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ABSTRACT

El objetivo de nuestro trabajo es exponer la w@ilig adecuacién de las normas contables
adecuadas vigentes en nuestro pais para las mp@quefias empresas.

Para ello realizamos; un andlisis de la normatmatable tanto a nivel nacional como
internacional que deben aplicar las empresas,nttatéas normas internacionales, las
nacionales, la NIIF para Pymes y por ultimo la Gidganformacion Financiera para las
Microempresas de la AIC (Asociacidon InteramericdeaContabilidad); una evaluacion
de los requisitos de informacion que tienen laganyjcpequefias empresas; y un trabajo
de campo que consistié en entrevistas a gerentestiteciones financieras (que otorgan
financiamiento a nivel de microfinanzas) y a prafeales contadores a fin de conocer su
opinion respecto al tema.

Como resultado de este trabajo llegamos a planéearecesidad y utilidad de una

normativa diferenciada para las micro y pequefiggesas, que sugerimos sea basada en
la Guia de Informacion Financiera para Microemmesa

PALABRAS CLAVE

Microempresa, Modelo Contable, Estados Finansjé¥ormas Contables, NIIF
PYME, Guia de Informacion Financiera para Microessgr
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CAPITULO 1
Introduccion.

CAPITULO 1— INTRODUCCION

1.1PRESENTACION DEL TEMA

Dada la creciente complejidad del mundo globalizexl@l que compiten las empresas
actuales, se ha ido develando la necesidad ddexstalsriterios Unicos y uniformes de
presentacion de la informacién financiera a nivebgl.

Las empresas en la actualidad ya no trabajan npitemsadlo a nivel local, sino que se
han ido expandiendo a lo largo de todo el globa, lpoque resulté apremiante
principalmente para nuestra profesion, establecigerios técnicos uniformes que
permitan la comparabilidad de la informacion quespntan las empresas, ya sea, entre
los distintos periodos que las mismas presentamfeumacion, asi como para la
comparabilidad entre empresas, de distintos rayndistintos paises.

De esta necesidad es que surgen las Normas Interakes de Contabilidad. Las
mismas buscan brindar a la profesion criteriositdsnuniformes para la presentacion
de la informacion financiera. Eran emitidas porl&5C (International Accounting
Standards Committee) que tiene su origen en 19%& g del acuerdo de representantes
de los profesionales contables de varios paises.

En la actualidad tenemos las NIIF (Normas Inteinzades de Informacion Financiera)
emitidas por el IASB (International Accounting Sitan Board), un organismo
independiente del sector privado que desarrollaryeba las Normas de Informacion
Financiera, sus interpretaciones y el Marco Conedppara la Preparacion y
Presentacion de Informacion Financiera. El IASBacfana bajo la supervision de la
Fundacion del Comité de Normas Internacionales dmtabilidad (IASCF), se

constituyo en el afio 2001 para sustituir al IASC.

Considerando la complejidad de las NIIF y NIC, de la necesidad de una
simplificacion en las exigencias de informacién apdas Pequefias y Medianas
empresas, asi fue que el IASB emiti¢ en julio d@o2@ NIIF para Pymes.

Esta norma buscando la simplificacion, trata tddesemas referentes a la presentacion
de la informacién financiera, lo que la hace exdeas exceso y aun compleja para
empresas pequefas. La definicibn de Pyme que darfaa es muy amplia: “Las
Pequeiias y Medianas entidades, son entidades)giNop ienen obligacion publica de
rendir cuentas y b)- publican Estados Financieomspropadsito de informacion general
para usuarios externos...”. Algunos paises estantadp esta NIIF, pero como
veremos en proximos capitulos la norma plantea serée de dificultades en su
aplicacion y existen diversas opiniones y motivascentra de su aplicacion a nivel
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local y en otros paises emergentes, entre ellosique siendo muy dificil de aplicar a
las microempresas.

Esta dificultad, deriva en que la Asociacion lateericana de Contabilidad cre6 una
guia, “Guia de Informacién Financiera para las bionpresas”. La misma marca una
notoria simplificacién respecto a la NIIF para Pgmen cuanto a definiciones, criterios
y extension, se resume a veintinueve paginas. sknsimplificacion se pretende no
perder calidad en la informacién, sino adecuaegas minimizando costos y esfuerzos
necesarios para la elaboracion de informacion Gieaa.

Este documento no ha tenido demasiada difusibn ymumhos paises se han
pronunciado al respecto. En el Capitulo 5 — Nomaalinternacional, lo presentaremos y
analizaremos a fondo.

1.2. OBJETIVOS Y ALCANCE DEL TRABAJO.

OBJETIVOS

Nuestro objetivo serda conocer en profundidad, lasesidades de informacion
financiera que tienen las micro y pequeias emprgsaasta que nivel las mismas son
cubiertas por las normas contables adecuadas ggent

Entender la incidencia que tienen estas empresas emercado en nuestro pais y
profundizar en la informalidad principalmente des laicroempresas, analizando su
incidencia econdmica y social.

Investigar las distintas definiciones de micro gyeias empresas que existen tanto a
nivel nacional, regional y de ciertos paises refie®

Estudiar la evolucion de la normativa internacioeal general, y en particular la
especifica emitida para este tipo de empresas.

Expondremos los requisitos de informacion que tilas empresas para operar en el
medio, es decir qué tipo de informacion se leseepiy parte de los organismos con los
que interactdan, bancos, organismos de contralor.

ALCANCE

En primer lugar, expondremos y analizaremos lasnths definiciones de micro y
pequefias empresas en Uruguay, la region y tamleié@medos paises referentes como
ser el caso de Estados Unidos.

Para interiorizarnos en la necesidad de informacjda tienen estas empresas en
Uruguay, haremos un breve relevamiento de la irdoiém que es exigida tanto por
entidades que les otorgan crédito, como por losarosgios de control, dentro de
nuestro contexto de estudio sera unicamente la€me General Impositiva.
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Veremos la evolucién de las normas internacionategeneral y haremos hincapié en
las normas emitidas a nivel especifico para Pyareajzando su aplicabilidad para las
empresas nacionales. También veremos la evolugda dormativa nacional tanto en
general como especifica para las mismas.

Por dltimo consultaremos a profesionales contadprasempresas que trabajan en el
area de microfinanzas su opinion respecto a lana®mague deben aplicar las pequefias y
medianas empresas.

1.3. METODOLOGIA

Para la realizacion del presente trabajo nos basa@amada recopilacion de informacion
bibliografica y en la realizacion de un trabajo anpo. En base a estas fuentes de
informacion arribaremos a una serie de conclusigonesse exponen al final del trabajo.

La informacion bibliografica incluyd la consulta tibros de investigacion nacionales y
de conocidos docentes, leyes y decretos, artionkds y trabajos de investigacion
monograficos.

El trabajo de campo consistio en la solicitud dermacion a instituciones bancarias
referentes al otorgamiento de créditos.

Entrevistas a profesionales contadores para coneoeropinidon respecto a la
aplicabilidad de las normas contables adecuadasmpi@ro y pequefias empresas y su
valoracion sobre la necesidad de una normativecégyze

Por ultimo entrevistamos a entidades que trabapenngicrofinanzas para conocer la
realidad y las posibilidades de financiamiento tieleen las empresas dentro del sector
informal.

Con lo anteriormente presentado buscaremos resp@flen las normas contables
vigentes en Uruguay adecuadas y eficientes a dev&ddas las empresas uruguayas?
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CAPITULO 2 — DEFINICION DE MICROEMPRESAS.

Las microempresas, como unidades econdmicas, sdandmeno que se ha dado a
nivel mundial, una realidad que debe ser considecath especial importancia, ya que
han tomado participacion en la economia de losepaie una manera predominante y
destacable.

La caracterizacion y clasificacion de este tip@dgwresas varia segun la definicién que
adopte cada pais de acuerdo a la realidad en gresgentre inmerso.

Si bien hay criterios a tener en cuenta a la herdddinir una micro y pequefia empresa,
como criterios cualitativos y cuantitativos, el hede no haber una definicion Unica a
nivel mundial hace que cada pais refleje su redkdéando rigideces. La diversidad de

organizaciones bajo la modalidad de microempregsaregrande que abarca empresas
del sector industrial, comercial y de servicios gagian en tamafio y volumen de

ingresos.

2.1. CARACTERIZACION A NIVEL MUNDIAL

Tabla 4 - Definiciones de Micro, Pequefia y MediBngpresa
(Personas y miles de doélares americanos)

Pais Definicion Microempresa Pequefia Empresa  MedidBmpresa
Argentina Empleados
Resolucion 24/2001 Secretaria de
la PyME Activos
Ventas Brutas Hasta 493,4 > 493,4 < 2960,5 > 26925.683,9
Bolivia (E.P.) Empleados Delal0 De 11 a19 De 20 a 49
FUNDES Activos
Ventas Brutas = --- - ---
Brasil Empleados Delal9 De 20a99 De 100 a 499
www.Sebrae.com.br Activos - --- -
Lei Complementar 123/2006  Ventas Brutas = --- - -
Chile Empleados Dela9 De 10 a 49 De 50 a 199
Fondo de Garantia para Pequefios
Empresarios Activos --- --- ---
Ventas Brutas Hasta 91 >901<947,4 > 947,4 < 37789
Colombia Empleados De 1 hasta 10 De 11 hasta 50 De 51 Ma@ta
Ley 905 de 2004 Activos Hasta 108 >108,2 <1080 > 1088 6480
Ventas Brutas = --- - ---
Costa Rica Empleados Delal0 De11a35 De 36 a 100
Reglamento General a la Ley N°
8.262 (Clasificacion dinamica) Activos Hasta 65,0 > 65,1 <227,6 > 729 650,3
Ventas Brutas Hasta 104,0 >104,1 < 364,2 > 364,340,5
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Ecuador Empleados
Ministerio de Industria y ]
Productividad. Subsecretaria  ACtivos Hasta 87,5 > 87,5 <350 > 350
MIPYME Ventas Brutas = ---
El Salvador Empleados Delal0 De 11 a 50 De 50 a 100
www.CONAMYPE.gov.sv .
(Politica Nacional MIPYME) Activos --- - ---
Ventas Brutas Hasta 100 > 100 < 1.000 > 1.000 807.0
Guatemala Empleados Delal0 De 11 a25 De 26 a 60
Acuerdo Gubernativo 178-2001 ACtiVOS --- --- ---
Ventas Brutas  --- - ---
Honduras Empleados Delal0 De 11 a 50 De 51 a 150
Decreto 135-2008 Activos
Ventas Brutas  ---
México Empleados lal0 11a30 31al100
La Ley para el Desarrollo de la ]
Competitividad de la MIPYME ~ Activos --- - -
Ventas Brutas  ---
Nicaragua Empleados Delab De 6 a 30 De 31 a 100
Decreto 17-2008 Activos Hasta 9,9 >99<739 > 73,295,6
Ventas Brutas Hasta 49,3 > 49,3 <4435 > 443,9%09
Panama Empleados --- ---
Ley 33 de 2000 Activos
Ventas Brutas Hasta 150 > 150 < 1.000 > 1.00G8Q@.
Paraguay Empleados
Ministerio de Industria y .
Comercio Activos - --- ---
Ventas Brutas Hasta 30,9 >31,1<99,5 > 99,7 <1497
Peru Empleados Delal0 De 1a100 ---
Decreto Legislativo 1086 de 2008ACtivos - - -
Ventas Brutas Hasta 178,1 >178,1<2.018,1
Republica Dominicana  Empleados Delalilb De 16 a 60 De 61 a 200
Ley 488 de 2008 Activos Hasta 83,1 >83,1<332,5 >53321.108,2
Ventas Brutas Hasta 166,2 > 166,2 <1.108,2 > 12198.155,9
Uruguay Empleados Dela4d De5a19 De 20a 99
Decreto 266/995, reglamentario .
de la Ley 16.201 Activos Hasta 0.02 >0.02<0.05 > k00.35
Ventas Brutas Hasta 0.06 >0.06<0.18 >0.18<5
Venezuela (R.B.) Empleados Delal0 Hasta 50 De 51 a 100
Decreto 1.547 de 2001 ]
Decreto 6.215 de 2008 Activos
Ventas Brutas  Hasta 230,8 Hasta 2.564,6 >2.566,8K1,5
Estados Unidos Empleados Hasta 500 ---
Small Bussines Administration ACtivOs --- - ---
Ventas Brutas  --- Hasta 7.000
Unién Europea Empleados Delal0 De 11 a 50 De 51 a 250
Comisién Europea (2005) Activos Hasta 2.803,1 >2.803,1<15,81>14.015,4 <60.266

Ventas Brutas

Hasta 2.803,1

> 2.803,1 < 14.015,44.015,4 < 70.076,§

Fuentewww.gtz-cepal.cl/files/Manual_Micro_Pequenha_MediaEBmpresa_TIC politicas_publicas.pdf
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2.2. CARACTERIZACION A NIVAL REGIONAL.

Como lo mencionamos en los parrafos anteriores;ldaificacion de pequefas y
medianas empresas no es uniforme y varia segundii@sentes paises que
consideremos, se aplican criterios cuantitativosgalitativos, a veces combinados.

A nivel Mercosur debido a la heterogeneidad del&miciones de los Estados Parte, se
plantea una definicion basada en caracteristicastitativas: personal ocupado y ventas
anuales medidas en délares estadounidenses, aamsidea su vez la diferencia entre
sectores productivos, industria y comercio y ségicy caracteristicas cualitativas.

Criterio cuantitativo:

Para los parametros de definicion se aplican dterios: personal ocupado y nivel de
facturacion. Para los fines de la clasificacionvplecera el nivel de facturacion, el
rubro de personal ocupado sera adoptado como mefare

INDUSTRIA
PERSONAL OCUPADO DESDE —  VENTAS ANUALES U$S
HASTA DESDE - HASTA
MICRO 1 al0 1 - 400.000
PEQUENA 11 a 40 400.001 - 3.500.000
MEDIANA 41 a 200 3500.001 - 20.000.000

COMERCIO Y SERVICIOS

PERSONAL OCUPADO DESDE  VENTAS ANUALES U$S

TAMANO - HASTA DESDE - HASTA
MICRO las 1-200.000
PEQUENA 6a30 200.001 - 1.500.000
MEDIANA 31a80 1500.001 - 7.000.000

Criterio cualitativo:

Las MPYMES no deberan estar controladas por otpaesa o pertenecer a un grupo
econdmico que en su conjunto supere los valorablestdos.
(Fuentewww.mercosur.int/msweb/Normas/normas_web/ResolesititS/Res 059 09
8_Pol%C3%ADt-Apoyo _Micro_peq_Medianas%20Emp_Acta2Z8.PDFy
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2.3. CARACTERIZACION A NIVEL NACIONAL.

En nuestro pais, a través de la Ley 16.201 del&batubre de 1991 se declara de
interés nacional la promocién desarrollo y tecaifion de las micro, pequefas y
medianas empresas. Siendo el objetivo estimuladéscentralizacion geografica,

aumentar la producciéon y la generacion de empleosiEarticulo 5 establece que el
Poder Ejecutivo determinara la definicion de migrequefia y mediana empresa de
acuerdo a la realidad del pais y a las recomengegioacionales e internacionales,
utilizando como variables el capital invertido y@no de obra empleada.

Es asi que el Poder Ejecutivo a través del Decs@/07, adecua determinados
requisitos cuantitativos a la definicibn dada por Aet. 1 del Decreto 266/95
modificativo del Art. 8 del Decreto 54/92, estaldeclo que la DINAPYME, es el
organo competente a los fines de su comprobacion.

“Articulo 1°.- Sustituyese el articulo 8 del Deor&t® 54/992, del 7 de febrero de 1992,
en la redaccion dada por el articulo 1° del Ded¥¥®266/995, del 19 de julio de 1995,
el que quedaréa redactado de la siguiente manera:

"Articulo 8.- A todos los efectos que pudieranresponder, establécese lo siguiente:

a) La categorizacion de una unidad economica comuyo, pequefia o mediana
empresa, se determinara en funcion del nimerordenesd ocupado conjuntamente con
su facturacion anual, conforme los limites cuatifida que a continuacion se establecen
para cada una de las categorias:

MICROEMPRESAS: Son las que ocupan no mas de c(dtneersonas y cuyas ventas
anuales excluido el IVA, no superan el equivaleatéos millones (2.000.000) de
unidades indexadas (U.l.).

PEQUENAS EMPRESAS: Son las que ocupan no mas @deve (19) personas y
cuyas ventas anuales excluido el IVA, no superareqelivalente a diez millones
(10.000.000) de unidades indexadas (U.l.).

MEDIANAS EMPRESAS: Son las que ocupan no mas deemni@ay nueve (99)
personas y cuyas ventas anuales excluido el IVAsuperan el equivalente a setenta y
cinco millones (75.000.000) de unidades indexadals) (

Se entiende como personal ocupado a estos eftants a aquellas personas empleadas
en la empresa como a sus titulares y/o a los spcp$os cuales se realicen efectivos
aportes al Banco de Prevision Social”.
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2.4. IMPORTANCIA DE LAS MICROEMPRESAS EN URUGUAY Y LA
REGION.

“Existe un interés marcado no solo a nivel naci@nab regional en el desarrollo de las
MIPYMES”. (Scarone, Scarone, Bayo y Aradjo 2009pimalidad en las Mipymes de
Uruguay. Analisis de los costos de la formalida®3)

Una pequefia empresa organizada y administradarrea frdecuada puede ser el motor
para el desarrollo econdmico de un pais y poralimarcado interés para el progreso
futuro de este tipo de empresas.

“Segun “Uruguay en Cifras 2008” del Instituto Nawab de Estadistica (INE), existian
en Uruguay 117.996 empresas, de las cuales 11@éréb5Pymes. En efecto, 100.771
(84.4%) eran Micro, 13.598 (11.5%) Pequeias, 3(Q48%) Medianas y 581 (0.5%)
Grandes.

Esto implica un crecimiento del 6.6% en el nUmetaltde empresas que se distribuye
de la siguiente manera: 6.319 micro empresas ma% (@e crecimiento en relacion al
afo anterior), 725 pequefias empresas mas (5,6%redgémiento), 178 medianas
empresas mas (6.2% de crecimiento) 58 grandes sagomgas (11.1 % de crecimiento).
En cuanto a puestos de trabajo, la micro empregdeaba al 27.1 % del total de la
mano de obra ocupada, la pequefia empresa al 2Lrediana al 20.2% y la grande al
31.7%.

El promedio general de personal ocupado por unmtaductiva es de 5 personas,
siendo en la micro empresa de 1.6, de 9.1 en lagbegempresa, de 39,2 en la mediana
y de 323.5 personas en la grande.” (ObservatoridP¥-Division empresas 2008, p. 2)

CUADRO 1 - CANTIDAD DE EMPRESAS SEGUN TAMANO

MICRO PEQUENA MEDIANA

GRANDE

1-4 100 o mas

100.771 13.598 3.046 581
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CUADRO 2 - PORCENTAJE DE EMPRESAS SEGUN TAMANO

MICRO MEDIANA GRANDE

PEQUENA

100 o mas

85,4% 11,5% 2,6% 0,5%

CUADRO 3 - PERSONAL OCUPADO SEGUN TAMANO DE EMPRESA

MEDIANA GRANDE

MICRO PEQUENA

100 0 mas

20-99

1-4 5-19

160.458 124.095 119.376 187.947

CUADRO 4 - PORCENTAJE DE PERSONAL OCUPADO SEGUN TAMANO
DE EMPRESA

MEDIANA GRANDE

PEQUENA

MICRO

20-99 100 o mas

1-4 5-19

27,1% 21,0% 20,2% 31,8%

Fuente: Pymes en Uruguay — Informe 2008 — ObsmieaDinapyme

De los numeros anteriormente expuesto se desptaniteportancia de este tipo de
empresas en la economia nacional, por lo tantoppartancia de su mantenimiento y
buen funcionamiento.

Cuando hablamos del progreso econdémico que quereques se de en las
microempresas, tenemos en cuenta también laslthfies y desafios que deben cruzar

estas para poder crecer.
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El hecho de ser pequefias implica competir con gsargmpresas, con grandes
volimenes de produccion y tecnologia sofisticada &z de implicar esfuerzos y altos
costos.

El camino al crecimiento, si no se transcurre pasdnda correcta, puede conducir a la
informalidad. Administrar y organizar una empreggi§ica incurrir en costos, costos
asociados directamente a la produccion, al mantenim al objeto de existir de la
empresa, y costos mas faciles de eludir, los llamadstos de informacion.

Elaborar la informacion contable, financiera y disdiene costos. Si bien no se ven en
el transcurso diario de la operativa, estdn ah& paejorarla si se elabora y utiliza
correctamente.

Eludirlos, pone a la empresa en el sector de larnmdlidad y la saca de las
oportunidades que puede darle el sector financkwbcitar un préstamo, por ejemplo,
en la banca, tanto publica como privada requiemaptin con las exigencias de
informacion que ésta solicita, como ser: balaniaksnces proyectados, flujo de fondos
proyectados, presentacién de declaraciones jurattag;stando la empresa en un plano
de informalidad, no podra acceder a posibles beosfpara su crecimiento como son
las oportunidades de financiamiento.

2.4.1 Informalidad en las microempresas.

A continuacion plantearemos el tema de la infordaali de las microempresas,
basandonos en “La Informalidad en las Mipymes degUay. Analisis de los costos de
la formalidad” que analiza entre otras cosas,tleasion de las microempresas en este
ambito.

Se plantean una multitud de indicadores que muegtra el aporte de las MIPYMES a
la economia es importante y que por tanto, a trdgegoyos razonables y sistematicos,
es posible pensar en multiplicar semejantes paibdades.

“Algunos expertos y publicaciones estiman que erédea Latina y el Caribe deben
existir no menos de 17 millones de empresas fosnak 95% de las cuales son
microempresas y un 1,5 millones son Pymes. Las Pwapertan, por otra parte, entre el
35y el 40% del empleo, el 33% del PIB y el 25%ead@version (SELA, 2009).

En segundo lugar, por su capacidad de absorbdeemyser el receptaculo “natural”,
ademas, de personas que incidental o permanengment encuentran lugar en
empresas de mayor tamafo. Empiricamente se ha teadmnque a veces las
microempresas presentan un comportamiento anticeicdon relacion al empleo:
cuando las empresas grandes ajustan sus planddlagabajadores a la baja, las
MIPYMES tienden a aumentar o mantener los nivelesethpleo; en periodos de
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crecimiento, a diferencia de las empresas gram@®soran en incrementar su dotacion
y es posible, incluso que la reduzcan, quizas aliamelo con personal a las empresas de
mayor tamafo, [...Jeste ha sido el papel de las NME$% y empresas grandes en
Uruguay en los ultimos afios. La hipétesis comprizb&s que a mayor desarrollo
industrial del pais se constata una menor partidpaen el empleo de las
microempresas, aumenta su modernizacion y camiatsualeza juridica, separandose
la persona o familia del negocio (Tokman, 2001).

En tercer término, existen motivos sociales queuilsgn el pensamiento institucional
de los diferentes paises, en la medida en quedyenas niveles de pobreza y de atraso,
se encuentran en las personas que trabajan salwestolas microempresas, que por
mucho son las predominantes en la region y en udrypgDebe considerarse ademas
que por sus caracteristicas propias y su redueithafio, las MIPYMES constituyen
estructuras mas maleables que las grandes empasaser objetos de experimentos de
asociatividad, clusterizacion y desarrollos cormgsnipor lo que constituyen un objeto
clave de atencidon para las autoridades publicassyOrganismos internacionales de
fomento.” (Scarone, et.al. 2009, p. 23)

“En virtud de su tamafo relativo menor, las MIPYMBPp&sentan una serie de
dificultades o escollos a sortear para un desarrstistenido, pese a los aportes
seflalados, los cuales surgen de su flexibilidathsEdificultades son crecientes en la
medida en que el tamafo de las empresas disminplge principales pueden resumirse
en:

a) Indefension frente al cambio macroecondmico o ahlsa de las reglas de
politica econdmica.

b) Elevados costos por deseconomias de escala.

c) Dificultades en el acceso al financiamiento y etlgcostos (ver Herrera et al.,
2008). La crisis actual no ha hecho mas que agudizzcceso al crédito de las
MIPYMES, con condiciones mas exigentes (SELA 2009).

d) Desconocimiento o conocimiento concentrado en poaotres de las
posibilidades de apoyo del sector publico disp@sibl

e) Menor innovacion, desarrollo tecnologico y por é&mtb, tendencia a rezago
frente a instituciones de mayor porte.

f) Limitaciones graves para el acceso a mercadosnesteexplicadas en buena
medida por los factores anteriores y que los rietneatan (SELA 2009).

g) Autarquia empresarial, redes de informacion, teigiohs, comerciales,
financiamiento o de intercambio de cualquier tipaoe gno funcionan.
Asociatividad casi nula. (ver Herrera et al., 2008)

h) Capacitacion y formacion insuficiente y esporadsia,repercutir en programas
de mediano o largo plazo y lo que es peor, sinaiguncidir normalmente en la
adecuacion estratégica de corto plazo.

i) Importancia relevante de los costos de formalizaad ignorancia de los
beneficios que aporta dicha situacion. Caractesisti propias de las
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microempresas son la precariedad, informalidadogsipleo.

j) Corolario general: la toma de decisiones emprdsaia cualquier ambito o
funcién que se analice, es mas débil y precargtesma por una informacion
limitada y recursos escasos.

[...]JEI factor positivo que presentan, que es genegortunidades de empleo mas
rapido [...] lo que puede verse compensado pordotfes anteriormente sefalados.”
(Scarone, et.al. 2009, p. 42)

De las dificultades que condicionan el tamafosadddjo “Informalidad en las Mipymes
en Uruguay”, diferencia dos tipos de costos pa@&iapresas; los costos de legalizacion
y los costos legales.

Los costos de legalizacion se refieren a los quengiresario debe enfrentar cuando
legaliza su empresa, o sea aquellos en los queiniairer para formalizar su actividad.
Los costos de legalidad son los gastos que el esanoedebe afrontar permanentemente
por ser legal. Incluye tanto los costos directadest como impuestos, tasas y
contribuciones, asi como los indirectos relaciasaalla gestion administrativa y fiscal.

2.5. REGIMENES DE TRIBUTACION — MICRO Y PEQUENAS EM PRESAS.

Las micro y pequefias empresas tienen como reginempexiales de tributacion: el
monotributo y régimen del Literal E. En el primé&gimen en DGI no debe tributar
ningun impuesto. En BPS debe aportar una cuota gund depende de si se incluye o
no cobertura médica. Por otro lado, el régimerLdelal E, establece que las empresas
gue obtengan ingresos anuales menores a ciertoonestdaran exoneradas de tributar
IRAE. De acuerdo a la normativa fiscal, si una essarse encuentra bajo el régimen del
Literal E, también esta exonerado de IVA e ImpuesPatrimonio.

Segun estudios del BPS, la evasion es un fenomésdipico de las microempresa que
del resto de las organizaciones de mayor tamaftablesimientos con un solo
empleado son los mas evasores (60%), seguido®pauke tienen entre dos y cuatro
empleados (20%).

2.6. RESUMEN DEL CAPITULO.
En el presente capitulo nuestro objetivo fue priasdas micro y pequefias empresas,
estudiando los distintos conceptos a nivel nacjomaalnivel Mercosur y a nivel

internacional, exponiendo los criterios que sezatil a la hora de definirlas.

Nos propusimos ademas plantear la importancia @& esnpresas en la economia del
Uruguay de acuerdo a los datos extraidos de Pymedruguay — Informe 2008-
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Observatorio Dinapyme y de “La Informalidad en lgines de Uruguay. Andlisis de
los costos de la formalidad”. De lo que surge ejysorcentaje de participacion de estas
empresas es el 96,9% del total (micro 85,4 y peapiéi,5%), por lo que representa la
mayoria de las empresas del pais. Lo que constitnysignificativo aporte a la
generacion de empleo. Siendo ademas estructuraldle que permiten adaptacion a
los distintos cambios del entorno. No obstantestietlistintos obstaculos que enfrentar
derivados de su tamafio menor como ser, elevadtssgogr deseconomias de escala,
dificultades en el acceso al financiamiento, memoovacion, limitaciones al acceso de
mercados externos, etc.

Por dltimo plantemos los regimenes excepcionalestigmen ante los organismos de
contralor y seguridad social.

Presentadas nuestras empresas de estudio, pronedeaeanalizar qué son las normas
contables y posteriormente cuales son las que ls@am@@ las mismas en cuanto a la
elaboracion y presentacion de informacion finarcier
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CAPITULO 3 — NORMAS CONTABLES

3.1. IMPORTANCIA DE LAS NORMAS CONTABLES

Las organizaciones exponen su situacion patrimofii@nciera y sus resultados a
través de los Estados Financieros. Estos son nmeaelstables, como todo modelo
reflejan una versidén simplificada de la realidadet¢rcual se deben incluir todos los

hechos ocurridos en la organizacion, para elloasar en las normas contables. Las
normas contables, son convenciones que estableceforina de preparacién y

presentacion de la informacion financiera.

Las divergencias que se pueden producir a la hergprésentar la informacion
financiera van a estar determinadas en gran meuid@&stas convenciones contables.
Por ello es que se busca aprobarlas por la vid, ldgaesta manera su aplicacion es
uniforme y no hay gran divergencia de criteriosvalnde un pais.

Las normas contables en general se refieren a redaoa utilizar, la definicién de
capital a mantener, los criterios de medicion d&@s, pasivos y resultados, el criterio
de realizacion de la ganancia, y el proceso denmxmiento de activos y pasivos en los
Estados Financieros. También se refieren a cud@leslas Estados Financieros que
deben ser presentados y cuéles son los criteriegpsicion a utilizar.

A nivel internacional la importancia de las norncastables radica en la globalizacion
de los mercados vy la internacionalizacion de lgamizaciones. Esto implica que una
organizacion que se encuentre presente en divpasess debera presentar informacion
tanto internamente como en los distintos paiseslel@mpera. Si la informacién que
prepara en sus filiales tiene un criterio diferesiteue aplica la matriz, esto implicara
gue tenga que re expresar esa informacion a frerir cuentas. Lo mismo sucede con
aguellas que cotizan en bolsa en distintos merc¢atloada mercado tiene su normativa
propia, una misma organizacion va a tener tanttasdBs Financieros como mercados
en los que cotice. Entonces lo que se busca & inteenacional es manejar criterios
uniformes para que en definitiva todas las organres independientemente donde se
encuentren y en qué mercado se manejen, hableisrabndioma.

La uniformidad de criterios es muy importante, dgde los Estados Financieros van
dirigidos a los terceros interesados en la infordraque provee el ente. Estos terceros
son tan amplios que van desde inversionistas, pdwores, clientes, gobierno, personal,
jueces a la hora de dirimir conflictos y la comatiden general. Por esto es que los
Estados, deben estar preparados de modo que @ralgld estos interesados, con un
conocimiento previo de contabilidad, pueda leemterpretar esa informacion. De esta
forma se facilita la interpretacion de la inforntaty quienes deben tomar decisiones, a
la hora de evaluar, puedan tener certeza de queisi@ma es coherente y que esta
preparada sobre una base solida que es aceptadanalizada.
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Luego de esta breve introduccién veremos las défimes dadas en nuestro pais, asi
como la importancia de las normas contables.

En principio las normas contables fueron definigas el Pronunciamiento N° 4 del

Colegio de Contadores y Economistas del Uruguayamncia de agosto de 1981, este
posteriormente fue derogado por el Pronunciami®®t®, con vigencia de enero de
1990 el cual mantiene la definicion:

“Se entiende por normas contables todos aquelitarios técnicos utilizados como
guia de las acciones que fundamentan la presentdeita informacién contable y que
tienen como finalidad exponer en forma adecuadsitd@cion patrimonial, econémica
y financiera de un ente.”

Posteriormente el Decreto 162/04 actualmente ddmpar el Decreto 266/07, toma la
esencia de esta definicion para establecer qua@omas contables adecuadas:

“Las normas contables adecuadas son todos aqueltesios técnicos, previamente
establecidos y conocidos por los usuarios, queilsean como guia de las acciones que
fundamentan la preparacion y presentacion de larrrdcion contable (estados
contables) y que tienen como finalidad exponer emn& adecuada, la situacion
patrimonial, econémica y financiera de una organa”

3.2. RESUMEN DEL CAPITULO.

En este capitulo nos propusimos analizar que somdamas contables asi como su
importancia.

Vimos que son los criterios uniformes que maneganemisores de estados contables
para elaborar la informacion y de alli se despresdeimportancia, establecer
homogeneidad en los criterios utilizados.

Actualmente en nuestro pais la definicion es nauaaestableciéndose cuales son las
normas contables adecuadas en textos legales gmeglarios. Esto esta dado por el
Decreto 266/07 que aprueba las NIIF como normadabtes obligatorias, el que
analizaremos en el Capitulo 4 junto a otras nompuasformaron parte de la historia de
las normas contables en Uruguay.
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CAPITULO 4 - HISTORIA DE LAS NORMAS CONTABLES EN UR_UGUAY

4.1. EVOLUCION DE LA NORMATIVA CONTABLE NACIONAL.

En este capitulo haremos una breve resefia sobvellzcion cronoldgica de las normas
contables en nuestro pais en general, sin tenauenta las categorias en las que
usualmente se dividen: normas legales, institutésnarofesionales y particulares.

Como dijimos en el capitulo anterior, aparecen ebrPronunciamiento N°4 del
Colegio de Contadores y Economistas en agosto 8l&. B9 cual en su item 1.3 define
las Normas Contables: “Se entiende por normas blastaodos aquellos criterios
técnicos utilizados como guia de las acciones fgungamentan la presentacion de la
informacion contable y que tienen como finalidagpaner de forma adecuada, la
situacion patrimonial, econémica y financiera desote.”

Este Pronunciamiento es derogado pd?Prenhunciamiento N° 10con vigencia a partir
de enero de 1990, pero el concepto sobre normasldes se mantiene, a su vez
establece un orden de prelacion de las fuentesreas contables que es el siguiente:

1- Los Pronunciamientos del Colegio de Contadoreson&uwistas del Uruguay

2- Las Normas Internacionales de Contabilidad conadis de aplicacion
obligatoria en el Uruguay, a partir de la fecha gsielo establezca el Colegio.

3- En los casos no contemplados en las normas obilgatoindicadas
anteriormente, debera recurrirse a la doctrina reagida, especialmente la
desarrollada en textos y tratados reconocidos ncmentes sobre los puntos en
cuestion.

Posteriormente el Pronunciamiento establece goaysvarias normas contables, dentro
de un mismo grupo de las mencionadas y aplicableskcmismo fin habra que utilizar

aquellas de uso mas generalizado en el medio y me@r se adecuen a las

circunstancias particulares de cada caso.

A partir de laLey N° 16.060,Ley de Sociedades Comercialedel 4 de setiembre de
1989, hay un quiebre en lo que refiere a la noraatdntable en nuestro pais. Hasta ese
momento las disposiciones legales debian buscarsk@ddigo de Comercio de 1.866
y sus normas modificativas. Las limitaciones detligoé segun el Cr. Cesar Cendoya en
su libro “Contabilidad y Sociedades Comercialest) gue el mismo no tuvo en cuenta
debido a su antigiiedad, que la contabilidad es qués un elemento meramente
probatorio, sino que es parte del sistema de irdoidm del ente que a través de la
presentacion de determinados informes, sirve de pam la adopcion de decisiones
tanto interna como externamente por los distintbsrésados. La Ley 16.060 intenta
combatir estas limitaciones, pero deja de lado laxpuentes que no han adoptado un
tipo societario de los detallados en la Ley (samied andnimas, de responsabilidad
limitada, en comandita simple, colectivas, de ehpit industria), por lo que sigue
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siendo restrictiva.

La Ley de sociedades comerciales, brinda los &spéarmales de las organizaciones,
pero no dicta normas de valuacion y exposicion ayuelen a las empresas a preparar
sus estados financieros.

El articulo 88 (Normas Generales) de la Ley 16 @#cion X “De la documentacion y
contabilidad” establece que: “Los estados contadiseran ser confeccionados de
acuerdo a normas contables adecuadas que searadpsop cada caso, de tal modo
gue reflejen, con claridad y razonabilidad, laaitan patrimonial de la sociedad, los
beneficios obtenidos o las pérdidas sufridas.” Agémo el articulo 91 (Norma
Especial) dice: “La reglamentacion estableceran@snas contables adecuadas a las
gue habran de ajustarse los estados contables dediedades comerciales. “

Se resume en base a lo enunciado que la ley néaregelaboracion de los estados
contables, al respecto manifiesta que: “la regldawdn establecerd normas contables
adecuadas”.

Para la emision de las normas contables adecubPBasler Ejecutivo cred, mediante la
Resolucién N° 90/91, la “Comisién Permanente denier Contables Adecuadas”, la
cual tiene entre sus cometidos el de asesorardarPgecutivo sobre normas contables
y la emisién de ejemplos para facilitar la divuligacy comprensién de las mismas. Asi
es que el Poder Ejecutivo emiti6 los Decretos 103/905/91 y 200/93 con
asesoramiento de esta comision.

Decreto 103/91- Establece que los Estados Contables debeneggarpdos de acuerdo
a la forma establecida en el mismo, es una norfeeerdge a exposicion.

Desde su aprobacién es la base de la confecci@ws dsstados contables, indicando en
sus disposiciones finales que los términos conda@ldos criterios de exposicion

utilizados por el decreto tienen prioridad sobrs loontenidos en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Actualmente edoredativo, ya que al haberse
pronunciado un decreto, de igual jerarquia juridesa el cual se establece un nuevo
marco contable, existen ciertas situaciones en daales se pueden generar
contradicciones, y no necesariamente va a tenenigad el 103/91.

El Decreto 103 constituye una norma contable eremaatle exposicion y presentacion
de Estados Financieros en las empresas comerciales.

Articulo 1°: “Las sociedades comerciales deberamdiar sus estados contables de
acuerdo a las normas establecidas en este deetetanexo y los modelos que se
agregan y forman parte del mismo”. Este articulcehabligatorio el decreto, pero hay
un vacio legal, dado que estaria faltando la vanade los elementos de los estados
financieros; ni el decreto ni la ley N° 16. O6@kiablecen.

Como toda norma contable, busca terminar con kerdgéneidad de criterios, facilitar
su comparacion y perfeccionar el analisis de ltades, para ello plasma un modelo de
Estados Financieros que llama Estados Contablderoas.
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Estos Estados Contables Uniformes tienen la siggestructura:

a) Estado de Situacion Patrimonial
b) Estado de Resultados

c) Anexos

d) Notas

El decreto detalla rubro por rubro cuales son tGmeponentes de cada estado.

Dentro del Estado de Situacion Patrimonial ordesaAlctivos y Pasivos en corrientes y
no corrientes. Los Activos por orden de liqguidezsentido decreciente, los Pasivos en
funcion del grado de certidumbre de su existengiaPatrimonio en funcién de la
naturaleza de las cuentas, en orden decreciemsigsdamitaciones legales.

Dentro del Estado de Resultados, se incluyen lsglteglos del ejercicio econdémico,
dividiéndolos en Ordinarios y Extraordinarios y ades los ajustes a resultados de
ejercicios anteriores.

Establece 3 anexos:

Anexo 1- Bienes de Uso. Intangibles. Inversionekamuebles y Amortizaciones.
Anexo 2- Estado de Evolucion del Patrimonio.

Anexo 3- Estado de Origen y Aplicacion de Fondos.

Las Notas a los Estados Contables, referiran ettas cosas a la identificacion de la
sociedad y las politicas contables utilizadas.

Por ultimo presenta a via de ejemplo un modelesiados Contables Uniformes.

Como se puede apreciar, este decreto es clarament®tivo, estableciendo que los
Estados Contables Uniformes deberan:

- Ser presentados de acuerdo a normas contables addscuespecialmente las
establecidas en este decreto.

- Haber sido aprobados por la mayoria del érgan@ksoocmpetente de la sociedad

- Estar acompafiados por informe de compilacion emjfimr profesional universitario
gue posea titulo de Contador Publico o equivalente.

Ese mismo afio, 1991, se aprueb®etreto 105en relacion con el articulo 91 de la
Ley 16.060. Las razones de la elaboracion del misadica en: “Que la sucesiva

emision de las normas internacionales de contakil{tNICS) por parte de la Comision
de Normas Internacionales de Contabilidad ha idstitnyendo un cuerpo normativo,

gue actualmente cubre la gran mayoria de los tem@sel de la practica contable y
cuenta en términos generales con un alto gradaejetacion”. Dada la globalizacion

actual, queda como resultado adecuarse a la neanaternacional para estar acorde
con el resto de los paises.
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Mas adelante el propio decreto aclara que las NiCde escasa aplicacion practica para
el Uruguay dado que se refiere a situaciones péaties o poco comunes. La falta de
normativa especifica para las sociedades urugudgasguerdo a la realidad que viven
las organizaciones en el pais, por el momento leatalternativa es adecuarse a la
normativa internacional, como se menciono ante o

Continuando con el decreto, el articulo 2 sefialaccnormas de aplicacion obligatoria
las NIC nimero 1, 2, 4, 5, 7, 8, 9 y 10 salvande: @inumeral 21 de la NIC 1, el 26 de
la NIC 2, los numerales 9 y 17 de la NIC 5 seratatpps y que la NIC 7 sera
obligatoria para aquellas sociedades que debamrmesssus estados ante el drgano
estatal de control.

Retomando el Art. 91 de la Ley 16.060 “la reglaraeidin establecera normas contables
adecuadas”, entonces de acuerdo al decreto 10884 seran las primeras normas que
tiene Uruguay de valuacion y de aplicacion obligatoPara las situaciones no
comprendidas se utilizaran los criterios dadoslasmrestantes normas internacionales
de contabilidad y la doctrina mas recibida, deba&edaplicar aquellos criterios que
sean de uso mas generalizado en nuestro mediooy seepdecuen a las circunstancias
particulares del caso considerado. Como dijimos gehera una discrepancia con lo
establecido en el Decreto 103/91, dado que sonasoda igual jerarquia.

Méas adelante eDecreto 200/93amplia las normas contables adecuadas en Uruguay
siendo de aplicacién obligatoria las NIC 11, 12, 13, 16, 17 y 18, con ciertas
salvedades.

La aplicacion de estos decretos planteaba un prabldado que las NIC consideradas
de aplicacion obligatoria, estaban incluidas eouelrpo de los mismos, por lo que las
posteriores revisiones efectuadas por el IASCen@h ningun efecto en nuestro pais,
siendo de aplicacion obligatoria las NIC originajeso sus versiones revisadas. Esto
implicaba un desfasaje de la normativa naciongle&se a la evolucién internacional de
las mismas.

Las razones por las cuales ambos decretos fuerogatios, en esencia, se debe a que
el Comité de Normas Internacionales de Contabilidemtlific6, posteriormente a la
entrada en vigencia de los mismos, varias de I&s Eh tal sentido nos referimos a que
las normas consideradas de aplicacién obligatogtativa por los mismos, eran las
disposiciones regidas por las NIC originales aeleh& de los decretos, éstas al ser
modificadas por el IASC, hace que los decretosigend significado, ya que estaban
disponiendo una normativa que habia sido cambradeacionalmente.

Por ello, estos dos decretos se volvieron incoroplgtdesactualizados. Nuestro pais
estaba adoptando criterios contables que intemalciente habian sido eliminados o
no era recomendada su utilizacion. Algunas versidleeestas normas que ya no estaban
vigentes en la practica profesional a nivel intefmal, igualmente eran utilizadas para
la preparacion de los Estados Financieros. Esteucedia con las NIC consideradas
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optativas, las cuales al no estar incluidas enuerpo de los decretos, si eran de
aplicacion en su version revisada. Otro aspectooitapte a considerar, es que no
exigian la presentacion del Estado de Origen y cAplon de Fondos para las
sociedades comerciales discrepando de las NIC igleetscian, salvo para aquellas
empresas que debian presentar sus Estados amesorgs estatales de control.

Cuando en el afio 2004 se aprueb®eatreto 162 se derogan los Decreto 105/91 y
200/93. Con este las normas contables adecuadasigonay pasan a ser todas las NIC
vigentes a la fecha del decreto, es decir, las NKHC41 excepto las que han dejado de
tener vigencia, las cuales no se adjuntan al cuggpmismo, planteando asi una mejora
a nivel normativo en nuestro pais. El articulo 8ehabligatoria la presentacion del
Estado de Origen y Aplicacién de Fondos.

En el inciso 2 del articulo 4, establece que eo dasdudas sobre la interpretacion de
normas contables, se debera tener en cuenta loedisppor el Marco Conceptual para
la Preparacion y Presentaciéon de Estados Finasci@poobado por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

En su articulo 5 dice que a efectos de dar cumelitnia la presentacion de informes
comparativos como establecen las NIC se manteradréstructura de los Estados
Contables dada por el Decreto 103/91.

En 2007 se aprueba Blecreto 266/07 en su articulo primero aprueba como normas
contables adecuadas de aplicacion obligatoria, Neemas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por el ConsejoNdemas Internacionales de
Contabilidad a la fecha de publicacion del decr8fode julio del 2007, traducidas al
idioma espariol, segun autorizacion del referidoséfy publicadas en la pagina Web
de la Auditoria Interna de la Nacion.

Dichas normas comprenden:

a) Las Normas Internacionales de Informacion Fireaiac

b) Las Normas Internacionales de Contabilidad.-

c) Las interpretaciones elaboradas por el Comitétéepretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera o el amt€omité de Interpretaciones.-

En su articulo 2 establece que a efectos de |l&miason de los estados contables se
seguira utilizando la estructura basica del anelasynodelos de estados contables del
Decreto 103/91, adaptando éstos a la presentacgrinfdrmacion comparativa
requerida por las normas a que se refiere enielbrtl®. A continuacion enumera los
estados contables basicos:

a) Estado de situacion patrimonial.-
b) Estado de resultados.-
c) Estado de origen y aplicacién de fondos.-
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d) Estado de evolucion del patrimonio.-
e) Notas a los estados contables.-

A los efectos de la elaboracién del estado de wrigaplicacion de fondos, se debera
aplicar lo establecido en la NIC 7.

Agrega que las notas a los estados contables delmendtener, ademas de las
revelaciones requeridas por el Decreto 103/9inftamacion requerida por las normas
referidas en su articulo 1°.

Como surge de lo establecido hasta ahora, no sdampelementos nuevos a la
normativa contable en Uruguay, ronda sobre las WNIIF, Decreto 103/91 y Marco
Conceptual para la Preparacién y Presentacion ted@s Financieros. El Decreto
162/04 (derogado) establece las NIC como normasabl@s adecuadas, el Decreto
266/07 agrega las NIIF como normas contables adasyzara Uruguay. En efecto cada
nuevo decreto abarca un plano mas amplio que @liant

Como consecuencia del Decreto 266/07, se apruebaceeto 99/09l que establece
que las entidades que emitan sus estados contablesugeda a normas contables
adecuadas y cumplan al menos una de las siguieotghciones: - sean emisores de
valores de oferta publica, - estén obligadas astegi sus estados contables en el
Registro de Estados Contables, - su endeudami@mtoentidades reguladas por el
Banco Central exceda el 5% de la Responsabilidaihfemial Basica para Bancos, -
sean sociedades con participacion estatal, - searedsades controlantes de o
controladas por alguna de las antes mencionadasjoymoneda funcional sea el peso
uruguayo, deberan ajustar sus estados de acudadmetodologia prevista por la NIC
29. Aquellas sociedades no incluidas en las enuwtasnodran no ajustar, no se permite
ajuste parcial y en caso de optar por hacer eteafleberan seguir la metodologia de la
NIC 29.

Lo que no aporta la normativa uruguaya son nuel@®entos que simplifiquen la
preparacion y presentacion de la informacion cdatawmbre todo en lo que se refiere a
las pequefias empresas, mas aun a las micro empmdaascuales se les dificulta cada
vez mas la elaboracion de su informacion.

En este contexto se apruebaDecreto 135/09 que trata la normativa aplicable a
entidades de menor importancia relativa. En prilmgar establece que las entidades de
referencia son aquellas que no cumplen una o mkes dgguientes caracteristicas:

1) Sean emisores de valores de oferta publica,

2) Sus activos 0 ingresos operativos netos anualeplanmos requerimientos que
determinan la obligacion de registrar los estadwgables en el registro de estados
contables,
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3) Su endeudamiento total con entidades controladasl iganco Central del Uruguay,
en cualquier momento del ejercicio exceda el 5%adeesponsabilidad Patrimonial
Basica para Bancos,

4) Sean sociedades con participacion estatal,

5) Sean controlantes de, o controladas por, entideoieprendidas en los numerales
anteriores.

Lo que hace es limitar las normas internacionabégatorias aplicables a este tipo de
entidades y las especifica: NIC 1, 2, 7, 8, 10,185,21, 27, 28, 36, 37 y 41 y NIIF 1.

Posteriormente se apruebabacreto 65/10que deroga el Art. 1° del Decreto 135/09 y
sus modificativos definiendo las entidades de menportancia relativa exactamente a
la inversa de este, es decir de manera positivapanola negativa como hace su
antecesor.

Por ultimo mencionaremos é&ecreto 124/11reglamentario de la Ley 18.627 de
Regulacion del Mercado de Valores, establecien@da@giemisores de valores de oferta
publica adoptaran como normas contables adecuaglaaplkitacion obligatoria las
Normas Internacionales de Informacion Financieptatias por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad traducidas al eslpani

Se excluye dentro de los emisores de valores deagb€iblica, las instituciones de
intermediacion financiera y los entes autonomoaryisios descentralizados.

Las normas referidas comprenden:
a) Normas Internacionales de Informacién de Financiera
b) Normas Internacionales de Contabilidad.

c) Interpretaciones elaboradas por el Comité de Irgtapiones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, o el eaot Comité de
Interpretaciones.

Sera de aplicacion en lo pertinente el Marco Cadegppara la Preparacion y
Presentacion de Estados Financieros adoptado porCarisejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

4.2. RESUMEN DEL CAPITULO.

En el presente capitulo nuestro objetivo fue amalita evolucion de las normas
contables en Uruguay para llegar a la situaciomativa actual.

Para ello partimos del concepto de norma contablePdonunciamiento N2 4 del
Colegio de Contadores y Economistas, pasamos pteyal6.060 que brinda los
aspectos formales de las sociedades, no tratamedos de valuacion y exposicion,
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por lo que el Poder Ejecutivo crea la Comision Reremte de Normas Contables
Adecuadas a fin emitir normas contables adecuaddacijyitar su divulgacion y
comprension. A raiz de esta, surgen los Decret@s 105 de 1991 y 200 de 1993.
Siendo el Decreto 103/91 netamente de exposicipregentaciéon de la informacion
contable, y los restantes incorporaron la normai@rnacional de valuacién de los
elementos de los estados financieros.

Posteriormente se aprueba el Decreto 162/04 quegaeestos dos Ultimos,
estableciendo de aplicacion obligatoria todas 188 Wgentes a la fecha del mismo.
Con el Decreto 266/07 se hace de aplicacion obiligatodas las NIIF a la fecha de su
publicacion derogando asi el decreto anteriormergecionado. Con el 99/09, se hace
obligatorio el ajuste por inflacion de acuerdo amatodologia de la NIC 29, para
aquellas entidades que preparan sus estados @mtidlacuerdo a normas contables
adecuadas y que su moneda funcional es el pesoayaigy se encuentran dentro de las
mencionadas en el Art. 1 del decreto.

Continuando con la evolucion normativa, vimos et 135/09 y su modificativo el
Decreto 65/10 los cuales definen las entidades elsomimportancia relativa y limitan
las normas internacionales que les son aplicablste es el primer paso hacia una
simplificacion de las exigencias para las pequeigwesas, estando en el otro extremo,
el de mayor exigencia de informacion, las entidaglessoras de valores de oferta
publica las que por Decreto 124/11 quedan obligadasplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Es asi que en nuestro pais vemos una diferenciacidnativa para distintos tamafos
de empresas: Decretos 124/11 y 99/09 son de aglicacaquellas entidades emisoras
de valores de oferta publica, Decreto 135/09 pattédades de menor importancia
relativa y el Decreto 266/07 para aquellas no cemgidas en las categorias anteriores.

En el préximo capitulo plantearemos la evoluci@ lds normas internacionales,
enfocandonos en lo referente a las pequefias erapresa
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CAPITULO 5 — NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

5.1. ORIGEN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTAB ILIDAD.

Las Normas Internacionales de Contabilidad surgemocuna necesidad de uniformizar
criterios a nivel internacional. Estas son convames, criterios técnicos uniformes, con
ellos se busca que las empresas hablen el misproadi

Como dijimos en el Capitulo 3 la importancia detecidos uniformes a nivel
internacional radica en la globalizacion de losaados y la internacionalizacion de las
organizaciones. O sea, que una empresa indepesdiente de donde se encuentre
geograficamente ubicada y en qué mercado cotiesepte la informacién de acuerdo a
criterios compartidos, y que estos puedan serpretados por cualquier usuario que
tenga interés en esa informacion y que posea anigutios previos de contabilidad. El
ideal a alcanzar seria que la informacion sea h@sgda en ciertos criterios, dentro de
los cuales si puede haber variaciones dependiemda dlternativa que se elija entre
ciertos conceptos (moneda a utilizar, definicioncdpital a mantener, etc.) pero no
basados en modelos distintos, sino sobre una basermue, facilitando asi la
interpretacion y la comparabilidad en tiempo y egpde la informacion suministrada
por una empresa, como la comparabilidad inter esagre

Asi es que surgen las NIC, las cuales eran emitmasel IASC (International
Accounting Standards Committee) que tiene su prage 1973 y nace del acuerdo de
representantes de los profesionales contablesribes yaises.

En la actualidad tenemos las NIIF - Normas Inteorades de Informacion Financiera,
emitidas por el IASB (International Accounting &dar Board), este es un organismo
independiente, del sector privado que desarrodpryeba las Normas de Informacién
Financiera, incluyendo interpretaciones y documemngtacionados como ser el Marco
Conceptual para la Preparacion y Presentacion ded@s Financieros. El IASB
funciona bajo la supervision de la Fundacién deh@® de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASCF). Se constituyo en el afio 2p8fa sustituir al Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad. (Fuenbefiniciones IASB, IASCF, and IAS{&n
linea], Disponible emww.nicniif.org/ [Consultado el 24 de agosto de 2012]).

Las NIC y sus interpretaciones siguen estando tegentienen la misma autoridad que
las NIIF desarrolladas por el IASB, excepto y &apie sean modificadas o retiradas
por el IASB.

Tanto las NIC como las NIIF son normas exhaustigas,tocan temas que van desde lo
mas simple y genérico, NIC 1 — Presentacion dedastadinancieros, NIIF 1 —
Adopcion por primera vez de las Normas Internademde Informacion Financiera, a
temas muy complejos como NIC 22 — CombinacionesNegocios, NIC 31 —
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Informacién Financiera de los Intereses en Nego€iosjuntos, y temas sumamente
especificos como NIC 20 — Contabilizacién de ladbv@uaciones del Gobierno e
Informacién a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales.

Estas normas estan enfocadas a empresas que ariitatsa, lo cual en gran medida
es una restriccion. Si las pequefias empresasadtgs Normas Internacionales de
Contabilidad o de Informacion Financiera, incurem altos costos para elaborar su
informacion, lo cual no siempre se condice con emeficio que pueda surgir de ello, al
menos no para los emisores de la misma. Por ejeempiaiestro pais las mencionadas
normas son obligatorias por Decreto 162/04 y stepios Decreto 266/07, existiendo el
Decreto 135/09 especifico para entidades de memportancia relativa y el 124/11
especifico para entidades emisoras de valoresetia g@iublica.

Para un pais como Uruguay, en el cual la mayorlasdempresas son pequefas, (segun
“Uruguay en Cifras 2008” del INE), elaborar inforoitan en base a las referidas
normas, pareceria una exigencia desmedida en caaot® beneficios que otorga. Si
bien es un gran paso, el adecuar las obligaci@ysdeds a la normativa internacional y
en este sentido Uruguay se encuentra muy avaneageato a la mayoria de los paises
de la regidn, parece no ser tan Gtil ni ventajes@ ppas empresas pequefias que deben
aplicarlas a la hora de elaborar sus Estados Rarasc

De acuerdo al Decreto 266/ 07 esta normativa iecluy
NIC 1- Presentacion de Estados Financieros

NIC 2- Inventarios

NIC 7- Estado de Flujo de Efectivo

NIC 8- Ganancia o Pérdida Neta del Periodo, Errbreglamentales y Cambios en las
Politicas Contables.

NIC 10- Hechos Ocurridos Después de la Fecha cenBall

NIC 11- Contratos de Construccion

NIC 12- Impuesto a las Ganancias

NIC 14- Informacion Financiera por Segmentos

NIC 15- Informacion para Reflejar los Efectos de dambios de Precios
NIC 16- Propiedades, Planta y Equipo

NIC 17- Arrendamientos

NIC 18- Ingresos Ordinarios

NIC 19- Beneficios a los Empleados
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NIC 20- Contabilizacion de las Subvenciones del iGolo e Informacion a Revelar
sobre Ayudas Gubernamentales

NIC 21- Efectos de las Variaciones en las Tasd3aebio de la Moneda Extranjera
NIC 22- Combinaciones de Negocios

NIC 23- Costos por Intereses

NIC 24- Informaciones a Revelar Sobre Partes Rafacias

NIC 26- Contabilizacion e Informacion FinancieraEgronomias Hiperinflacionarias

NIC 27- Estados Financieros Consolidados y Contaoilon de Inversiones en
Subsidiarias

NIC 28- Contabilizacion de Inversiones en Emprésasciadas
NIC 29- Informacion Financiera en Economias Higéaoionarias

NIC 30- Informaciones a revelar en los Estados rkimaios de Bancos e Instituciones
Financieras Similares

NIC 31- Informacion Financiera de los InteresedNegocios Conjuntos
NIC 32- Instrumentos Financieros: Presentaciorf@nimacion a Revelar
NIC 33- Ganancias por Accion

NIC 34- Informacion Financiera Intermedia

NIC 35- Operaciones en Discontinuacion

NIC 36- Deterioro del Valor de los Activos

NIC 37- Provisiones, Activos, Contingentes y PasiGontingentes
NIC 38- Activos Intangibles

NIC 39- Instrumentos Financieros: Reconocimienkdegicion

NIC 40- Propiedades de Inversion

NIC 41- Agricultura

NIIF 1- Adopcion por primera vez de las Normasetnacionales de Informacion
Financiera

NIIF 2- Pagos Basados en Acciones

NIIF 3- Combinaciones de Negocios
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NIIF 4- Contratos de Seguros

NIIF 5- Activos No Corrientes Mantenidos para lantéey Operaciones Discontinuadas
NIIF 6- Exploracion y Evaluacion de Recursos Maies

NIIF 7- Instrumentos Financieros: Informacion ealar

NIIF 8- Segmentos por operacion

Estas Normas se encuentran traducidas al idiomafiesgn la pagina web de la
Auditoria Interna de la Nacién, junto con las iptetaciones de las NIC (SIC) y de las
NIIF (CINIIF). (Fuente: Normas Contables Adecuadas — decreto 266/07 del
31/07/2007 [en linea] disponible erwww.ain.qgub.uy[Consultado el 24 de agosto de
2012)).

En la actualidad se aprob6 por el IASB hasta l[dFNL3, disponibles en
www.iasplus.com

5.2. OBJETIVOS DEL IASB Y DE LA NIIF PARA PYMES

Los objetivos del IASB incluyen: desarrollar un gomo normativo de caracter global,
que sea de alta calidad, comprensible y que teagcter obligatorio, que requiera
informacion de calidad, transparente y comparabl®e estados financieros y en otros
tipos de informacion financiera para facilitar lamia de decisiones econdmicas.
Promover el uso y la aplicacion rigurosa de diah@snas, cumplir los objetivos antes
mencionados considerando las necesidades espedmléss pequefias y medianas
entidades y llevar a la convergencia de las nomrroasables nacionales y las Normas
Internacionales de Contabilidad y Normas Internzalies de Informacion Financiera.
(Prélogo a la NIIF para las Pymes, p11)

Estos objetivos, se llevan a cabo fundamentalmeate el desarrollo de las NIIF,
promoviendo su uso en los estados financieros fdemacién general. Como dijimos
estas normas son en exceso exigentes para emQuesas cotizan en bolsa, que son la
inmensa mayoria. Esto junto con el objetivo de ictamar la situacion particular de las
pequefias y medianas entidades, llevo al IASB arlabacion de la NIIF para PYMES,
vigente a partir de julio de 2009.

La NIIF para PYMES es una norma autocontenida,aqunsta de doscientas treinta y
nueve paginas. En ella se junta un resumen de tagd¢lC adaptado a las PYMES e
incluso contiene un marco conceptual simplificad®or lo que vemos es

considerablemente menos extensa que las NIC campket cuales contienen en total
dos mil ochocientos cincuenta y nueve péaginas,oahey que agregarle el Marco
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Conceptual para la Preparacién y Presentacion thd®s Financieros y las nuevas
normas (NIIF) que vienen siendo aprobadas.

“... la NIIF para PYMES se emiti6 en 2009 y ya tiegesenta jurisdicciones que la
estan aplicando y otras tantas tienen previstorlma@n los proximos tres afos”.
(Fuente: Conferencia Cr. Mario Diaz 25 de novienaew®010, en Universidad Catodlica
del Uruguay Damaso Antonio Larrafiaga).

Esta NIIF estd orientada a las Pequefias y Mediatidades, para aplicarla en la
Informaciéon Financiera a ser presentada a tercetesesados, basicamente estados
financieros, pero también en otro tipo de inforrdaciinanciera, dando un marco de
referencia. Queda a criterio de cada pais estaldeéées son estas entidades, ya que la
definicion varia en los distintos estados, asi camaplicacion obligatoria. En nuestro
pais no es obligatoria.

La NIIF define las pequefias y mediana empresas pagna 14, donde establece:
“Las pequefas y medianas entidades son entidades qu

(a) No tienen obligacion publica de rendir cuentas, y

(b) Publican estados financieros con propésito de imd@ion general para usuarios
externos. Son ejemplos de usuarios externos lopiglamios que no estan
implicados en la gestion del negocio, los acreedatuales o potenciales y las
agencias de calificacion crediticia.

Una entidad tiene obligacion publica de rendir tagsi:

(@) Sus instrumentos de deuda o de patrimonio se reage@ci un mercado publico o
estan en proceso de emitir estos instrumentos pegaciarse en un mercado
publico (ya sea en bolsa de valores nacional @ejpera, o un mercado fuera de la
bolsa de valores, incluyendo mercados localesiomalgs), o

(b) Una de sus principales actividades es mantenatoaatn calidad de fiduciaria para
un amplio grupo de terceros. Este suele ser el @ados bancos, las cooperativas
de crédito, las comparfias de seguros, los inteemesdide bolsa, los fondos de
inversion y los bancos de inversion.”

Plantea como objetivo de los Estados Financierd3edgiefias y Medianas entidades el
de proporcionar informacion sobre la situacionritiara, el rendimiento y los flujos de
efectivo de la entidad que sea Util para la tomdetésiones econdmicas de una amplia
gama de usuarios que no estdn en condiciones de mormes a la medida de sus
necesidades especificas de informacion.

En el Anexo 1 veremos, a través de un ejemplo igixtrde la Tesis “PYMES: Nueva
Normativa en Uruguay y su Influencia en la Inforidac Contable” de Mariana
Formoso, Andrea Maglione y Cecilia Navia UDELAR ¢aio de 2011, un
comparativo de la NIIF para Pymes con las NIC paostrar los cambios propuestos




CAPITULO 5
Normas Internacionales de contabilidad.

para las Pymes. El mismo nos va a permitir mostraéticamente pero de manera clara
las diferencias existentes.

Las simplificaciones que plantea la NIIF son basiente la eliminacion de alternativas
contables en lo que refiere a la medicion y reconento de transacciones y una
significativa disminucion de la informacién a resetequerida.

Luego de analizar el ejemplo, podemos concluir guédien la exposicion y los
resultados son diferentes, a nivel de aplicacidie yequerimientos de la informacion la
diferencia no es significativa. Una gran restriocide la NIIF para Pymes es su
definicion justamente de Pyme. Las define como lpieempresas que no tienen
obligacion publica de rendir cuentas, a su vez dite cada jurisdiccion tiene su propia
definicion, por lo que va a haber tantas definieede Pyme como jurisdicciones. Esto
va en detrimento de la comparabilidad, que es wntwsl objetivos que se propone el
IASB al publicar las NIIF, por mas que las empredigein que publican sus Estados
Financieros segun estas normas, va a haber emptesasly diversos tamanos, en
cuanto a activo, patrimonio, resultados, persoetd, Como vimos en el ejemplo
expuesto, la simplificacion respecto de las NIC pl@tas va en un tema de exposicion,
entonces, ¢ qué tanto ha aportado la NIIF para Pyme®gico que exista esta norma?.
Creemos que no, es un tipo de norma diferente BIfascompletas que no contribuye
con grandes simplificaciones, no asi el costo dboglr esta informacion, reportando
como dijimos resultados significativamente difeesnjue limitan la comparabilidad
con informacion preparada segun las NIC completas;umpliendo entonces con los
objetivos propuestos para los cuales se elabosamlanas.

Hay otras tantas opiniones de que la NIIF para Pyones una buena medida, las cuales
compartimos, por ejemplo el Cr. Enrique Fowler Nmwtquien dio una conferencia el
dia 10 de noviembre de 2010 en la Facultad de @®nEconomicas y de
Administracion. Para él entre otros, el problemaeasta en la norma, sino en las
transacciones que lleva a cabo la sociedad, ergonceeria l6gico una norma para este
tipo particular de empresas, sino que lo logicajes esas empresas, utilicen solo la
parte que les concierne de las normas, dejando nico (cuerpo normativo y
manteniendo la necesidad de comparabilidad ergrdidéintas empresas sin importar su
tamafno. Por otro lado refiere a que hay pequefigsesas por su distinta definicion
que si cotizan en bolsa, y que por lo tanto debgriasentar informacion de acuerdo a
NIC completas, sosteniendo que hay un error enaapcion del concepto de Pyme
manejado en la NIIF. También hace referencia alé&cion costo beneficio, no acepta la
emisién de normas diferenciadas pero acepta siogaibnes por razones de costo de la
elaboracion de la informacién financiera, con lzesdad de explicar en notas cual seria
la diferencia entre esta y la aplicacion de las bb@pletas.

También el Sr. James J. Leisenring miembro de terrational Accounting Standars

Board, considera que la norma no es deseable asaga. Para €l es innecesaria dado
gue la mayoria de las decisiones sobre politicatabtes de las Pymes son sencillas y
no requieren una referencia extensa a las NIIF ¢ quando las requieren esta no
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implica grandes cargas. Afirma que la NIIF no esedble ya que produciria
informacion que no es comparable. Las Pymes narseomparables entre ellas ni con
organizaciones con obligacion publica de rendimtag Esta falta de comparabilidad
surge del parrafo 10.5 que remite a los requeritogede la NIIF y a las definiciones,
criterios de reconocimiento y medicion establecidnsla misma, por lo que no va a
establecerse nunca el requerimiento de buscasemftanas completas. (Fuente: Hernan
Rodriguez, (2010) IERS para PYMES para qué? Opinidn en contrario & h@rmas
internacionales.[En linea], Disponible en: http://www.actualicese.com/opinion/ifrs-
para-pymes-para-que-opinion-en-contrario-a-las-asrinternacionales-hernan-
rodriguez/[Consultado 27 de agosto de 2012])

5.3. GUIA DE INFORMACION FINANCIERA PARA MICROEMPRE SAS.

Ahora bien, dadas estas limitaciones: costos exagsdificultad de definicion de las
Pyme, la NIIF para Pymes, en nuestra opinion, nargasolucién conveniente a las
microempresas que en nuestra realidad son la gagaria.

Como consecuencia surge la Guia de InformaciénnEieea para las Microempresas,
discutida en la Conferencia Interamericana de Gdrdad realizada hace dos afios en
Puerto Rico y que es impulsada por la AIC, que eméalli un area de mejora, segun
su Presidente en su mensaje incluido en la misma.

“Este asunto fue ampliamente discutido por la CadmsTécnica Interamericana de
Gestion Integral de Pequefias y Medianas Organizeesale la AIC (CTI- GIPMO) en
el marco de la celebracion de la cumbre de las Agaércelebrada en San José, Costa
Rica en agosto de 2010. Como resultado de la diseuse llegd a un acuerdo que
llamamos la “Segunda Declaracion de San José”. Math esta Segunda Declaracion
se le encomendaba a la CTIl- GIPMO la preparaciénedéa Guia de Informaciéon
Financiera para las Microempresas. El objetivo dg#aeGuia, es llenar el vacio que
actualmente tiene la NIIF — Pymes y ayudar a lasrd#mpresas en la preparacion de
su informacion financiera de la forma méas sencplasible.” (Guia de Informacién
financiera para las Microempresas,1)

La Guia establece sus objetivos y caracteristicas:

- Proporcionar informacion sin costos ni esfuerzospd®porcionados. En este
sentido tal como se afirma no hay que perder sla Va integridad y exactitud
de la informacién.

- La mejor guia es la que permite preparar informma@ontable. Con esto se
quiere decir que requerimos de pautas simples saslgue nos permitan

prepararla.
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- Guia orientadora de la actuacion del profesionah pa elaboracion de la
informacion. Esto es, simplemente una orientaeidalabor del profesional, no
intentando ser una norma.

La Guia en total consta de veintinueve paginasvel normativo propiamente dicho se
concentra en veinticinco. Como vemos es una extsmalificacion tanto de las NIC

completas como de la NIIF para PYMES. Por lo quabian merece todos los
comentarios en contra de la NIIF para PYMES.

5.3.1. Andlisis de la Guia de Informacion Financia para Microempresas.

Como mencionamos, esta Guia surge a raiz de laidadede que existan pautas para la
elaboracion de la informacion contable de las neicrpresas, y esto es porque las NIC-
NIIF son demasiado exigentes en la elaboraciomfib@nnacion y la NIIF para Pyme,
simplificacion de las anteriores, tampoco tienecaanta la realidad de este tipo de
empresas.

Entonces, el objetivo que se plantea la Asociatideramericana de Contabilidad es,
segun palabras de su Presidente, en su menslajelanen la Guia; “llenar el vacio que
actualmente tiene la NIIF-Pymes y ayudar a las déiorpresas en la preparacion de su
informacion financiera de la forma mas sencillailples’

5.3.1.1. Objetivos y Caracteristicas
La Guia establece que sus objetivos y caractersssion:

- Proporcionar informacion sin costos ni esfuerdesproporcionados. En este sentido
tal como se afirma no hay que perder de vista tagiidad y exactitud de la
informacion.

- La mejor guia es la que permite preparar inforéracontable. Con esto se quiere
decir que requerimos de pautas simples y clarasigsipermitan prepararla.

- Es una guia orientadora de la actuacion del pimfal para la elaboracion de la
informacion. Esto es, simplemente una orientacidta dabor del profesional, no
intentando ser una norma.

5.3.1.2. Ambito de aplicacion.

“Esta guia sera de aplicacion para las denominad@®empresas. La guia no realiza
una definicion estricta de microempresa ya que gaaia puede tener realidades
diferentes. El organismo que en cada pais san&ogeia contable en funcion de esta
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guia, debera definir los parametros para que ur@esa se considere parte de este
sector econdémico. Estos parametros pueden estaddsmgen volumen de ingresos y/o
cantidad de empleados.”

Si bien la guia tampoco da una definicibn de mitneesas marca ciertos limites,
acotando de esta manera las empresas a considatay de esta categoria, como surge
del parrafo transcripto, los parametros que plast#ael volumen de ingresos y/o la
cantidad de empleados. Por otro lado da pautasend de aplicacion la guia para
empresas que participen en algun mercado publies@ldees, tanto por su capital como
por obligaciones, tengan inversiones en otras esapr@acionales o extranjeras; mas de
la mitad del volumen de sus operaciones se reatioprel estado municipal, provincial

0 nacional.

Entonces para nuestro pais, consideramos seriglidac#édn tanto para micro como
pequefias empresas que de acuerdo a la definicda d@ microempresas por el
Decreto 504/07, son aquellas que ocupan no masQdempleados y cuyas ventas
anuales excluido el IVA, no superan el equivaleatel0 millones de Unidades
Indexadas. Al 31 de julio de 2012 el valor de laedide $ 2,4303, 0 sea que a esa fecha
las ventas se encuentren por debajo de $ 24.308v@0ticuatro millones trescientos
tres mil pesos uruguayos).

5.3.1.3. Principios contables y caracteristicas d& informacion.

Los principios en los cuales se basa la Guia paraldboracion de la informacion
contable son: el principio de empresa en marchatgrio de lo devengado, ambos
definidos por el Marco Conceptual para la Prepéaragi Presentacion de Estados
Financieros.

El principio de empresa en marcha supone que laesagontinuara su actividad en un
futuro previsible, en caso contrario deberiamotejesf tal situacion en los Estados
Financieros. El principio de lo devengado consiste reconocer los hechos y
operaciones cuando ocurren, no solo teniendo emaul&s operaciones pasadas, sino
también las que signifiquen obligaciones y derechdsros, no basandose en lo
percibido.

Asi mismo, tanto los requisitos como las caradieais que debe tener la informacién
contable, también surgen de las definiciones detid® marco.

Los requisitos que debe tener la informacion estadbbs en el Marco Conceptual y que
la guia trae son:

1- Comprensibilidad

Significa que la informacién suministrada por lagoeesas sea facilmente comprensible
para los usuarios. Para lo cual es necesario uto @enocimiento del negocio y su
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entorno, como de contabilidad basica para intaaprdicha informacion. El hecho de
qgue sea dificil de comprender para los usuariobatilita a excluirla si es necesaria
para la comprensién de los Estados Financieros.

2- Relevancia

La informacién contable es relevante cuando afxstalecisiones econémicas de los
usuarios que la utilizan. Es relevante al ayudamnalizar y evaluar los hechos pasados,
presentes y futuros, asi como a confirmar o carmgiluaciones realizadas.

3- Fiabilidad

Fiable es la informacidon cuando esta libre de esronateriales o prejuicios que puedan
afectar larepresentacion fielde la realidad de la empresa. Esta asociado@feanza
que brinda el uso de esa informacion.

La confiabilidad y la fiabilidad van de la mano ldeesencia de las transacciones y
sucesos. Las cuales deben de ser contabilizade=udedo a la realidad y esencia de las
transacciones y sucesos, priorizando asséncia sobre la forma.

La informacion debe ser neutral para mostrar uilifiad, en el sentido que no puede
elaborarse y presentarse dejando de forma predesetanun juicio o resultado entre
lineas, interfiriendo asi las decisiones de lositigs.

Por ultimo son caracteristicas de la fiabilidadalaformacion, prudencia e integridad
de la misma. La informacion contable debe ser cetapt integra para ser fiable. En
cuanto a la prudencia, nos referimos a que enepapacion de la informaciéon no debe
faltar la registraciéon de algun hecho u operaammcluir mas de lo que corresponda.
En otras palabras, no debemos sobrevaluar actigamgncias, ni subvaluar pasivos y
gastos.

4- Comparabilidad

Los usuarios deben utilizar la informacién queldesda la empresa para compararla en
distintos momentos del tiempo, asi como con otnagresas de la misma indole, para
poder evaluar su evolucion, desempeiio, eficacieestian. Para ello es necesario
proveer al usuario de las politicas que aplicanigpresa, de los cambios si hubiese
habido alguna modificacion en las mismas y lostefeque estas generarian.

Para que la informacién sea relevante y confiableeccumplir una serie de requisitos:

como ser la oportunidad, la informacién debe editgwonible a la hora de la toma de

decisiones; el equilibrio entre los costos y losdfigios, es mas bien una restriccion ya
que los beneficios brindados al utilizar la infooida deben ser mayores que los costos
que requiere su elaboracion. Otro de los requisi®sque los estados reflejen la

situacion financiera lo mas real posible, mostrade@sa manera una imagen fiel de la
empresa.
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5.3.1.4. Informacién a presentar.

En cuanto a la informacion a presentar, no vadgpeeo al Decreto 103/91 sumado al
266/07 que exige la presentacion del Estado dee@rnygAplicacion de Fondos, por lo
tanto segun la guia la informacion contable minilmg@resentacion obligatoria es:

v Hoja de identificacion de los estados contablesledte
v’ Estado de Situacion Patrimonial

v Estado de Resultados

v Estado de Evolucion del Patrimonio

v Estado de Flujos de Efectivo

v' Anexos y notas

Plantea un cambio respecto a la normativa pre emtst a nivel de Normas
Internacionales de Contabilidad, que no lo vemastipo, recomienda la presentacion
de estados comparados, pero no lo hace obligatBansideramos de importancia el
presentar estados comparados, esto aporta mudom@timiento de la empresa y su
evolucion, sin presentar una carga ya que se garta base que la informacion estaba
preparada.

Luego detalla que se incluye en cada item de e&iariacion minima requerida, que
exponemaos a continuacion:

v' Estado de Situacion Patrimonial

El ESP muestra a una fecha determinada la situgon@mciera de una entidad,
podemos ver como se financian los activos de laresap que parte corresponde a
deudas con terceros (pasivo) y cual a capital pr(gatrimonio).

Los elementos del ESP son:

ACTIVO: De acuerdo al marco conceptual, los actigos todos aquellos bienes y
derechos controlados por la empresa, proveniensgetigdades pasadas, los cuales se
espera que generen beneficios econémicos futuros.

PASIVO: Un pasivo es una obligacion que tiene & eoriginada por hechos pasados,
la que generara en el futuro en forma cierta, sicatacion mediante la entrega de un
activo o la asuncién de un nuevo pasivo.

PATRIMONIO: EIl patrimonio se define de manera raaidcomo la diferencia entre
activos y pasivos. Representa la participaciorodetopietarios.

Se plantea la separacion de activos y pasivos reieies y no corrientes, agrupandolos
por sus caracteristicas, el activo en orden dega@iedde liquidez y el pasivo por orden
de exigibilidad. La distincion de partidas en cemtes y no corrientes se basa en la
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estimacion de la realizacién de los activos o lmesion del vencimiento de los
pasivos, si se verificaran dentro de los doce mdsksierre del ejercicio econdmico
considerado (corriente) o pasados los doce meseislu® cierre (no corriente). En esto
no difiere la Guia de las exigencias tanto de Nd@a del Decreto 103 en nuestro pais.

v' Estado de Resultados

El ER muestra el desempeiio de la empresa en undpedontable. También lo
podemos ver como las variaciones cuantitativasPdélimonio neto, no originadas en
operaciones con los propietarios, tales como apgrtetiros.

La guia establece que: “Se debera presentar uo &siado de Resultados del periodo
en el que se incluiran todas las partidas de ingrage gastos, de ganancias y pérdidas
del ejercicio y no se incluirdn los efectos de dagnbios en criterios contables ni
correcciones de errores de periodos anterioresuf Yegmos una discrepancia respecto a
las NIC, estas establecen que las pérdidas ddogjsranteriores, se corrigen contra
resultadosRespecto a este tema, consideramos que no debhsridac el criterio de las
NIC, no plantea el por qué, pero si es una critinajesacuerdo respecto a la exposicion
en las normas, deberian ser modificadas.

Al igual que el Decreto 103 y las NIC separa Isulados en ordinarios de la actividad
de la empresa de los extraordinarios. Llamamosaridis a aquellos originados por la
propia actividad de la empresa, siendo los extmaarits, aquellos atipicos, pero que su
importancia amerita su inclusion en los Estadosd@nes.

Los resultados se dividen en Ingresos y Egresos.

v' Estado de Evoluciéon del Patrimonio

El EEP refleja todos los cambios ocurridos en &lippanio durante el periodo, ya sean
cuantitativos o cualitativos.

Incluye como minimo el resultado del periodo netbichpuesto a las ganancias, los
cambios originados en los resultados por cambicriggrios contables y correccion de
periodos anteriores. Segun las NIC completas lobics de politicas se reconocen en
el estado de resultado del ejercicio, mientrasigsierrores fundamentales implica un
ajuste contra las ganancias retenidas y una cadreen la informaciéon comparativa,
por lo que vemos acé una discordancia de criteEste estado también debe incluir
para cada elemento del patrimonio neto, el saldmieio del periodo, los cambios
ocurridos en el mismo y el saldo al cierre. Se debear las transacciones realizadas
con los propietarios indicando cual de los elemertomaodifica.
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v Estado de Origen y Aplicacién de Fondos

En este estado se debe informar el flujo de efegtigquivalentes producido durante el
periodo que se informa. Para ello se utiliza degd de efectivo y equivalentes de
efectivo, que son aquellos elementos con vencimiefgrior a tres meses, a partir de la
fecha que se informa, que se tienen con la intar@ser utilizados en la cancelacion
de los compromisos de corto plazo (cheques, irsegsi bonos, etc.).

Los flujos se presentan separando las actividagesativas, de inversion y de
financiamiento. Las actividades operativas son limgia la que la empresa se dedica, es
su actividad habitual. Las actividades de inversérrefieren a la compra y venta de
bienes de activo fijo y todos aquellos no compréosiidentro de efectivo y equivalente.
Las actividades de financiamiento son aquellas ameelilas cuales la sociedad se
financia, sea con propietarios, bancos u otrogtescque provean financiamiento.

El flujo de efectivo de las actividades operatipasde ser presentado por dos métodos
diferentes, el método directo y el indirecto.

Método directo- el flujo de efectivo en este caso se determimaa@resentacion de
los montos brutos de ingresos y egresos de efedrdenados segun el motivo por el
que fueron originados.

Método indirecto- en este caso el flujo de efectivo se determinanmasnido o
deduciendo al resultado del ejercicio, segun cpaoreda, las partidas que: -no originan
flujo de efectivo (ejemplo: amortizaciones), -reanetan cambios en las cuentas por
cobrar, pasivos e inventarios, -estan relacionambes actividades de inversion que
originan flujo de efectivo, - los efectos que prochn modificaciones de periodos
anteriores.

v" Informacién complementaria

“La informacion complementaria es toda informactfue por ser agregados forman
parte de los mismos y que en general se refiedgtadles de las partidas incluidas en
los mismos y a hechos o situaciones que no pudséndeconocerse merecen su
mencion a los usuarios.”

La forma de presentar la informacion complementasalibre, pudiendo hacerse
mediante notas, cuadros y anexos.

La Guia establece que se debera presentar infasmdetallada por lo menos de:

v' Cuentas a cobrar — montos, conceptos que los remria

v Bienes de cambio- composicion, agrupados seguntesisticas.

v Bienes de uso- valor de origen, amortizacionaes yasor neto, altas y bajas del
periodo agrupandolos por categorias. Y toda of@macion referente a estos

bienes que pueda resultar de utilidad.
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v' Pasivos contingentes- comentario respecto a kacasu forma de estimacion

v Sobre cada reserva de resultados.

v' Compromisos de compra y venta suscritos indicapdegio, costo y plazo de
cumplimiento.

Posteriormente la guia da ejemplos de informacbinptementaria sugerida:

1. Las guias que se aplicaron para la preparaciéosdestados contables.

Los criterios contables utilizados.

Partidas que habiéndose presentado en los estadosuponga el usuario
apreciara en mayor detalle (bienes de uso).

Cobertura de los activos.

Descripcion de los juicios que haya iniciado ekemtjue le hayan iniciado.
Descripcion de los casos por los que se recona@@revision.

Hechos relevantes que por algin motivo no pudi@moluirse en los estados
contables.

8. La unidad de medida utilizada.

W N

No oA

5.3.1.5. De la medicién general de los bienes.

La Guia establece como criterios basicos de maedielocosto y el valor razonable
definiendo ambos.

“Costo. Es la sumatoria del sacrificio econOmico para adqgy poner en condiciones
de uso econdmico un activo o cancelar un pasivo.

El sacrificio econdmico incluye el valor de losriés entregados y los comprometidos.
El uso econémico es aquel por el cual se incorpbp&trimonio.

Valor razonable. Es el monto por el cual puede ser intercambiadoactivo 0
cancelado un pasivo entre las partes con intergsosibilidad de hacerlo con
independencia mutua.

Este concepto incluye el concepto de valor conemperaciones frecuentes en un
mercado accesible para las partes.”

Finalmente la Guia establece el criterio del cpsi@ la valuacién de activos y pasivos
en el momento de su incorporacion, salvo dispasieiplicita distinta.

En el Anexo 2 utlizaremos el ejemplo presentadoetnAnexo 1, con el que
comparamos la NIIF para Pymes con las NIC completdss efectos de reflejar el
contenido de la Guia en cuanto a los criteriosaligacion y presentacion.

De este ejemplo vemos las diferencias que plaatgauia tanto respecto de las NIC
completas como de la NIIF para Pymes. Siguiende@rden de aparicion de los
elementos de los Estados Contables: en primer klgabro “Activos mantenidos para
la venta” no se trata en la NIIF para Pymes nigeflia, por lo que lo incluimos en
“Activos Intangibles”; en segundo lugar dentro devérsiones a largo plazo” vemos
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gue la Guia al igual que las NIC permiten la aciiva de intereses si se requiere un
prolongado periodo de tiempo para que el activé estcondiciones de ser puesto en
funcionamiento; en cuanto a los “Bienes de UsoGlda plantea al igual que la NIIF
para Pymes su valor al costo, mientras que lasIbli@acen a su valor actual; en lo
referente a “Intangibles” la marca Fortachon fuaheada de acuerdo a la NIC 38, ni la
Guia ni la NIIF permiten este tratamiento, sino tpuealtan al costo; en relacion a su
“Amortizacion Acumulada” tanto las NIC como la Ni#stablecen que sera de 20 afios,
la Guia en su parrafo 5.8.10., indica que si lavitil no se puede determinar con
certeza la misma se considerara de 5 afios, popatta la marca “Sin Fin” tiene una
vida util indefinida por lo que segun la NIC 38 sm®amortiza, considerando segun la
NIIF una vida util de 10 afios y a los efectos d&laa por lo anteriormente expuesto
consideramos una vida util de 5 afios; por el pasa8.5. se reconocen los “Gastos de
desarrollo” al igual que con el criterio de la NEImpliendo con determinadas
condiciones, la NIIF por su parte no permite estavacion.

En cuanto al pasivo tenemos los “Gastos de red¢statida Guia al igual que la NIC
permite reconocer una provision por reestructuranaigentras que la NIIF no trata este
tema.

Las diferencias a nivel del Estado de Resultadogesucomo consecuencia de las
distintas valuaciones realizadas en los rubrosimiados en el Estado de Situacion
Patrimonial.

5.4. RESUMEN DEL CAPITULO.

En este capitulo nos propusimos estudiar la evinude la normativa internacional en
lo referente a normas de informacion financieraraPallo vimos las Normas
Internacionales de Contabilidad y sus posteriotas, Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Al ser nuestro objetivo las microempresas, estudgata NIIF para Pymes a través de
un ejemplo el que se expone en el Anexo 1, enpesgEntamos un comparativo de las
NIC completas y la NIIF para Pymes, extraido ddbadjo de Investigacion monografico

“PYMES: Nueva Normativa en Uruguay y su Influenerala Informacion Contable”.

De este ejemplo concluimos que la NIIF para Pynmesuanto a requerimientos de la
informacion y su aplicacion no es significativaneeniferente a las exigidas por las
NIC, hay un nivel de rigor similar que otorga réadbs diferentes y esto va en
detrimento de la comparabilidad que es justamente de los principales objetivos
perseguidos por el IASB, sin conseguir la simmifiéon en la elaboracion de la
informacion. También expusimos diversos argumergos contra de la misma
esgrimidos por reconocidos profesionales.
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Por ultimo analizamos en detalle la Guia de Infamidra Financiera para
Microempresas de la AIC que surge de la necesidarhdtas simples de elaboracion de
informacion contable para estas empresas. Siguidadmetodologia planteada y
utilizando los datos del ejemplo de la NIIF paraniyg, presentamos en el Anexo 2 el
Estado de Situacion Patrimonial y Estado de Retndt@onfeccionados de acuerdo a
esta. Del que arribamos a algunas diferenciaslaiNIC completas y la NIIF para
Pymes, por ejemplo en los métodos de valuacion, Glda valia al costo, no
permitiendo la revaluacion.

Luego de ver las distintas normas contables apésala las microempresas,
realizaremos en los proximos capitulos entreviatéss distintos agentes vinculados a
las microempresas. En el capitulo siguiente plamteas los requerimientos de
informacion de la Direccion General Impositiva coarganismo de contralor. También
expondremos los requerimientos solicitados porbdogos de plaza a la hora de otorgar
un crédito a estas empresas.
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CAPITULO 6 - REQUERIMIENTOS DE INFORMACION PARA MIC RO Y
PEQUENAS EMPRESAS.

En este capitulo nos proponemos presentar lastdistexigencias de informacion que
tienen las micro y pequefias empresas en nuesio pai

6.1. REQUERIMIENTOS DE LA DIRECCION GENERAL IMPOSIT [IVA.

La DGI divide a las empresas en cuatro catego@astribuyentes CEDE y Grandes
Contribuyentes, Contribuyentes NO CEDE, Pequefaspresas y empresas
Monotributistas.

El Monotributo es creado por Ley 18.083 “Nuevoesisa tributario” y reglamentado
por el Decreto 199/07 el que establece que esilwidrque gravara la realizacion de
actividades empresariales de reducida dimensioméaaica y se aplicara en sustitucion
de las contribuciones especiales y de todos logsiéstps nacionales, con excepcion de
los aplicables en la importacion, generados pacsividad empresarial. A partir de este
afno existe una sub categoria que es el MonotriSotoal promovido por el MIDES
para el fomento de emprendedores de menores irsgreso

Las Pequefias Empresas se definen en el Art. 52alike del Titulo 4 del Texto
Ordenado y reglamentada por el Art. 122 del Dect&@/07, los que establecen que
quedaran exentos del impuesto a la renta de lagdactes econdmicas, aquellas rentas
obtenidas por los contribuyentes que no supereal@ente el monto establecido por el
Poder Ejecutivo siendo el mismo 305.000 Unidadeexadas. Estas empresas deben
realizar pagos mensuales de IVA de acuerdo a kEblesido en el Art. 106 bis del
Titulo 10 del Texto Ordenado y al Art. 106 Incd&? Decreto 220/98 reglamentario.

En ambos casos Literal E y Monotributo no debe gmiesse informacion ante los
organismos de contralor, sino solamente hacer iebe@ pago de los impuestos
correspondientes.

Contribuyentes NO CEDE son una categoria residwal lab categorias antes

mencionadas y de los Contribuyentes CEDE, defingkiss como aquellas empresas
de gran porte que tributan sumas significativasyiterio de DGI por lo que estan

sujetas a un estricto control.

Los Contribuyentes NO CEDE deben presentar anuaémeeclaracion jurada por
Impuesto a la Renta de Actividades Empresariatepuésto al Patrimonio y por el
Impuesto al Valor Agregado.

Las empresas a que nos referimos en el presefigdrguedaran comprendidas en
alguna de estas tres categorias expuestas, exl@dwdtegoria CEDE.
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6.2. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION DEL BANCO DE LA
REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY.

De acuerdo a la informacién recabada de la pagieh del BROU, las micro y
pequefias empresas las define como “aquellas empreksstriales, comerciales o de
prestacion de servicios, cuyo monto de ventas asun supere los U$S 180.000".

El banco da la facilidad de crédito a las microeguyefias empresas ya sean estos en
pesos uruguayos, dolares estadounidenses o enddaidadexadas, solicitando una
serie de garantias de acuerdo a los montos firdoxigt cumpliendo determinados
requisitos.

Garantias:

v' Hasta aproximadamente U$S 13.000 (0,1% de la Reapiidad Patrimonial
Béasica para Bancos) a sola firma si es propietiion bien inmueble o garantia
solidaria de un propietario de un bien inmueble.

v' Desde U$S 13.000 hasta U$S 25.000 garantia rgmitécia, depdsitos a plazo
fijo, etc.).

En caso de no disponer de garantia propia sufeiehtbanco estd adherido al Sistema
Nacional de Garantias para Empresas, que es ursrienta que se constituyo a través
del Ministerio de Economia y Finanzas a efectofadiitarle al empresario el acceso al
financiamiento.

Requisitos exigidos:

v Carta de solicitud de crédito indicando monto acgat, plazo y destino del
mismo.

v Ultimas tres declaraciones juradas fiscales

Ultimos tres balances

v' Estado de Responsabilidad de los integrantes @enfaesa, con certificacion
notarial en caso de bienes propios

v’ Certificado de DGl y BPS vigentes

v' Cédula de identidad de los firmantes, originaltpdopia

v" Flujo de Fondos por el periodo de vigencia de larapon (para préstamos
mayores a un afno)

v" Proyecto de inversién (solo en caso de solicitar pooductos Promypes o
mejora de calidad)

v' Balance al inicio (idem punto anterior)

(\

Ademas el banco otorga tarjeta de crédito y Leasamgrequisitos similares.
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6.3. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION DEL NUEVO BANCO
COMERCIAL.

De la informacion recabada de la pagina web detdiamemos que no define a las
micro y pequefias empresas, por lo que consideranessos efectos la definicion del
Decreto 504/07.

El Banco Comercial presenta una linea de crédita pdquirir activo fijo o financiar
capital de trabajo, exclusiva para empresas qugteproyectos de crecimiento.

Para créditos hasta U$S 30.000 los requisitos son:

v' Estados Contables del ultimo afio con Declaracidgadaufiscal y ventas post
balance, o detalle de ingresos, egresos, activgsasivos certificado por
Contador Publico de acuerdo a un modelo especiha@m empresas sin
contabilidad suficiente.

v Declaracion Jurada fiscal para empresas sin cdidzdbisuficiente donde conste
dicha condicion.

v’ Estado de Responsabilidad de los socios o directoom bien inmueble
(certificado por Escribano Publico para deudas mesy@ U$S 5.000) donde
conste condicion de los bienes.

v" Ni la empresa ni los socios o directores debenr tengcedentes negativos en
sistema financiero, Clearing de informes o LIDECO.

El banco dispone de otros productos para Pymes semoeasing y Linea de Crédito.
6.4. RESUMEN DEL CAPITULO.

En este capitulo nuestro objetivo fue exponer @wétrade dos ejemplos, los distintos
requerimientos de informacidén que tienen las mycpequefias empresas en el sistema
financiero y los requerimientos de la Direccion &ahlmpositiva.

En lo referente a la DGI, aquellas micro y pequediapresas que queden comprendidas
dentro de la categoria NO CEDE, son las que delegeptar informacion de manera
periddica con una exigencia similar al resto deetagresas.

Respecto a los bancos tomados como referencieeaxtsaque los requisitos en cuanto
a la informacion y garantias solicitadas son rigasopara el pequefio empresario.

Es por ello que en los préximos capitulos presentas entrevistas realizadas a una
muestra de Contadores a los efectos de conocepisidr sobre la informacion que
deben presentar las micro y pequefias empresaseg lsobecesidad de una normativa
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particular para estas. Y a gerentes de reconotidtisiciones que trabajan en el ambito
de las microfinanzas para conocer la alternativaaeso al crédito que tienen estas
empresas por esa via.
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CAPITULO 7 - ENTREVISTAS CONTADORES — RESUMEN RESPUESTAS.

A los efectos de obtener informacion sobre la ridadso no de la emision de normas
especificas para microempresas, asi como de lagerexas por parte de las
instituciones bancarias para otorgarles financiatojerealizamos entrevistas a una
pequefia muestra de profesionales contadores, |&apemos no es representativa ni
permite extraer conclusiones, pero nos ha sidoailibs efectos de formarnos una
opinion acerca de la perspectiva de algunos pamiales de nuestro pais referente al
tema de estudio. Ellos son: Cra. Sendy ErramuspeDe@niel Alonso, Cr. Ignacio
Martinelli, Cr. Javier Orden, Cra. Mariangeles Smu2ra. Viviana Corujo, Cr. Conrado
Dartayete. La encuesta se realiz6 en base al cnagt que a continuacion se detalla
junto a un breve resumen de las respuestas obsetagague no tienen relacién con el
orden arriba referido.

1 - ¢ Si tuviera que definir sus clientes por elddmde su operativa diria que son a)
grandes empresas, b), pequefias empresas 0 c), minmesas? ¢Qué porcentaje
corresponde a cada una?

Contador |- 80% pequeias, 20% entre medianas y grandesygaralguna micro sélo
en casos de algun allegado.

Contador 1I- 15% pequefias, 65% medianas, 20% grandes.

Contador 1l1- 100 % pequefias empresas.

Contador IV- Pequefias empresas y micro empresas o famiiasqoe nada. El 80%
de los clientes de aca son familias.

Contador V- 100% pequeiias empresas.

Contador VI- 5% micro, 15% pequefias, 80% grandes.

Contador VII- 100% microempresas.

2 - ¢Entiende que las normas contables vigentes aslmtuadas para mostrar la
situacion patrimonial, los resultados y el flujo dendos de sus clientes? ¢La
elaboracion de los estados contables de acuerdiclaad normas son una carga de
trabajo proporcionada a la utilidad de los mismos?

Contador |- Si.

Contador II- Si, en lineas generales si, discrepo con algomsita, pero las aplicamos
para todas las empresas un poco por igual, algficalthd con las empresas rurales y
la aplicacion de la NIC 41, pero se aplica. Lo ggee una carga de trabajo
desproporcionada es la elaboracion de informacada la AIN.

Contador 1l1- No contesta




CAPITULO 7
Entrevistas Contadores — Resumen respuestas.

Contador 1V- No. No sirven. Yo no aplico esas normas. Los bietesiso los valio
fiscalmente, a mi mimteresan fiscalmente. A los clientes lo que legarta es el valor
fiscal para saber cuanto van a pagar de impuestos.

Contador V- Si, para pequefias empresas son adecuadas, y scargagroporcional a
la utilidad.

Contador VI- Hay una actualizacién lenta de la normas respelc® @éambios actuales.
Contador VII- Adecuadas son, pero creo que son “exageradas” éépdeto de vista
de las formalidades para las microempresa. Parainismo de la empresa, son
exageradas y es costosa. La elaboracion de infaymaw es proporcional a los
beneficios. Para este tipo de empresas la infodnawd debe de tener un determinado
formato para concluir en una decision correcta.

3 - ¢ Conoce la existencia de normas simplificadas pas PYMES? ¢ Cree que dichas
normas determinan cargas de trabajo menores, (#nasque son menores), en qué
aspectos son mas importantes la disminucion deas&rg

Contador I- Si conozco que existe pero nunca lei nada.

Contador II- Lei en algan momento algo, no les voy a decir queespecialista en el
tema, pero no aplico sistema diferenciado cuandeesit® preparar informacién
contable, uso la misma informacion para todo tipeohpresa. Uso el mismo sistema,
tengo todo el aparato armado para generar la iaftiom toda igual. En definitiva no
habria disminuciéon de las cargas y es mas, lasesaprchicas se adaptarian a las
demas.

Contador Il - Si, conozco. Considero que las mismas no dismindgecarga de
trabajo.

Contador IV- Desconozco totalmente.

Contador V- No las utilizo.

Contador VI- No

Contador VI} Conozco. Si bien evitan determinada informaciongcehaque las
microempresas no tengan una estructura tan pesatael resto de las empresas, pero
aun asi, este tipo de norma aplicado a las microesag, sigue siendo pesado.

4 - ¢ En qué casos debe presentar informacion &tescinteresados?

Contador |- Ante los bancos la mayoria de las veces. En el dasavales bancarios,
licitaciones. Certificaciones contables y algurminie que otro.

Contador II- Solo para bancos.

Contador 1llI- Bancos, para la obtencion de financiamiento der@gresas.

Contador 1V- Siempre, a DGI en Uruguay y Argentina. La mayodadestros clientes
son argentinos. Y algun banco que te pide algacBdmente son €sos organismos.
Contador V- Bancos.

Contador VI- Bancos, DGI.




CAPITULO 7
Entrevistas Contadores — Resumen respuestas.

Contador VII- Cuando instituciones financieras o acreedores ijarexHaria algo mas
acorde a las necesidades de la empresa y adeduatooa

5 - ¢Considera necesaria para este tipo de empresasego completo de Estados
Contables que exige el Decreto 103/91? (En casosguespuesta sea negativa), ¢ qué
Estado o qué tipo de informacion considera innege8zs;, Qué opina, por ejemplo de

la utilidad del Estado de Evolucion del Patrimonpara las micro y pequeias

empresas?

Contador |- El juego completo si, aunque el Estado de Origéplicacion de Fondos
no, aparte si se lo das a alguien no lo va a eatemb lo estudia. El Estado de
Evolucién del Patrimonio y Cuadro de bienes deastén bien.

Contador 1l- Si es para presentar a terceros interesados, rmeepgue es importante el
juego completo de estados contables. Para la pep@esa... lo que pasa que las
empresas muy chiquitas ni saben mirar la infornrmagtd me siento a veces con ellos a
discutir sus propios balances, no saben ni lolgwstoy hablando. Tendrian que ir
primero ellos a un curso para entender de qué teemes hablando. ElI Estado de
Evolucién del Patrimonio, yo por ejemplo lo usoamo en las empresas en las que
tengo clientes que tienen partes en otras empnesia@smi es indispensable, pero en las
micro empresas no creo que sea necesario. El E8éa@oigen y Aplicacion de Fondos,
es un estado que lo odio pero creo que es muy Util

Contador 1l - Justamente, el Estado de Evolucion del Patrimaosnion® de los que no
tiene utilidad en este tipo de empresas.

Contador IV- No, el Estado de Origen y Aplicacion de Fondosinegara nada! El
Estado de Evolucion del Patrimonio lo Unico quemigestra es si hubo un pago de
dividendos, el resto tampoco me parece trascendemperta el estado de resultados y
situacion.

Contador V- No, el Estado de Origen y Aplicacion de Fondos Esthdo de Evolucion
del Patrimonio son innecesarios.

Contador VI- Considero importante el juego completo de Estadogables.

Contador VII - Los estados clasicos complementados con informafimanciera
personalizada, son las herramientas mas adecuadasia microempresa. Los anexos
no me parecen.

6 - ¢ Y las Normas Internacionales de Contabiligiate Informacion Financiera?

Contador I- No contesta

Contador II- Yo creo que en algun caso podrian ser un poco igrsgsara la pequeia
empresa. Las propias notas con todo el revelatetllle de los pasivos. También es
cierto que si la empresa es muy chiquita tampareti mucha cosa para revelar en las
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notas. Yo no los veo muy afines a pagar para quéiesd se los haga, y si vamos a
esperar a que ellos hagan las notas, no las vateog@a

Contador 11l - Aplicar la totalidad de las NIC y NIIF en este tigde empresas no lo
considero necesario. Si considerar algunas o pescia

Contador IV- Inaplicables.

Contador V- No son necesarias para las pequefias empresas g paaolas micro y
pequefas empresas.

Contador VI-En cuanto a la NIC 41 la valuacion de cultivos sneeientes no es lo
suficientemente precisa como para que pueda tecersza de que se esta haciendo lo
correcto.

Contador VII - Para las microempresas en términos generales eoosgle hay
informacion que es excesiva, pesada y eso haceauaito a las micro, por los costos
que implica, que cada vez son mas altos, porqua eex tienen mas detalles. Es un
desvio de energia para la gente que conduce leesmpdn empresario tiene que estar
muy bien preparado para analizar la informacion.eBte pais, por lo general estas
empresas no tienen empresarios bien preparados.

En cuanto a la valuacion

7- ¢ Cree Usted que seria positivo que se estabdecieormas que simplifiquen algunos
criterios de valuacion contables para micro y pdipge empresas? ¢Ej.. Valuacion de
bienes de cambio, bienes de uso y sus respectivatizaciones e inversiones?

Contador |- Si, lo que pasa que tampoco valian. No esperesruenicro empresa te
de algo de informacion.

Contador Il - Todo depende de cuéal va a ser la utilidad de Itmdes contables, la
valuacion de los bienes de uso, mucho va a depesrdaué situacion estan estas
empresas fiscalmente. Uno podria usar para la cidluale activo fijo y de bienes de
cambio cualquier criterio, para cualquier empresa.

Contador 11l - Si. Seria muy positivo y facilitaria la presentacie la informacion a
terceros. Ademas se evitaria trabajar en excespeeunefias empresas que no lo
requieren por su tamafio y por su volumen de trafwaes y ademas por lo que se
cobra a este tipo de empresas.

Contador 1V- Las normas deberian de ser mucho mas flexiblessangdo de quienes
van a recibir esa informacion.

Contador V- Si.

Contador VI- Si.

Contador VII- Estoy de acuerdo con la valuacién, de la formauensg hace

8 - ¢Qué importancia le dan al Leasing? ¢Es w@ailz por las micro y pequefias
empresas?

Contador _I- Si es muy utilizado por las Pymes. Le dan impoitanc
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Contador Il- Tengo dudas de si una micro empresa que no egiatatrdo IRAE tiene
derecho a usar el régimen del Leasing. Sin duda &kral por el tema del IVA, pero
tengo mis dudas si se los dan.

Contador 11l - Depende el tipo de empresa. En las empresas dptrde y de servicios
se utiliza frecuentemente.

Contador IV - Algunos clientes que tenemos usan el Leasing. M#&s rigpda para
maquinarias, vehiculos. Son empresas chicas lasoge@icitan, por ejemplo algunas
agropecuarias. Impositivamente les conviene.

Contador V- Tiene una importancia alta, es muy usado.

Contador VI- Es importantisimo. Actualmente la mayoria de lapresas compran los
vehiculos, tractores, maquinaria, por Leasing.

Contador VII- Si, es una forma de financiamiento sencilla.

9 - ¢ Hacia donde deberia orientarse la informaaie elaboran las micro y pequefas
empresas? ¢ Hacia lo fiscal?

Contador |- La parte fiscal obvio que si, siempre la van artelnee parte contable para
el duefio.

Contador 1I- Si son micro, micro, lo fiscal practicamente nodgsste.

Contador 111 - No, la orientacion de la informacion de las micropeesas deben estar
orientadas hacia la parte financiera, de funcioratoi

Contador 1V- Sin duda. Yo los balances los hago desde el puntasta fiscal, es el
anico que me pide el balance. Y evito errores a@gem

Contador V- Si, también en reporte a bancos para obtener figanento.

Contador VI- Yo considero que ninguna informacién debe dirigiaséo fiscal. La
informacion debe ser de utilidad para duefios ergaves.

Contador VII- No, la informacién fiscal de las empresas es unnmeaksario, yo creo
gue basicamente la microempresa tiene que apuatar bna informacion financiera de
corto y mediano plazo.

Informacion externa requerida

10 - ¢Considera necesaria la informacion que sw@litilos terceros interesados? ¢Y
suficiente? Ejemplo: Bancos

Contador |- Es suficiente y mas para este tipo de empresasydw@s que hasta por
demas te piden.

Contador Il- En mi caso solo presento al estado cuando me pgieh,AIN, COMAP
por los proyectos de inversién. Hay algunos bamgas piden mas informacion de la
gue realmente necesitan.

Contador Il - Depende el tipo de empresa. Hay informacion redagyor los Bancos,
para pequefias empresas que no es facil ni rapteéoerla. Incluso muchas veces hay
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qgue estimar informacion con el fin de cumplir can dolicitado por los terceros,

innecesario.

Contador 1V- No sé, para los que ellos quieren, supongo que Si.

Contador V- Si y también suficiente.

Contador VI- Si, creo que es necesaria. Aunque no hay polileapréstamos para

invertir un emprendedor, salvo FUNDASOL y algo miéds bancos deben tener la
certeza de que, a quien se le presta pueda afesggréstamo.

Contador VII- Mas alla de necesario y suficiente son exigencias.

11 - ¢Como cree Usted que se podria mejorar psade informacion solicitada?

Contador I- Hay cosas que habria que sacarlas, no se para gigeh tantas cosas.
Contador II- Capaz que con un mayor conocimiento del clientep&tece muy logico
que todo el mundo tenga que presentar lo mismoinstisuciones financieras deberian
intentar conocer mas al cliente, de lo que lo cenoPropondria un acercamiento mas
personalizado y menos burocratizado.

Contador 1l - Solicitar informacion de acuerdo al tamafio de lpresa.

Contador IV- No contesta.

Contador V- No corresponde ampliar segun respuesta anterior.

Contador VI- En mi experiencia con bancos, no la considero mal.

Contador VII- No sé, calculo que debe de estar estudiado desgumfermacion es la
correcta para el banco tomar la decision de aanie el crédito.

12- ¢Consideraria util la utilizacion de ratiosnpaeste tipo de empresas, en lugar de
que presenten informacion financiera? Volumen detas, de activos, de pasivos,
rotacion de inventario, crecimiento activo fijocet

Contador I- No, no los considero necesarios, pero podrianesatilidad.

Contador lI- Si indicadores de aumentos de ventas, porcergajerta crédito - venta
contado, margenes directos de utilidad bruta enidandel producto que compran y el
precio de venta. Consideraria esta informacion mucés Util para las microempresas.
Contador Il - Si, seria una solucion. Y evitariamos informacidlicgada por terceros
para determinados tipos de empresas.

Contador IV- Pueden ser mucho mas utiles que ver un balancepdass ver si la
empresa esta funcionando bien o no, viendo... ¢ Cdiactiare... cuanto gane?, saco un
cociente y veo. Cuanto fue mi facturacion y cudii® mi impuesto final para ver
cuanto fue realmente el impuesto sobre las ventasspbre resultados. ¢ Balance? Para
gue balance si después tenes un aval de los spoioatras para que te lo den.

Todos los clientes que tengo que tienen créditoetdranco, firmoé un vale el director,
el socio, el accionista, entonces después te lleaarios 40 balances, tres, cuatro afios
para atras, declaracion jurada, certificados, EOB&lance proyectado! ¢Para queé
balance proyectado?

Contador V- Si, considero que podria ser de utilidad
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Contador VI- Pueden ser muy utiles, aunque si la informaciéceséra en presentar la

informacion a bancos, ellos elaboran los propid&és.

Contador VII- Un andlisis de ratios logra explicar de una mejanena al empresario

donde esta parado, mas alla de darle un infornmajeegbempresario en Uruguay puede
llegar a entender de esa forma, mejor la informmacio

13- ¢ Tiene otra informacion y/o comentario quescaiaiiadir sobre este tema?

Contador II- Tengo un cliente que va a sacar un crédito ruca pido para un banco el
altimo balance. Otro banco nos pide los 3 dltimakaibce. Al final se lo dieron con un
‘estado de responsabilidad’, da para pensar, ¢,no?

Contador 1V- Que deroguen las NIC.

Contador VII- Los microempresarios deberian de realizar un asdiisanciero de
corto y mediano plazo. El microempresario debegigrdporcionar toda la informacion
de su negocio a quien lo esta asesorando.

7.1. RESUMEN DEL CAPITULO.

A modo de resumen de las entrevistas realizadasof@spnales, vemos que las
microempresas casi no recurren al asesoramienfespmnal, si lo hacen en mayor
medida las pequefias. De la muestra de profesioaatesvistados pocos manifiestan
tener como clientes microempresarios, con algunaepeiones que implican la
elaboracion puntual de cierta informacion a preseat sistema financiero o alguna
certificacion. Creemos que esto se da por un tertaral, econdémico y también por la
falta de obligacion de presentar informacion finerec En su gran mayoria las
microempresas no presentan informacion a tercerasnos aun con la posibilidad de
acceso al crédito que tienen con las microfinangato no es asi en el caso de las
pequefias empresas, que elaboran informacion painogmte orientada a instituciones
bancarias, para financiamiento operativo como [satdilizacion de la herramienta del
Leasing y para la Direccion General Impositiva.

En lineas generales, los entrevistados estan derdacucon las exigencias que
establecen las Normas Contables Adecuadas, auaguw®hsideran excesivas para las
pequefas empresas.

En cuanto a la normativa particular para las enagrete estudio, si bien algunos
profesionales tienen conocimiento de la NIIF payen®s, no consideran adecuada su
aplicacion, y respecto al Decreto 135/09 no locayplj ya que se basan en un esquema
predefinido de trabajo uniformizando su labor.

Respecto a los requisitos de presentacion de iaftiim por parte del Decreto 103/91
en general se consideran adecuados, pero en farfera las pequefias empresas, el
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uso del Estado de Origen y Aplicacion de Fondds¢c@so el Estado de Evolucién del
Patrimonio no es considerado de mayor utilidadmismo sucede a nivel de normativa
internacional, se considera de exigencia desmelfidaplicacion de las normas
internacionales para las referidas empresas.




CAPITULO 8
Entrevistas Gerentes de entidades financieras.

CAPITULO 8 — ENTREVISTAS GERENTES ENTIDADES FINANCI ERAS

En este capitulo nos proponemos analizar mediantevéstas, las opciones de
financiamiento alternativa que tienen las micro equefias empresas, pero
fundamentalmente considerando aquellas que peeeracector informal, por lo que
no lo obtienen de las entidades bancarias. Con msipdsito entrevistamos al
Economista Luis Murias, Gerente General de Repalblticrofinanzas S.A. y al

Economista Jorge Naya Gerente General de FUNDASOL.

8.1. ECONOMISTA LUIS MURIAS GERENTE GENERAL REPUBLI CA
MICROFINANZAS S.A.

La empresa

Republica Microfinanzas es una Sociedad Andnimatigue como Unico accionista al
Banco de la Republica Oriental del Uruguay.

Republica Microfinanzas es una organizacion so@atm responsable que asume el
compromiso de impulsar el desarrollo de los micno@sarios y de las familias de
bajos ingresos que no estan atendidos por la baad&ional. Para lograrlo, brinda
servicios financieros con responsabilidad y trarepaa, que contribuyan a la inclusiéon
financiera y su desarrollo econémico — social.
(Fuentewww.republicamicrofinanzas.com.Jy

La entrevista

- ¢, COmo surge esta sociedad?

- El banco (Nota: BROU) opto por una estrategtaltoente distinta de lo que venia
haciendo, rompié con la banca tradicional, algo noeera facil para el Republica, y

generd una sociedad andonima como la nuestra queopgedad cien por ciento del

banco, pero que se rige por el derecho privado Gue es algo acertadisimo que hizo
el banco.

- ¢, Cual es la metodologia de trabajo?

- Nosotros nos manejamos con equipos de callpdadnas, previamente capacitadas,
salen y recorren toda el area metropolitana, rendos barrios, van al taller mecanico,
a la panaderia, pero también van a la feria y vas anformales, nosotros le damos
crédito a los informales. No fomentamos la infoided y no apoyamos a nadie que
haga de la informalidad su negocio, pero si trabagacon informales que es una cosa
distinta. Tratamos de establecer un puente comnfosmales, de ayudarlos a que su
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negocio funcione y hacerle ver que en determinadmemto es negocio la formalidad.
Pero eso requiere de todo un periodo.

Dos tercios de nuestros clientes son formales ytewtio es informal. A nivel de
informacion, ¢a un informal que le voy a pedir?érens que desarrollar una tecnologia
qgue es la de micro-finanzas como se hace en taaldsspdel mundo, sélo que aca
venimos un poco rezagados en el tema. Implica@giadesores van al negocio, evalian
la situacién junto al microempresario, analizanntoaende, costos asociados, etc,
armamaos como un proyecto de la empresa, qué capladedpago puede llegar a tener y
en funcion de ello se evalla que cuota podria pagaanto se le puede prestar. Todo
esto en base al formulario socio-econdmico sobeei@ nos manejamos. Nos ponemos
de acuerdo en cuanto a la cifra y ahi le otorgaeh@sédito, con una firma solidaria,
nada mas, porque por 20.000 pesos no vamos a yaigarantia. El crédito medio
nuestro en microempresas esta en 40.000 pesosiddmempresario ya mas formal, te
pide otra plata, nuestro limite de crédito es d&d@ pesos, pero con un poco mas de
analisis y de estudio en cada caso, y con un hieneble atras, se lo podemos otorgar,
el bien inmueble no como garantia, sino que si agap la institucion lo puede
embargar. Entonces se le presta contra eso, es ea$0s préstamos hasta 250.000
pesos, también a sola firma, por supuesto a fyrmmaicho andlisis. La clave a nivel de
microfinanzas esta en el analisis, y es el aseégpreclo hace, previo entrenamiento y el
olfato y la intuicién que va desarrollando coniehpo.

A los microempresarios que no tienen ningun tipoimfermacion, que no estan
registrados en BPS ni en DGI no se les puede peda, por el contrario tenemos que
ayudarlos, armandoles el proyecto de empresa queleyahabia comentado,
explicandoles donde estan expuestos e intentadtoqen conciencia de los beneficios
de la formalidad. Se dice que hay un 17-18% deanmdbdad, no es exageradamente
alta si comparamos con otros paises como Boliviexi By México donde las
microfinanzas fueron un furor, pero estos tenia@@y pico porciento de informalidad.
En estas condiciones prestaron muchisima platsaa tauy altas, la realidad es que en
microfinanzas no hay tasas bajas. Esto porqueokt®€ operativos son altisimos, por lo
cual se necesita una tasa también alta. Nosotresmtes un célculo hecho con el
Estudio CPA Ferrere y calculamos que para culstros costos tenemos que pensar
en una tasa del 38 %, siendo el tope de la tassula para nosotros a menos de 12
meses del 23% y a mas de 12 meses del 31% o seapqtubrimos... De modo que
tenemos que recurrir al consumo, que tiene tasasatigs, para que sea rentable la
institucion.

¢ Por gué la tasa de Microempresa es tan baja?ePlmgjbbancos que son los que estan
obligados por ley a brindarle informacion al Barn€entral de Uruguay no hacen
microfinanzas, los bancos hacen descuento de cherprao créditos chicos. Y el
Central esta asimilando el crédito chico a los desstos de cheque entonces toma esa
tasa como referencia. Esto es incorrecto, nos éstatando” a todos nosotros, los que
trabajamos en los sectores mas riesgosos.
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El tema de la microempresa en Uruguay es muy coagii ¢ Cuantas microempresas
hay? Hay algunos censos pero depende de comangeldoinformacion. Empresas
unipersonales, trabajadores independientes, sumtaddday unas 120.000, no mas. Es
muy dificil llegarles y hay muchos que se financiean consumo, igualmente a
nosotros, en este periodo nos ha ido muy biereny@mos mas o menos 4.000 clientes
microempresarios. Sumando entre todos los que extersl este sector, llegamos a
20.000 microempresarios, entonces yo digo ¢V lmsdtvos sumas Microfin, nosotros,
FUNDASOL, todos los que trabajamos en microempredi@gas a 21.000 clientes, eso
la OPP (Oficina de Planeamiento y Presupuestog tmato bien claro, uno por uno.
Hay un mercado importante, por o que es necesgmyar la microempresa, el
problema que tiene es que no recurre al financiamigdecuado.

Es por un tema de comodidad, porque no tiene pappte eso el rechazo de ir al

banco. Nosotros lo vivimos todos los dias estoy gBé el microempresario no va al

banco? Hay muchas razones, hicimos una encueshasarhicimos 8 focus groups en

el interior, donde les preguntabamos ¢ por quélusteva al banco??!! — “No que el

banco no es para mi, eso es para gente con plaghancos no tienen productos para
mis necesidades y piden muchos requisitos”. La otrea que pasa es que el
microempresario trabaja todo el dia, si esta enfeni@ no puede dejar el puesto solo.
Ya eso es una limitante, si tiene un taller me@an se va a vestir y a bafar para ir al
banco. Hay una cantidad de elementos que nosairtas@actica cotidiana los vemos.

Y como nosotros somos los que vamos, se evitarstedos problemas, entonces por
eso es que el banco hizo bien en hacer una socienlad esta que tiene cierta

flexibilizacion.

Vamos ahora a los formales, a los dos tercios|os & pedimos los balances, las
declaraciones juradas y todo lo que tengan denrdoidn, sea un cuaderno o lo que
sea.

- ¢ No tienen una estructura de informacion que pjdaecisamos el balance de este
afo y tres para atrds como piden los bancos, pemejo?

- No, preferimos seguir con nuestra metodologiajexsr, si le pedimos informacion,
con la cual armamos nuestro flujo, armamos nuestébisis, si aprovechamos todo lo
gue ellos tienen. Y esto es asi porque si bieretienformacion fiscal, uno no sabe si
es confiable. Nos damos cuenta porque nos cuesta teinformacion, con el balance
fiscal que nos brindan no le podriamos dar lo gueiden, es ahi donde nos damos
cuenta que esa informacion no sirve.
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- ¢Y en ese caso que hacen?

- Nosotros tomamos nuestra informacion, tenemos tqoear lo real. No tenemos
alternativa porque para trabajar con este seatentes que sacar una cantidad de cosas
formales, porque si no, no trabajas. Y aun asi quepestamos llegando a muy poca
poblacién. El BROU tiene una division Pyme perotieme mucho invertido ahi, 30
millones de délares de cartera mas o menos, ngsgdreienemos 10 millones sélo entre
las 4.000 microempresas. Si bien tenemos més ediedd consumo, la mayoria de la
cartera de crédito es de microempresas, estam@d4Cemillones dbélares mas o menos
de cartera total, siendo 170 millones de microesgse

- ¢ A nivel formal una microempresa constituida tmaos sus aportes al dia y en regla,
piden normas contables adecuadas?

- Nosotros no pedimos nada. Que nos den lo quatepgen base a eso armamos la
informacion aca adentro. Si tienen todo, bien dm.bBi tienen un contador que les
prepara la informacion y tienen una contabilidadl re fiscal, mejor. Pero no se lo
pedimos.

- ¢ Y la informacién que solicitan que es? Volumewrehtas, etc.?
- Claro! volumen de ventas mensual, semanal, zddéchlde productos, etc.

Otra cosa muy importante es que el bolsillo delrogmpresario es muy especial
porque la empresa y la familia funcionan de unibolsolo y diria que en la pequefia
empresa también. Entonces, lo que hacemos, esareadbmas los gastos del hogar,
porque si no cOmo sabemos cuanta plata les quedanios dos liquidos, uno el de la
empresa y otro el de la familia, que los hacemgarj@en conjunto en un coeficiente
para determinar el disponible que les queda payarp préstamo.

- Nosotras veniamos enfocando la tesis mas haamimativo de las microempresas,
pero posteriormente al comenzar con las entrevistasos la utilidad de usar ratios
para obtener informacion de estas empresas...

-Y sil Es mas util

- &Y qué tipo de ratios? ¢Volumen de ventas, auméatactivo fijo, rotacion de
inventarios?
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- Claro! De ahi sacas costos, rotacion de invemtetc. Desde el punto de vista de la
contabilidad, hay una desviacion con el tema fisBaltengo el balance lo miro. Pero
hay que ver que no se contradiga con la informagidgnsurge de nuestro analisis.

- ¢En aquellos casos en que se dispone de infoomaftirmal, utilizan toda la
informacion que surge de un juego completo de estadntables?

- Si la utilizamos. Vemos por ejemplo si tiene waalon de inventario, si tiene
inmueble. En microempresa es poco comun que temganueble, pero de repente una
pequefia empresa puede tener un local propio. Roiamo el limite que esta puesto
entre micro y pequeia empresa es de 4 millonegslespe venta al afio, es poco, en
Uruguay capaz esa cifra habria que revisarla, ya epimuy baja, existen muchos
microempresarios que estan vendiendo menos de ldnas| pero hay algunos que
venden mas y tienen la caracteristica de microesapre

- ¢ Considera que podria haber alguna simplificacgara que las microempresas no
incurran en costos excesivos cuando presentannrgoion?

- Yo creo que es excesiva la informacién que se pitb vemos con las experiencias
gue han tenido los microempresarios previo a rgcarrnosotros. Hay otro tema
importante que es el tema del lavado de activosalge dificil de cumplir y
consideramos que no aplicaria para los créditossguetorgan a las microempresas.
Tenemos la ventaja que conocemos mucho al clieetoynos juega a favor en varios
temas, por ejemplo este, si hay alguna duda narteod el crédito, también en cuanto a
la morosidad, es una relacién de confianza que tpaeen el crédito a la microempresa
sea muy baja. Hay una cantidad de informacién gsetros pedimos que los bancos no
piden, que es mas social, de si los hijos vanegdaela o no van a la escuela. Cuantos
hijos tiene, si estan en primaria, si estan enrstania, el objetivo de esta empresa es la
inclusion financiera. Por otro lado el sistema laaiocpide otro tipo de informacion,
certificados y deméas documentacién formal a la lpgemicroempresarios no estan
habituados.

- ¢ Veria como algo positivo un sistema normativival nacional diferencial para este
tipo de empresas?

- Si, seria bueno. Pero es muy trabajoso porqueshabe cambiar muchas cabezas y es
muy dificil, Uruguay es un pais en donde las adéaleés estdn muy vinculadas a la

formalizacién y a un Uruguay formal. ¢ Como camhbiaos las normas para que todo el

mundo se formalice o por lo menos para orientaiahe®o? Y bueno, habria que tener
en cuenta una cantidad de cosas, considerar lostassniveles de empresarios que

hay, donde trabajan, ¢por qué no se formalizan®, gueé la jubilacion la ven tan
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adelante? Ahi tenemos un problema gravisimo! @Giagiin microempresario se va a
poder jubilar. Es un problema social para mafanai@oempresario de hoy hay que
generarle alternativas. Hay que convencer a laegertducarla. Creo que seria bueno
flexibilizar todo lo que es presentacion de infocida para que se puedan formalizar.
El MIDES presentd un monotributo especial, solimaiay gente que se puede
formalizar e ir armandose algo a través del momatioi social. EIl MIDES ha hecho
algun intento con el tema de las cooperativas &s;igo creo que hay que generar
algunos elementos para que la gente se puedanaliaando y que pueda ir generando
otras cosas, es una politica social. Hay que tdetanfocarlo con criterio y consultando
a quienes conocen del tema. Lo referente a ladb@acion que se esta tratando hoy,
para mi lo estan planteando mal, a mi criterio saronseguir que el que tiene dos
tarjetas de crédito va a tener cuatro, y el quiéeme ninguna va a seguir sin ninguna.

Estamos manejando la posibilidad de darles a lasosrinpresarios crédito por cuenta
de los proveedores, con post inalambricos. Porpemsi el proveedor de Conaprole,
quien va a los comercios, pudiera tener un po#inmarico, nosotros podriamos darle al
microempresario un crédito a través de ellos, shrah efectivo de los negocios. Hay
un montén de maneras de ayudar al microempresano cosas que les sirve y
contribuyendo por otro lado a formalizarlo. De nrangue lo formalizas con un
beneficio economico porque él va a vender mas. @onbancarizacion, el
microempresario va a pasar la tarjeta y esa vemaayregistrada, entonces todo es
proclive a que la formalizacién vaya asociada ahento de las ventas y que vaya
asociada al aumento de las ganancias de las emplgsas.

- ¢ Considera que deberia haber distintos tipos aienas diferenciadas entre grandes,
medianas, pequefias y microempresas?

- Si, este es un pais donde todos creemos quengsgbBoeo y no es verdad. Hay que
asumir las diferencias que existen, tengo microres®) tengo pequefia empresa y
mediana empresa que tienen realidades distintageytignen que tener legislaciones
distintas.

- ¢, Cual seria el umbral entre las Pymes y las n@grpresas a nivel informativo?

- A nivel informativo, a la microempresa mucho a@bdes pedir porque no tiene como
elaborar informacién. Con la pequefia empresa esedile, le podes pedir que tenga un
contador que le prepare cierta informacion, quédga un balance todos los afos.
Algun microempresario podra pagar algo, pero naeysgar un honorario ni puede
generar informes, tampoco perder mucho tiempo a&noehr informaciéon, a lo sumo

llevara un cuaderno. Alguno lleva un cuaderno de, ¢ado lo que entra, todo lo que
sale del negocio, lo que vendid y eso sirve. Hatpiiga tener algun tipo de facturacion
para las microempresas que fuera mas leve, estoa@tributo es una buena idea, el
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anico problema que tiene es que no pueden desawedar, o sea el IVA para ellos es
un costo. Y el IVA con aporte minimo para una ers@rehica es caro, de eso se quejan
los microempresarios, y es un tema dificil de dohar pero habria que permitirles
descontar algun porcentaje de lo que pagan, eslicahp para flexibilizar.
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8.2. ECONOMISTA JORGE NAYA GERENTE GENERAL FUNDASOL

La empresa

FUNDASOL es una asociacion civil sin fines de lucomstituida el 21 de diciembre de
1979.0btuvo su personeria juridica del Poder Epzuale la Republica Oriental del
Uruguay el 1° de Julio de 1980.

Esta constituida por instituciones del Sector Sat®da Economia:

» Central Lanera Uruguaya (C.L.U.)

e Comisién Nacional de Fomento Rural (C.N.F.R.),

» Federacion de Cooperativas de Produccion del Usufu&.P.U.)
» Manos del Uruguay.

FUNDASOL es socia de ANONG (Asociacion Nacional dganizaciones no
Gubernamentales), de OIKOCREDIT (Sociedad Cooperdficuménica de Desarrollo),
de ADECA (Asociacion de Entidades de Capacitaciini¢grante de la Red Propymes y
socio fundador mayoritario de Inversiones paraesdddrollo Uruguay (SAINDESUR).

Hace mas de 30 afios estamos contribuyendo corsfiesrzos asociativos y el desarrollo
de las PYMES brindando el apoyo necesario para,aeasolidar, desarrollar su empresa
y potenciar su capacidad empresarial, a travésadadstacion de un servicio integral,
eficiente y permanente de: Capacitacion, Microt¢oegiAsesoramiento Empresarial.
(Fuentewww.fundasol.org.uy

La entrevista

- ¢, Cual es la metodologia de trabajo?

- La regla primera para nuestra institucion espld#a del negocio en un bolsillo y la de la
casa en el otro bolsillo. Si todo esta en el migisillo, ¢ qué pasa? la sefiora saca plata
para ir al supermercado, entonces no queda platapaaar la madera, lo que afecta el
negocio, porque no se puede pagar al proveedorvindmiamos el componente
informativo del microcrédito. Intentamos que tommsmciencia de poner la plata del
negocio en un lado y la de la casa en otro.

El microempresario, una vez que obtiene el crédjameralmente lo renueva. Es aqui
donde le decimos: antes de renovar el crédito, océsepun cuaderno, de modo que de un
lado ponga lo que ingresa al negocio y en el atrque gasta. Estadisticamente se
compran el cuaderno y la birome. Lo empiezan texey. La primera vez lo hacen tres
dias, eso porgue no tienen el habito de llevaegistro de su negocio. A la segunda vez le
decimos, si no me mostras los niumeros que refldjemecimiento de tu negocio, no le

podemos dar el crédito, ahi lo llevan dos semdrma®stadistica dice que después de la
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tercera vez, lo empiezan a hacer en serio. Y unda8pués te dicen, “sabes que estuve
sacando cuentas y resulta que las sillas las estf@ando y las mesas vendiendo

carisimas”, utilizando el método de costeo por atién. Mediante esta metodologia, los

introducirnos en el mundo de la informacion, y sscue se dan cuenta de lo importante
que es llevar un registro de su negocio y de logfi@os que de ello se puede sacar. Es un
claro ejemplo, de que los microempresarios no tiedea de los costos de sus productos y
ponen los precios de los mismos en funcion de &wmn, mas caros o mas baratos, pero
no mediante un analisis previo, o que es un grablpma.

En el mundo de las microfinanzas, si le decimosigstnos clientes que tienen que tener
informacion contable, balances y demas, el 95 %Wiewe mas y el 5 % trae algo que le
hizo un sobrino que estudia ciencias econdmica&gyramente no tienen ni la menor idea
de lo que estan leyendo.

No significa que nos sea indiferente la informalidala formalidad o la generacion de
informacion, sino que, para nosotros y nuestro rauque son las microfinanzas, lo formal
es secundario, no vamos a dejar de darle un crédiiiendo que con el mismo pueden
crecer, por la falta de informacion.

- ¢ Qué alternativas de financiamiento hay para épt®de empresas?

- Si el microempresario va al banco, logrando derabatgun ingreso, lo mas acorde a sus
necesidades que le daran, es una tarjeta de cyecforandoles tasa de consumo, y esta es
mas cara que la tasa de microcrédito. O recurarts prestamistas que no les importa si
tienen informacidn o no, que les cobran tasas &s a&in. ¢ Cual es solucion? Hoy en dia
se habla mucho de la inclusion financiera. EI mudelo microempresario, no entra en los
bancos, es un mundo distinto y al banco tampocotéresa, entre otras por razones
institucionales. El BCU le exige a los bancos,apggre alguien sea empresa tiene que tener
estados contables, los tres Ultimos ejercicios ditos por auditor o contador
independiente, flujo de fondos, etc. Los bancosrjisi me parece razonable que se pida
toda esa informacion. De modo que el microempiesgreda fuera de esa Orbita, porque
no tiene flujo de fondos, ni balances ni informaciérmal. Hay otras razones de tipo
institucional: el horario de los bancos y todasdasquistas que ha logrado AEBU. El
microempresario trabaja en el horario bancariqyuede dejar su negocio para solicitar un
crédito. O sea, operar microcrédito es andar ealla, sin importar que haga frié o calor,
ademas el oficial de microcrédito no solo recutrenando empresarial sino también el
nucleo familiar, ya que no es lo mismo un sefiorvque con su sefiora y tiene dos nenes
a uno que tiene ocho. El oficial va desarrollandoliato que no lo tiene el bancario que
esta detras de un escritorio. A través del refasiuento y acercamiento al cliente, se da
cuenta a quien puede prestarle y a quién no. RRonpdp; viene el analista de ver a un
cliente y comenta con nosotros “Fui al negocio giaalos overlock y dice que hace 10
camisas por dia y que las vende en la feria. ¢ Yahalas? Si habia telas... ¢y esto? Para
mi deberiamos por empezar con 20.000 pesos porgeegomprar telas que se viene la
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primavera y el verano y quiere hacer algunas cgsasi, funciona. La relacion es personal
con el oficial de crédito, la lealtad es con @tiaf de crédito.

Nosotros somos los Unicos que trabajamos con orédial, en el interior del pais, en el

medio de la nada. Tenemos una cartera de 4 milldegesos en Cerro Pelado en Rivera,
es de no creer! Es un pueblo en el medio de la,rdmhde la gente te dice, “a mi nunca
nadie me habia prestado nada”. Empezamos otorgégndaidito de 3000 pesos, si pagan
bien se le da 6000 y asi hasta 24.000 pesos. Poestd que en estos créditos no hay
garantia, es todo basado en la confianza. Lo iquams llegar alli hay un componente de
la metodologia muy interesante e importante quele®mromité de créditos locales, que

actuan de filtros.

¢, Como funciona el comité de crédito local? Es lastra, el cura, el farmacéutico,
aquellos que por el trabajo que realizan tienenaotm permanente con la gente del
pueblo, conocen a la gente, lo que para nosotresagsnponente decisivo.

En toda operacion de financiamiento hay dos costner en cuenta, la capacidad de
cumplimiento y la voluntad de cumplimiento. La caidad varia, por ejemplo, hiciste un
mal negocio y no pudiste pagar. Pero la voluntadusgle dejar en claro, hoy vence una
cuota de mil pesos, el microempresario te dicea tnaje 100 pesos porque no tenia mas,
pero como la cuota vence hoy te traje lo que teAgesa gente la podes esperar porque
tienen la voluntad de cumplimiento. Hay veces @secbsas no le salen, pero uno tiene la
voluntad de pagar por lo menos algo, de modo, quelecisivo es la voluntad de
cumplimiento que radica en la buonomia de la pexs@reso te lo dice la gente del lugar.

- ¢Ademas de los comité locales para otorgar coSdd los microempresarios, tienen
alguna otra herramienta a fin de recabar informat?

- En la pagina de FUNDASOL estan los formularios upedimos a nuestros clientes que
llenen, para solicitar el crédito, pero muchas séeaemos que ayudarlos a completarlo, al
punto de que vienen con el formulario solo completaor el nombre y la cédula. Es parte
de la conclusién, yo reivindico el aspecto formatile esto. Nosotros nos ganamos la vida
desde hace muchos afios, haciendo formacion empiesasesorando y operando
microcrédito, el conjunto interseccion de los s@od es muy pequefiito, el que viene por
capacitacion tiene un nivel socio-econémico muclés mimportante del que viene por el
microcreédito.

Primero hay que ver el bolsillo, después empiezan g0 cuaderno y luego por la
capacitacion, Se capacitan cuando sienten la mlecksie tener conocimiento que
contribuya al crecimiento de su negocio.

En un curso de creacion de empresas con el MIDEajamos mucho con el MIDES),
donde propusimos: ¢como podemos analizar el rieggoeicho curso y a modo de
introducirles el concepto de riesgo, jugamos adaslos. La distancia es libre, podes
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tirarle a los 30 cm y embocarle al centro o tirade 30 metros y errarle. El
microempresario, trabaja todo el dia y los cursmsas las 6 de la tarde, entonces tienen
que ser dinamicos y practicos. La idea no es ldscique van a ser un excelente
empresario o no lo seran, sino es que ellos seukma, le damos elementos para que se
auto diagnostiquen. Entonces el que se para a 3@sténtotalmente incapacitado de
asumir riesgo, y el que se puso a 30 metros esta la probabilidad de que le vaya bien
es muy baja. Lo importante es darle elementosgagantiendan de qué se trata.

Otro ejemplo, lo que hicimos para introducirlexcehcepto de costos por absorcion, fue
hacerles hacer sobres. Les dimos todos los elemdnifas, cola, etc. La idea era analizar
costos por absorcion mas el concepto de calidadiaeque anotar todo lo que iban
gastando con cada sobre, 5 gotitas de cola, uaadegpapel, etc. El resultado fue, algunos
hicieron dos sobres perfectos y otros hicieron dres que no sirven para nada. Para
determinados sectores, que tienen determinadasctedsticas, como el sector
microempresas, esta es una metodologia que hana merporacion de conocimientos.
Lo que hacemos es darle las herramientas al mignasario para que pueda analizar su
negocio. Y de a poco acercarlo a la formalidad.

Hay gente que es cliente de microcrédito de haos gfie ahora se estan anotando a los
cursos. Y para nosotros es como una sensaciongi@nnsumplida.

Es ir armando una estrategia, que lleva tiempo penanetodologias que funcionan.

- ¢ Solicitan garantias para dar un crédito?

- Garantias reales no usamos, porque creemos gsieven, por ejemplo la prenda, ahora
se puede modificar el padron y la matricula, erdende nada nos sirve porque nos
cambian los datos y es como no tener nada. Yoqtredo mejor son los comité de crédito
local. El gran problema es que al que le das éitorde agradecen, pero al que le dijiste
no, previo asesoramiento del comité, capaz quega.e

- ¢, Como crece FUNDASOL?

- Nosotros crecemos mediante alianzas estratégmas ejemplo con los centros
comerciales del interior, donde vamos una vez mnasia a darle crédito a los
microempresarios. Tenemos cero de costo de ingialdday lugares donde no se requiere
tener una sucursal, ya que en una sucursal estiddovia gente entrar, porque hay costos
que pagar mes a mes. Hay lugares donde vamos Batias] por ejemplo Sauce, ya que la
concurrencia no implica destinar mas dias a difeaede Las Piedras que tenemos una
sucursal. Si bien nuestros clientes no pertenecdos aCentros Comerciales, lo que
hacemos yendo a estos es fomentar que se formalktqrueden utilizar los beneficios de
dichos centros y por supuesto de ser formales.dbgsun ejemplo, en la directiva del
centro de San José, un artesano nos solicité ulitarésta resolvio comprarle todas las
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herramientas y demas cosas que necesitaba elrariggaa que se pueda formalizar y asi
otorgarle el crédito, lo que es un ejemplo de solithd. Son formas de ayudar al
microempresario a que logre formalizarse.

En mayo 2007 con las inundaciones en Durazno, Mescg Treinta y Tres, la OPP nos

dio 75.000 ddlares para administrar y darle a l@degafectada por las inundaciones para
poder re establecer sus negocios. Haciamos eqeipidmmos a las localidades para
trabajar junto a los afectados, hoy en dia, nosotodevolvieron la plata prestada sino que
sacaron nuevos créditos.

FUNDASOL esta desembolsando 14 millones de ddlpoesafio, con crédito medio de
20.000 pesos. Tope de préstamo, son 200.000 petiestas de afios, clientes de 15 afios.

Ahora vamos hacia la zonificacion, significa quedie Mercedes vamos a llegar a Ri6
Negro, siempre probando y aprendiendo, y luegonexti®os los servicios.

- ¢Por qué la tasa de Microempresa es tan baja?

- Porque el BCU para determinar las tasas y el depesura, le pregunta a los bancos que
no operan en esto y por lo general tiene pocodtosédara microempresas. La ley dice
qgue hay que preguntarle a los regulados y nosamosomos regulados y la ley también
dice que cuando el BCU entienda que las tasas nweidren la realidad, las puede
modificar. Hay un estudio de CPA- Ferrer que dice da incidencia en los costos
salariales es de 13 puntos en la tasa de intenesaros la CND (Comision Nacional para
el Desarrollo) nos fondea al 11 % a menos de unyafid3 a mas de un afio. Entonces
tenemos 11 de fondeo y 13 de mano de obra. O sepagiemos prestar al 23 %, ese es el
tope de hoy. De modo que para nosotros, cuantgpnedsamos, mas perdemos. ¢ Por qué
lo sentimos especialmente? Porque en FUNDASOL t®rlemos crédito productivo, no
trabajamos con préstamos al consumo u otros. Emaog con el mundo productivo,
siempre tiene que haber produccion, por modestosgaeel trabajo. Por ejemplo, quiero
comprar 12 ponedoras para vender huevos. ¢ Quéhaesto de las financieras? Tienen el
80 % de la cartera en crédito al consumo, al 50%sptros prestamos al 23 % a menos de
un afo.

- ¢ Cdmo hacen para sostenerse prestando a una tas®ajg que el costo?

- Lo primero que hacemos es prestar a mas de unsafimen nos fondean al 13 %
podemos llevar hasta mas del 30% la tasa de intewésel riesgo que conlleva prestar a
mas de un afo.
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- ¢ Que alternativa utilizan para contrarrestar lesas tan bajas?

- Trabajamos con los margenes extensivos, nuegficiales de crédito del interior son

mas baratos que en Montevideo, con un muy bued®yero comparado a Montevideo,
equivale a la mitad, entonces en el margen empexzanaghicar la diferencia, trabajamos
mucho con el interior del pais, tratando de cretéy duplicamos los oficiales de crédito.
Aparte de que es mucho mas facil que trabajar emtétaeo, porque se conocen todos.
Hay todo un pais productivo que no tiene accescédito en el interior.

A esta altura tenemos clientes que hace 20 afiosesfd® trabajando con nosotros y
clientes que egresan también porque los montosegasitan nosotros no los tenemos.

- ¢Los que egresan van al sector financiero formal?

- Claro. Nosotros tenemos una sociedad que se EANEDESUR, Sociedad Andnima de

Inversiones para el Desarrollo de Uruguay, la cosaen el afio 90, por medio de la cual
otorgamos créditos pero contra proyectos, ya nanesrédito para capital de trabajo. En
SAINDESUR damos créditos a medida, se trabaja #s&0 mil délares. Con esta S.A.,
el que egresa de FUNDASOL tiene un escalén mabaapara solicitar financiamiento

como alternativa ante los bancos y ademas tienéajasnpor ser cliente de nuestra
institucion.

- ¢, Qué informacion solicitan?

- Toda la carpeta informativa.

- ¢, Qué piensa del Leasing? Es util para las micioesas?

A veces el crédito financiero no es el mas indicay que ver el producto que mejor se
avenga a lo que el microempresario quiere hacetog #iempos que lleva lo que quiere
hacer. Cuando uno piensa en la financiacion piems&l crédito, pero hay productos
muchos mas inteligentes, por ejemplo el LeasingLdzsing financiero solo lo pueden
hacer entidades reguladas, nosotros inventamo$ushing”, que es el leasing trucho.
¢, Como lo instrumentamos? Compramos el bien yiahtel nos paga un alquiler por 3
afos por ejemplo y cuando se termine el periodocdetrato, se lo entregamos. Tiene
diferencias en materia tributaria que hace el igpslel sector financiero. Con esta
metodologia evitamos todas las garantias porgb&eles nuestro. Si el microempresario
no paga, nos quedamos con el bien.

En la crisis hicimos muchos lease-back. Mucha geute no tenia plata para mover
magquinas y con eso generamos capital de trabajo.
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- Vemos que en micro finanzas la informacion estrnghra solicitar un crédito es
relativa.

- En nuestros formularios pueden ver toda la inéaidn que solicitamos a la hora de
otorgar un crédito. Un tema que se deberia de rddlsarson los puentes a la formalidad.
Por ejemplo, viene un artesano y pide 10.0009paca hacer mates labrados, nosotros
necesariamente le tenemos que decir que tieneeguersnal, porque no es un negocio
constante, vende algunos mates en verano y emturResulta que le empieza a ir bien y
vende, entonces un dia ya no precisa 10.000 pgsosjue precisa 50.000 pesos, de modo
que ahi le decis, no te puedo dar esa plata snf&omal, porque tarde o temprano te va a
caer BPS y DGl y le vas a pagar a ellos y no aPmi.la conciencia del contribuyente de
que si todos pagamos lo que le corresponde a cadaes menos y por razones
estrictamente financieras, porque el artesano asimiendo un riesgo que yo no tengo
porque asumir. Entonces formalizate. Ese es el maniamentablemente tenemos el
problema de las tasas de interés que esta topdadke aisura.

- ¢ El monotributo social podemos verlo como un fgfn

- EI monotributo social va a fracasar, porque &rimal lo que teme es ser detectado. Lo

mismo pasa tributariamente después que existisaponarcha atras. Por eso, la gente da
mucha vuelta a la primera institucion, porque tiengedo de ser detectados y no poder
revertir esa situacion. Otro tema importante geepkesa a los microempresarios al hacerse
formales, es la irregularidad de los ingresos, ugs menden y el otro no, es esa

incertidumbre, entonces ¢, cdmo hacen para pagas tosioneses los impuestos si no saben
si el mes que viene les ir4 bien?

Yo creo que deberiamos de crear algo, como un Gegamra pagar mas, cuando al
microempresario le va bien, y pagar menos o lommrguando le va mal.

Debemos de generar puentes a la formalidad. Elosmgpresario con la formalidad tiene
para ganar, solo que no sabe 0 no se anima. Nssk&sohablamos para que tomen
conciencia, le decimos: ¢ si te agarras una hegfatitQué haces con los chicos, que les das
de comer? Ahi toman conciencia. Con la formalidaenen un seguro de enfermedad. Si
envejecen, tienen una jubilacion. Y la financiagirede ser un puente. Lamentablemente,
a los genuinos no nos permiten diferenciar tasasodo de ejemplo, el BCU nos podria
decir: a los informales te autorizo que le cobrgabtos mas, a los que se formalizaron
cobrarles 23. Entonces con esto atraemos a losempresarios a que se formalicen, de lo
contrario le vamos a tener que cobrar una tasacarasa los formales.

En el 2011, de las empresas que obtuvieron crédit®8% eran de alguna manera
formales y el 32% totalmente informales.
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- ¢, Qué informacion ademas del formulario se salitit

- Constancia de inscripcion si es que tiene, ulgpago, y a determinado nivel solicitamos
informacion como ultimos balances y demas. Hayaggoe tiene un contador que les hace
todo.

- ¢ Considera apropiado la simplificacion de normas?
- Si claro, pero esto es un proceso, y como todogso se pueden fijar metas.

Hemos hablado con distintos gobiernos de generarguadualidad en los aportes. Por
ejemplo, si el microempresario se inscribe en R@E& pague el 25% el primer afo, luego
el 50, 75, 100 y en 4 afos ese microempresario esnitribuyente 100%, por lo que es un
buen enganche para hacerlo formal. Lo fundamemt@ lograr la formalizacion de estos
sectores son los puentes, hay que generar atragim@ ellos, ademas de que hay que
informarle a los microempresarios los beneficioslaldormalidad, lo que tienen para
ganar. La gente socialmente tiene para ganaractmmrhalizacion.

A modo de ejemplo, adjuntaremos un modelo de fanpara solicitud de préstamo.
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S|FUNDASOL

N©°:

DATOS DE LA EMPRESA

NOMBRE:

INFORMACION SOBRE SOCIO 1

NOMBRE
ESTUDIOS CURSADOS
OCUPACION ACTUAL

ANOS DE EXPERIENCIA EN EL
RUBRO

ANOS DE EXPERIENCIAEN
DIRECCION DE EMPRESAS

CON CUANTOS FAMILIARES VIVE
INGRESO MENSUAL FAMILIAR LIQUIDO

PROPIETARIO N° Padron Seccién Judicial N° Dpto.
INQUILINO Alquiler $ Propiedad BHU ¢ uota $
VEHICULO N° Padron Matricula _Dpto.

INFORMACION SOBRE SOCIO 2

NOMBRE
ESTUDIOS CURSADOS
OCUPACION ACTUAL

ANOS DE EXPERIENCIA EN EL
RUBRO

ANOS DE EXPERIENCIA EN
DIRECCION DE EMPRESAS

CON CUANTOS FAMILIARES VIVE
INGRESO MENSUAL FAMILIAR LIQUIDO

PROPIETARIO N° Padron Seccién Judicial N° Dpto.
INQUILINO Alquiler $ Propiedad BHU ¢ uota $
VEHICULO N° Padron Matricula _ Dpto.

INFORMACION SOBRE SOCIO 3

NOMBRE
ESTUDIOS CURSADOS
OCUPACION ACTUAL

ANOS DE EXPERIENCIA EN EL
RUBRO

ANOS DE EXPERIENCIA EN
DIRECCION DE EMPRESAS
CON CUANTOS FAMILIARES VIVE

~d
w
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S{FUNDASOL
-

NC:

DATOS DE LA EMPRESA

NOMBRE:

INFORMACION SOBRE SOCIO 1

NOMBRE

ESTUDIOS CURSADOS

OCUPACION ACTUAL

ANOS DE EXPERIENCIA EN EL RUBRO
ANOS DE EXPERIENCIA EN
DIRECCION DE EMPRESAS

CON CUANTOS FAMILIARES VIVE
INGRESO MENSUAL FAMILIAR LIQUIDO

PROPIETARIO N° Padrén Seccidén Judicial N° Dpto.
INQUILINO Alquiler $ Propiedad BHU ¢ uota $
VEHICULO N° Padrén Matricula _Dpto.

INFORMACION SOBRE SOCIO 2

NOMBRE

ESTUDIOS CURSADOS

OCUPACION ACTUAL

ANOS DE EXPERIENCIA EN EL RUBRO
ANOS DE EXPERIENCIA EN
DIRECCION DE EMPRESAS

CON CUANTOS FAMILIARES VIVE
INGRESO MENSUAL FAMILIAR LIQUIDO

PROPIETARIO N° Padron Seccion Judicial N° Dpto.
INQUILINO Alquiler $ Propiedad BHU ¢ uota $
VEHICULO N° Padron Matricula _ Dpto.

INFORMACION SOBRE SOCIO 3

NOMBRE

ESTUDIOS CURSADOS

OCUPACION ACTUAL

ANOS DE EXPERIENCIA EN EL RUBRO
ANOS DE EXPERIENCIA EN
DIRECCION DE EMPRESAS

CON CUANTOS FAMILIARES VIVE
INGRESO MENSUAL FAMILIAR LIQUIDO

INQUILINO Alquiler $ Propiedad BHH

VEHICULO N° Padrén Matricula _ Dpto.




SIEL LOCAL ES PROPIO, INDIQUE:
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VALOR APROXIMADO N° PADRON
SECCION JUDICIAL N° Depto.
SI TIENE VEHICULO PROPIO INDIQUE:
MARCA MODELO
VALOR N° POLIZA
ANO N° PADRON

&|FUNDASOL

PRINCIPALES PROVEEDORES

INFORMACION SOBRE LA EMPRESA

CONDICION
NOMBRE DIRECCION TELEFONO DE COMPRA
CUENTAS APAGAR
A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS
OTRAS CUENTAS A PAGAR
CONCEPTO MONTO VENCIMIENTO

SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
DURANTE LOS ULTIMOS 6 MESES

INGRESOS MES MES
O VENTAS

MES MES MES MES

RUBRO 1

RUBRO 2

RUBRO 3

TOTAL (+)

GASTOS FIJOS*

GASTOS VARIABLES

TOTAL ()

GANANCIAS (=)

RETIROS (-)

RESULTADO (=)
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Detalle de los conceptos que corresponden a: RUBRO 1

RUBRO 2

RUBRO 3

*Dentro de los gastos fijos incluya los que no vari  an con la produccion o

prestacion de servicios (por ejemplo, alquiler, tel éfono, sueldos
mensuales, etc.)

S|FUNDASOL

SITUACION PATRIMONIAL
A LA FECHA DE LA SOLICITUD

ACTIVO PASIVO
CAJAY BANCO DEUDAS COMERCIALES
CUENTAS A COBRAR

DEUDAS FINANCIERAS
OTRAS DEUDAS

TOTAL PASIVOS

STOCK MATERIA PRIMA
STOCK MERCADERIA

VEHICULOS
MUEBLES Y EQUIPOS PATRIMONIO
INMUEBLES (activo - pasivo )
OTROS TOTAL PASIVOS Y
TOTAL ACTIVOS PATRIMONIO

GASTOS MENSUALES:

VARIABLES CANTIDAD MONTO

(Incluir el consumo de materia prima, materiales y envases)

GASTOS MENSUALES:

FIJOS MONTO
ALQUILER

LUZ, AGUA, TELEFONO
SUELDOS Y JORNALES
APORTES - BPS
IMPUESTOS - DGI
HONORARIOS

ATDODAC

UTRUS

INTERES EN EL CREDITO
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Describa en detalle el destino del crédito soliatio:

En caso de poseerlo, adjuntar ultimo balance de lmpresa, asi como fotocopia ultima de
pago BPS y DGI. Si se trata de una sociedad comigicagregar copia del contrato social o
estatuto.

FECHA FIRMA

8.3. RESUMEN DEL CAPITULO.

Como resumen concluimos que estas entidades esté@as, enfocadas hacia las
microfinanzas se resignan al hecho de no tenerrnm@oon financiera en las
microempresas, considerandola deseable y manitEstandeseo de disponer de ella. Para
su andlisis de viabilidad de crédito se basan emféamacion que ellos mismos obtienen
en base a una investigacion exhaustiva apoyadaties,r utilizando para ello, en el caso
de FUNDASOL, el formulario que previamente anexargoRepublica Microfinanzas
trabaja con modelo similar.

Para empresas un poco mas estructuradas en cuémtnfarmacion que preparan, van
incrementando la exigencia de informacion soligitad a partir de cierto volumen de
préstamos, Republica Microfinanzas los deriva aildasion Pyme del Banco de la
Republica Oriental del Uruguay y FUNDASOL en SAINBHER que es una sociedad
anonima de inversiones para el desarrollo de Unugresada por dicha institucion.

Ambos gerentes, coinciden en la necesidad de dicaplila exigencia en la normativa
contable, considerando las particularidades que t&s micro y pequefias empresas.
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CAPITULO 9 — CONCLUSIONES.

En este capitulo expondremos en forma breve ksdteglos del analisis desarrollado a lo
largo del presente trabajo, para ello plantearelm®gesultados que estan acordes a la
realidad actual y aquellos que discrepan con lananis

En primer lugar, en base a la informacion recaltagemos que habria que establecer una
diferenciacion entre las empresas de pequefio tgnpafioun lado, aquellas a las que
atienden las microfinanzas, que son mas bien peguafiprendedores mayormente dentro
del sector informal y por otro considerar las meenpresas definidas por el Decreto
504/07. Estas sugerimos considerarlas dentro datémoria de pequefias empresas, como
lo hemos hecho a lo largo del presente trabajogya comparten las cualidades y
requisitos en cuanto a informacién y estructura.l®gue las micro y pequefias empresas
serian aquellas que tienen hasta 19 empleados factuaacion anual de hasta 10.000.000
de Ul. Por lo anterior expondremos nuestras coimies refiriéndonos a las pequefias
empresas del sector formal y haremos una breve idmeracaquellas que pertenecen al
sector informal como resultado de las entrevistabzadas.

Partiendo de estas ultimas, concluimos de nuestilisg y de las entrevistas realizadas a
gerentes de las instituciones que manejan micrBg que seria positivo plantear a
mediano plazo, una exigencia de un Estado de $iud@atrimonial y un Estado de
Resultados con criterios de valuacion simples yaoi@nte pre establecidos, abreviado a
necesidades basicas de informacién, las que aboreubiertas mediante la elaboracion de
indices. Un gran obstaculo para ello es la infoidiadl y la falta de educacion empresarial,
pero considerando los planes de estimulo a la faac#n y la generacion de trabajo
recientemente presentados, como ser el Monotrilkdoial por parte del MIDES
(Ministerio de Desarrollo Social), creemos podréan utilizados como puentes hacia la
formalidad en la elaboracion de informacion estéandaitil para terceros interesados,
quienes podrian ser bancos o alguna de las targagiciones que se dedican a otorgar
créditos a la microempresa, DGI o al propio Minista efectos de evaluar la evolucion de
las mismas. También el nuevo sistema de pago deaasones familiares, a través de una
caja de ahorros con su correspondiente tarjetaédibodque esta llevando a cabo el BPS,
puede ser una herramienta porque para que los cames puedan realizar sus ventas
deben adquirir un POS a través del cual se hasddbitos correspondientes a la tarjeta,
lo que implica que deben estar formalizados. Ehtsutiene el descuento del 22% del
IVA en sus compras mediante este sistema, porécegudable esperar que todo aquel que
tenga la posibilidad de recurrir a ello lo hagan§iderando ambos planes y pensando en la
posibilidad de que DGI conceda una deduccién giengborcentaje de IVA, seria posible
exigir al empresario emprendedor el minimo de miwidn necesario para la elaboracion
de los sugeridos estados via declaracion juraddo Bsto debe ir acompafiado de la
educacién y el conocimiento por parte del microers@ro de los beneficios que obtiene
con la formalidad y la elaboracion de la informagitaciendo que no lo vea meramente
como una obligacién sino que lo vea como un beioghara si.
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Vinculado al parrafo anterior destacamos tambiénjmportancia del acercamiento y
conocimiento del cliente de las instituciones aiergan créditos asi como de los
profesionales contadores en los casos que trabajeestas empresas. Esto es porgue no
solo se analiza la situacion financiera del negaiimo que dentro del objeto de estudio de
las microfinanzas también se considera el aspecialsy familiar de la persona a la hora
evaluar la viabilidad del otorgamiento de un ci@dEn este sentido como vemos en el
modelo de formulario anexado en el capitulo cooedpente a las entrevistas a gerentes,
podemos ver que se analiza la economia familiar imtegracion, asi como el nivel social
y educativo de sus integrantes. Esta es unas dmiasteristicas mas destacables por las
cuales consideramos necesario la diferenciacidasipequefias empresas incluidas en el
sector formal.

Ahora centraremos las conclusiones en las micregu@fias empresas del sector formal.

Las normas contables hoy en dia estan dadas pta lagal, han dejado de ser guias para
convertirse en un marco normativo enumeradas emtdis decretos. Es necesaria su

existencia ya que plantea uniformidad en los olgestde la informacion que se suministra,

definen la terminologia a utilizar en la presertdadie la informacion. A partir de ellas se

obtiene informacién armonizada, o sea es compagbteempo y espacio y son exigibles

para todos los emisores lo que les crea respoitkates especificas, tanto a nivel social
como judicial.

A nivel internacional, se ha visto la necesidadedgslar en particular para entidades de
menor tamafio, por ello en 2009 se aprobd6 la NllFa f&ymes, esta norma buscaba
simplificar los criterios contables de valuacidneyposicion para pequefias empresas.
Segun la NIIF para Pymes se las define como aguettgpresas que no tienen obligacion
publica de rendir cuentas y preparan estados fieasc con el propoésito de interés
general.

Por la primera de las caracteristicas entendemesigestan registrados en el mercado de
valores sus instrumentos de deuda o capital y @neud principales negocios no es la
funcién fiduciaria sobre activos de un gran namegoparticipantes, tales como bancos,
uniones de crédito, aseguradoras, fondos mutuzdesos de inversion. En definitiva son
todas aquellas empresas que no cotizan en bolsa.

La NIIF para PYMES como ya lo mencionamos, esamunto autocontenido de normas
contables, que se basan en las NIC completas, lpmmosido simplificadas para ser
utilizadas por este tipo de empresas conteniendonuenor carga de requerimientos y
cambiando algunos criterios, como se ve en el Adesio un ejemplo comparativo.

Para la realidad de nuestro pais, 0 sea paralidagae nuestras pequefias empresas, esta
normativa, si bien es simplificada continlia siemctcesiva. Apunta a empresas que no
cotizan en bolsa y no a entidades de menor tamafim son las micro y pequefas
empresas.
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Esta norma ha recibido una serie de criticas, ded# las que se destaca la no
comparabilidad con otras entidades y que al na graades requisitos de informacion, las
pequefas empresas pueden utilizar las NIC y Nlid-eso cuanto les concierne.

Posteriormente, a raiz del vacio que deja la N#fa Pymes para las pequefias empresas,
es que la Asociacion Interamericana de Contabilg®agbropone elaborar un documento
gue contemple la realidad de estas. De alli suoggocvimos, la Guia de Informacién
Financiera para Microempresas, en ella si se cersith realidad particular de las
pequefias empresas. No da una definicion generaldgja a criterio de cada jurisdiccion
establecer cuales seran las empresas comprendmlEsndo igualmente una restriccion
mucho mayor que la dada en la NIIF para Pymes. Esiéa si representa una
simplificacion de criterios para las micro y peqae@mpresas, tanto a la hora de aplicarla
como de su lectura y como se ve en el Anexo 2vaédrde un ejemplo, no varia en gran
medida la aplicacion de las NIC completas, simplgméace una simplificacién de estas,
por ejemplo los activos los valla al costo, sinaheacion. Se podria establecer como
critica, el hecho de que al igual que la NIIF fadyanes no permite la comparabilidad, pero
no parece adecuado pensar en la comparabilidachpeegas de gran tamafo, de grandes
volumenes de ingresos con empresas pequefias cocarasteristicas anteriormente
mencionadas, consideramos no es una comparaciia.v8i bien la uniformizacion de
criterios es légica y deseable, hay que tener entaugue este tipo de empresas tienen una
realidad completamente diferente a las demas,lpajoe si podemos pensar en comparar
son empresas pequefias que adopten los mismosiosritde valuacidon a nivel
internacional.

En lo que refiere a la evolucion de la normativatable en nuestro pais, desarrollado en el
Capitulo 4, extraemos que la misma no ha sidoiestd&tino que se ha ido modificando a
lo largo de los afos. Un gran paso que considera@mdg dado, ha sido el apegarse a la
normativa internacional, pautada por las NIC emgppio y actualmente por las NIIF
buscando que las empresas uruguayas sigan los sm@iterios a los que tiende su uso a
nivel mundial. Con ese objetivo se han emitido sivos decretos, acompasando las
modificaciones sufridas por las normas internadas)gero sin aportar grandes cambios
en los sucesivos. Se ha buscado también plantaamarmativa diferenciada, se aprobo el
Decreto 124/11 que hace obligatoria la aplicaciéntatias las NIIF para entidades que
cotizan en bolsa y el Decreto 135/09 para entidddasenor importancia relativa, este se
limita a reducir las NIC obligatorias que estaseteplicar, modificacion que sigue siendo
insuficiente.

Como vemos la normativa nacional, no hace una daifgacion particular para las
pequefias empresas, sino que selecciona algunadeN#plicacién para estas. Lo que va
en desmedro de la comparabilidad inter empresas ka delacién costo-beneficio de la
elaboracion de la informacion. Para una pequefigcmoreampresa elaborar y presentar su
informacion financiera de acuerdo a normas inteomates de contabilidad, implica altos
costos que no siempre son un beneficio directo lpam@isma, esto queda en evidencia en
el Capitulo 2 del presente trabajo, cuando menmosda informalidad en nuestro pais.
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Pongamos el ejemplo de un supermercado pequefiomgneja sus compras y ventas
directamente con sus proveedores, sin necesidamtelenediacion financiera; no es
necesario elaborar estados contables con todesdasrimientos de las NIC, si solo se va
a utilizar la informacién para liquidar impuestopgsiblemente solicitar créditos en alguna
entidad financiera; estas ademas tienen sus progipssitos y formatos para elaborarlos,
siempre sobre los pilares de la normativa uruguBgaa el comercio implicaria un alto
costo, innecesario para los beneficios que de edmdtarian. Es de interés, para este caso
como tantos otros, contar con requerimientos mawples, y que permitan cumplir
igualmente con la presentacion de informaciomitiera.

Citando a Scarone “Debe considerarse ademas queupgocaracteristicas propias y su
reducido tamafo, las MIPYMES constituyen estrustursas maleables que las grandes
empresas para ser objetos de experimentos de tagdeid, clusterizacion y desarrollos
conjuntos, por lo que constituyen un objeto clawat&ncion para las autoridades publicas
y los Organismos internacionales de fomento.” (@uay et.al. 2009, p. 23), vemos que es
una oportunidad de crecimiento para estas empl@sa®ciacion tanto con otras pequefas
empresas como con empresas de mayor tamafio. Raser@d necesario que tengan una
estructura informativa uniforme de acuerdo a ddterpreestablecidos que brinde
informacion clara y transparente a posibles intates en desarrollar un negocio conjunto
o cualquier otro tipo de asociacion.

Del analisis de la normativa desarrollado en astigafo, concluimos que es necesario y
deseable que exista una normativa diferenciadaflexalsle y menos estructurada.

Por su parte, de las opiniones recabadas de léssmoales entrevistados concluimos que
las micro y pequefias empresas no requieren elaitasNIC completas, por el hecho de
gue las obligaciones de informacion son reducidiafycandose principalmente a bancos y
DGil.

Como respuesta a la pregunta de investigaciongadatentendemos que asumir que este
tipo de empresas difieren entre si y sobre toduwems a las de mayor tamafio; en cuanto a
operativa, funcionamiento, necesidad y requerimiete informacion y legislar
particularmente para ellas. De alli la imposibitiden la homogeneizacion de la
informacion exigida al resto de las empresas. Espasuna entidad aparte, por lo que
resulta ilogico e impracticable tener el mismodydd normativa enfocada a estas deberia
servirles de apoyo y estar mas orientada a lo ipoagt hacia la informacion fiscal,
estableciendo pautas claras de accion.

En funcion de todo lo referido proponemos basarrdéggierimientos informativos, en la
Guia de Informacién Financiera para MicroempreatiBzando como marco el Decreto
103/91 y los requerimientos fiscales que tienenpleguefias empresas en el Uruguay.
Creemos esta seria una simplificacion adecuada axigencias de elaboracion y
presentacion de la informacion financiera y quaréstde acuerdo a los requisitos de la
informacion que plantea el Marco Conceptual.
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ANEXO 1 — CASO PRACTICO “LA BOTICA”

Caso Préctico: “La Botica”

En primer lugar, brindaremos datos generales @enjaresa ficticia que analizaremos y
luego de la misma expondremos la resolucion destiaslos contables.

La empresa “La Botica” desarrolla sus actividadesek giro farmacéutico. Es una
empresa mediana, que se dedica a la reventa deicpmeda mayoristas y a la
investigacion de determinados temas dentro del rasmemdo su fuerte el capital
intelectual de los investigadores que la conforn@menzé su actividad en 2003 y ha
crecido afio tras afno.

En la actualidad lleva adelante las siguientessiigaciones:

- “De tal palo tal astilla”: es una nueva investiga que comenzd en noviembre de
2009 en el campo de la genética con el objetivadmnzar en el conocimiento de
enfermedades hereditarias. Para ello ha confornadequipo interdisciplinario de
varios expertos en el tema. Los desembolsos inosen 2010 relacionados con dicha
investigacion fueron los siguientes:

» Honorarios de profesionales: $ 100.00

» Herramientas de laboratorio: $ 15.000

» Equipos de laboratorio:$ 200.000

» Farmacos y otros insumos para el laboratorids.8@0

» Gastos varios: $ 9.000

- “Dermo OK”: es una investigacion desarrolladeeenampo de la genética que apunta
a la deteccion temprana y tratamientos de enferdesdalermatoldégicas como
consecuencia de la exposicion solar. Dicha invasiiln comenz6 en el 2004 y ha
tenido varias etapas. A inicios de 2010 como radaltde la aplicacion practica de
aguellas investigaciones comenzadas en 2004 gb@ge especialistas cred un nuevo
medicamento el cual se encuentra todavia en pragoueba y mejora y aun no ha
sido sacado a la venta. Los desembolsos incurmmhoslicho producto fueron los
siguientes:

» Honorarios de profesionales: $ 150.000

» Equipos médicos: $ 80.000

* Insumos: $ 50.000

* Gastos varios: $ 25.000

En una reunién que el Contador de la empresa martton el Gerente sobre los dos
estudios que la empresa esta llevando adelant&eetnte realizd las siguientes
afirmaciones:
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- “de tal palo tal astilla”: al dia de hoy no sengé certeza sobre si generara ganancias en
el futuro para la empresa

- “Dermo OK”: se mostré muy satisfecho en cuantosaresultados que ha tenido esta
investigacion, la cual ya se encuentra en una etapkesarrollo del producto que estima
sera comercializado en breve ya que cuenta comelmgsos financieros y técnicos
necesario para finalizar el producto. Asimismogcsetratd a una empresa consultora
que realiz6 un estudio de mercado del cual se eeder que la venta de este
medicamento sera un éxito en el mercado local.

La Botica comercializa sus productos bajo las siggis marcas:

- “Fortachon”: esta marca fue adquirida en el a092y se utiliza para comercializar
un complemento alimenticio para recién nacidoscasto de adquisicién fue de $
500.000. Segun los estudios realizados por unaigicess consultora dicha marca tiene
actualmente un valor de mercado de $ 800.000 debigoe la misma ha tenido una
gran recepcion por el publico y muy buenos resakad

- “Sin Fin”: esta marca, destinada a la comercal@n de un complejo vitaminico para

los adultos mayores, fue adquirida en 2008 porGAD y segun especialistas no hay
un limite previsible para que la misma genere heionsfecondmicos, por lo que han

calificado su vida atil como indefinida. Segun e#bs realizados no ha cambiado su
valor de mercado a la fecha.

- “La Desvalorizada”: fue adquirida a inicios delR0por $ 350.000 pero no ha
cumplido con las expectativas de la gerencia. &sfidel mismo afio se ha decidido
mantenerla para la venta ya que un proveedor lerahanifestado su deseo firme de
adquirir dicha marca en el correr del afio 2011.U8egstudios realizados su valor de
mercado es actualmente $ 300.000.

Respecto a los bienes comercializados, los prodedaachon y Sin Fin, se venden a
mayoristas en frascos de 500 gr cada uno, a unopdecventa de $ 350 y $ 280
respectivamente.

Al 31 de diciembre 2009 se realizé un recuentadisle la mercaderia en stock, y se
determin6 que del producto fortachon, quedabancek 80 unidades, y de Sin Fin 100.
Las ventas en el ejercicio ascendieron a 2800 da&lpara Fortachon y 1300 para Sin
Fin, quedando en stock al finalizar el ejercicid,d&@ Fortachén y 30 de Sin Fin.

El costo de adquisicion de cada producto fue di 8@

La empresa desarrolla sus actividades en un inmwlilado y, dado el crecimiento
que ha tenido en los ultimos afios, actualmenteseeatra construyendo un inmueble
donde se desarrollaran las actividades de labaagaadministracion de “La Botica”,
para lo cual el primero de julio de 2010 pidi6 wagpamo a diez afios de $ 1.000.000 a
un banco local a una tasa de 5% lineal anual canteracion semestral del principal y
de los intereses. Se estima que la construcciomuheleble insumira aproximadamente
2 afos, al término de este periodo la empresa aarera funcionar en dichas
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instalaciones. Los desembolsos realizados pararstrticcion de este inmueble al 31
de diciembre de 2010 ascendieron a $ 500.000.

Luego de una gran falla mecéanica, disminuyd copeas al 2009 el valor del Unico
vehiculo de la empresa, el cual habia sido adquéi 2008 a un costo de $ 250.000.
Como producto de este problema se estima que su aetual es de $ 270.000. En el
afio 2009 el valor razonable del vehiculo fue deC@O0.

En diciembre de 2010 la gerencia de La Botica cooduformalmente a todo el
personal que la direccién ha decidido dedicarstusx@mente a la investigacion dado
los excelentes resultados que la misma le ha vedalwlo a la empresa. Como
consecuencia de esto, la rama comercial de la smpiggara de existir ya que la misma
sera vendida en su totalidad a una empresa ex@anje se instalara en nuestro pais.

Esta reestructuracion implicard un cambio radicakkenegocio de la empresa por lo
que la gerencia realizé un plan de accion, detdidas actividades que deberan ser
llevadas a cabo y los plazos de las mismas, lognusslsos a realizar y las
consecuencias que el mismo tendrd en el persomallyendo redistribucion de
empleados y despidos.

Esta reestructuracién, segun estimaciones reatizadala gerencia, implicara para la
empresa un desembolso total de $ 1.000.000 (inotloeel costo de las
indemnizaciones por despido), y se realizara dadqgprogresiva teniendo como fecha
limite un afio.

Datos generales:

- La empresa utiliza el método de revaluacion

- La empresa amortiza los bienes de uso a parlireggcicio siguiente a su
incorporacion

- Vida util “Fortachon”: 20 afios

- Vida util “La Desvalorizada”: 10 afios

- Vida util equipos de laboratorio y médicos: 10sni

- Vida util del vehiculo: 5 afios.

- Alquiler mensual del inmueble: $ 20.000

- La Desvalorizada cumple con los requisitos estatdbs por la NIIF 5- Activos no
corrientes disponibles para la venta y operacidisepntinuadas- para ser considerada
como mantenida para la venta.
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NIC COMPLETAS

NIIF para PYMES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Caja y Banco

Créditos por Ventas
Deudores Simple Plaza

Bienes de camhbio
Mercaderia de Reventa
Faortachdn
Sin Fin

Activos mantenidos para la venta
La Desvalorizada (1)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

nversiones a Largo Plazo
Inmuebles en construccion (2)

Bienes de uso
Equipos de laboratonio
Equipos medicos
Vehiculos (3]
Amortizacian Acumulada (4)

Intangibles
larcas
Fortachdn (5]
Amortizacidn Acumulada
Sin Fin (6}
Gastos de desarrollo
DERMO Ok (T

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

923,600
923.600

35,000
35.000

6,400
6,400
4.000
2,400

300,000
300,000

1,265,000

525,000
525000

442,000
200,000
g0.000
270,000
-108.000

1,185,000
960,000
500,000
-40.000
200,000
225,000
225000

2,152,000

3,417,000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Caja y Banco

Craditos por VVentas
Ceudores Simple Plaza

Bienes de cambio
Mercaderia de Reventa

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones a Largo Plazo
Inmuehles en construccion

Bienes de uso
Equipos de laboratona
Equipos medicos
Vehiculos
Amortizacién Acumulada

Intangibles
Marcas
Fortachdn
Amuortizacion Acumutada
Sin Fin
Amaortizacion Acumulada
La Desvalorizada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

923,600
923.600

35,000
35.000

6,400
6.400

965,000

500,000
&00.000

430,000
200.000
60.000
250,000.00

-100.000.00

935,000
935,000
500.000
-25.000
200.000
-40.000
300.000

1,865,000

2,830,000
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HIC COMPLETAS

HIIF para PYLIES

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales
Proveedores de Plaza

Deudas Financieras
Préstamos Bancarios
Intereses a pagar
Intereses a vencer

Deudas Diversas
Acreedores por Cargas Sociales

Acresdores Fiscales

Previsiones
Frovision por reestructuracion ()

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras

Prestamos Bancarios

Intereses a pagar

Intereses a vencer
TOTAL PASIVO HO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Aportes de Propietarios
Capital

Ajustes al patrimonio
Revaluaciones de marcas (3)
Revaluaciones de bienes de uso (10)

Resultado de Ejercicios Anteriores (11)

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

20,000
20.000

100,000
100.000
50.000
-50.000
39.000
27.000
12.000

1,000,000
1.000.000

1,159,000

850,000
850,000
425.000
-425.000
850,000

2,009,000

100,000
100.000

326,000
300.000
26.000
510,000
472,000
1.408,000

3,417,000

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales
Proveedores de Plaza

Deudas Financieras
Préstamos Bancarios
Intereses a pagar
Intereses a vencer

Deudas Diversas

Acreedores por Cargas Sociales
Acreedores Fiscales

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras

Préstamos Bancarios

Intereses a pagar

Intereses a vencer
TOTAL PASIVO HO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Aportes de Propietarios
Capital

Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

20,000
20.000

100,000.00
100.000.00
50.000.00
-50.000.00
39,000

27.000
12.000

159,000

850,000
850000
425 000
425 000
a50,000

1.009,000

100,000
100.000

500,000
1,221,000
1.821,000

2,830,000
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(1) Mantenidos para la Venta corresponde a la nfai®esvalorizada”, aplicando la NIIF para PYMES
no hay ninguna seccion que trate los activos maldenpara la venta, por lo tanto dicha marca se
muestra dentro de activos intangibles.

(2) Dentro de inmuebles en construccién se encarrgctivados $ 25.000 por concepto de intereses, la
NIIF para PYMES prohibe la activacion de costosgréstamos.

(3) El vehiculo, aplicando la NIC 16 y su tratantdede revaluacion, fue revaluado en el 2009, pemocc
producto de una desvalorizacion en el 2010 disndirauwyvalor. Aplicando la NIIF para PYMES su valor
en libros es el costo, ya que la misma no pernaiteeValuacion de bienes de uso y por lo tanto la
amortizacion también se calcula a partir del cdsianismo.

(4) lgual punto (3).

(5) La marca “Fortachén” fue revaluada segin la R8 sin embargo la NIIF para PYMES no permite
dicho tratamiento.

(6) La marca “Sin Fin” tiene una vida util indefiiai por lo tanto segun la NIC 38 no se amortiza, sin
embargo la NIIF para PYMES en estos casos establexéa vida util sera de 10 afios.

(7) Segun la NIC 38 los gastos de desarrollo pusderactivados si cumplen determinadas condiciones,
sin embargo la NIIF para PYMES no permite dichavactén, por lo tanto aplicando esta norma los
gastos de desarrollo se toman como una pérdidaedieldo.

(8) La NIC 37 establece las condiciones que serddaepara realizar una provision por reestructargc
mientras que la NIIF para PYMES no trata este tema.

(9) Las cuentas de revaluacién de marcas y biemesa surgen a partir de la aplicacion del tratatoie

de revaluacion permitido por las NIC 16 y 18. Smbargo, la NIIF para PYMES no permite estos
tratamientos que ya mencionamos.

(10) Igual al punto (9).

(11) La cuenta Resultado de Ejercicios anteriorgmiesto segln la NIC, difiere del expuesto segun la
NIIF ya que suponemos que el caso de la NIIF paifslEES, que ésta ya se viene utilizando desde el
comienzo, por lo tanto la diferencia de $ 10.00@reslucto de mantener el vehiculo desde hace mas de
un periodo.
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ESTADO DE RESULTADOS
Denominacion de |a Empresa: La Botica
Ejercicio finalizado &l dia 31 del mes de Diciembre de 2010

NIC COMPLETAS HIF para PYMES

Ingresos Operativos Ingresos Operativos
\enta Fortachon 1.750.000 | Venta Fortachon 1,750,000
Venta Sin Fin 980.000] Venta Sin Fin 980 000
Ingresos Operativos Netos 2,730,000 | Ingresos Operativos Netos 2,730,000
Costo de los bienes vendidos -680.000 | Costo de los bienes vendidos -680.000
Costo de Venta Fortachon -400.000 | Costo de Venta Fortachdn -400.000
Costo de Venta Sin Fin -280,000 | Costo de Venta Sin Fin -280.000
Resultado Bruto 2,050,000 | Resultado Bruto 2,050,000
Gastos de Administracion y Ventas -14,000 | Gastos de Administracion y Ventas 14,000
Gastos de papelera -10.000 | Gastos de papeleria -10.000
Gastos varios -4.000| Gastos vanios -4 000
Resultados Diversos -1,564,000 |Resultados Diversos 190,000
Sueldos y Jornales -31.000 | Sueldos y Jornales -31.000
Honorarios profesionales “De tal palo tal astilla” -100.000 | Honoraries profesionales "De tal palo tal astilla” -100.000
Amorizacion de marcas (1) -40.000 | Honoraries profesionales "DERMO QK" (3} -150.000
Amortizacion vehiculos (2) -54 000 | Insumos "DERMO OK” {4) -50.000
Herramientas de |aboratorio -15,000 | Gastos vanos "DERMO OK" (5) -25.000
Farmacos y otros insumos "De tal palo tal astlla” -25.000 | Amaortizacien de marcas -45.000
Pérdida por desvalorizacidén "La desvalorizada” -50.000 | Amoartizacion vehiculos -50.000
Gastos vanos "De tal pale tal astilia” -5.000 | Herramienias de laboratorio -15.000
Alquileres perdidos -240.000 | Farmacos y otros insumos "De tal palo tal astilla®  -25.000
Perdida por reestructuracion -1.000.000 | Perdida por desyalonzacion "La desvalorizada” -50.000
Gastos vanios "De tal palo tal astlla” -5.000
Alguileres perdidos -240.000
RESULTADOS FINANCIEROS -25.000
Intereses perdidos -25.000
RESULTADO NETO 472,000 | RESULTADO NETO 1,221,000

(1) La amortizacién de marcas y vehiculos difiergim la aplicacién de la NIC 16 y 38 o la NIIF para
PYMES, ya que esta Ultima no permite el tratamieletoevaluacion.

(2) Igual al punto (1).

(3) Los desembolsos incurridos en relacién a lasstigaciones son siempre un gasto del periode si s
aplica la NIIF para PYMES, sin embargo aplicandoNEC 38 dichos gastos si cumplen ciertas
condiciones pueden ser activados.

(4) Igual al punto (3).

(5) Igual al punto (3).




ANEXO 2

Adaptacion Guia a ejemplo practico.

ANEXO 2 — ADAPTACION GUIA A EJEMPLO PRACTICO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Denominacion de la Empresa: La Botica
Al 31 de Diciembre de 2010

GUIA DE INFORMACION FINANCIERA PARA MICROEMPRESAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Caja y Banco

Créditos por Ventas
Deudores Simples Plaza

Bienes de Cambio
Mercaderia de Reventa

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones a Largo Plazo
Inmuebles en construccion (2)

Bienes de Uso
Equipos de Laboratorio
Equipos Médicos
Vehiculos
Amortizacion Acumulada

Intangibles
Marcas
Fortachén
Amortizacion Acumulada  (2)
Sin Fin
Amortizacion Acumulada
La Desvalorizada 3)
Gastos de desarrollo
Dermo OK (4)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

923.600

923.6(0

35.000

35.000

6.400

6.400

965.000

525.000
525.(

430.000

00

200.0p0
80.0P0

250.00D
(100.0d0)

1.045.000
820.000

500.000

(100.040)

200.000
(80.000)

300.000

225.000

225.00D

2.000.000

2.965.000
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales
Proveedores Plaza

Deudas Financieras
Préstamos Bancarios
Intereses a pagar
Intereses a vencer

Deudas Diversas
Acreedores por Cargas Sociales
Acreedores Fiscales
Previsiones
Provisién por reestructuracion

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras

Préstamos Bancarios

Intereses a pagar
Intereses a vencer

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Aporte de Propietarios

Capital

Resultados

Resultados de Ejercicios Anteriores

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

20.000
20.0

100.000
100.00
50.0
(50.00

39.000

7.

12.0

1.000.000

(5) 1.000.0

1.159.000

850.000

850.0(

425.00

(425.00
850.000
2.009.000
100.000

100.000
896.000

600

356.00

956.000

DO

2.965.000

(1) Aligual que las NIC y a diferencia de la NIIF p&gmes permite la activacion de intereses si se
requiere un prolongado periodo de tiempo para té en condiciones de ser puesto en

funcionamiento
(2) Amortizacion 5 afios.

(3) Hay una desvalorizacion, se toma el valor recuper&e reconoce la pérdida.
(4) Parrafo 5.8.5. establece que las erogaciones pastigacion y desarrollo se

reconoceran por sus costos mientras haya expect#ibeneficios futuros.
(5) Parrafo 5.10.2. permite el reconocimiento de pasoamtingentes.




ESTADO DE RESULTADOS
Denominacién de la Empresa: La Botica

Ejercicio finalizado el dia 31 de diciembre de 2010
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Ingresos Operativos 2.730.000
Venta Fortachon 1.750.00¢
Venta Sin Fin 980.000
Ingresos Operativos Netos 2.730.000
Costo de los bienes vendidos (680.000)
Costo de venta Fortachoén (400.040)
Costo de venta Sin Fin (280.000)
Resultado Bruto 2.050.000
Gastos de Administracion y Ventas (14.000)
Gastos de papeleria (10.000)
Gastos varios (4.000)
Resultados Diversos (1.680.000)
Sueldos y Jornales (31.000)
Honorarios profesionales "De tal palo tal astilla (100.000)
Amortizacion de marcas (140.000)
Amortizacion de vehiculos (50.000)
Herramientas de laboratorio (15.000)
Farmacos y otros insumos "De tal palo tal atilla (25.000)
Pérdida por desvalorizacion "La desvalorizada" (50.000)
Gastos varios "De tal palo tal astilla" (9.000)
Alquileres perdidos (240.000
Pérdida por reestructuracion (1.000.000)
RESULTADO NETO 356.000
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