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RESUMEN

El presente trabajo monogréafico se enmarca deefrprdyecto de elaboracion
de diferentes modelos de Notas a los Estados Qdestapor actividad,
especificamente tiene como objetivo proponer udatwode Notas a los Estados
Contables para el caso de los laboratorios (produt¢ uso humano), con el fin
de servir de apoyo a los laboratorios en cuantoiafbrmacion a revelar en sus

Notas a los Estados Contables.

Dada la importancia de la informacion revelada &n Notas a los Estados
Contables y la diversidad en la presentacion deniamas, se entiende necesario
proponer un modelo que sirva de guia para estedg@mpresa, respetando

siempre la normativa existente al respecto.

DESCRIPTORES

Notas a los estados contables, normas contablesuadis, manual,

especificidad, modelo, industria farmacéutica, tabmwios farmaceéuticos.
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1. INTRODUCCION

1.1 CONCEPTO

El presente trabajo monografico tiene como objgbiraponer un modelo de

Notas a los Estados Contables de los laboratgrioslictos de uso humano).

Como lo establece el Decreto 103/991 de fecha 2felleero de 1991 asi
como el parrafo N° 8 de la NIC 1 (Presentacion skadios Financieros), las notas
son parte integrante de los Estados Contablesgy ldadiversidad en cuanto a la
presentacion de las mismas, el arribar a un modeldNotas a los Estados
Contables para este tipo de empresas permitir@ramiar criterios y volver a la

informacion facilmente comparable.

La informacién revelada en notas ayuda a interptesaEstados Contables, y
se agrega para cumplir con los requisitos de laramdcion contable:
comprensibilidad, relevancia, fiabilidad y compalidad (“Marco Conceptual”,
1989) volviéndola de este modo mas valiosa pat@nta de decisiones, y para los

usuarios internos y externos interesados en ella.

La eleccion del tipo de empresa sobre la cual sard®la el modelo de notas,
los laboratorios farmacéuticos, resulta de muclherés si se tiene en cuenta lo

gue estos representan para la economia del pais.
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La fabricacion local de medicamentos asegura &, gaitre otros aspectos, la
independencia de abastecimiento, la generaciomelgds de trabajo, promueve

el desarrollo tecnolégico y contribuye al crecimiede la economia.

La mano de obra directa ocupada por el sectorrafeia alrededor de 3.860
empleados, destacandose en los ultimos afios unpaaticipacion de técnicos y

profesionales (Uruguay XXI, 2011).

El desarrollo tecnoldgico exige constantes invelsso Las plantas se adecuan
a las exigencias de las normas internacionaleslopgue se realizan inversiones
edilicias, en equipamiento con nuevas tecnologipsrynanente revision de los

procesos.

Por los motivos anteriormente expuestos se entienoe los laboratorios
farmacéuticos para uso humano son empresas deimgmortancia, dada su
participacion en la economia del pais, la cantidedcmpleos que generan, sus
aportes a la investigacion y el desarrollo, su wiacién con la ciencia y la
tecnologia, y las implicancias sociales relaciosattan el cuidado de la salud y

las mejoras de la calidad de vida de la poblacigemeral.

No se debe perder de vista ademas, que los labosaton fuente de trabajo
de muchos estudiantes y profesionales de la cadee@ontador Publico, por lo
que se pretende que el presente trabajo monogsificd como una herramienta

de trabajo para todos ellos.
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1.2 ALCANCE

El presente trabajo monografico propone un modeldNdtas a los Estados
Contables para el caso de los laboratorios de ptoslude uso humano, en
particular de los laboratorios farmacéuticos detmeprivado. Dentro de este
grupo se aboca a las empresas multinacionales ipnadées o regionales que

comercializan o fabrican productos.

Es de destacar que a lo largo del trabajo, saleosguexplicite lo contario, el

desarrollo se realiza dentro de la coyuntura urygua

1.3 METODOLOGIA

Si bien la operativa de los laboratorios farmacéstise encuentra fuertemente
regulada por el Ministerio de Salud Publica (M.5.Ro lo es en materia contable
especifica, por lo que le son aplicables las Nor@astables Adecuadas a este

tipo de empresa.

Para la elaboracion del presente trabajo monograe ha realizado
relevamiento y analisis de informacion, recurriepdoa ello a diversas fuentes de
datos como lo son: bibliografia especializada, make regulacion, entrevistas a

personas vinculadas al tema bajo desarrollo, detiaslisticos, entre otros.
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2. LOS LABORATORIOS FARMACEUTICOS PARA USO
HUMANO

En este capitulo se desarrolla la estructura asbisearmacéutico asi como sus
actores, y el mercado farmaceéutico en el que op&haratorios para uso
humano, brindando al lector la informacion nedaspara comprender aspectos
considerados claves para la posterior realizacghmpebsente trabajo. El objetivo
final de esta monografia es la proposicion de udetwode Notas a los Estados
Contables para el caso de los laboratorios farmi@odéy por lo que es
fundamental para ello entrar en conocimiento stédreealidad de los mismos.
Cabe aclarar que no es el fin de este capitulzaealn desarrollo exhaustivo del
sector, sino abocarse a los aspectos considerddwesscpara comprender el

presente trabajo.

2.1 LAINDUSTRIA FARMACEUTICA

La industria farmacéutica es un sector industrigimpresarial dedicado a la
investigacién, desarrollo, produccién y comercedivsn de medicamentos para el
tratamiento y prevencién de enfermedades, asi quar® el cuidado de la salud

humana en general (Becher y Asociados S.R.L., 2008)

El Decreto - Ley 15.443 de fecha 5 de agosto de8 E98su articulo N° 2
entiende por medicamentos: “toda sustancia o meiglsustancias destinadas a

ser usadas en: a) El tratamiento, mitigacion, preiéd o diagndstico de una
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enfermedad, condicion fisica o psiquica anormalinbosia de ésta en el ser
humano. b) La restauracion, correccion, o modifmacde las funciones

fisioldgicas de un ser humano”.

2.2 ESTRUCTURA DEL SECTOR FARMACEUTICO

Dentro del sector farmacéutico se pueden distinguiatro cadenas de

produccion (Gabinete Productivo, 2008):

» Laboratorios farmacéuticos para uso humano
« Laboratorios de especialidades veterinarias
» Laboratorios de productos fitoterapicos y nutraicégt

» Fabricantes de dispositivos terapéuticos

El presente trabajo monografico se centra en tagya cadena de produccion

mencionada anteriormente, laboratorios farmacéifiera uso humano.

2.3 LABORATORIOS FARMACEUTICOS PARA USO HUMANO

Los laboratorios farmaceéuticos para uso humanayed a productores de
especialidades farmacéuticas, los que pueden basargrincipios activos de

origen quimico o ser resultado de aplicacionesbrailogicas.
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Las especialidades farmacéuticas se puel

clasificar de diversas formas. Una de estas
clasificaciones consiste en productos OT&ef the ”
counte) y productos éticos. Los primeros son de vepta, .

A

comprarlos, mientras que los segundos si requideerprescripcion médica

libre y no se requiere prescripcibon médica para

(Gabinete Productivo, 2008).

Otra forma de clasificarlas es en productos pat¢otiginales), productos
genéricos y productos similares. Los productos npateson aquellos cuya
fabricacion se encuentra protegida temporalmentdapbey de Patentes, lo cual
posibilita al laboratorio que registro la patenteael Unico que lo pueda producir
0 comercializar. Los productos genéricos son |as spicaracterizan por tener el
mismo principio activo que los anteriores, y adoge ademas se les han realizado
pruebas de bioequivalencia para garantizar queteicambiable con el producto
patente. En general, los laboratorios uruguaydsamodesarrollado medicamentos
genéricos debido a la tardia aprobacion de la leeyPdtentes (Ley 17.164 de
fecha 2 de setiembre de 1999) y al alto costo dmgso de demostracion de la
bioequivalencia (demuestra lograr la misma coneeittn de la sustancia activa
en el organo de destino y a la misma velocidad),|pajue se han abocado a
producir productos similares. Los productos sireBason los que se caracterizan
por tener el mismo principio activo que los prodsgbatente, pero no se les han
realizado necesariamente las pruebas que caraciexi#os productos genéricos.

Su existencia depende de la aplicacion de la begdst sobre patentes en cada
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pais. En Uruguay esta situacion va a ir cambiaadmedida que se vayan
generando nuevos desarrollos patentables que lpgesas nacionales no van a
poder usar, por lo menos hasta el vencimiento gatiente (Gabinete Productivo,

2008).

2.4  ACTORES DEL MERCADO FARMACEUTICO

Desde el lado de la oferta de productos farmaasison los laboratorios por

excelencia los oferentes de estos productos.

Es preciso mencionar aqui la existencia de landigtn entre el sector privado
y el sector publico, y aclarar que el presenteajmalmmonografico se aboca al

estudio del sector privado, como se ha establamidal propio alcance del trabajo.

Dentro de los laboratorios farmacéuticos para wsonamo es posible distinguir
tres grupos competitivos diferentes, que puededefaridos por su naturaleza en

(Gabinete Productivo, 2008):

 empresas multinacionales fabricantes de productenie a escala
mundial

e empresas nacionales o regionales que comerciadiZahrican productos
farmacéuticos similares o genéricos

» oficinas comerciales dedicadas a la intermediag@productos del sector,

cuya actividad se centra en las licitaciones péblic
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El presente trabajo de investigacion monograficoakeca a las empresas
mencionadas en los dos primeros puntos, como ka sstablecido en el alcance

del trabajo.

Las empresas multinacionales radicadas en Urugstn eagrupadas en la
Camara de Especialidades Farmacéuticas y AfindsK@\.). Son empresas que
pertenecen a grupos farmacéuticos mundiales y ararggpndes volimenes de
ventas. Dichos grupos farmacéuticos suelen realigandes inversiones en
investigaciéon y desarrollo, dedicandose en genardh comercializacion de

productos originales (Gabinete Productivo, 2008).

Las empresas nacionales o regionales se agrupata eksociacion de
Laboratorios Nacionales (A.L.N.). Generalmente itabr, comercializan o
realizan ambas actividades, tanto de productosrigesécomo de productos
similares (0 ambos). La A.L.N. abarca desde empresdipo familiar con plantas
de fabricacion propia, hasta filiales o sucursales empresas de capitales

latinoamericanos (Gabinete Productivo, 2008).

2.5 MERCADO FARMACEUTICO URUGUAYO

2.5.1 Ventas

Las ventas en el mercado farmacéutico de los ladrara para uso humano se

pueden clasificar en ventas locales y exportaciones



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatdys - Productos de Uso Humano

Las ventas durante el afio 2011 alcanzaron USD 521060, de los cuales
USD 453.039.000 correspondieron a ventas localesgntras que las

exportaciones ascendieron a USD 74.577.000 (C.E.EQA2).

A continuacion se muestra cada una de ellas.

Destino de Ventas

Ventas locales
85,87%

Exportaciones
14,13%

Fuente: Elaboracion propia en base asddd¢dC.E.F.A.

25.1.1 Ventas locales

En Uruguay la estructura de los canales de venta fms laboratorios
farmacéuticos de uso humano esta conformada posd&gmentos caracteristicos
en el sector:

» el canal privado, constituido por droguerias y facias
» el canal mutual

» el canal publico (gobierno)
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El mercado farmacéutico uruguayo en el afio 201djGanentas locales de
USD 453.039.000, las cuales se distribuyeron deglaiente forma: mutualismo
USD 157.204.533, droguerias USD 91.513.878, gobids$D 105.105.048,

farmacias USD 93.326.034, y otros USD 5.889.50E (€A., 2012).

Canales de Distribuciéon
Mutualismo

Farmacia
34,70%
0 ’160%
Drogueria ‘ Gobierno
20,20% Otros 23,20%

1,30%

Fuente: Elaboracion propia en base asdi#adcC.E.F.A.

De la totalidad de las ventas locales en valoles9,87% correspondi6 a los
laboratorios asociados en A.L.N., el 28,11% a lisotatorios asociados en

C.E.F.A. yel 11,92% a otros (C.E.F.A., 2012).

10
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A continuacion se presenta el ranking de los pra&0 laboratorios en cuanto

a ventas en el mercado local durante el afio 20 ELK@\., 2012).

Laboratorios  USD (miles) Participacion

Roemmers 44.530 9,83%
Gramon Bago 32.409 7,15%
Roche 28.701 6,34%
Bayer 22.988 5,07%
Celsius 22.742 5,02%
Spefar 19.343 4,27%
Urufarma 19.287 4,26%
Farmaco Uruguayp 17.499 3,86%
Abbot 14.990 3,31%
Libra 13.645 3,01%
Otros 216.905 47,88%

Totales 453.039 100,00%

Fuente: Elaboracidogia en base a datos de C.E.F.A.

Del analisis del cuadro anterior se puede conqur las ventas en el mercado
local farmacéutico uruguayo se encuentran conadadran pocos laboratorios.
Durante el afio 2011 el laboratorio Roemmers tuwe participacion del 9,83 %
en el mercado farmacéutico local, siendo el de megygentas. Entre los diez
primeros laboratorios del ranking acumularon masadaitad del mercado local

(52,12%).

11
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2.5.1.2 Exportaciones

Si bien es cierto que la produccion de los laboi@ose encuentra destinada
mayoritariamente a atender el mercado local, ainaeh de las exportaciones ha
aumentando gradualmente en los ultimos afios. Hicipal destino de las

exportaciones uruguayas es América Latina.

Se presenta a continuacion el ranking de los pam&0 laboratorios en cuanto

a exportaciones durante el afio 2011 (C.E.F.A., 2012

Laboratorios USD (miles) Participacion

Roemmers 25.501 34,19%
Urufarma 10.734 14,39%
Roche 10.478 14,05%
Clausen 8.73D 11,71%
Libra 6.588 8,83%
Farmaco Uruguay 4.726 6,34%
Celsius 2.34% 3,14%
Abbot 1.727% 2,32%
Haymann 894 1,20%
Terry 700 0,94%
Otros 2.155 2,89%

Totales 100,00%

Fuente: Elaboracioopa en base a datos de C.E.F.A.

Siguiendo el andlisis realizado para el mercadal |@e observa que a nivel de
exportaciones la concentracion de mercado es $emshbte superior. En el afio

2011 los diez primeros laboratorios del rankingreds@n el 97,11 %. Cabe

12
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mencionar que el laboratorio Roemmers es quieniéamiiglera este ranking con

el 34,19 %.

2.5.2 Importaciones

Las importaciones del sector farmacéutico se delssriminar en productos
para la comercializacion (productos terminadossgmi-elaborados) y materias

primas e insumos.

Segun los datos obtenidos del sistema Lucia (sodtwRireccion Nacional de

Aduanas) para el afio 2011, el principal pais
proveedor de productos farmaceéuticos para la
comercializacién es Argentina, considerado tanto en

valores como en toneladas, dato que se vincula

directamente con el origen de los capitales de los
laboratorios farmacéuticos uruguayos (informacidnpleada en la siguiente
seccion). Se destacan también como paises proesednasil, Estados Unidos,

Suiza y Alemania.

En cuanto a las materias primas para la obten@dosdmedicamentos de uso
humano basicamente encontramos, por un lado a tdécafas o principios
activos que contienen los medicamentos, y porrel @ios elementos necesarios
para completar la presentacion de los productosiocser: envases, estuches,

materiales impresos (Gabinete Productivo, 2008).

13
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Si se discriminan las materias primas en importadaacionales, se evidencia
el enorme peso que tienen las primeras sobre amdas, tanto en cantidades

como en valores.

En cuanto a las importaciones de los principiow@&t las principales regiones
proveedoras son Europa y Estados Unidos, y ultimgndebido a los bajo
costos, se incluye dentro de las principales reggigeroveedoras China, India u

otros centros de produccion internacional (GabiRebeluctivo, 2008).

2.5.3 Origen de los capitales

Si se considera la participacion porcentual en etcado farmacéutico en
valores para el afio 2011 de los laboratorios, segahsea su capital de origen, se
encuentra que el 37,88 % son capitales de origeiomad, el 34,02 % de origen
argentino - latinoamericano, el 20,93 % de origerogeo, y el restante 7,17 %

son capitales de origen americano (C.E.F.A., 2012).

Origen de los capitales

Argentino -
Latinoamericanos
34,02%

Nacionales
37,88% Europeos
Americanos 20,93%

7,17%

Fuente: Elaboraciéopa en base a datos de C.E.F.A.

14
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2.5.4 Empleo

En cuanto al empleo en el sector, la industria é&éutica durante el afio 2011
alcanzé aproximadamente 3.860 personas, ocupardeéadin alto porcentaje de

mano de obra calificada (Uruguay XXI, 2011).

2.5.5 Inversiones

2.5.5.1 Inversiones edilicias y tecnoldgicas

Con respecto a las inversiones edilicias y tecnoédga industria farmacéutica
ha experimentado un importante crecimiento compuesta al incremento de
produccion del sector. El 88% del mercado farmac@uiruguayo (valores) en
cuanto al volumen de unidades vendidas ha creaddo® ultimos 10 afios
aproximadamente un 60% (C.E.F.A., 2012). Otro nootide no menor
importancia para este crecimiento es la inversida deviene de las exigencias
internacionales a niveles operativos, ya que |asnas ponen barreras de ingreso
a nuevos mercados 0 mercados ya existentes pera et nuevas exigencias

(Q.F. Gabriela Camacho, entrevista personal, Ifalg de 2012).

15
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2.5.5.2 Inversiones en investigacion y desarrollo

El escaso desarrollo de las actividades de inastg y desarrollo del
mercado farmacéutico (falta de inversion en egpe tile actividades) esta
vinculado al hecho de que la industria nacionabase en la elaboracion de
medicamentos similares. La anterior Ley de Pateniesestuvo vigente hasta el
afio 2000 es una causa importante ello, debido angueonsideraba como
descubrimiento o invencién patentable las compmsés medicinales y los
productos quimicos (si podian ser patentados losvasu procedimientos
utilizados para la fabricacion de estas sustancigs) lo que no existia la
motivacion necesaria para realizar este tipo dergignes. No se debe de perder
de vista que fue esta ley la que posibilité el dedla del sector farmacéutico al
permitir que las empresas elaboraran copias de plosluctos originales

desarrollados en otros paises (P. Correa, J. Nillay2005).

Pese a ello, se debe destacar que existe un deeaiggrés por parte del sector
publico en promover nuevos proyectos relacionadws la innovacion en la
industria del medicamento, como por ejemplo la #een “biotecnologia roja”,
que se refiere a la aplicacion que tiene la biatiegia en la medicina, como la
produccion de nuevos farmacos, vacunas y metodasagedstico (Universidad

ORT de Uruguay, entrevista al Mag. Carlos Sangtijraddril de 2010).

16
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2.6 REGLAMENTACIONES APLICABLES A LA INDUSTRIA
FARMACEUTICA

A nivel internacional el sector sigue los lineam@snde la Organizacion
Mundial de la Salud (O.M.S.), mientras que en Uaygel Poder Ejecutivo
reglamenta a través del M.S.P. Es mediante leyasetbs y resoluciones del

M.S.P. que se regula la operativa de los laboxmdarmaceuticos.

Es necesario destacar a tales efectos el Decrety 15.443, en el cual se
dictan normas sobre la importacion, representaqioguccion, elaboracion y
comercializacion de los medicamentos. Estas aetidd solo podran cumplirse
en establecimientos que cuenten con habilitaciémnppote del M.S.P., y dicha
habilitacion para los laboratorios productores téntha validez de diez afos. El
Decreto - Ley 15.703 de fecha 11 de enero de 1383ambién de gran
importancia, y es el que regula la distribuciormmeccializacion y dispensacion de

los medicamentos, cosméticos y dispositivos tettagEsude uso humano.

La Autoridad Reguladora de Medicamentos es la Didéec General de la

Salud que forma parte del M.S.P.

Las disposiciones legales, Decreto - Ley 15.443%gr&to 324/999 de fecha 12
de octubre de 1999, exigen la autorizacién de coalgzacion (registro) para los
productos farmacéuticos antes de salir al merc&#se a ello, no existen
disposiciones legales que obligan a la Direcciomeia de la Salud a que
publique la lista de los productos farmacéuticagsteados, y a que la actualice
periddicamente.

17
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En cuanto a las importaciones, el Decreto - LeydBexige autorizacion para
poder importar medicamentos. Es la ley quien exjge la importacion de
medicamentos sea realizada a traveés de puertostrdel& autorizados, asi como
Su inspeccion en dichos puertos. La autoridad a@mipuede ingresar, previa
comunicacion a las autoridades aduaneras, a cantmlalquier carga que

contenga productos para la salud.

Es también el Decreto - Ley 15.443 el que obligmsafabricantes a estar
autorizados para sus funciones. A su vez existgpodiciones legales relativas al
cumplimiento de las Buenas Préacticas de Fabrica@aninglés G.M.P.Good
Manufacturing Practicepor parte de éstos. El certificado de cumplinuede las
Buenas Practicas de Fabricacion puede ser otoqggdouna planta en particular,
para la fabricacién de un tipo especial de produetmcluso para procesos tales
como empaque o depdsito. Si el establecimientamipiel las normas y el riesgo
sanitario es alto, se clausuran sus actividadda lgag se regularice la situacion.
Si no existe riesgo de seguridad, se establecelam de adecuaciéon para su

regularizacién al que se da seguimiento

En Uruguay existe la Comision de Control de Calidked Medicamentos,
laboratorio nacional precalificado por la O.M.Suiem realiza las pruebas de
control de calidad de los medicamentos y es pameidnal de la Autoridad
Reguladora de Medicamentos. Esta ultima no consextacios en el exterior. La
Comision de Control de Calidad de Medicamentosresinstitucion de caracter

privado sin fines de lucro, creada en el afio 18&8gi0 por convenio entre el

18
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M.S.P., A.LL.N., C.E.F.A. y los laboratorios farmati€os. Entre sus funciones se
destaca la de analizar y controlar especialidaderaicéuticas tanto nacionales

como extranjeras.

El Decreto 18/989 de fecha 24 de enero de 198% ymadificativos son las
disposiciones legales existentes para supervisaregular, por parte del
Departamento de Medicamentos del M.S.P., la prainooi publicidad de los
medicamentos de venta con receta. Existen lineaosigrlativos a la publicidad
y promocion de los medicamentos de venta sin recetéambién existen
disposiciones legales que prohiben la publicidadcth al consumidor de los
medicamentos de venta con receta, siendo necdsa@obacion previa de los

anuncios y materiales de promocion.

Las actividades de farmacovigilancia, seguimiento las posibles efectos
adversos de los medicamentos, forman parte del at@ande la Autoridad
Reguladora de Medicamentos. Actualmente existgodisiones que exigen a los
laboratorios (titulares de autorizaciones de cormakzacion) que vigilen
continuamente la seguridad de sus productos e niefora la Autoridad

Reguladora de Medicamentos.

En cuanto al impacto ambiental, el organismo detratox en Uruguay es
D.I.N.A.M.A. (Direccion Nacional de Medio Ambientellos laboratorios deben
cumplir con la normativa vigente en relacién adassiones de gases, solidos y
liquidos. Se destaca respecto a este tema el DE381979 de fecha 9 de mayo

de 1979 y sus modificativos, cuyo cometido es prevéa contaminacion
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ambiental mediante el control de las aguas. Lalle$66 de fecha 19 de enero de
1994 declara de interés general la proteccion @eliocrambiente contra cualquier
tipo de depredacion, destruccion o contaminacioel; ecreto 349/005 de fecha
21 de setiembre de 2005 aprueba el Reglamento ddewon del Impacto
Ambiental y Autorizaciones Ambientales. Asimismd.ty 17.283 de fecha 28 de
noviembre de 2000 declara de interés general, di®mnidad con lo establecido
en el articulo 47 de la Constitucion de la Repablia proteccion del medio
ambiente. El Decreto 260/007 de fecha 23 de juio2807 reglamenta la Ley
17.849 de fecha 29 de noviembre de 2004, que dederinterés general la
proteccion del medio ambiente contra la afectagiée pudiera derivarse de los
envases cualquiera sea su tipo, asi como del mgreggposicion de los residuos

de los mismos.

Sin pretender un desarrollo del tema en la profiediigue lo requiere en otros
casos, haremos una descripcion somera de lo quieantg Ley 17.164 (Patentes
de invencion, modelos de utilidad y disefios indaists) dada su importancia en
el tema y la mencién oportunamente de la mismal efesarrollo del presente

trabajo.

En el afio 2001 entré en vigor la Ley 17.164. Lastexicia de esta ley de
proteccion a la propiedad intelectual actta comeamemo de fomento a la
investigacion y desarrollo de la industria, peremto a las empresas obtener
beneficios economicos derivados de sus creaciooeslpplazo en que se le

garantiza el monopolio de explotacion. Al no teeferctos retroactivos permite la
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coexistencia en el mercado de medicamentos patentatdes de esa fecha y de
copias de los mismos. Cabe mencionar que si uncar@ento no esta patentado

en el pais se pueden seguir fabricando similarabi(@te Productivo, 2008).

La patente tiene un periodo de proteccion de 26 afjartir de la solicitud. Se
debe tener en cuenta que los tiempos para patemaproducto son de
aproximadamente 5 afos, y en ese periodo no s@restdyido contra las copias

(P. Correa, J. M. Trujillo, 2005).
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3. MARCO NORMATIVO

El presente capitulo tiene como fin poner al leetorconocimiento sobre las
normas contables en Uruguay, comenzando para @tlcuga breve explicacion
de lo que se entiende por normas contables, page ladentrarnos en el tema de
los decretos que han sido emitidos en relaciés &ltamas Contables Adecuadas.
Para ello se expondrdn en orden cronolégico losetlex emitidos, haciendo

referencia a los contenidos de cada uno de ekns yigencias.

3.1 NORMAS CONTABLES

Si se ve a la contabilidad como un proceso de caacidn, se pueden
encontrar dentro de los componentes de dicho prademmisor, que en este caso
seria la empresa u organizacion; al mensaje, tosdastados Contables Basicos;
al receptor, que serian todos los terceros intdossan la informacion contable; y
al codigo de comunicacion, que serian en este lagseormas contables (Teoria

Contable Superior, 2010).

Las normas contables se crean basicamente com alefiuniformizar los
objetivos de la informacion suministrada, de defimiterminologia a utilizar en la
presentacion de la informacion, de obtener infoiGraarmonizada, y de brindar
un marco de seguridad juridica para las respondatdds derivadas del ejercicio

profesional.
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El Colegio de Contadores, Economistas y Administrasl del Uruguay
(C.C.E.A.U.) entiende por normas contables en sonurciamiento N° 10
(Fuentes de Normas Contables para la Presentaeidasthdos Contables) de
vigencia 1° de enero de 1990: “todos aquellosravgeécnicos utilizados como
guia de las acciones que fundamentan la presentdeida informacion contable
y que tienen como finalidad exponer en forma addmula situacion patrimonial,

econdmica y financiera de un ente”.

Dependiendo de quién sea el ente emisor, las naromigbles se clasifican del

siguiente modo (Teoria Contable Superior, 2010):

* Normas legales: Consisten en leyes, decretos g o&soluciones. Son

aguellas que priman sobre el resto de las normédaldes.

* Normas institucionales: Son las emitidas por insiitnes, como ser el

Banco Central del Uruguay, obligando y regulandoianes corresponda.

» Normas profesionales: Son las emitidas por los msgsos que

representan la profesién contable. En Uruguay easd del C.C.E.A.U.
cuyos pronunciamientos si bien son tenidos en augn& hora de emitir
normas contables legales, no son de caracter thiigapara los

profesionales.

* Normas privadas: Son normas que generalmente elageampresas para

fines internos, por lo que Unicamente obligan asell

23



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

En Uruguay las normas contables legales son apasbadr el Poder
Legislativo y el Poder Ejecutivo, asesorados polCtanision Permanente de
Normas Contables Adecuadas. Dicha comision fuedaeresediante la Resolucion
N° 90/91 de fecha 27 de febrero de 1991, en lasmialspecifican sus cometidos,

los cuales se exponen a continuacion:

» El estudio de las Normas Contables Adecuadas quiese ajustaran los
Estados Contables de las sociedades comerciales|gaual se tendran
en cuanta los pronunciamientos de la Comision dens Internacionales
de Contabilidad, buscando mantener una adecuadaneawion de las

normas qgue se emitan con la practica internacional.

* La elaboracién de proyectos de reglamentacién shbrenas Contables
Adecuadas y sobre el empleo de los medios técrdegmonibles en
reemplazo o complemento de los libros obligatoiimpuestos a los

comerciantes.

* La emisién de ejemplos de aplicacion y materiateseal fin de facilitar la

divulgacion y mejor comprension de las Normas GuetaAdecuadas.

La comision esta integrada por miembros designpdogl Poder Ejecutivo, a
propuesta de los siguientes organismos: El Minst Economia y Finanzas, la
Auditoria Interna de la Nacion (cuyo delegado lasplird), la Camara de
Industrias del Uruguay, la Camara Nacional de Coibey Servicios del

Uruguay, la Bolsa de Valores, la Asociacién de Banerivados del Uruguay, el
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Colegio de Contadores Economistas y AdministraddetdJruguay, la Facultad
de Ciencias Economicas y de Administracion, el @iolede Abogados del
Uruguay, el Banco Central del Uruguay, el Tribudel Cuentas, la Direccion
General Impositiva y un delegado por las UniverdgdaPrivadas. Cada delegado
tendra un alterno que lo sustituirA automaticamesrte caso de ausencia

(Resolucion de fecha 10 de setiembre del afio 2007).

3.1.1 Decretos relacionados con Normas Contables Adecuadan
Uruquay

En Uruguay es la propia ley la que delega que aeadlamentacion la cual
establezca las Normas Contables Adecuadas a latajuan de ajustarse los
Estados Contables de las sociedades comercialeg| abjetivo fundamental de
exponer a terceros la situacion patrimonial, ecacam financiera de las mismas.
Ello se pone de evidencia en el inciso primercatiétulo N° 91 de la Ley 16.060
de fecha 4 de setiembre de 1989, referente a sm@edcomerciales. La misma
ley establece en el inciso N° 2 del articulo N° |88obligatoriedad para las
sociedades comerciales de presentar sus Estadamb{esnde acuerdo con

Normas Contables Adecuadas.
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DECRETOS
103/991 200/993 162:004 90/005  266/007 99000 37/010 124/011 104/012
105/991 222/004 135/009 65/010
283/009
146/009

338/009

1991 1993 004 2005 2007 2009 2010 2011 2012

Fuente: Elaboracion propia en base a datos dd.ld.A.

Durante el afio 1991 se emitieron dos decretoseeldio 103/991 y el Decreto

105/991, ambos de fecha 27 de febrero de 1991.

Es por el Decreto 103/991 por el cual se estableseariterios de elaboracion
y presentacion de la informacion que deben contleriseEstados Contables, de
modo tal de uniformizarlos, buscando asi lograromasj en la informacién
emitida por las empresas para todos los interesadasla. Se busca evitar la
heterogeneidad de criterios, facilitar su compa@ragi perfeccionar su analisis.

Los Estados Contables Uniformes se estructuraa sigliiente manera:

» Estado de Situacion Patrimonial

» Estado de Resultados

* Anexo I: Bienes de Uso, Intangibles, Inversiones lamuebles y
Amortizaciones.

* Anexo II: Estado de Evolucion del Patrimonio.

* Anexo lll: Estado de Origen y Aplicacion de Fondes los casos que

corresponda)
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* Notas a los Estados Contables

A modo de resumen, para el Estado de Situaciénniatial el decreto
discrimina entre activos y pasivos corrientes ycagientes. Establece ademas el
ordenamiento que deben tener activos, pasivosriynuatio. El activo corriente se
ordena de acuerdo a su grado de liquidez, de lcs Ilgaidos a los menos
liquidos, mientras que el ordenamiento del actiwo corriente debe hacerse
atendiendo en forma principal la importancia cuatitia de cada grupo. Por otra
parte, el pasivo corriente debe ordenarse en fand& grado decreciente de
certidumbre de su existencia, mientras que el pasivcorriente de forma similar
al pasivo corriente. En cuanto al patrimonio lasntas deben de separarse segun
su naturaleza. El Estado de Resultados, que indtsyeesultados atribuibles al
mismo, debe distinguirlos en ordinarios y extracadios. Las partidas de ingresos
0 gastos por su parte, no se exponen mas comaeackssilextraordinarios segun lo
establecido en el Decreto 37/010. Lo mismo acorpiaca el caso de los ajustes al
resultado de ejercicios anteriores, que ya no forrparte del Estado de
Resultados segun lo establece la NIC 8 (Politicastables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores). El decreto afiooe las notas son parte
integral de los Estados Contables, y que éstagregan con el fin de facilitar una
apropiada interpretacion de los mismos, tema quée alsordado en detalle en el
siguiente capitulo. El Decreto 103/991 es de agilica obligatoria para los

ejercicios iniciados a partir del 14 de marzo d@119
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El Decreto 105/991 en su primer articulo estabtpeelas Normas Contables
Adecuadas son todos aquellos criterios técnicossqudilizan como guia para la
preparacion y presentacion de los Estados Contahlestras que en su segundo
articulo aprueba como Normas Contables Adecuadddreguay de aplicacion
obligatoria, la siguiente lista taxativa de Nornt@igrnacionales de Contabilidad

(con algunas salvedades): 1, 2, 4,5,7,8,9,y 10

Por su parte, el Decreto 200/993 de fecha 4 de mlay®93 amplia la lista de
las Normas Internacionales de Contabilidad que ehastablecido el Decreto
105/991 mencionado en el parrafo anterior, siefids:€ll, 12, 13, 14, 16, 17 y

18 (con algunas salvedades).

El Decreto 162/004 de fecha 12 de mayo de 2004,dguega los Decretos
105/991 y 200/993, establece en su articulo N° @layatoriedad de aplicacion
de las Normas Internacionales de Contabilidad dastpor el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, vigentes a la dedie publicacion de dicho
decreto. En su primer articulo entiende por Nor@astables Adecuadas “todos
aquellos criterios técnicos, previamente estabdscydconocidos por los usuarios,
que se utilizan como guia de las acciones que foed&an la preparacion y
presentacion de la informacion contable (estadosabtes) y que tienen como
finalidad exponer en forma adecuada la situaci@m@umica y financiera de una
organizacion”. Es preciso mencionar que este de@®tiablece la obligatoriedad

de la presentacion del Estado de Origen y Aplicadi® Fondos, para cuyo caso
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se podra optar por el concepto de fondos igualpétatade trabajo o efectivo y

equivalente.

Posteriormente se han emitido otros decretos difieaa y amplian sobre este
tema, como lo son el Decreto 222/004 de fecha 30rde de 2004 y el Decreto
90/005 de fecha 25 de febrero de 2005. Cabe mearctpre el primero establece
gue la NIC7 (Estados de Flujo de Efectivo) es dieagpdn obligatoria en el caso

gue se adopte el concepto de fondos igual a efegtaquivalentes.

En Uruguay, el decreto reglamentario vigente mgsomante relativo al tema
es el Decreto 266/007 de fecha 31 de julio de 260&,establece en su articulo
primero cuales son las Normas Contables Adecuaglaplecacion obligatoria en
Uruguay. Ellas son las Normas Internacionales derrmcion Financiera
adoptadas por el Consejo de Normas InternaciomieSontabilidad, traducidas
al idioma espafiol segun autorizacion de dicho Gongegublicadas en la pagina

Web de la Auditoria Interna de la Nacién (A.l.NEstas normas comprenden:

* Las Normas Internacionales de Informacién FinaadisilIF).

» Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Las interpretaciones elaboradas por el Comité tkrdretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdN(E) o las
interpretaciones del anterior Comité de Interpiietees (SIC).

* ElI Marco Conceptual para la Preparacion y Presgmtiate los Estados
Financieros adoptado por el Consejo de Normas natesnales de

Contabilidad, en los asuntos en que sea pertinente.
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Se detallan a continuacion las mismas:

* NIIF:1,2,3,45,6,7,8

* NIC: 1, 2,7,8, 10, 11, 12, 16, 17, 18, 19, 20,23, 24, 26, 27, 28, 29, 31,
32, 33, 34, 36, 37, 38, 39, 40, 41

« CINIIF:1,2,4,5,6,7,8,9, 10, 11, 12

« SIC: 7,10, 12, 13, 15, 21, 25, 27, 29, 31, 32

Por otra parte, en su articulo N° 2 establece das efectos de la presentacion
de los Estados Contables se seguird utilizandcstiactura establecida por el
Decreto 103/991, adaptando el modelo con la infordmacomparativa de la NIC

1. Los Estados Contables Basicos comprenden:

» Estado de Situacién Patrimonial

» Estado de Resultados

» [Estado de Origen y Aplicacion de Fondos
» Estado de Evolucion del Patrimonio

* Notas a los Estados Contables

Para la elaboracion del Estado de Origen y Aplitacde Fondos se debera
aplicar lo establecido en la NIC 7, fondos iguatfactivo y equivalentes de
efectivo. En lo referente a las Notas a los Estadostables, establece que
ademas de las revelaciones requeridas por el Rebd&Y991, las mimas deberan

contener la informacion requerida por las normasremimente detalladas. Este

30



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

decreto es de aplicacion obligatoria para los Ej@< iniciados a partir del 1° de

enero de 2009.

Por su parte el Decreto 99/009 de fecha 27 derfelblee2009 establece que las
entidades que emitan sus Estados Contables dedacoen Normas Contables
Adecuadas deberan ajustarlos para reflejar laaaiaries en el poder adquisitivo
de la moneda. El posterior Decreto 65/010 de fethade febrero de 2010
modifica su primer articulo, por lo que queda dstidto que para ello deberan de
cumplir al menos una alguna de las siguientes cawdis: ser emisores de
valores de oferta publica; que sus ingresos operatietos anuales superen la UR
200.000; que su endeudamiento total con entidadesotadas por el Banco
Central del Uruguay, en cualquier momento del ajgrcexceda al 5% de la
responsabilidad patrimonial basica para bancos; seciedades con participacion
estatal; sean controlantes de o controladas padaelels comprendidas en los
casos anteriores. Para el caso de las entidadepr@odidas cuya moneda
funcional es el peso uruguayo, se establece quendaplicar la metodologia
prevista por la NIC 29. Para el caso de las engislado comprendidas, se
establece la no obligacién de ajustar en formagiatesus Estados Contables.
Ambos decretos son de aplicacion obligatoria pasaejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2009. El ultimo decreto pubticeeferente al tema es el
104/012 de fecha 10 de abril de 2012. ElI mismo dajaefecto la aplicacion
preceptiva del ajuste de Estados Contables al guefigre el primer articulo del

Decreto 99/009, con la redaccién dada por el sagarticulo del Decreto 65/010.
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Lo dispuesto por este decreto es de aplicaciorgatbliia para los ejercicios

cerrados a partir del 31 de diciembre de 2011 siotu

Cabe mencionar que el vigente Decreto 135/009 @lelelmarzo de 2009 y los
posteriores Decreto 283/009 del 15 de junio delmigfio y 65/010 del 19 de
febrero de 2010 (que modifican la redaccion ddtaid N° 1 de éste), el cudl
trata sobre las entidades emisores de Estados iEstde menor importancia
relativa, establece las Normas Contables Adecuqdasdeberan aplicar dichas
entidades, siendo las mismas las NIC 1, 2, 7, 818018, 21, 27, 28, 36, 37,41y
la NIIF 1. El emisor deberé revelar en las NotémssaEstados Contables, que los
mismos han sido preparados de acuerdo con "nororasbdes simplificadas”.
Dichos decretos son de aplicacién obligatoria pagajercicios iniciados a partir

del 1° de enero de 2009.

En referencia a la Ley 18.387 de fecha 23 de oetder 2008, Declaracion
Judicial del Concurso y Reorganizacion EmpresagiaDecreto 146/009 del 23
de marzo de 2009 reglamenta la determinacion dedtalos Contables que debe

presentar el deudor obligado a presentar contahlilid

El Decreto 538/009 de fecha 30 de noviembre de 2@@& sobre la valuaciéon
de inversiones en otras empresas, y establece agusokciedades que deban
presentar Estados Contables Consolidados porqui asguieran las normas
Contables Adecuadas, también deberan present&staslos Individuales como
Estados Contables Béasicos. En los Estados Contaloliegduales, las inversiones

en subsidiarias y asociadas, se deberan valuagtadmde la participacion.

32



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

El Decreto 37/010 de fecha 1° de febrero de 20idbkxe en forma expresa
que en caso de existir inconsistencias sobre laeptacion de los Estados
Contables entre el Decreto 103/991 y las NIIF, prém estas ultimas, y coloca a
titulo de ejemplo que correspondera: presentar nf@rmacion de forma
comparativa; no exponer ingresos o gastos comdtadss extraordinarios (no
existen mas); exponer las correcciones de erroreanybios de politicas (se
reflejan en el patrimonio - NIC 8); y exponer ers |Iestados Contables las
participaciones de los intereses minoritarios sebgatrimonio y el resultado del
ejercicio. Asimismo establece que sera de aplica@querida el Decreto 103/991
en los siguientes casos: los criterios de clagiiica de activos y pasivos en
corrientes y no corrientes; y los criterios deiilz@cion de gastos por su funcion
en el Estado de Resultados. En cuanto a los balamwesolidados, permite no
presentar informaciéon comparativa al 31/12/2009.DEtreto 37/010 adquiere
vigencia para los ejercicios cerrados a partir 8l de diciembre de 2009

inclusive.

El Decreto 124/011 de fecha 1° de abril de 2014béste que las Normas
Contables Adecuadas de aplicacién obligatoria panaores de valores de oferta
publica, excluidas las instituciones de intermddiacfinanciera y los entes
autbnomos y servicios descentralizados, son lasnberinternacionales de
Informacién Financiera adoptadas por el ConsejiNdenas Internacionales de
Contabilidad. No seran de aplicacibn para los emssomencionados

anteriormente los decretos: 103/991, 99/099, 538/9037/010. El Decreto
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124/011 es de aplicacion obligatoria para los gje iniciados a partir del 1° de

enero de 2012.
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4. NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES

El presente capitulo tiene como objetivo introdetitema de las Notas a los
Estados Contables asi como su importancia, y expasestructuras planteadas
para su presentacion por el Decreto 103/991 comrolpdNIC 1. Dada la
importancia de esta ultima en cuanto a la pres@émageneral de los Estados
Financieros, se desarrolla el contenido de la missmearcando las revelaciones
requeridas. Es de destacar que todos los requigitose expondran de esta NIC,
se complementan fundamentalmente con la informaodirienida bajo el titulo
“Informacién a revelar” de cada una de las NIC yJRNlasi como con sus

correspondientes interpretaciones.

Corresponde mencionar que con la emisién del Dec3&f010 se busca
terminar con la discusion en referencia a las isisb@ncias que en materia de
exposicion de los Estados Contables existen eosrdineamientos establecidos
por el Decreto 103/991 y las NIIF, que como ya se rhencionado, son
actualmente de aplicacion obligatoria a travésatreto 266/007. EI Decreto
103/991 ha sido considerado el modelo de presémtai@ los Estados Contables
en Uruguay durante muchos afos, ya que el propicette establecia que los
términos contables y los criterios de exposiciGhzatlos en él tenian prioridad

sobre los contenidos en las Normas Internaciomm&Sontabilidad.

En el primer articulo del Decreto 37/010 se establgque en caso de
discrepancias entre el Decreto 103/991 y las notoatables adoptadas a través
del Decreto 266/007, primardn estas ultimas. Si beeaclara que las mismas no
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son taxativas, el decreto hace mencion a practiceEmdas principales
contradicciones en la presentacion que existere emhbas normas: presentar la
informacion de forma comparativa; no exponer ingges gastos como resultados
extraordinarios (no existen mas); exponer las coroees de errores y cambios de
politicas (se reflejan en el patrimonio - NIC 8);exponer en los Estados
Contables las participaciones de los interesesntanos sobre el patrimonio y el
resultado del ejercicio. El segundo articulo, pormparte, incluye las unicas dos
situaciones en las cuales primara el Decreto 10388re las NIIF: los activos y
pasivos se deben clasificar utilizando criteriogposicion entre corrientes y no
corrientes en el cuerpo del Estado de SituacionnRatial (optativo por NIC 1),

y los gastos se deben exponer por su funcién eouetpo del Estado de

Resultados (optativo por NIC 1).

Considerando necesario resaltar la importancia deteriormente expuesto,
se deja en conocimiento que a lo largo del desarmdé¢l presente trabajo
monografico se recurre al andlisis de los lineatoeme la NIC 1 como a lo

establecido por el Decreto 103/991, en cado casmyn corresponda.

4.1  UTILIDAD DE LAS NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES

La informacion a revelar en los Estados Contablkesepde ser atil a una
amplia gama de usuarios para la toma de decisippe$) que es necesario que la
misma refleje fielmente la realidad de la emprdsas notas proporcionan

informacion acerca de la naturaleza de la entideterentes normativos y
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juridicos, politicas y practicas contables, enti® aspectos, de modo que la
misma cree utilidad para ledakeholdergtrabajadores, organizaciones sociales,
accionistas, proveedores, entre otros muchos actbeges que se ven afectados

por las decisiones de una empresa).

4.2 NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES SEGUN EL DECRETO
103/991

El Decreto 103/991 establece que “las notas sde paegrante de los Estados
Contables, y constituyen un agrupamiento organemfbrmacion que tiene por
objeto facilitar su adecuada interpretacion. Lastexicia de notas debe ser
claramente indicada, mostrandose agrupadas en nina geccion. Las notas
deberan tener un titulo que permita identificar ctamidad el tema que cada una
trata, y seran numeradas correlativamente cuandesponda. Dicho niumero sera
referenciado en los Estados Contables, mencionaswoexistencia entre

paréntesis, a continuacion del capitulo o rubro”.

El Decreto 103/991 establece que debe revelarsanpdio de Notas a los

Estados Contables informacién referente a:

Informacion basica sobre la empresa

* Naturaleza juridica.

» Actividad principal efectivamente desarrollada ymb&os ocurridos

durante el ejercicio.
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 Si se trata de una empresa en liquidacion, en cdatm O sujeta a
intervencion de cualquier naturaleza.

» Disposiciones legales, reglamentarias o contrassugle colocan a la
empresa en una situacion especial.

« Participacion de la empresa en otras sociedad#isamdo el nombre de la
sociedad, el monto de su participacién y el poajenfjue representa su

participacion en el capital de las otras sociedades

Principales politicas contables

» Criterios generales de valuacion.

* Método aplicado para corregir el efecto que prodacenflacion en la
informacion contable.

» Definicion de fondos adoptada para la preparacériedtado de Origen y
Aplicacion de Fondos.

» Concepto de capital utilizado (capital financieroperativo).

» Criterios de conversion de la moneda extranjera.

* Normas aplicadas para realizar la consolidaciorededdo Contable. En el
caso de realizarla se debe revelar cualquier cahdbalo en las politicas

contables e informacion referente a los activoasiyms.

También debera detallarse en las Notas a los Est@dmtables, cuando

corresponda, para cada rubro contenido en los &stadntables:

e Criterio de valuacion.
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* Toda limitacion a la libre disposicion de los aotvo del patrimonio, y
cualquier restriccion al derecho de propiedad.

« Garantias otorgadas con respecto a los pasivos.

» Cambios en los criterios de valuacion y su cua@ion.

» Cualquier otro hecho que dada su importancia jgggfsu exposicion.

Inversiones temporarias y a largo plazo

* Detalle por tipo de inversion.

 En el caso de que se incluyan valores negocialeledebera revelar el
valor de mercado de los mismos, si éste difierfa déra registrada.

» Si las inversiones a largo plazo corresponden aresap vinculadas o
controladas, se deberd indicar el grado de paaticdp y el valor

patrimonial proporcional cuando se requiera pangortancia.

Créditos
*« Se deberan indicar los saldos de cada una de ¢ésdades vinculadas,

controlantes o controladas, cuando éstos no estétados expresamente.

Bienes de cambio

+ Ordenamiento de las salidas.

Bienes de uso

» Criterio adoptado para el calculo de las amortaaes.
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Deudas de corto y largo plazo

e Saldos con empresas vinculadas, controladas o otamigs. Para las
deudas a largo plazo, se deberan revelar adem@asrosnientos y demas

informacion que se estime necesaria.

Moneda Extranjera

» Si corresponde por su importancia, se debera inthcposicion de cada
moneda extranjera y su equivalente en moneda racidatallando los

rubros activos y pasivos que las componen.

Hechos posteriores

* Hechos ocurridos entre la fecha de los Estadosablast y la de su
emisién, cuyo efecto aunque no se compute en eti@g cerrado,
proporcione informacién sobre alteraciones sigaifi@s a la estructura

patrimonial y los resultados del nuevo periodo.

Criterios aplicados para la determinacion del beiwef

» Criterios aplicados para la revelacion de los isgsey la imputacion de

Sus respectivos costos, los principales gastosmypelesto a la renta.

Bienes de terceros y contingencias

* Bienes de terceros que la empresa administra emafdie consignacion,
custodia, prenda y cualquier otro titulo que no licaptransferencia de

dominio. Este grupo de bienes, que estd separadaqgdellos que
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componen el activo de la empresa, pueden mostramdgién por medio
de cuentas de orden, al pie del Estado de Situ&aéimonial.

» Contingencias que representan aquellas eventuabdadue esta sujeta la
empresa y en donde siempre esta implicito un riesgmbién pueden
utilizarse las cuentas de contingencias que senexao al pie del Estado

de Situacion Patrimonial.

4.3 NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES SEGUN LANIC 1

La NIC 1 establece las bases para la presentaeidasdEstados Financieros
con el fin de lograr la comparabilidad de los mism®ara ello establece
requisitos generales para la presentacion de lkasl&s Financieros, su estructura
y minimos sobre su contenido. En el parrafo N° 8sta NIC se especifica cuales

son los componentes de los Estados Financieroslcsles mismos:

* Balance

» Estado de Resultados

» Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
» Estado de Flujo de Efectivo

* Notas

En su parrafo N° 11 la NIC 1 establece que lassnotatienen informacion
adicional a la presentada en los Estados ContaBlesellas se suministran

descripciones narrativas o desagregaciones deslasi@&s Contables, y contienen
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informacion sobre las partidas que no cumplen laadiciones para ser

reconocidas en ellos.

Presentacion razonable y cumplimiento de las NIIF

Es de destacar que el parrafo N° 14 establece gudele efectuar una
declaraciéon explicita y sin reserva del cumplindedé las NIIF. Esta revelaciéon

debe ser incluida en las notas.

En cuanto a las politicas contables utilizadabll@ establece en su parrafo N°©
15 que se deben de seleccionar y aplicar las gadittontables de acuerdo con la

NIC 8, las cuales deberan revelarse en notas.

El parrafo N° 17 de dicha NIC plantea la no utdiba de un requisito
establecido en una norma, expresando que cuanderdémcia entienda que la
aplicacion de la norma inducird a un error genesashel este modo un conflicto
con el objetivo de los Estados Financieros, la es®rpodra no aplicar ese
requisito, siempre y cuando el marco regulatoriccable exija o no prohiba esta
falta de aplicacion. El parrafo siguiente establacé es la informacién a revelar

en notas para estos casos.

En el parrafo N° 21 se menciona la misma situadgscripta anteriormente
respecto al no cumplimiento de los requisitos éstaos en una norma por parte
de la gerencia, pero esta vez el marco regulasbrexige el cumplimiento de los

mismos. En este caso la empresa debera minimizaellas) aspectos de
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cumplimiento que note como causantes del error,iantgx la revelacion por

medio de notas de la informacion que se detallaidamente en la NIC.

Hipd6tesis de negocio en marcha

El parrafo N° 23 hace referencia a la hipétesisetpcio en marcha. Cuando
corresponda, la gerencia debera informar en natagistencia de incertidumbres
importantes sobre la posibilidad de que la entglgd funcionando normalmente.
Cuando esto ocurra, se deberd revelar explicitangre los Estados Financiaros
no han sido elaborados bajo la hipétesis de negotimarcha, asi como también
deberan revelarse las hipétesis alternativas $abmgue han sido elaborados, y las
razones por las cudles la entidad no puede serdesada como un negocio en

marcha.

Materialidad o importancia relativa y agrupaciénddéos

En cuanto a la materialidad o importancia relagivagrupacion de datos, en el
parrafo N° 30 de la NIC 1 se establece que unadpasin tener la importancia
relativa necesaria para ser presentada por separalbs Estados Financieros, si

la puede tener para ser presentada en notas.

Informacién comparativa

Cuando exista una modificacion en la presentaciédasificacion de las
partidas de los Estados Financieros, el parraf@8Nestablece que se deberan
reclasificar los importes correspondientes a larmfcion comparativa, excepto
que realizarlo resulte imposible. En este caso efgerd revelar en notas la

naturaleza, el motivo y el importe de la reclasaifién. Para aquellos casos en que
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la reclasificacion de los importes comparativos pueda realizarse, segun el
parrafo N° 39, se expondra en notas el motivo demlaracticabilidad de la
reclasificacion y los ajustes que se deberian derheealizado si los importes

hubieran sido reclasificados.

Identificacion de los Estados Financieros

El parrafo N° 46 de esta NIC establece que se debmrstrar en lugar
destacado: el nombre de la entidad; si se tratandeentidad individual o un
grupo; la fecha de balance o el periodo cubiertolgm® Estados Financieros; la
moneda de presentacion; y el nivel de agregacidadgndeo utilizado en las
cifras. Este tipo de informacion generalmente sedpuapreciar en todos los

componentes de los Estados Financieros.

Periodo contable sobre el que se informa

En su parrafo N° 49 la NIC 1 plantea que cuandprggduce un cambio en la
fecha de balance y por ende periodo contable tlistinafio, debe informarse en
notas la razén para utilizarlo, y el hecho de @qsedifras comparativas no sean

totalmente comparables.

Informacioén a revelar en el Balance o Notas

En el parrafo N° 74 se establece que la entidadrdetevelar, ya sea en el
balance o en las notas, subclasificaciones madladista de las partidas que
componen las cifras del balance, clasificadas d& fenma apropiada a la

actividad realizada por la entidad.
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El parrafo N° 76 detalla la informacién a revelagseel balance o en las notas
con respecto a cada una de las clases de acciotirdos que constituyen el
capital: nimero de acciones autorizadas para emisiGmero de acciones
emitidas y cobradas, asi como las emitidas peronatucobradas; valor nominal
de las acciones; una conciliacion entre el niumer@aationes en circulacion al
principio y al final del periodo; los derechos, vjggios y restricciones
correspondientes a cada clase de acciones, indayes que se refieran a las
restricciones que afectan a la percepcion de didide y al reembolso del capital,
las acciones de la entidad que estén en su pdagienen el de sus subsidiarias o
asociadas; y las acciones cuya emision estén eekecomo consecuencia de la
existencia de opciones o contratos para la ventacd®nes. Ademas debera
revelarse una descripcion de la naturaleza y aedgrcada partida de reserva que

forme parte del patrimonio neto.

Informacion a revelar en el Estado de Resultado lasNotas

En el parrafo N° 86 la NIC 1 establece que se deberelar por separado
aquellas partidas materiales o de importancia ivalancluidas en ingreso y

gastos.

Segun el parrafo N° 88 la empresa debera desgasagastos de acuerdo a la
naturaleza de los mismos o a la funcion que cumgéntro de la entidad. A
continuacion la NIC aclara en su parrafo N° 93 queellas entidades que
clasifiqguen sus gastos por esta ultima modalidaohc{bn) deberan revelar

informacion adicional sobre la naturaleza de losmois.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Asimismo, en su parrafo N° 97 la NIC 1 establece lguentidad presentara en
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto o emdaas: los importes de las
transacciones que los poseedores de instrumentopadeipacion en el
patrimonio neto hayan realizado en su condiciotabis, mostrando por separado
las distribuciones acordadas para los mismos; &osde las ganancias
acumuladas al principio del periodo y en la feclea lthlance, asi como los
movimientos del mismo durante el periodo; y unacitiaeion entre los importes
en libros, al inicio y al final del periodo, de eadase de patrimonio aportado y
de cada clase de reservas, informando por sepdeac@da movimiento habido en

los mismos.

Notas a los Estados Financieros

En el parrafo N° 103 la NIC define la estructurdadenotas, estableciendo que
las mismas deberan: presentar informacion acertasdeses para la elaboracion
de los Estados Financieros, asi como de las @dittiontables aplicadas; revelar
informacion que, siendo requerida por las NIIF,seopresente en los distintos
componentes Estados Financieros; y suministrarrnirdoion adicional que

tampoco se incluyé en los mismos y es relevanta gacomprension.

En el siguiente parrafo se establece que se dabeareuna referencia cruzada
entre las partidas de los otros componentes dé&s$tedos Financieros con la

informacion respectiva incluida en notas.
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El orden que propone la NIC 1 en su parrafo N°dda la presentacion de las

Notas a los Estados Contables es el siguiente:

» Declaracion de cumplimiento de las NIIF.

* Resumen de las principales politicas contablesaqsis.

* Notas referentes a la informacion de apoyo parpdasdas presentadas en
los Estados Contables, que deben guardar el misdem @n que figuran
en los mismos.

 Otras informaciones a revelar tales como: pasivostimgentes y
compromisos contractuales no reconocidos, e infoidnaobligatoria de

caracter no financiero.

Revelacidon de las politicas contables

La entidad revelara segun el parrafo N° 108, detdrdéas politicas contables
significativas, las bases para la elaboracion deEktados Financieros, asi como
las demas politicas contables que resulten relesgrdra la comprension de los

mismos.

Supuestos clave para la estimacion de la incertidem

Segun el parrafo N° 116 la entidad debe revelaogas, siempre que se estime
un riesgo a futuro en el cambio de valor de lds/@s 0 pasivos dentro del afio
préximo, cuales son los supuestos asi como otros déaves para la estimacion
de éstos. Las notas deberan incluir su naturalegamporte en libros a la fecha

de balance.
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Capital

En el parrafo N° 124A se establece que las entidddberan revelar en notas
informacion que permita a los usuarios de éstauavdbs objetivos, politicas y
procesos que las entidades aplican para gestioraapdal. Para ello deberan
revelar: informacion cualitativa sobre los aspedogeriormente mencionados;
datos cuantitativos resumidos acerca de lo queiogest como capital; los
cambios producidos en ambos casos desde el penibeidor; el cumplimiento en
el periodo de cualquier requerimiento externo getala y las consecuencias de
no haber cumplido con alguno de los requerimierg@ternos de capital

impuestos.

Otras informaciones a revelar

Bajo este seccion la NIC 1 plantea concretamente,uga entidad revelara en
sus notas: el importe de los dividendos propuestasordados antes de que los
Estados Financieros hayan sido autorizados panaublicacién, que no hayan
sido reconocidos como distribucion a los poseedates instrumentos de
participacion en el patrimonio neto durante el guw{ asi como los importes
correspondientes por accion; y el importe de cuatqdividendo preferente de

caracter acumulativo que no haya sido reconocido.

Ademas debera revelar la siguiente informacioncaso de que no haya sido
revelada en otra parte de los componentes de taddssFinancieros: domicilio y
forma legal de la entidad, pais en que se ha toigstiy direccion de su sede

social o domicilio principal donde desarrolle susvadades (si fuese diferente de
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la sede social); descripcion de la naturaleza dep&aacion de la entidad y sus
principales actividades; y el nombre de la entidadtroladora directa y de la

controladora ultima del grupo.
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5. DESARROLLO DE LA REALIDAD DE LOS LABORATORIOS
JUNTO CON ANALISIS DE NORMAS CONTABLES
ADECUADAS PARA LA REVELACION DE INFORMACION
EN NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

En el presente capitulo se desarrolla la realidadod laboratorios mirada
desde los Estados Contables, para posteriormewiezar en profundidad la
informacion a revelar en las Notas a los Estadoddbtes a partir del estudio de

las Normas Contables Adecuadas que ameriten apliceada caso.

El capitulo se estructura de la siguiente manemapriiner lugar se desarrolla
la operativa de los laboratorios que hace surgr daentas en los Estados
Contables, y luego se analiza la normativa, hacieeferencia al parrafo de la
Norma Contable Adecuada aplicada. Finalmente sersuta nota que se estima
conveniente en cado caso. Para ello, primero sersuglas notas que surgen
directamente de un capitulo del balance, y postegnte se plantean aquellas
notas genéricas que dado su contenido no se pueldeionar directamente a un
capitulo del balance en particular. Cabe menciooamrespecto a los capitulos del
balance en que se hace referencia a partes radesngue no se desarrollara alli

la nota pertinente, sino que la misma se presedé&nrtio de las notas generales.

La version de Normas Contables Adecuadas que $igaapa el capitulo es la
correspondiente a las normas vigentes por el De@@6/007, que como se ha

comentado con anterioridad, es el decreto reglarientigente en la materia.
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Es relevante mencionarle al lector que se hacererefmn dentro de la
normativa a la parte de ésta que se aplica a latyee de los laboratorios, que es
en definitiva la que hace surgir las cuentas eckiados Contables. La hormativa
es sumamente amplia, por lo que se entiende nexesqoner Unicamente de

ella lo que amerita y se aplicara en cada caso.

No son aplicables al caso bajo estudio las sigesemtormas: NIIF 4 -
Contratos de Seguro, NIIF 6 - Exploracion y Evaidaae Recursos Minerales,
NIC 11 - Contratos de Construccion, NIC 26 - Coilitedcion e Informacion
Financiera sobre Planes de Beneficios por Reting; MO - Propiedades de

Inversion, y NIC 41 - Agricultura.

5.1 NOTAS QUE SE DESPRENDEN DIRECTAMENTE DE CADA
CAPITULO DEL BALANCE

5.1.1 Disponibilidades

5.1.1.1 Laboratorios

El saldo de disponibilidades en los laboratoriosiguayos es producto
principalmente de las cobranzas de sus ventaspmtesio el pago de los insumos
necesarios para la operativa. Debido a que gramdednde laboratorios importan
y exportan en divisas distintas a la moneda loe&a, necesario poseer
disponibilidades en diferentes monedas para facit intercambio propio de la

operativa de la empresa.
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5.1.1.2 Normativa

Al momento de presentar y revelar informacién sdasedisponibilidades se
debe dar cumplimiento a la NIC1, NIC 7, NIC 214&bs de las Variaciones en
las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera), NEC (Bistrumentos
Financieros: Presentacion), NIC 39 (Instrumentoskéieros: Reconocimiento y

Medicion) y NIIF 7 (Instrumentos Financieros: Infaacién a Revelar).

La NIC 7 en su parrafo N° 6 brinda las definiciodesefectivo y equivalentes
de efectivo. El efectivo comprende tanto la cajmados depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes de efectivo consisten gargiones a corto plazo de gran
liquidez, facilmente convertibles en importes deieados de efectivo y sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su vaentro de los rubros
mencionados se suelen encontrar saldos en monddmjera, los cuales se

valuaran de acuerdo a la NIC 21.

La NIC 21 define moneda extranjera como cualquiex distinta de la moneda
funcional de la empresa, mientras que define adaeaa funcional como la del
entorno econdmico principal en que opera la entidécha NIC establece en su
parrafo N° 23 literal (a), que las partidas moriataen moneda extranjera se
convertirdn utilizando la tasa de cambio de ciegrgendiendo por tal la tasa de
cambio de contado existente a la fecha del balakgienismo, en su parrafo N°
28 determina que las diferencias de cambio (suaj@onvertir un determinado
ndimero de unidades de una moneda a otra monetizaddi tasas de cambio

diferentes) que surjan al liquidar las partidas etammas o al convertir las partidas
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monetarias a tipos diferentes de los que se utlizgara su reconocimiento
inicial, se reconoceran en los resultados del geran el que aparezcan, con las
excepciones descriptas en el parrafo N°32 (tratstmiele las diferencias de
cambio surgidas en una partida monetaria que fpamz de la inversion neta en

un negocio extranjero de la entidad).

Por su parte la NIC 32 y la NIC 39, ambas referidaks instrumentos
financieros, determinan a los rubros de efectivom@a@ctivos financieros. Esta
altima norma en su parrafo N° 43 establece quadtisos y pasivos financieros
deben ser medidos a su valor razonable. Entiéngdasevalor razonable: el
importe por el cual puede ser intercambiado urvacgntre un comprador y un
vendedor interesados y debidamente informados, rgalkizan una transaccion

libre.

Finalmente la NIIF 7 establece que, ya sea en balaren notas, se debe de

informar los importes de las distintas categor@asdtrumentos financieros.

5.1.1.3 Andlisis

La informacién que corresponde revelar sobre esapdtido del balance se
encuentra incluida dentro de la nota de las pralegp politicas contables, de

acuerdo al parrafo N° 108 de la NIC 1.
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5.1.1.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Las disponibilidades reconocidas en los Estadoan€ieros comprenden tanto
caja como bancos, y se presentan a su valor ngmeimalal no difiere de su valor

razonable.

5.1.2 Inversiones Temporarias

5.1.2.1 Laboratorios

Se suelen encontrar en este capitulo depositaaza fijo y algun otro tipo de
inversion temporaria propia de cada laboratorio marticular, es decir
colocaciones de caracter transitorio para obtenarranta de facil realizacion.
Dicha ganancia (o pérdida segun corresponda) detmr&econocida en los

resultados financieros del periodo.

5.1.2.2 Normativa

En cuanto a la normativa se debe mencionar comrctsp la valuacion de los
activos en cuestion, que son de aplicacidon las assmormas que para el capitulo

del balance “Disponibilidades”.
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Por otra parte el parrafo N° 30 de la NIC 18 (Isgee de Actividades
Ordinarias) establece para el reconocimiento denkeseses generados por estos
activos, que deberan de ser reconocidos de acaémétodo del tipo de interés

efectivo como establece la NIC 39 en su parrafN®a.

Por su parte el parrafo N° 56 de la NIC 1 estabtpee la NIIF 7 obliga a

revelar informacioén acerca del vencimiento de kisvas financieros.

5.1.2.3 Andlisis

La nota que se sugiere debajo toma en cuenta &sidwn temporaria mas
frecuente de encontrar en los Estados Financierdssdlaboratorios, es decir los

depaositos a plazo fijo.

5.1.2.4 Nota sugerida

El rubro inversiones temporarias se compone denigo depdsito a plazo fijo
en pesos uruguayos constituido el... de... de..., a...diaspa tasa efectiva

de...%.
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5.1.3 Créditos por Ventas

5.1.3.1 Laboratorios

Las ventas realizadas en plaza se pueden agrupaesrmgrandes canales:
privado, mutual y publico (gobierno). La operatiga venta tanto del canal
privado como del canal mutual se comporta de madulas, realizandose
principalmente a crédito. También existen dentrd tlritorio nacional
operaciones entre empresas vinculadas. Cabe mancgjoa segun el articulo N°
5 del Decreto - Ley 15.703, la distribucidon, conizacion y dispensacion de
medicamentos solo podra efectuarse por medio destablecimientos previstos
en ella (incluidas las definiciones que estableeeM.S.P. por via reglamentaria),
desprendiéndose de la misma que los laboratoriopauvan realizar ventas

directas a particulares.

Con respecto al canal publico, es el Estado el rqgaéza las compras de
medicamentos asi como su pago a través del Sidtegagrado de Informacion
Financiera (S.I.I.F.), el cual depende de la CamiadGeneral de la Nacion
(C.G.N.). Los laboratorios para acceder a vendall&stado deben de estar
previamente inscriptos en el S.I.I.LF. A modo infativo se expone que el S.I.I.F.
es quien se encarga de integrar los distintos coemies de la politica fiscal de
recursos, gastos y financiamiento, de modo dezagjlmejorar y modernizar la
gerencia de los recursos publicos. Las dos modkdglde compra utilizadas por

el Estado son las licitaciones publicas y las camplirectas. Cuando un producto
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es ganado en licitacion, no puede ser vendido lmajmodalidad de compra
directa. Las licitaciones se realizan a traves aldJhidad Centralizadora de
Adquisiciones (U.C.A.), y los laboratorios debeagantar junto con la cotizacion
para la licitacion, diversa informacion segun sgpierida en cada caso. En dichas
licitaciones existen una serie de depositos emgjargue se explicaran dentro del
capitulo del balance “Otros Créditos”, dado quelestro de este capitulo donde
las mismas se ven reflejadas. Por su parte, lapresdirectas comunes se
caracterizan fundamentalmente por dos aspectolémigé maximo establecido
para la compra directa (articulo N° 33 del Textalddado de Contabilidad y
Administracion Financiera), que entre los mesemdgo y agosto del afio 2012
alcanzo los $ 132.150,00; y quién es el que reeliz@mgo, ya que en estos casos
no existe la intermediacion del S.ILILF., realizésel el pago directamente por
quien efectud la compra (SylviaGonzalez, entrevisesonal, 30 de mayo de

2012).

En cuanto a las ventas en el exterior, las mismagaizan principalmente a
crédito, siendo mayoritariamente a clientes ubisaoAmérica Latina. Dado que
el 62,12% de los laboratorios uruguayos de produd® uso humano son de
capitales de origen extranjero, existe en muchssscana relacion comercial con

empresas vinculadas del exterior.
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5.1.3.2 Normativa

Los deudores comerciales de acuerdo a la NIC 32Cy39 clasifican como
activos financieros (activo financiero, literal @¢l parrafo N° 11 de la NIC 32).
La NIC 39 en su parrafo N° 43 establece que lowaffinancieros deben ser
medidos inicialmente a su valor razonable, y pasteente a su reconocimiento
inicial deberan ser medidos al costo amortizaddirsdg establece en su parrafo
N° 46. Debe entenderse por costo amortizado dectivodinanciero: la medida
inicial de dicho activo menos los reembolsos déhgipal, mas o menos la
amortizacion acumulada (método de la tasa de mteféctiva) de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor dsgembolso en el vencimiento, y

menos cualquier disminucion por deterioro del valarcobrabilidad.

La NIIF 7 en su parrafo N° 37 establece que paraasb de los activos
financieros se debera realizar un analisis de iaedigd a fecha de cierre de
aquellos que estén en mora pero no deterioradbsoa® un analisis de estos
altimos incluyendo los factores que la entidad dlaserado para determinar su

deterioro.

El Decreto 103/991 expone que no deberan compenkmssaldos deudores
con los saldos acreedores. Los créditos provemsietéd giro principal de la
empresa deben exponerse en forma separada deoagyedl provienen de otras
operaciones. Los primeros deben presentarse sepasmijin sean deudores

comunes o deudores documentados.
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Teniendo en cuenta lo mencionado dentro la secti@oratorios”, se
generan saldos en moneda extranjera producto liearemuchos de ellos ventas
al exterior, por lo que se les debe dar a la vadnade estos saldos igual
tratamiento que el mencionado dentro del capitaldidponibilidades en base a la

NIC 21.

Las previsiones por deudores incobrables se debtwastitwir en funcién del
analisis de riesgo individualizado de los deudai®da empresa, con el objetivo
de que estos activos no estén contabilizados ponparte que sea superior al de
su importe recuperable. La NIC 37 indica su tratema y la informacién a
revelar, ambos desarrollados en el capitulo delnsal “Deudas Diversas”, ya que
es alli donde se analiza dicha norma dado las giomés en cuanto a las

obligaciones con el personal.

5.1.3.3 Andlisis

De lo anteriormente expuesto se deduce que padmde tendra en la nota de
politicas contables qué politicas se utilizaron @mnto a los deudores
comerciales, y por otro lado una nota revelandorin&cion que se entienda
pertinente acerca de estos deudores. Las polttarasables aplicadas a deudores
comerciales estaran incluidas en la nota de laxipales politicas contables

segun el parrafo N° 108 de la NIC 1.
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De acuerdo a la informacion contenida en la secti@boratorios” se debe
exponer en notas, por un lado cuales son los pales clientes (analizando cuan
atomizado esta la cartera de los mismos), y patrel los vencimientos de las

cuentas a cobrar siguiendo lo establecido por Ia Rl

5.1.3.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Los créditos por ventas son medidos a su costeotieo. La determinacion

de la incobrabilidad se efectia segun el compoeimihistorico de las carteras

de clientes.

Deudores Comerciales

A continuacién se detallan los deudores comercialés significativos dentro

del rubro:

DD/MM/X DD/MM/X-1
Principales clienteg Importe $ % Importe $ %

A

B

C

D

Otros

TOTAL
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La composicién de deudores comerciales netos desjine de incobrabilidad,
que se muestran con saldos por vencer y vencitissficados por antigiiedad del

vencimiento es la siguiente:

' ' _ Dias vencidos
Act f A TOTAL
ctivos financieros | A vencer <30[31a6d61a9d>90 $

Deudores comercialg
TOTAL al DD/MM/X

' ' _ Dias vencidos
Act f A TOTAL
ctivos financieros vencer| ~30/31a6d61a9d>9 $

Deudores comerciales
TOTAL al DD/MM/X-1

Se presenta a continuacion el movimiento de laigiGvpor incobrables:

DD/MM/X | DD/MM/X-1
Movimientos $ $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

5.1.4 Otros Créditos

5.1.4.1 Laboratorios

Surgen de la operativa normal de estas empresassrean el balance tales
como: depédsitos en garantia, reintegros de expdntac/ percepciones y

retenciones; asi como otros rubros tipicos de nsuempresas como lo son:
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créditos fiscales, adelantos al personal, adeladéoproveedores, entre otros.
También se encuentran dentro de este capituload@hd®e las cuotas realizables
en los proximos 12 meses correspondientes a uitditéso realizado por la
institucion de salud CASMU, explicadas en la settid@boratorios” del capitulo
del balance “Créditos Largo Plazo”, dado que la angyroporcion del mismo

clasifica como un crédito de este tipo.

Segun lo mencionado en el capitulo “Deudores paortas&s, los depdésitos en
garantia surgen al momento de participar en latadiones publicas. Estos
depositos representan el 1% del total del valododeproductos que existan
cotizados en licitacion sin adjudicar, y el 5% tb#hl del valor de los productos
ya adjudicados en otras licitaciones. Estos poapemitse aplican sobre precios

con impuestos.

Los reintegros de exportacion o devolucion de irsmgeindirectos consisten
basicamente en la devolucion por parte del Estagloumh porcion de los
impuestos incluidos en el costo del producto teashinque se exporta. Se les
reintegra a los exportadores los tributos nacienglee debieron pagar y no son
deducibles como crédito fiscal. Estos beneficiosapkcan a las mercaderias
exportadas en funcion de listados de tasas o fipiespublica el Poder Ejecutivo
(para el régimen de devoluciéon de tributos sol@uaican tasas, no fictos). El
Decreto 523 de fecha 31 de diciembre de 2001 ymadificaciones expresan las
alicuotas ad valorem, en ningun caso el monto eeéficio podra exceder el 6%

del valor FOB (base del calculo: valor FOB de etgumén y unidad de volumen
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fisico). El régimen de devolucion de impuestos rexios y de tributos no se
aplicara a las exportaciones de productos que pocen insumos importados
cuyo valor CIF exceda el 80% del valor FOB de etqmdn de aquellos
productos (articulo N° 3 del Decreto 487/997 déde8l de diciembre de 1997).
Los beneficios seran reintegrados por la Direc&@meral Impositiva en forma
de certificados de crédito. Los certificados semxpresados en dolares
americanos y su importe se convertirdA a monedaomalcia la cotizacion
interbancaria billete del dia anterior a la feche ekigibilidad (Técnico en

Comercio Exterior Gonzalo Giménez, entrevista peak® de febrero de 2012).

La ley obliga a los laboratorios a ser agentesategpcion de los impuestos
IVA (90% del IVA facturado) e IRAE (1,5% del 25%Idraonto imponible) a las
farmacias, asi como al igual que otras empresas kiéeobligacion de actuar como

agente de retencién de los impuestos IRAE, IRNRRF (categoria | y II).

5.1.4.2 Normativa

La normativa que alcanza a este tipo de activok emisma que para los

créditos por ventas, por ello no sera mencionadaarente.

Segun la naturaleza de los otros créditos correlpate acuerdo a la NIC 1
parrafo N° 74 y parrafo N° 75, revelar informacifue sea de importancia relativa

para cada rubro.
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Segun el Decreto 103/991 se deben de incluir séparante dentro de los
otros créditos los de directores y personal de rigpresa; los anticipos a
proveedores; los créditos con sociedades conteslasbntroladas o vinculadas;
las ganancias que se constituyen mediante depdstdmero; los gastos pagados

por adelantado; entre otros.

5.1.4.3 Andlisis

Dentro de este capitulo se entiende que no esarecégcriminar en notas los
distintos rubros que lo componen, ya que el Deci®@/991 establece que la
discriminacion se debe realizar dentro del Estael&itacion Patrimonial como
se ha mencionado al final de la seccion anterior.e$ necesario revelar
informacion que se considera relevante dentroajgtulo del balance de aquellos
rubros de importancia cuantitativa. Por ello, derte este capitulo se entiende
que los documentos por cobrar del fideicomiso dAISKIU se deberadn de

exponer en notas.

Es de destacar que se pueden presentar unificataslas notas referentes a
créditos por ventas como las notas referentes @s atréditos, dado que la
informacion a revelar en ambos casos se basarmaisitaa norma. En el presente

trabajo monogréfico se ha optado por presentadasgparado.

La nota sugerida debajo, como se explica en etuapdel balance “Créditos

Largo Plazo”, contempla tanto a los créditos déocoomo a los de largo plazo.
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Por un lado se incluird en la nota de las prinepgloliticas contables qué
criterios se utilizaron para la medicion de loostcréditos (segun el parrafo N°
108 de la NIC 1), y por otro lado se desarrollara nota revelando informacion

relevante en cuanto los mismos.

5.1.4.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Los otros créditos son medidos a su costo amodirmaehos cualquier pérdida

por deterioro.

Otros Créditos

Los saldos por vencer y vencidos clasificados ptigaedad del vencimiento

se muestran a continuacion:

Dias vencidos
Otros Créditos A vencer|< 30|31 a6061a9d91 a 360 > 360| Total $

Cuentas por Cobrar (
TOTAL al DD/MM/X

Dias vencidos
Otros Créditos A vencer| < 30|31 a6061a9d91 a 360 > 360| Total $

Cuentas por Cobrar (*)
TOTAL al DD/MM/X-1
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Dentro del rubro... se destaca el... con $...que rept@sen..% de dicho

rubro.

(*) Dentro de los documentos a cobrar se incluykdeicomiso realizado por
la institucién de salud CASMU. La deuda en el cgmtazo asciende a $...
(equivalente a ...Ul) en el presente ejercicio, y..a gquivalente a ...Ul) en el
ejercicio anterior; en tanto la deuda en el ladgagpasciende a $... (equivalente a

...Ul)ya$... (equivalente a ...Ul) respectivamente.

5.1.5 Bienes de Cambio

5.1.5.1 Laboratorios

Producto de la operativa de los laboratorios ema eapitulo del balance se
puede encontrar rubros tales como: productos tedos) productos en proceso,
mercaderia de reventa, graneles, mercaderia em gederceros, materias primas
y excipientes, materiales y suministros, materrahpcional, importaciones en
tramite, prevision por desvalorizaciébn y obsoles@ny en algunos casos

prevision por canjes.

Los productos terminados y productos en processteexien los casos de los
laboratorios que cuentan con fabricacion propiss pooductos en proceso son

aquellos productos que se encuentran en alguresdades de la produccion.
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Dentro de la mercaderia de reventa se encuentsaprtmuctos importados,
tanto bienes provenientes de la casa matriz coraoebirepresentados por el

laboratorio en el pais.

Los graneles son aquellos productos cL
proceso de elaboracion ya ocurrid, restar
Unicamente envasarlos en su presentacior
acondicionarlos para la venta. Se presentan enasb ce laboratorios con
fabricacion propia o de laboratorios que ya losdrtam en su condicion de

granel.

La mercaderia se encuentra en poder de tercerekles siguientes casos: la
elaboracion es realizada por otros laboratorio®g@s, excipientes y otros
materiales provistos por el laboratorio que sdli¢ét produccion), el producto a
granel se encuentra en manos de otra empresagadizar el envasado, y casos

en los que otras empresas puedan tener los prediettaboratorio para la venta.

Dentro de las materias primas se encuentran lagsrg los excipientes. Las
drogas consisten en los principios activos (susdamsponsable de la actividad
farmacologica), los cuales pueden ser de origenomaic 0 importado. Los
excipientes se utilizan para conseguir la formanééutica deseada, facilitando
la preparacion y conservacion de los medicamentigainos ejemplos de ellos
son: colorantes, conservantes, sustancias aromatibayentes. Generalmente no

poseen efectos farmacoldgicos.
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Se destacan dentro los materiales y suministrossaniateriales para el

blisteado, los frascos y los viales.

El material promocional consiste en muestras médicas muestras médicas
son productos terminados en presentaciones gergr@mas pequefas que se

regalan a los médicos para promocionar los producto

Las importaciones en tramite, al igual que en auaftgptra empresa, consisten
en compras realizadas en el exterior cuyos rieggbeneficios asociados a la

mercaderia ya son asumidos por la empresa.

Cabe mencionar que muchos laboratorios utilizaméglmen de admisién

temporaria en su operativa.

Uno de los motivos para la aparicion de la prenigadr desvalorizacion y
obsolescencia en el balance consiste en que sulgela operativa de los
laboratorios la existencia de productos vencides pdn mantenidos en stock, ya
que la destruccion de los mismos no fue realiz&jemplo de ello son los
productos oncoldgicos, dado que en Uruguay la meghdacion y las tecnologias
existentes dificultan la destruccion de los misifpms lo menos hasta la fecha de
realizacion del presente trabajo monografico). Cooomsecuencia de ello,
muchos laboratorios se ven obligados a contratamstruir espacios fisicos para
almacenarlos, o a enviarlos al exterior para stra=son (en ellos permitida).
Otro motivo para la aparicion de dicha previsiénekbalance surge a raiz de la

existencia de medicamentos proximos a vencerse, wenta por dicha razon es
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comun no se realice dados los usos y costumbrkes dioguerias y farmacias en
Uruguay, las cuales debido a su préximo vencimiemtoel tiempo no suelen
aceptar los mismos. Un tercer motivo para la ajgeride esta prevision consiste
en que queden inutilizables los insumos de los caeuentos, debido a dafios
excepcionales o fallas en la produccién que progogjue el producto no cumpla
con los controles de calidad existentes. Un ultimadivo que se puede encontrar
para la aparicion de la prevision por desvalorizacy obsolescencia, menos
frecuente pero también valido, es cuando un prodeet decide discontinuar.
Ocurrira ello con todos aquellos insumos que na seatilizables para otros
productos, por lo que los mismos se deberan eavj@@rdida en el ejercicio en

Curso.

El canje consiste en intercambiar un medicamentacigde o préximo a
vencerse por otro igual con posterior vencimiehts laboratorios cuentan con
politicas de canje, cada uno posee las propiaspgrdliendo de ellas daran lugar
0 no a la existencia de la cuenta prevision pojesaen sus balances. No todos los
productos son canjeables, no lo son por ejempleleguproductos en los que no

se puede cortar la cadena de frio por requerigesficion constante.

5.1.5.2 Normativa

Segun establece la NIC 2 (Inventarios) en su pam&f9 los inventarios se
mediran al menor entre el valor de costo y el va&ip realizable. Entiéndase por

valor neto realizable: precio estimado de ventardactivo en el curso normal de
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las operaciones menos los costos estimados paanilear su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Por se papgarrafo N° 10 establece que
el costo de los inventarios comprendera los catoadquisicion, mas los costos
de transformacion, mas otros costos en los queage incurrido para darles su
condicion y ubicacién actuales. Segun el parrafo 24°de esta NIC, como
técnicas para la determinacion del costo tambiépogean utilizar el método de
costo estandar o el método de los minoristas, digreeo de la conveniencia de
la empresa, siempre y cuando el resultado de dplisa aproxime al costo. El
parrafo N° 25 indica que el costo de los inventase asignara utilizando los
meétodos de primera entrada primera salida (FIF©)sto promedio ponderado.
En su parrafo N° 28 la NIC 2 expone casos en lessgudebe rebajar el saldo
hasta que el costo sea igual al valor neto redézgenerando de este modo una
prevision por desvalorizacion y obsolescencia draknce. Posteriormente, en su
parrafo N° 31 menciona cual es el tratamiento ke @adicha prevision de acuerdo
a la NIC 37. En su parrafo N° 34 se establece gaado los inventarios son
vendidos, el valor contable de los mismos se rez@ndocomo costo una vez que
se reconozca el ingreso asociado a los mismos.igmin se reconocera como
gasto del periodo el importe de cualquier rebajaader o pérdida de inventarios
qgue ocurran en el ejercicio. Cualquier reversiomsta rebaja de valor que resulte
de un incremento en el valor neto realizable, senecera como una reduccion en
el costo de ventas en el periodo en que se dexigeracion del valor. El parrafo
N° 36 de dicha NIC establece la informacion quesdsdy revelada en los Estados

Financieros, por lo que Unicamente se hara referenaquélla que se entiende

70



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

debe ser revelada en notas, ya que resto de lanaéodn se presenta dentro de
alguno de los otros componente de los Estados ¢igras. Se deben revelar: las
politicas contables adoptadas para la mediciorosleniventarios (incluyendo la
formula de medicion de los costos que se hayazadit); el importe de los
inventarios reconocido como gasto durante el peritmd importes asociados al
parrafo N° 34 anteriormente explicado; y el impatelibros de los inventarios

prendados en garantia del cumplimiento de deudas.

Es de destacar que el Decreto 505/009 de fecha Bodembre de 2009
establece en su articulo N° 3 que las empresaopeen bajo el régimen de
admision temporaria, deben informar en sus balaogésto de su inventario de

mercaderia corresponde a las ingresadas bajo giraen.

5.1.5.3 Andlisis

Como se desarrollara en la seccion “Laboratoried”capitulo “Costo de los
bienes vendidos”, la mayoria de los laboratoriog guoducen en Uruguay
utilizan como técnica de determinacion del costonatodo de costo estandar,
guedando su inventario asi valuado, mientras quellag laboratorios que no
producen en el pais vallan su inventario (mercadkerireventa) al menor entre el

costo y su valor neto de realizacion.

Dentro del capitulo bienes de cambio se entiende qutema que merece

especial atencion es el de la inclusion o no in@tugdentro de inventarios de las
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conocidas muestras médicas. Existen dos postuieremnties en el ambito de los
laboratorios farmacéuticos, ellas son: considerdégsamuestras médicas como
parte integrante de los bienes de cambio de laesapo imputarlas directamente
a resultados del ejercicio. Aquellos que entiengee las muestras médicas se
deben imputar a resultados, son quienes se basaaesente en la norma. Sus
argumentos se centran, entre otros, en que lagmasiesedicas no califican como
inventarios ya que no consisten en bienes manterpdoa ser vendidos en el
curso normal de la empresa, sino que se trataeteddistribuidos como material
promocional. A este argumento se le suma el heelgud su valor neto realizable
es cero, dado que estos productos se distribuyéorma gratuita. Es por ello es
que en caso de activarlos, deberian estar valumdator cero en el balance, ya
que la NIC 2 establece que se debe tomar el mealor gntre el valor neto de
realizacion y el valor de costo. La otra posturaleesle quienes activan las
muestras médicas, y las envian a resultados a aeldidque las mismas son
entregadas o distribuidas. El fundamento en quéasan los adeptos a esta
postura consiste en que la realidad economica maobee la forma (parrafo N° 35
del Marco Conceptual). Sostienen que con un mirpnoceso de transformacion
(correspondiente a su presentacion) dichos produatquiririan valor comercial,
ya que se transformarian en productos terminadase @cordar que las muestras
médicas consisten en productos terminados en paes@mes generalmente mas
pequefias que se regalan a los médicos para pramodas productos, y es el
propio laboratorio el que decide qué productos rsat@éstinados como tales.

Ademas quienes sostienen activarlas entiendenlg#st® es generado cuando se
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distribuye el bien, y no cuando se toma la decisi@mue el producto se destine
como tal. Esta postura es la adoptada por la geyoria de los laboratorios en
Uruguay. Ahora bien, quienes realizan el preseatgajo monografico entienden
qgue las muestras médicas no deberian de activaeggigrse a gasto cuando se
distribuyen, sino que por el contario deberian sawiadas a resultados
directamente, una vez que se tiene la certezaelegjas productos se entregaran
como tales. Esta monografia se enfoca en facilitatarea de quienes deben
confeccionar Notas a los Estados Contables dealosratorios farmacéuticos,
siempre respetando el marco normativo correspotajigor lo que se debe dar

cumplimiento a lo que las normas disponen.

Por un lado se incluird en la nota de las prinefpgloliticas contables qué
criterios se utilizaron para la medicién de lossimarios (segun el parrafo N° 108
de la NIC 1), y por otro lado se desarrollar4 uatamevelando informacién que
se considere relevante en cuanto los mismos. Caheiomar que si bien la NIC 2
establece que se deben discriminar en notas |dsitdss componentes del
inventario, dicha discriminacion no es necesariagesmantiene la estructura del
Decreto 103/991, ya que la apertura se realiza leikstado de Situacion
Patrimonial por lo que al incluirla no se estam@egando informacion de valor
para los interesados. En cambio si se entiendesai@ceevelar en notas cuanto
del inventario corresponde al ingresado bajo ehrég de admision temporaria, e
incluir el detalle de los movimientos de la preisipor desvalorizacion y

obsolescencia y la prevision por canjes, segustibéece la NIC 37.
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5.1.5.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Las existencias de bienes de cambio son valuadas aostos estandares, los

cuales no exceden sus respectivos valores netealiEacion.

El criterio utilizado para construir la previsidnorp desvalorizacion y
obsolescencia de los bienes de cambios se badaaralisis del vencimiento de

los mismos.

La prevision por canjes se realiza a partir de stndgo del comportamiento

historico de éstos.

Inventarios

Segun lo establecido en el articulo N° 3 del Dect5/009, a continuacion se
detalla el inventario al DD de MM de X bajo el mdgin de admision temporaria,

tanto como materia prima o incorporado a los dggndgguctos en stock.

ARTICULOS
Producto en codigo de| Codigo , % AT / en
Unidad
AT. articulo en| producto | K9S prod. MP. stock

AT terminado | €rminado | contenida
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El movimiento de la prevision por desvalorizacioohsolescencia para cada

ejercicio es el siguiente:

DD/MM/X | DD/MM/X-1
$ $

Movimientos

Saldo inicial
Previsiones constituidas
Castigos efectuados
Saldo final

El movimiento de la prevision por canjes para ceacicio se muestra a

continuacion:

DD/MM/X | DD/MM/X-1
$ $

Movimientos

Saldo inicial
Previsiones constituidas
Castigos efectuados
Saldo final

5.1.6 Créditos Largo Plazo

5.1.6.1 Laboratorios

Es usual encontrar dentro del balance de los l&drara las siguientes cuentas
dentro de este capitulo: documentos a cobrar, depésn garantia, otros

préstamos, y activo por impuesto diferido.
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Existen diferentes tipos de documentos a cobraerakpndo de la operativa
propia de cada laboratorio, siendo un claro ejengdoello el fideicomiso
realizado por la institucion de salud CASMU (admirdado por Republica
AFISA) comun a los proveedores de dicha instituciCASMU realizé un
fideicomiso con sus laboratorios proveedores, amobpor la A.L.N. y por
C.E.F.A., cuyo vencimiento final es el 30 de sebesrde 2024. Algunos de estos
laboratorios proveedores optaron por vender eldiheiso a terceros interesados.
Se pueden citar las siguientes caracteristicafsdggtomiso: la deuda se convirtid
a unidades indexadas, se otorgaron dos afios déa grata el pago de la
amortizacion de la deuda, la tasa de interés ek anual sobre saldos, y los

pagos de intereses y de amortizacion de la deudsabzan en forma semestral.

Como fue mencionado en el capitulo del balanced®©@réditos” integrante
del activo corriente, es habitual encontrar depésén garantia producto de la
participacion en licitaciones publicas. Estos dépésson del tipo de los que
representan el 5% del total del valor de los prtmBiga adjudicados en otras

licitaciones, dado que estas licitaciones sueléeneberse por mas de un afio.

En cuanto a los otros préstamos, siguiendo la migsrea de razonamiento que
la realizada en el capitulo del balance “Créditms\fentas” dado el origen de los
capitales, se puede decir que muchos de los prést@on mantenidos con

empresas vinculadas.

Por su parte, el activo por impuesto diferido nogsua raiz de la operativa

propia de los laboratorios sino de la aplicaciofadenormas contables, por lo que
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su calculo, exposicion y revelacion seran explisagio detalle al analizar debajo

la norma contable correspondiente (NIC 12 - Impuadas ganancias).

5.1.6.2 Normativa

Los créditos de largo plazo consisten en activaaniiieros, por lo cual les son

aplicables todas las NIIF mencionadas para el dagos créditos por ventas.

Con respecto al impuesto diferido, en el parraf@®lgle la NIC 1 se establece

gue no se clasificaran los activos por impuesteridib como activos corrientes.

Antes de explicar el tratamiento expuesto por lI& M2 para el impuesto a las
ganancias, se hace imprescindible explicar cieréosiinos para realizar una
comprension precisa del desarrollo posterior. Sierate por gasto (ingreso) por
el impuesto a las ganancias el importe total queepte concepto se incluye al
determinar la ganancia o pérdida neta del pericolateniendo tanto al impuesto
corriente como al diferido. Activos por impuestaedos son las cantidades de
impuestos sobre las ganancias a recuperar en psrotliros, relacionadas con:
las diferencias temporarias deducibles; la compémisale pérdidas obtenidas en
periodos anteriores, que todavia no hayan sidambe deduccion fiscal; y la
compensacion de créditos no utilizados procedetggmeriodos anteriores. Por su
parte, los pasivos por impuestos diferidos sorcéagidades de impuestos sobre
las ganancias a pagar en periodos futuros, rekd#sn con las diferencias

temporarias imponibles. La diferencia entre la bas#able y la base fiscal a la
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hora de valuar un activo o pasivo es una diferetgigoraria, y dara lugar a un
impuesto a recuperar o pagar en el futuro seguresmonda. Los activos por
impuestos diferidos estan relacionados a las diféas temporarias deducibles, y
los pasivos por impuestos diferidos estan vincudaaéas diferencias temporarias
imponibles. La NIC 12 establece en su parrafo N°qil se reconoceran las
diferencias temporarias imponibles, es decir unvpade naturaleza fiscal, por

cualquier causa que establezca esta diferenciap&xpor: reconocimiento inicial

de plusvalia comprada, o reconocimiento inicialutlepasivo o activo en una
transaccion que no es una combinacion de nego@asey momento de realizar el
negocio no afectd los resultados contables niléscd&n tanto en su parrafo N°
24 se establece que se reconoceran diferenciasota@n®s deducibles en la
medida que resulte probable que la entidad obtgagancias fiscales futuras
contra las cuales se puedan aplicar dichas difexertemporarias deducibles,
salvo que el activo por impuesto diferido apargzaacausa del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccioe, quo sea una combinacion de
negocios, y que al momento de realizar el negocioafectd los resultados

contables ni fiscales. Tanto para el caso de fasetlicias temporarias imponibles
como deducibles, la NIC 12 establece que se detfmmoeer un activo o pasivo

por impuesto diferido segun corresponda, para leyedcias asociadas con
inversiones en entidades subsidiarias, sucursalesasgciadas, 0 con

participaciones en negocios conjuntos. Por otréepam su parrafo N° 34 dicha
NIC establece que debe reconocerse un activo garesto diferido, siempre que

se puedan compensar con ganancias fiscales deadssufuturos las pérdidas no
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utilizadas hasta el momento, pero so6lo en la medidaque sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras coiegauales cargar esas pérdidas.
En cuanto a la medicion de activos y pasivos pguestos diferidos en sus
parrafos 46 a 56, la NIC establece que los mismagben medir de acuerdo a las
tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéel periodo en que sean
realizables dichos activos y pasivos, empleandtaksss y normativas que al final
de periodo sobre el que se informa hayan sido adesb o practicamente
terminado dicho proceso de aprobacion. En su maMaf58 esta NIC establece
que tanto los impuestos corrientes como los impgediferidos deben de ser
cargados en los resultados del periodo en queceaaeen, excepto los que han
surgido de una transaccion o suceso que se hao@doren el mismo periodo
cargado o abonando directamente el patrimonio ondtzs que han surgido de una
combinacion de negocios. En su parrafo 74 dicha ddblece que se deben
compensar activos por impuesto diferido con pasparsimpuestos diferido si y
sélo si: la entidad tiene reconocido legalmentegeeécho a compensarlos frente a
la autoridad fiscal, y ambos derivan del impueskasaganancias correspondientes
a la misma autoridad fiscal que recaen sobre daijeto, o bien diferentes
entidades que cumplan con ciertas condiciones.ailafp N° 79 de la NIC
establece que los componentes principales del @espeso) por el impuesto a
las ganancias deben ser revelados por separados dbstados Financieros. El
parrafo N° 81 indica que las siguientes informaeseben ser reveladas por
separado dentro de la informacion financiera dentadad: el importe total de los

impuestos corrientes o diferidos imputados al Estalk Resultado; una
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explicacion de la relacion entre el gasto (ingrgsm) el impuesto y la ganancia
contable; una explicacion de los cambios habidosasrtasas impositivas con
respecto a las del periodo anterior; la cuantiecihd de validez, si la tuvieran, de
cualesquiera diferencias temporarias deduciblasligss o créditos fiscales para
los cuales no se hayan reconocido activos por istpsdliferidos en el balance; la
cantidad total de diferencias temporarias en ret@gaea partes relacionadas para
las cuales no se han reconocido pasivos por impaegeridos; el importe de las
diferencias temporarias de los activos y pasivos paopuestos diferidos
reconocidos en el balance, y con respecto a ladidaér o créditos fiscales no
utilizados el importe de los gastos o ingresosimppuestos diferidos reconocidos
en el Estado de Resultados. El parrafo N° 82 estabdjue se debe reconocer
impuesto diferido siempre que se prevean ganafdiasas y existan pérdidas en

el ejercicio corriente o anterior.

5.1.6.3 Andlisis

La informacién acerca de los créditos de largo glag revela en la nota
referente a los otros créditos de corto plazo,ualg clasificacion en uno u otro

capitulo depende Unicamente del vencimiento dpdeglas que los componen.

Si se debe revelar en este caso informacién adeteéampuesto diferido, por lo
que la nota sugerida debajo se expone para eldsakoexistencia de activo por

impuesto diferido. Cabe destacar que es comun emasal de los laboratorios
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encontrar las diferencias temporarias explicadda saccion “Normativa”, en los

rubros pertenecientes a bienes de uso, bienesidgaa intangibles.

5.1.6.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

El gasto por impuesto a las utilidades de cadaciejer recoge tanto el

impuesto a la renta como los impuestos diferidos.

Impuesto a la renta

Debido a la obtencion de renta fiscal gravada epresente ejercicio, y a la
presuncion de obtener renta gravada en los sigsiens que se reconoce en el

cierre de ejercicio un activo por impuesto diferido

El resultado incluido en la linea “impuesto a lata€ se desagrega de la

siguiente manera:

Concepto DD/MM/X | DD/MM/X-1
Resultado por impuesto corrient
Resultado por impuesto diferido
Total resultado impuesto a la re
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El detalle de los conceptos que integran el sakldadcuenta de activo por
impuesto diferido, correspondiente a cada una declases de diferencias

temporarias, se presenta a continuacion:

Diferencias temporarias |DD/MM/X | DD/MM/X-1

Total activo impuesto diferid

5.1.7 Inversiones a Largo Plazo

5.1.7.1 Laboratorios

Del mismo modo que se mantienen préstamos con sagpunculadas, como
se ha sido explicado en el capitulo del balancédi@os Largo Plazo”, es habitual

gue se realicen inversiones en compaiiias vinculadas

5.1.7.2 Andlisis

Como se ha mencionado en la introduccion de espétué® las notas
referentes a partes relacionadas se incluirdn aleser las notas de caracter

general, bajo la seccién “Saldos y transaccionaeates relacionadas”.
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5.1.8 Bienes de Uso

5.1.8.1 Laboratorios

En este rubro se debe diferenciar a los labor&aypie no producen en el pais
de los que si lo hacen. Los primeros suelen passap inmuebles depdsitos y
oficinas, aunque otras veces este tipo de inmueaolesalquilados por lo que no
corresponden en el rubro. Para el caso de los ilepdsmbién existe la opcion de
tercerizacion, alternativa que dadas sus caratitadstampoco corresponde
incluirla. Es muy comun encontrar también vehicu@sque es politica corriente
en los laboratorios que a gerentes, visitadoresiamgdy cobradores se les
entreguen autos para su desplazamiento. Estosatalios también suelen contar
con ciertas instalaciones, como ser aires acondidios, cAmaras de seguridad y
sistemas anti-incendios. Otros bienes de uso gquyausden mencionar son los
tipicos de cualquier empresa, como ser muebles ilgslly equipos de

computacion.

Por otra parte, aquellos laboratorios que prodcesl pais, cuentan con una
amplia variedad de bienes de uso. Dentro de loséhias se pueden encontrar a
las plantas de produccion, los depdsitos y lasnafic Las plantas de produccion
pueden ubicarse en locales propios o en recintos
alquilados, mientras que los depdsitos y oficinas

también pueden ser alquilados o propios. Cabe

mencionar que por mas que se cuente con plantas
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de produccion propias, muchas veces los laboratéeiwerizan la produccion de
algun de medicamento en particular, debido a queusatan con las tecnologias
y maquinarias que se utilizan para la elaboracgtod mismos. En cuanto a los
depositos y su tercerizacion, esta modalidad esosémcuente, utilizandose
algunas veces para el caso de la distribuciérraduptos terminados, y otros en

particular.

En el caso de los laboratorios que producen ebrinstalaciones suele ser mas
amplio, ya que en él se puede encontrar todo lesaeio para la operativa de
estas empresas, y dentro de ésta para su producéidraras de refrigeracion,

racks o estanterias, asi como también sistemas-inaatidios, aires

acondicionados y camaras de seguridad.

En cuanto a la maquinaria y equipo que poseennseeatra a todos los
necesarios para realizar la producciéon de las meri@s. Son ejemplos de ello:

mezcladora, centrifugadora, secadora, blisteaéticpetadora.

Con respecto a los vehiculos cabe la misma acteragie para el caso de los
laboratorios que no producen, es decir, gerenisisadores médicos y cobradores

suelen contar con vehiculos para uso laboral yopats

Al igual que en el caso de los laboratorios qu@nmalucen y en la mayoria de
las empresas, los muebles y utiles y los equipopgroeesamiento de datos (en

mayor o menor medida) forman parte de sus bienes.
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Debido a las exigencias que este tipo de empredsndie afrontar (tanto los
laboratorios que producen como los que no) cuaaddagiila un inmueble ya sea
para la produccion como para almacenamiento, se debacondicionar de
acuerdo a las especificaciones requeridas. Estvaate en el rubro “mejoras en
inmuebles arrendados” del balance, donde se impesén tipo de inversion.
Existen 5 grandes grupos de especialidades farrieaggue las buenas practicas
de manufactura especifican se deben de elaboraforema separada: beta-
lactdmicos, hormonales, oncoldgicos, inmunosupessgrotros o comunes. Esta
separacion se debe a los trastornos que puedearcanslos funcionarios al
momento de su elaboracién y manipulacion, y enpkxsentes al momento del
consumo. Por ello es que estos grupos se elaborareas totalmente diferentes,
lugares fisicos y maquinaria especifica, dondeenmezclan los diferentes grupos
para evitar de esta manera la contaminacion eht® (€.F. Gabriela Camacho,

entrevista personal, 14 de mayo de 2012).

Dentro de este capitulo del balance se debe mecieh tema de los
arrendamientos financieros (leasings financiera® sg dan tanto en el caso de
los laboratorios que no producen en el pais (pempjo para adquirir un
vehiculo), como en el caso de los laboratorios sjuéo hacen (por ejemplo

adquirir una maquina para la produccion).
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5.1.8.2 Normativa

La NIC 16 (Propiedades, Planta y Equipo) en suaf@m°® 7 establece que un
bien debera ser reconocido como activo cuando ebaple que la empresa
obtenga beneficios econdmicos futuros derivadoéstie, y cuando su costo para
la empresa pueda ser medido con fiabilidad; estanido en el parrafo N° 15 que
dicho activo debe ser medido en el momento deln@dmiento por su costo. En
cuanto a la medicion posterior al reconocimientodd#os activos, esta NIC
plantea en el parrafo N° 29 dos modelos como palitontable, uno conocido
como modelo del costo y otro conocido como modeaorelaluacion. En el
parrafo N° 30 se establece en cuanto al primer fnogiee los bienes de uso
deben ser contabilizados a su costo, menos la dapi@n acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deteriorovdédr. El parrafo N° 50
establece con respecto a la depreciacion, quepariendepreciable de un activo
se distribuira de forma sistemética a lo largo weida util. Asimismo, el parrafo
N° 48 indica que la amortizacion debera ser reddaocomo un resultado del
periodo, excepto que se haya incluido en el vabmtable de otro activo. El
método de depreciacion que utilice la empresajaefiesegun el parrafo N° 60, el
patréon con arreglo al cual se espera que sean mooss los beneficios
economicos futuros del activo. Tanto el valor realdla vida util como el método
de depreciacion aplicados a los bienes de uso @ebevisarse como minimo una
vez al afio, y los cambios que pueden surgir detsmaoontabilizados de acuerdo
a la NIC 8. Segun establece la NIC 16 en su paiafé3 se debe revelar en los

Estados Financieros: las bases de mediacion akiiizamétodos de depreciacion
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utilizados; vidas utiles o porcentajes de depréamatilizados; el importe bruto
en libros y depreciacion acumulada (junto con glarte acumulado de pérdidas
por deterioro de valor), tanto al principio comofialal de cada periodo; y la
conciliacion entre los valores en libros al primngigy al final del periodo
mostrando: las inversiones realizadas, bienes de pma la venta, las
adquisiciones realizadas mediante combinacioneagedecios, las revaluaciones,
las pérdidas por deterioro de valor, las depremmess, las diferencias de
conversion y otros movimientos. El parrafo N° 74edéa NIC establece que se
debera revelar cuales propiedades, planta o eggimcuentran afectados como
garantia para el cumplimiento de obligaciones. Asim establece que se
deberan revelar los importes correspondientes asadm curso; el importe de los
compromisos de adquisicion de propiedad, plantguppe; y el importe de las
compensaciones de terceros que se incluyen enseltago del periodo por
elementos de propiedad, planta y equipo cuyo vaérhubiera deteriorado,

perdido o retirado.

En cuanto a los arrendamientos (NIC 17 - Arrendato® se debe hacer
especial hincapié en los arrendamientos financiécosocidos como “leasing
financiero”), método utilizado en algunas ocasionesa la compra de
maquinarias, equipos y vehiculos por parte dedbsrhtorios. En el parrafo N° 4
de la NIC 17 se define que los arrendamientos fileans consisten en un tipo de
arrendamiento por el cual se transfieren sustaneiaie todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo,gnatti dicha propiedad ser o no

transferida. Ademas se debe mencionar que existdipd de arrendamientos, los
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arrendamientos operativos, consistiendo en cualqgeerdo de arrendamiento
distinto al arrendamiento financiero. El parrafo 120 establece que los
arrendamientos financieros se reconocen inicialenemt el momento que se
celebra el contrato de leasing, por el cual eldaiooio reconocera un activo (bien
de uso) y un pasivo por el mismo importe, igualalor razonable del bien
arrendado o bien al valor presente de los pagosno$npor el arrendamiento, si
éste fuera menor, determinados al inicio del ctmtrAdemas se podra afadir
cualquier costo directo inicial del arrendatariangborte reconocido como activo.
Asimismo el parrafo N° 27 indica que el arrendar@efinanciero dara lugar
ademas de los costos financieros propios del aareighto, a cargos por
depreciacion en los activos, al igual que el restdos bienes de uso que posee la
empresa (aplicacion de la NIC 16), siempre baguplesto de que existe certeza

de que al término del arrendamiento se obtendvéolsiedad del mismo.

5.1.8.3 Andlisis

El sector farmacéutico no presenta ninguna paaticidd sobre el tratamiento

contable de este capitulo respecto a otros sealerkssindustria.

El método mas utilizado para la valuacion de Ip@aad, planta y equipo en
el caso de los laboratorios es el modelo del cggpor ello es el que se trato en la
seccion “Normativa”. La NIC 16 establece que patdizar el modelo de
revaluacion se deberan contratar peritos cualifisapara determinar el valor

razonable de los bienes de uso. Tanto la faltaedop como el alto costo de
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contratarlos hacen que la aplicacion de este model en la operativa

practicamente inexistente.

El Decreto 103/991 establece como parte integraats Estados Contables
al anexo de “Bienes de Uso - Intangibles - Invemss en Inmuebles y
Amortizaciones”. El Decreto 266/007, cuando haderemcia a que se continuara
utilizando la estructura basica del Decreto 103/%xlablece que los Estados
Contables Basicos comprenden al Estado de Situdeabtrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Origen y Aplicacion de FonHetado de Evolucion del
Patrimonio y Notas a los Estados Contables, misstractura que la planteada
por la NIC 1, no mencionando en dicho caso al amgxoBienes de Uso -
Intangibles - Inversiones en Inmuebles y Amortiaaes. Pese a ello, se entiende
gue su inclusion como parte de los Estados Corstaddevuelve necesaria. En
efecto, la mayoria de los solicitantes de inforadinanciera requieren de su
inclusién. Mucha de la informacion detallada comaeselar en los Estados
Financieros se encuentra contenida en este anekdo gual se entiende no es
necesario revelarla en notas ya que de lo contswi®staria duplicando. La
informacion que se debe revelar en notas se emeuertiuida en la seccion
“Nota sugerida”. Como lo establece el parrafo Neié4a NIC 16, se debe revelar
informacion acerca del importe de los compromisesadquisicion de propiedad,
planta y equipo, por lo que se entiende que losnossse pueden incluir dentro
del anexo “Bienes de Uso - Intangibles - Inverssonen Inmuebles y
Amortizaciones”, en un renglén denominado “anticgpproveedores” cuyo total

se incluya en el total de los valores brutos. Gidstacar que el Decreto 103/991
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también considera bienes de uso a toda aplicackénecursos destinada a la

incorporacion de los mismos.

Como se desarrollard en la seccion “Laboratoricd” ahpitulo del balance
“Deudas Financieras” los bienes muebles como lesds inmuebles pueden ser
dados en garantia, tanto en prenda como en hipmspactivamente, al contraer
un préstamo. Por lo que ya se mencion6 sobre elfpdd° 74 de la NIC 16 en la
seccion “Normativa”, esta informacién debera sevel@da en los Estados

Financieros.

Se prestara especial importancia a los leasingsdiaros, dado que es bajo
esta forma de arrendamientos que se reconoce ieb adntro de los Estados
Contables. Aquellos laboratorios que realicen untrato de este tipo deberan
reconocer dentro de sus activos fijos, los bienesrporados bajo esta modalidad.
Ademas de revelar dicha informacién en notas, tmbe deberan presentar estos
bienes en una linea dentro anexo de “Bienes de Udangibles - Inversiones en

Inmuebles y Amortizaciones”.

Con respecto a la presentacion de las notas deastelo del balance, por un
lado se tendra en la nota de politicas contabléspgliticas se aplicaron para la
propiedad, planta y equipo, y por otro lado unametelando informacién que se
entienda pertinente acerca de estos. Las politmatsables aplicadas a propiedad,
planta y equipo, y al deterioro de valor de losvastestaran incluidas en la nota

de las principales politicas contables segun ebfiaN° 108 de la NIC 1.
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La nota sugerida para el deterioro de valor dathsos se presenta dentro de
las notas de caracter general, bajo la seccionetioed del valor de activos”, ya

gue su contenido no es exclusivo para este tipo.

5.1.8.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

La propiedad, planta y equipo se presenta a s cesadquisicion, menos la

amortizaciéon acumulada y el deterioro de valor doatorresponde.

Los costos posteriores incurridos en mejoras peiender la vida util de los
bienes 0 aumentar su capacidad productiva son Mieit@ activados cuando

incrementan los beneficios futuros del bien en todies

Los costos de mantenimiento y reparaciones se anpatresultados en el

ejercicio en que se incurren.

La empresa deprecia los activos de propiedad, glgnequipos desde el
momento en que los bienes estdn en condiciones ste distribuyendo

linealmente el costo de los activos entre los a@i@ogda Util econdmica estimada.
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A continuacion se detallan las vidas Utiles pareada rubro de propiedad,

planta y equipo:

Grupo de Activos Anos de vida Gtil estimadd
Inmuebles y mejoras X1 afios
Mejoras en inmuebles arrendad X2 afios
Muebles y Utiles X3 afios
Equipos de transporte X4 afos
Maquinas de fabrica X5 afos
Equipos de planta X6 afos
Maquinas de oficina X7 afos
Equipos de informética X8 afios
Otros X9 afos

Los valores residuales, las vidas utiles y el maétde depreciacién aplicado,
son revisados al cierre de cada ejercicio y en dasocorresponder ajustados de

forma prospectiva.

Propiedad, Planta y Equipo

Los saldos iniciales, los movimientos de las pagidue integran este rubro, y
los saldos finales de los ejercicios finalizadds fiecha DD/MM/X y DD/MM/X-
1 respectivamente, se expone en el Anexo | “BiaetesJso - Intangibles -
Inversiones en Inmuebles y Amortizaciones” adjuatdos presentes Estados

Contables.

Las amortizaciones del presente ejercicio ascemtiar$..., siendo imputadas

$... al costo de fabricaciéon incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
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administracion, $... a gastos de comercializagi@h,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

Las amortizaciones del ejercicio anterior ascendier $..., siendo imputadas
$... al costo de fabricacion incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
administracion, $... a gastos de comercializacgi@,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

El activo fijo incluye “...” en leasing financiero pan valor neto contable de

$... al DD de MM de X ($... al DD de MM de X-1).

La empresa posee el bien... perteneciente al gruperciiMos... en garantia.
Dicho valor asciende a $..., y obedece al cumpfitoiede la obligacion...

expuesta en la nota “Deudas Financieras”.

5.1.9 Intangibles

5.1.9.1 Laboratorios

Dentro del capitulo intangibles es comun encorgralos laboratorios al igual
que en otras ramas industriales, licencias (la owmun de ellas es la de

software), valor llave, y marcas y patentes.

En cuanto a las licencias es frecuente que logd&drtos adquieran programas

a medida, tanto a nivel de informacidon contable @wode gestion. Dichos
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programas se reconocen dentro de este capitulmatigice, y se amortizan por el
periodo que se estipula en el contrato de compb&m por politicas de cada
laboratorio. Otras licencias frecuentes son lassideemas operativos tanto de

maquinarias como de equipos de computacion.

Cabe destacar que los laboratorios multinacionabeshas veces tienen
acuerdos mundiales por las licencias de softwayescaargos estan incluidos en
los precios de los productos, no teniendo ningdivagor este concepto en el

pais.

También se puede encontrar dentro de este capitubdor llave que surge de
la adquisicion de otros laboratorios, practicairedla en Uruguay. La causa
habitual de estas compras es adquirir las linegsatkictos, las instalaciones del
mismo o alguna de las ventajas competitivas quegydsn dichas compras se
reconoce el valor llave que surge como consecuealecia diferencia del precio
pagado para la adquisicion y el valor del patrirnoreto de la empresa adquirida.

De la operacion también surge el reconocimientiaslenarcas adquiridas.

Es frecuente en la industria la existencia a mpj@bal de licencias, tanto para
la produccién como para comercializacién de pramhitdrmacéuticos, pero no es
usual encontrar dichas licencias en laboratorieglados en Uruguay, ya que lo
comun es el pago de regalias en base a los predootoercializados por estos
conceptos. Cabe destacar que para aquellos impoetadde productos,

generalmente estas regalias se encuentran incldielaiso del precio de los
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productos comprados, por lo que el concepto regali@ tal no esta incluido en

sus balances.

Las marcas se encuentran reguladas por la Leylldd®fecha 25 de setiembre
1998, en la cual se establece que éstas puederegisiradas en relacion a
productos y servicios. Al registrar una marca l&i®ratorios utilizan la misma en
forma exclusiva, y con ello impiden que terceraficen una marca idéntica o
similar para comercializar sus productos. En nogsiis la proteccién que otorga
el registro de una marca dura 10 afos, y se pwaear cada 10 afios en forma
indefinida. La misma se puede transferir a otraqea fisica o juridica. Ademas
las marcas son activos intangibles muy valiosgsrylo tanto puede autorizarse

su uso en forma exclusiva o no, a cambio de urioeegalia.

En cuanto a las patentes, puede decirse que semtgdaes los nuevos
productos o procedimientos que suponen actividaceniiva y aplicacion
industrial. Cabe destacar que en la Ley de Patamtesior, Ley 10.089 de fecha
12 de diciembre de 1941, los productos quimicos sdionales no eran
patentables, aunque si lo eran los nuevos procedlios para la preparacion de
los mismos. Dichos productos son ahora patenta@gan La Ley 17.164 que
comenzo a regir en enero del afio 2000. Las patéete=n una duracién de 20

afos a partir de la fecha de solicitud.
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5.1.9.2 Normativa

La NIC 38 (Activos Intangibles) define un activotangible como aquel
identificable, de caracter no monetario y sin apwuia fisica. Para considerar una
partida como activo intangible, la misma debe cumgoin |a las caracteristicas de
identificabilidad, control sobre el recurso en t¢ifes y existencia de beneficios
econdmicos futuros. Se tendra el control de urvadtitangible siempre que se
tenga el control de los beneficios econdmicos gugeneralmente por medios
legales como son los contratos. El parrafo N° 1&sta NIC establece que para
reconocer una partida como activo intangible sesdmlmplir con los siguientes
dos aspectos: la definicibn de activo intangiblelog criterios para su
reconocimiento. En su parrafo N° 21 la NIC indiaae gpara que un activo
intangible pueda ser reconocido como tal se debecdeplimiento a los
siguientes requisitos: probabilidad de que fluyandficios econémicos futuros a
la entidad, y que el costo del mismo pueda ser doeen forma fiable. Por su
parte, el parrafo N° 24 establece que un activanigible se medira inicialmente
por su costo. Existen diferentes formas de clasifla adquisicion de activos
intangibles, y para cada caso se tendran que éeneuenta diferentes elementos
para reconocer su costo. El costo de los activiasgibles adquiridos de forma
independiente, segun el parrafo N° 27 de la NIC i@8luye el precio de
adquisicién luego de deducir los descuentos comalerciy las rebajas, mas
cualquier otro costo que puede ser directamentieudtte a la preparacion del
activo para su uso previsto. En cuanto a la adndisicomo parte de una

combinacion de negocios, el parrafo N° 33 de ed@ iNdica que el costo del
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activo sera el valor razonable segun lo estableerdta NIIF 3. En cuanto a los
activos intangibles generados internamente, se debecionar que no se
reconocera como activo intangible el valor llavenganerado, segun lo establece
el parrafo N° 48 de la NIC. Los activos intangibgmnerados internamente se
reconocen de acuerdo a la fase de la generaciqueese encuentren. De acuerdo
al parrafo N° 52 la entidad clasificara la gendmcdel activo en fase de
investigacion y fase de desarrollo. Segun el parNf 54 de esta NIC no se
reconoceran activos intangibles en la fase de figpaeson. Los desembolsos por
investigacion se cargan como gastos del periodel gue se incurran. Ello se
debe a que en esta fase es cuando recién se daamano potencial activo, y por
lo tanto la posibilidad de generar beneficios eoainds fututos no es cierta. En
tanto en la fase de desarrollo se reconoce unoadegun el parrafo N° 57, si y
so6lo si la entidad puede demostrar el cumplimiel®do siguientes requisitos: la
posibilidad de técnicamente completar la producaéh activo intangible, de
forma tal que pueda estar disponible para su atilén o su comercializacion; la
intencion de completar la produccion del mismo pata utilizacion o su
comercializacion; la capacidad para utilizar o canadizar este; la forma en que
el activo intangible vaya a generar probables heinsfecondmicos en el futuro;
la disponibilidad de la entidad de los adecuadosrses técnicos, financieros o de
otro tipo, para completar el desarrollo; y la cagad para medir en forma fiable
el desembolso a incurrir en la fase de desarr@llparrafo N° 72 establece que la
entidad debera elegir entre el modelo del costbrooelelo de revaluacion como

politica contable, a la hora de la medicion postete los activos intangibles. En
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el primer caso el activo intangible se contabibzgror su costo, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado dep&didas por deterioro del
valor. El parrafo N° 88 de esta NIC establece qleeteora de determinar la vida
atil de un activo intangible, la entidad evaluaréasnisma es finita o indefinida.
El importe amortizable de un activo intangible cona vida util finita se
distribuira lo largo de su vida atil. La amortizé&ecicomenzara cuando el activo
esté disponible para su utilizacion. Los activosngibles con una vida util
indefinida no se deberan amortizar. Se debe rewesldos Estados Financieros
con respecto a estos activos la informacion quabkeste el parrafo 118 de la NIC:
si las vidas utiles son indefinidas o finitas, ygaste ultimo caso los porcentajes
y métodos de amortizacion utilizados; el importdileros bruto y la amortizacion
acumulada (junto con el importe acumulado de laslig@s por deterioro del
valor) al principio y al final de cada periodo; [zstidas del Estado de Resultados
en las que esta incluida la amortizacion; la caain entre los valores en libros
al principio y al final del periodo. El parrafo N22 establece que la entidad
debera revelar también informacion acerca de:dtgas intangibles con vida util
indefinida, el importe en libros de dichos actiyokas razones sobre las que se
apoya la estimacion de una vida util indefinidaa wlescripcion del importe en
libros y del periodo restante de amortizacion daquuer activo intangible que
sea significativo; la existencia y el importe eordis de los activos intangibles
cuya titularidad tiene alguna restriccion, asi cahonporte en libros de los que
sirven como garantias de deudas; el importe dectoapromisos para la

adquisicion de activos intangibles. Por su pait@aerafo N° 126 indica que la
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entidad revelara el importe agregado de los desswg@or investigacion y

desarrollo que se hayan reconocido como gastosteuehperiodo.

5.1.9.3 Andlisis

El método utilizado para el reconocimiento iniaal activos intangibles es su
costo, en tanto en la adquisicion como parte decongbinacion de negocios el
costo del activo es el valor razonable. En cuan#oraedicion posterior se utiliza

el modelo del costo, que es el explicado dentdadeccién “Normativa”.

En cuanto a la clasificacion de la generacion diévd@ en fase de investigacion
y fase de desarrollo, no se reconoceran activaangittles en la fase de
investigacion. Los desembolsos por investigacioncagan como gastos del
periodo en el que se incurren, en tanto en la dasdesarrollo se reconoce un
activo si cumple con los requisitos establecidasl@aorma contable. Por otro
lado se establece que la entidad debe revelarpariende los desembolsos por
concepto de investigacion y desarrollo que se hagaonocido como gastos
durante el periodo, importe revelado dentro deota de “Gastos de Investigacion

y Desarrollo”.

Dado que el Decreto 103/991 establece como padgrante de los Estados
Contables al anexo de “Bienes de Uso - Intangiblesersiones en Inmuebles y

Amortizaciones”, y mucha de la informacién detadlahteriormente se encuentra
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contenida en él, al igual que en el caso de losd3iele Uso, se entiende que no es

necesario revelarla en notas.

En la nota de politicas contables se tendra (derdowal parrafo N° 108 de la
NIC 1) qué politicas se aplicaron para los intalegip ademas de una nota

especifica revelando informacion que se entiendinpate acerca de ellos.

La nota sugerida para el deterioro de valor dathsos se presenta dentro de
las notas de caracter general, bajo la seccionetioed del valor de activos”, ya

gue su contenido no es exclusivo para este tipo.

5.1.9.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Las marcas inscriptas y adquiridas se amortizaanterel plazo de derecho de

uso de las mismas.

El valor llave representa el exceso de costo dalisidgdn respecto a los
valores razonables, a la fecha de adquisiciénpsl@dtivos y pasivos adquiridos
de una asociada. Tras el reconocimiento iniciaiismo se registra por su costo,

menos cualquier pérdida por deterioro de su valor.

Los demas activos intangibles son amortizados Ihmeate de acuerdo a los

respectivos contratos.
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Los gastos de investigacion se reconocen como sio gaando en ellos se

incurre (ver Nota...).

Los costos incurridos en proyectos de desarrolleesenocen como activo

intangible cuando se cumplen los siguientes retggisi

técnicamente es posible completar la producciorad@o intangible de

forma que pueda estar disponible para su utiliragiéu venta

» el laboratorio tiene intencion de completar elhactntangible en cuestion,
para usarlo o venderlo

» existe la capacidad para utilizar o vender el adtitangible

* es posible demostrar la forma en que el activangibde vaya a generar
probables beneficios econdmicos en el futuro

» existe disponibilidad de los adecuados recursos pampletar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo irgite

* es posible valorar, de forma fiable, el desembaistbuible al activo

intangible durante su desarrollo

Los costos de desarrollo previamente reconocidosocon gasto, no se

reconocen COmo un activo en un ejercicio posterior.

Intangibles

Los saldos iniciales, los movimientos de las pagidue integran este rubro, y
los saldos finales de los ejercicios finalizadoslaa fecha DD/MM/X vy

DD/MM/X-1 respectivamente, se expone en el Anex®Bienes de Uso -
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Intangibles - Inversiones en Inmuebles y Amortiaaes” adjunto a los presentes

Estados Contables.

Las amortizaciones del presente ejercicio ascentiar$..., siendo imputadas
$... al costo de fabricacion incluido en el coselds bienes, $... a gastos de
administracion, $... a gastos de comercializacgi@h,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

Las amortizaciones del ejercicio anterior ascendier $..., siendo imputadas
$... al costo de fabricaciéon incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
administracion, $... a gastos de comercializagi@,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

5.1.10 Deudas Comerciales

5.1.10.1 Laboratorios

Las deudas comerciales son producto de la operdévias laboratorios con
sus proveedores. Se deben discriminar aquellasademee surgen de la relacion
comercial con proveedores nacionales, con provesddel exterior y con

empresas vinculadas que actuan como tales.

Asimismo, para un mejor andlisis, se debe difeegneintre la gama de
proveedores de los laboratorios que producen paiglde los laboratorios que no

producen. Estos Ultimos, dada su condicion, imporfoductos para la
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comercializacion (productos terminados y/o senba&lados), debiéndose

distinguir si se trata de empresa vinculadas @etos.

Cabe destacar que para aquellos laboratorios pareésc los proveedores del
exterior son en su gran mayoria de materias primaesumos, debiéndose

también distinguir entre empresas vinculadas @tesc

5.1.10.2 Normativa

Las deudas comerciales de acuerdo a la NIC 32yNaC 39, clasifican como
pasivos financieros (pasivo financiero, literal g@yrafo N° 11 de la NIC 32). La
NIC 39 en su parrafo N° 43 establece que los pasfimancieros deben ser
medidos inicialmente a su valor razonable. Postegate a su reconocimiento
inicial deberan ser medidos al costo amortizadgrsdo establece la NIC 39 en

su parrafo N° 47.

El Decreto 103/991 expone que no deberan compenkmssaldos deudores
con los saldos acreedores. A su vez estableceeqiebe presentar dicho capitulo

desglosado en proveedores plaza, del exteriorquladas.

Con referencia a los saldos de las deudas por esngbrexterior, se debe dar
igual tratamiento a la valuacion de la moneda ejdra que el mencionado dentro

del capitulo de disponibilidades, en base a loegtablece la NIC 21.
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5.1.10.3 Andlisis

De lo anteriormente expuesto se deduce que, pladorse tendra en la nota de
politicas contables qué politicas se utilizaroradas deudas comerciales, y por
otro lado una nota revelando informacion que séretd pertinente acerca de
estos pasivos. Las politicas contables aplicada®ualas comerciales estaran
incluidas en la nota de las principales politicastables, segun el parrafo N° 108

de la NIC 1.

Al ser éstos pasivos financieros, se debe exponenotas cuales son los
principales proveedores en importancia relativa gada origen presentado en el

balance, segun lo establecido por la NIIF 7.

5.1.10.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Corresponde a los pasivos comerciales refereniedaa aquellas obligaciones
asociadas a la adquisicion de activos y gastossagos para el negocio. Las

deudas comerciales se reconocen en los Estadoabzna su costo amortizado.
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Deudas comerciales

Los proveedores del exterior mas significativos tierdel rubro son los

siguientes:

Principales DD/MM/X DD/MM/X-1
proveedoresimporte §| % Importe § %
A
B
C
D
Otros
TOTAL

Los proveedores locales mas significativos dengtaubro son los siguientes:

Principales DD/MM/X DD/MM/X-1
proveedoresimporte $ % Importe § %

5.1.11 Deudas Financieras

5.1.11.1 Laboratorios

Dentro del capitulo deudas financieras de cort@glas usual encontrar

sobregiros bancarios asi como préstamos financiddestro de las deudas

105



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

financieras corrientes se encuentran los préstéimarscieros de corto plazo, y la

parte corriente de los préstamos financieros @ lplazo.

Los sobregiros bancarios surgen como producto tEtéatemporal de fondos.
Estos son previamente acordados con las institesitlancarias en cuanto a su
monto y costo. Se regulan por acuerdos bancaripesentan como caracteristica

gue su saldo con el banco fluctia constantementewldor a acreedor.

En cuanto a los préstamos financieros, estos shsarrollados dentro de la
seccion “Laboratorios” del capitulo del balance tDas a Largo Plazo”, por
entenderse que es en dicho capitulo en el cualitanser explicacion, dadas las

causas e importes que los motivan.

5.1.11.2 Normativa

La normativa respecto a los préstamos financieso®xplicada dentro del
capitulo del balance “Deudas a Largo Plazo”, dag®ep en dicho capitulo en el

cual se desarrolla en profundidad dicho tema.

Si bien en algunos paises, como platea la NIC s/ stibregiros exigibles en
cualquier momento por el banco forman parte intggrde la gestion del efectivo
de la empresa, la NIC 1 en referencia a los salm®diancarios indica en su
parrafo N° 69 que clasifican como un pasivo finarwide corto plazo, y es como

se presentan en Uruguay.
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5.1.11.3 Andlisis

La nota correspondiente a deudas financiaras de ptazo se presentara en

conjunto con a la nota de deudas financieras de lalazo.

Con respecto a los sobregiros, al estar estossgairdinados en el balance se
entiende no amerita nota por tal concepto, ade®idsegho de que los mismos se

mantienen por periodos muy cortos y ocasionales.

5.1.11.4 Nota sugerida

Ver nota sugerida en el capitulo del balance “Dswdiaargo Plazo”.

5.1.12 Deudas Diversas

5.1.12.1 Laboratorios

Este capitulo se integra de cuentas tales comaaaitines referidas al
personal y sus correspondientes provisiones, t#w pagar, deudas con

empresas vinculadas, como es comun a la operaiwaudhas empresas.

En el caso particular de los laboratorios en Urygws® pueden encontrar
deudas por aportes a los respectivos seguros deajas de auxilio de la

Asociacion de Laboratorios Nacionales - C.E.T.-Fy de la Camara de
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Especialidades Farmacéuticas y Afines - C.E.F.A-Sdegun corresponda, ya
sean obligaciones por parte del empleador o a augatlos trabajadores. Los
aportes patronales antes del 1° de julio de 20hh e€e 5% y los aportes

personales eran de 3%, ambos se volcaban en fidadta los correspondientes
seguros de las cajas de auxilio. Con la aprobat#dla Ley 18.731 de fecha 7 de
enero de 2011, ingresaron al Sistema Nacional iadiegde Salud los trabajadores
incluidos en cajas de auxilio 0 seguros conventésnde enfermedad. A partir de
dicha ley, los aportes personales de los trabagadsin hijos pasaron a ser de
4,5% y con hijos a cargo de 6%, mientras que lastep patronales continuaron
siendo de 5%, volcandose ambos aportes gradualnaetrde arcas del B.P.S.

(Banco de Prevision Social) hasta alcanzar el pentaue la totalidad de los

mismos sean volcados a esta institucion (afio 2@&L3%homento de la realizacion

del presente trabajo monogréafico se encuentra ssuslbn el porcentaje extra a
aportar por los trabajadores y empleadores, paderpmantener las cajas de

auxilio en el futuro.

Se debe ademas mencionar que en muchos laboragisbsn, principalmente
en los laboratorios multinacionales dado sus paktia nivel global, beneficios
post-empleo como ser rentas vitalicias, lo que igesie correspondiente provision

en los Estados Contables.

Segun la Ley 17.738 de fecha 7 de enero de 200dylarN° 71, inciso (d), los
laboratorios tienen que facturar un 2% extra deesua en concepto de impuestos

a la Caja Profesional. “La venta de especificosstehumano estara gravada con
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una tasa del 2% (dos por ciento) aplicable sobrpretio de venta neto del
fabricante o importador a los distribuidores. Sucepcion se hara mediante
timbres o liquidaciones mensuales, en la formaegt@blezca la reglamentacion”.

Este impuesto debe ser pago a los 60 dias cod&lares que se genero.

5.1.12.2 Normativa

Segun la NIC 19 en su parrafo N° 8 los beneficiosoeo plazo a los
empleados comprenden partidas tales como: sueddlasjos y aportaciones a la
seguridad social; ausencias retribuidas a cortwoplparticipacion en ganancias e
incentivos; y beneficios no monetarios a los engeaactuales. En su parrafo N°©
10 establece que dichos beneficios a corto plaberda reconocerse como gasto
del periodo, a menos que otra normativa permitadasion de estos beneficios
en el costo de un activo como es el caso de la NIEsta norma no requiere la
presentacion de revelaciones especificas sobrieelosficios a corto plazo a los
empleados. La NIC19 define ademas los beneficiost-grmpleo como
retribuciones a los empleados (diferentes de losfi@os por terminacion) que se
pagan después de completar su periodo de empleceatidad. El parrafo N° 24
de esta NIC indica que dentro de los beneficiog-pagpleo se incluyen los
beneficios por retiro (como ser las pensiones)trgsotales como los seguros de
vida y los beneficios de atencién médica. El partaf 25 por su parte, establece
qgue los planes de beneficio post-empleo se pueldsificar, segun su esencia

econdmica, como planes de aportaciones definidde loeneficios definidos. La
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contabilizacion de los planes de aportaciones idiefsnes sencilla, segun el
parrafo N° 43 de la NIC, dado que la obligacionlalentidad que informa del
mismo en sus Estados Financieros estara determipaddos importes que
constituyen la aportacion al plan. Es por ello goese necesitan suposiciones
actuariales para evaluar la obligacion adquiridd gasto, y por tanto no existe la
posibilidad de que se den ganancias o pérdidasradis. El parrafo N° 46 la
NIC establece que la entidad revelara en cada dmeliildormacion acerca del
importe reconocido como gasto en los planes ddapones definidas. En cuanto
a los planes de beneficios definidos, de acuerg@mafo N° 120 la entidad debe
revelar informacion que permita a los usuariosodeHstados Financieros evaluar
su naturaleza, asi como los efectos financierolsieambios en dichos planes

durante el periodo.

La NIC 37 en su parrafo N° 10 define a las provis®ocomo un pasivo en el
que existe incertidumbre acerca de su cuantia oimémnto. El parrafo N° 14
establece que las provisiones deben ser reconocu@sdo se den las tres
siguientes condiciones: la entidad tiene una obifgapresente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasadorasable que la entidad tenga
qgue desprenderse de recursos, que incorporen tiesefeconémicos para
cancelar tal obligacion; y puede hacerse una esikimdiable del importe de la
obligacion. Esta NIC indica en su parrafo N° 84 dabe revelarse para cada tipo
de provision, no siendo necesarios suministrarrinézion comparativa, un

detalle de sus movimientos (indicando saldo inigifahal en el periodo).
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Se establece por la Ley 12.590 de fecha 23 dendlicede 1958 y por la Ley
14.328 de fecha 19 de diciembre de 1974, que egudsulos trabajadores tienen
derecho al cobro de su licencia anual, asi comdapbey 16.101 de fecha 10 de
noviembre de 1989 a la correspondiente partida paej@r goce de la misma
(salario vacacional), es decir a las ausenciabuélas a corto plazo mencionadas
anteriormente por la NIC 37. Ademas por la Ley 4Q.8el 15 de diciembre de
1960 los patronos deben abonar a sus empleadagldo @nual complementario

(aguinaldo).

5.1.12.3 Andlisis

Si bien en dicho capitulo encontramos distintosasise entiende que el rubro
de provisiones salariales asi como el de los baasfpost-empleo son los mas

importante a la hora de revelar la informacion ezeel mismo.

Como se menciond en la normativa, en Uruguay legjatense le deben de
abonar a los empleados licencias, salarios vacalei®ny aguinaldos por su
trabajo realizado. Los dos primeros son abonadosl enomento en el que el
empleado goza su licencia, en tanto el aguinaldpag® en dos partes, una en
julio y otra en diciembre. Es por ello que al motoethe cierre de balance deben
estar provisionados los montos a abonar a los eqéepor dichos conceptos,
cuya contrapartida se encuentra reconocida enafl&sle Resultados del periodo

segun el criterio de lo devengado.
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Por otro parte se hace necesario mencionar quaripkadores deben realizar
aportes jubilatorios segun lo establecido por éa®d en Uruguay, clasificando
dicho aporte como un plan de aportacion definida,|lp que se debe revelar en

notas el importe devengado durante el ejercicio@tico por este concepto.

5.1.12.4 Nota sugerida

Los empleados de la entidad cuentan con todoselosfigios establecidos por

las disposiciones legales vigentes en Uruguay.

Las provisiones por obligaciones referidas al psabkee constituyen en base al
sueldo de cada empleado de la empresa y a lassoigpes legales vigentes en

dicha materia.

Los movimientos de la provisibn por aguinaldo, pswn por licencia y

provision por salario vacacional del ejercicio sagestran a continuacion:

Provisiéon por Aguinald{ DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

Provision por Licencia DD/MM/X $ [ DD/MM/X-1 $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final
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Provisién por Salario Vacacionf DD/MM/X $ [ DD/MM/X-1 $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

La entidad ha convenido con los cargos gerencadépersonal que una vez
producido su retiro le otorgara un complementolaibiio vitalicio, equivalente
al...% de la remuneracion nominal vigente al momeatggroducirse el retiro.
Anualmente la entidad solicita a un técnico indejpamte un calculo actuarial del
valor actual de los pasivos asumidos por la entadailerre de cada ejercicio por

dicho concepto.

El monto y la clasificacion de la prevision por qiemento jubilatorio por

retiro se muestran en el siguiente detalle:

Concepto |DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $

Corriente
No Corriente
Total

Para el calculo de la prevision se toma en cuemt® tel personal activo y su
edad vigente, asi como aquellos que hacen usdraetut@ del beneficio segun se

muestra en el siguiente detalle:
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Concepto |DD/MM/X $ [DD/MM/X-1 $

Personal activ
Beneficiarios

Los beneficios abonados por este concepto se papsesn la cuenta
“beneficios post-empleo” del Estado de Resultadbsgual que las diferencias
surgidas en la prevision por complemento jubilatoresultante del calculo

actuarial.

Prevision por Complemento Jubilato| DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $
Saldo inicial

Beneficios devengados
Aumentos

Bajas

Saldo final

El importe devengado en el ejercicio finalizadoDdd de MM de X por
concepto de aportes jubilatorios correspondienfgarges de aportacion definidas
asciende a $..., siendo este importe para el ejerfir@lizado al DD de MM de

X-18%...
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5.1.13 Deudas a Largo Plazo

5.1.13.1 Laboratorios

En este capitulo del balance de los laboratoricsjyzto de su operativa, se
pueden encontrar distintos tipos de deudas siemgpee su exigibilidad sea
superior a los 12 meses. Ejemplos de ello son Igorfe de las deudas

financieras, y también deudas que se contraenarapariias vinculadas.

Los préstamos financieros surgen como respuestaneckesidad de fondos, ya
sea para la inversion o para la operativa norméd éenpresa, y generalmente son

provistos por instituciones bancarias.

En cuanto a las inversiones, la necesidad de addugnes de uso para la
produccion, construccion de depdsitos, cambio ata tiutomotriz, inversiones en
otros laboratorios, compras de lineas de produese otras, hacen también

necesario contar con fondos para poder llevarlalsac

En cuanto a la operativa, existen empresas que rc@iiean productos
estacionales, lo que hace necesario contar endpsrianteriores con una
inyeccion de capital que les permita abastecem®ducir los medicamentos que
tienen proyectado vender en el periodo de augemidho modo, muchas veces
surge la necesidad de fondos al momento de lamzauevo producto al mercado

(produccién, marketing, comercializacion, entrasjtr
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En algunas oportunidades para poder acceder arédgsamos financieros se
suelen dar como garantia propiedades inmueblegeteba, o bienes muebles en

condicion de prenda.

5.1.13.2 Normativa

La NIC 39 en su parrafo N° 43 establece que lowgsdinancieros deben ser
medidos inicialmente a su valor razonable. Postagate a su reconocimiento
inicial deberan ser medidos al costo amortizadbizarndo el método de la tasa de

interés efectiva segun lo establece la NIC 39 gréstafo N° 47.

Se debe destacar a la NIC 23 (Costo por Préstaembjodde este capitulo. Su
tratamiento “punto de referencia” en el parrafo™Néstablece que los costos por
préstamos deben ser reconocidos como gastos detipern el que en ellos se
incurra. A su vez el parrafo N° 9 de dicha NIC bl&ee que se debera revelar en
los Estados Financieros informacion acerca de déiigas y métodos contables

adoptados para los costos por préstamos.

De acuerdo al parrafo N° 8 de la NIIF 7 las entigdadeberan revelar para cada
una de las categorias de instrumentos financiegfisidas en la NIC 39 (una de
ellas los pasivos financieros medidos al costo @iraalo - literal f) el importe en
libros, ya sea en el balance o en las notas. EhfeaN® 20 de esta NIIF establece
a su vez que las entidades deberan revelar erstagdds Financieros o en notas:

las ganancias o pérdidas netas producidas porgsafinancieros medidos a costo

116



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

amortizado, los importes totales de los gastosimqgereses calculados utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, y losoga@&listinto de los importes

incluidos al determinar la tasa de interés eferfp@ comisiones que surjan de
estos pasivos financieros. Por su parte el parfdfo 18 refiere a los

incumplimientos de los préstamos por pagar, estando que se debera informar
en tales casos: detalle de los impagos duranterigldo que se refiere al principal,
a los intereses, a los fondos de amortizacion pamnaelacion de deudas o a las
condiciones de rescate relativas a esos préstaorgsapar; el importe en libros

de los préstamos por pagar que estén impagosegha fle presentacion; y si el
impago ha sido corregido o si se han renegocialodadiciones de los préstamos

por pagar antes de la fecha de autorizacion paaision del balance.

Compete aqui tratar la parte pasiva del leasingnfiero mencionado en el
capitulo de bienes de uso. Como ya se menciorgareafo N° 20 de la NIC 17
establece que los arrendamientos financieros senaeen inicialmente en el
momento que se celebra el contrato de leasing, ebotual el laboratorio
reconocera un activo (bien de uso) y un pasivogbanismo importe, igual al
valor razonable del bien arrendado o bien al vatesente de los pagos minimos
por el arrendamiento, si éste fuera menor, detemois al inicio del
arrendamiento. En cuanto a la medicion posterigpagafo N° 25 establece que
cada una de las cuotas del arrendamiento se divieir dos partes que
representan, respectivamente, los costos finamcigrola amortizacion del
principal. Los costos financieros se distribuiratre los periodos que se extienda

el plazo del arrendamiento, de manera que se abtem@ tasa de interés
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constante en cada periodo (o0 algun tipo de apraximaque simplifique los
calculos en la practica) aplicandose sobre el sdielda deuda pendiente de
amortizar. Los pagos contingentes se cargaran gastos en los periodos en los
qgue sean incurridos. En su parrafo N° 31 la NI@stéblece que los arrendatarios
deben revelar en cuanto a los arrendamientos fieraisc el importe neto en libros
y una conciliacion entre el importe total de loggmmdel arrendamiento y su valor
presente en la fecha de balance; los pagos mirdelasrendamiento en la fecha
de balance y de su correspondiente valor presamnéedeterminados plazos (hasta
un afo, entre uno y cinco afos, mas de cinco aff@s)cuotas contingentes
reconocidas como gasto en el periodo; el impottd tie los pagos minimos por
subarriendos que se esperan recibir en la fecHzald@ce por los subarriendos
financieros no cancelables que la entidad poseaaydescripcion general de los

acuerdos significativos de arrendamiento.

5.1.13.3 Andlisis

Estaran incluidos dentro del capitulo del balanemdds financieras los
intereses a pagar producto del devengamiento denissios, de acuerdo a lo
establecido por la NIC 23 en su tratamiento puetoeferencia. Por ello es que se
debe discriminar en notas qué parte de las deunascferas se deben a dicho

concepto.
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Como asi lo establece el parrafo N° 7 de NIIF 7debera suministrar
informacion que les permita a los usuarios intelesan los Estados Contables

evaluar la relevancia de los instrumentos finaosier

El parrafo N° 25 de la NIIF 7 establece que un@eadtdebera revelar el valor
razonable correspondiente a cada clase de pagivascieros de manera que
permita la realizacion de comparaciones con losespondientes importes en
libros. Ahora bien, cuando este dltimo importe gea aproximacion razonable al
valor razonable, dicha revelacién no sera reqaefeé entiende que tal es el caso
mas comun para el tipo de préstamos descriptogselatboratorios, por lo que la

nota sugerida debajo hara referencia al mismo.

El parrafo N° 31 de la NIIF 7 indica que las entiele deberan revelar
informacion que le permita a los usuarios interesagh los Estados Contables
evaluar la naturaleza y el alcance de los riesgessgrgen de los instrumentos
financieros a los que esta expuesta la entida@d éecha de balance. El tema de
los riesgos se desarrolla dentro de las notas &&etea general, bajo la seccion

“Administracion de riesgos”.

Cabe mencionar que dentro las notas referentegdasiéinancieras se revelara

en detalle la informacion correspondiente a lositegs financieros.

Por un lado se tendra en la nota de politicas bteggparrafo N° 108 de la
NIC 1) qué politicas se aplicaron con respectsaltaidas financieras, y por otro

lado una nota revelando informacion de relevanoéaica del capitulo.
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5.1.13.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Los préstamos financieros se reconocen inicialmentgalor razonable.
Posteriormente dichos préstamos se vallan al astortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos financieros se clasifican dentrgdsivo corriente a menos que
su plazo de vencimiento sea superior a 12 meses| €aso se clasifican como

pasivo no corriente.

+ Arrendamientos financieros

La sociedad clasifica como leasing financiero taamsellos arrendamientos en
los cuales se han transferido sustancialmente tdo®sriesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo, independieetge de la transferencia de la

propiedad del mismo.
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Deudas Financieras

El detalle de los préstamos financieros al DD de BX es el siguiente:

Institucién
financiera

Moneda

Capital
inicial

N° cuotas
pendientes|

Tipo de
amortizacion

Tasa
efectiva
anual

Deuda
Corriente

Deuda No
Corriente

Préstamos

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

Int. a pagar

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

TOTAL

El detalle de los préstamos financieros al DD de BBVX-1 es el siguiente:

Instituciéon
financiera

Moneda

Capital
inicial

N° cuotas
pendientes|

Tipo de
amortizacion

Tasa
efectiva
anual

Deuda
Corriente

Deuda No
Corriente

Préstamos

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

Int. a pagar

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

TOTAL
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+ Arrendamientos financieros

El valor total de los pagos por leasing al DD de M#X fue de $... ($... al
DD de MM de X-1). El valor presente del total de ftagos, descontados a la tasa

de interés implicita, es de $... al DD de MM de X ($/.DD de MM de X-1).

Los pagos minimos del arrendamiento al DD de MM Xley de su
correspondiente valor presente, de acuerdo cotaed mle vencimiento son los

siguientes:

Plazo Valor Nominal § Valor actual ¢
Hasta un afo
Entre uno y cinco afic
Mas de cinco afios
Total

Durante el ejercicio finalizado al DD de MM de Xa&agaron a resultados $...
($... al DD de MM de X-1), correspondientes a lamtas contingentes del

periodo.

5.1.14 Patrimonio

5.1.14.1 Laboratorios

Si bien es cierto que las participaciones de lopiptarios en las empresas se
ven reflejadas por el porcentaje sobre el totgbateimonio de las mismas, dado

que el patrimonio no presenta ninguna particularida relacion al resto de las
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empresas, no se analizara en detalle cada una dadatas que lo integran y que
aparecen en el balance de todos los laboratoresei@mente se lo define como
el valor resultante de la diferencia entre los &sely derechos que posee la
empresa (activos), y las deudas o compromisos theskaa (pasivos) a una fecha
dada, por lo que se trata claramente de una déinresidual y sigue la misma

|6gica que en cualquier otra empresa.

Como se ha desarrollado en otras secciones, larfaay® los capitales de los
laboratorios son de origen extranjero, y dado dupa@imonio neto es aquel
perteneciente a los duefos de la empresa, se plieetteque muchos de estos

duefios son sociedades del exterior.

5.1.14.2 Normativa

En cuanto a la normativa con respecto al capitatarponio se deben destacar
tanto a la Ley 16.060 (Sociedades Comerciales) car@NIC 1. Se detallaran
los articulos de la Ley 16.060 considerados de magportancia respecto al
tema, asi como los parrafos de la NIC 1 que hagfemencia a la informacion a

revelar en notas con respecto al patrimonio.

La cifra del capital social debe figurar en el catd, y el capital debe
expresarse en moneda nacional segun el articutb4Mfe la Ley 16.060. En su
articulo N° 93 establece con respecto a la reskgal, que las sociedades

deberan destinar no menos del 5% de las utilidagéss del ejercicio para la
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formacion de un fondo de reserva hasta alcanZ0%Idel capital social. Cuando
dicha reserva quede disminuida por cualquier motiv@ podran distribuirse
ganancias hasta su reintegro. Las sociedades podn&tituirse de otras reservas
(ademas de las que puedan ser convenidas en ehtodrgiempre y cuando las
mismas: sean razonables, respondan a una pruddgmieistracion, y resulten
aprobadas por socios 0 accionistas que represkntaayoria del capital social.
En cuanto a la distribucion de las ganancias, eartsculo N° 98 la Ley 16.060
establece que los beneficios podran ser distrisusialichas de utilidades netas
resultan de un balance regularmente confeccionagwobado por la mayoria o el
organo competente. Para llevar a cabo la distrilouse debera primero cubrir las
pérdidas de ejercicios anteriores. En su articilBRO esta ley establece el
derecho a la percepcion de un dividendo minimopaote de los accionistas de
sociedades andnimas, estableciendo que sera obiigdistribuir por lo menos el
20% de las utilidades netas de cada ejercicio cdividendo a los mismos. La
obligacion de pagar dividendo no regira cuandol@sésuelva expresamente la
asamblea de accionistas en resolucion fundaddaamnformidad de accionistas
que representen por lo menos el 75% del capitalsgcla opinion favorable de
la sindicatura de la sociedad en caso de que exXstguna retribucion que
implique participacion en las utilidades de la edad podra pagarse si antes no se
hubiera ofrecido a los accionistas el pago deldéindo minimo obligatorio. Lo
anteriormente expuesto no sera de aplicacion cukasdatilidades del ejercicio
deban destinarse a reintegrar la reserva legatubar las pérdidas de ejercicios

anteriores. Cuando las pérdidas se cubran con amdp de las utilidades del
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ejercicio, el 20 % del dividendo minimo obligatorge calculara sobre el
remanente. Por su parte, el articulo N° 159 brindapauta importante de que la
empresa cumple con la hipétesis de negocio en mamlcaso de no cumplirse
ninguna de las causas que la ley establece en ditfoulo por las cuales se
disolveran las sociedades. El articulo N° 228 dieyaestablece que cada socio
deberda integrar como minimo el 50% de su aportireTo en el acto de suscribir
el contrato social (obligandose a completarlo emplazo no mayor de dos afnos),
mientras que los aportes pactados en especie seadeimtegrar totalmente al
celebrarse el contrato de sociedad. Por su pargd amiculo N° 293 se establece
la reduccién obligatoria, cuando las pérdidas ireuas reservas y el 50% del

capital integrado.

La NIC 1 en su parrafo N° 76 establece que la adtiévelara en el balance o
en las notas para cada una de las clases de additelos que constituyan el
capital: el nimero de acciones autorizadas paearssion; el nimero de acciones
emitidas y cobradas totalmente, como las emitidae pun no cobradas en su
totalidad; el valor nominal de las acciones (o etHo de que no tengan valor
nominal); una conciliacién entre el nimero de awesoen circulacion al principio
y al final del periodo; los derechos, privilegiosegtricciones correspondientes a
cada clase de acciones (incluyendo los que seraefie las restricciones que
afectan a la percepcion de dividendos y al reembads$ capital); las acciones de
la entidad que estén en su poder o bien en eldsuhisidiarias 0 asociadas; y las
acciones cuya emision estd reservada como consggude la existencia de

opciones o0 contratos para la venta de accionesyibienido las condiciones e
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importes correspondientes. Ademas revelara unaipe®n de la naturaleza y
destino de cada partida de reservas que figurématrenonio neto. Dicha NIC en
el parrafo N° 95 establece que la entidad revelgaasea en el Estado de
Resultados, en el Estado de Cambios en el Patrinigeio, o en las notas, el
importe de los dividendos cuya distribucion a lasgedores de instrumentos
financieros de participacion en el patrimonio nséohaya acordado durante el
periodo, asi como el importe por accion corresporidi El parrafo N° 97 de esta
NIC hace referencia a que se deben revelar losriegpale las transacciones y
distribuciones acordadas para los socios o0 actasislos saldos y los
movimientos de resultados acumulados al principiingl del ejercicio; y una
conciliacion entre los valores contables al inigi@l final del ejercicio de los
rubros patrimoniales. El parrafo N° 125, por sutgaestablece que la entidad
revelara en notas el importe de los dividendosdanms antes de que los Estados
Financieros hayan sido autorizados para su pubicague no hayan sido
reconocidos como distribucion a los poseedoresisteumentos de participacion
en el patrimonio neto durante el periodo, asi caamportes correspondientes
por accion; y el importe de cualquier dividendof@rente de caracter acumulativo

gue no haya sido reconocido.

El Marco Conceptual plantea dos conceptos de miamismo de capital,
mantenimiento de capital financiero y mantenimiek® capital fisico. La
empresa optara por una de estos dos conceptosehn® en notas cual es el
adoptado. El Decreto 103/991 establece que demtrtasl principales politicas

contables se debera revelar dicho concepto.
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5.1.14.3 Andlisis

Es necesario en este capitulo del balance exponeotas articulos de la Ley
16.060 relevantes, referentes al tema patrimoi@ue es dicha ley la que regula

la constitucion, funcionamiento y disolucion dedasiedades comerciales.

Por otra parte cabe mencionar que la mayoria dabmgatorios en Uruguay
optan por el concepto de mantenimiento de capitah€iero, entendiéndose por
dicho concepto que “se obtiene ganancia soOlo simglorte financiero (o
monetario) de los activos netos al final del pesiedcede al importe financiero (o
monetario) de los activos netos al principio desmm, después de excluir las
aportaciones de los propietarios y las distribuesohechas a los mismos en ese
periodo. EI mantenimiento del capital financiereege ser medido en unidades
monetarias nominales o en unidades de poder atiquisionstante” (“Marco

Conceptual”, 1989, parrafo 104).

Si bien la NIC 1 en su parrafo N° 97 establecelgueformacion detallada en
él puede ser presentada tanto en notas como erstaticEde Cambios del
Patrimonio Neto, se entiende que al ya estar idalen este ultimo, el incluirla
nuevamente en notas no agrega valor a la informagigsentada a los interesados

en los Estados Contables.

Es de destacar que los rubros patrimoniales sendptEsentar siempre a
valores histéricos y en pesos uruguayos, mas alléadnoneda funcional que

defina la empresa.
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Se tendra en la nota de politicas contables (waMMaf108 de la NIC 1) qué
concepto de capital a mantener adopté la empresé@mo valla sus rubros

patrimoniales, y una nota especifica revelandaimézion pertinente al capitulo.

La nota sugerida debajo se elabora bajo los sitrgesupuestos: el capital se
encuentra totalmente integrado, la reserva legaleseuentra plenamente
constituida, los resultados acumulados son positiwo se han distribuido

dividendos.

5.1.14.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

» Concepto de capital

El capital a mantener a efectos de determinarsellteelo del ejercicio ha sido

definido como capital financiero.

+ Patrimonio

Los rubros patrimoniales son presentados a susegahistoricos.

Patrimonio

El capital contractual asciende a... pesos uruguayss,encuentra totalmente
integrado. El capital integrado esta representadn..p acciones ordinarias

nominativas de valor $... cada una.
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Se han pagado $... por concepto de dividendos gregtnte ejercicio.

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo N° 93 ldeLey 16.060 de
Sociedades Comerciales, la sociedad debe destmanemos del 5% de las
utilidades netas de cada ejercicio econémico aradcion de una reserva legal
hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Asmisio se pueden distribuir

resultados si previamente no se cubren las pérdilasuladas.

5.1.15 IngresosOperativos Netos

5.1.15.1 Laboratorios

5.1.15.1.1Ingresos Operativos

Si se considera la distincion entre los laboratogoe no producen en el pais
de los que si lo hacen, se puede encontrar guesidas de los primeros tienen
como destino el mercado local, mientras que ladodelaboratorios que si
producen en el pais tienen generalmente como detdmto el mercado local
como el externo. En ambos casos las ventas puedterealizadas a empresas
vinculadas como a terceros, siendo estos terceams g1 caso de Uruguay: el
segmento privado, el segmento mutual y el segmeiibiico. Existe también la
posibilidad de representar en el mercado localasipades farmacéuticas de un

laboratorio del exterior.
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A los efectos de comprender mejor esta dinamicayusstra a continuacion un
claro esquema de como llega al consumidor finaprgducto vendido por un

laboratorio que fue recetado bajo prescripcion pe(teceta).

Esquema de ventas: productosaetados bajo prescripciéon médica

’ Droguetias - Farmacias -
/ Farmacias - | Clientes
|Lah0rtarius| - v§2:izr:s - - |Médicos - Pacientes
N
- | hédicas - Pacientes

Fuente: Elaboracion propia en base a entrevistdigadas

En el caso de que el producto no haya sido recdtapoprescripcion médica
(sin receta), el modo de cémo llega al consumidw@l fl producto vendido por
un laboratorio suele volverse mas sencillo, yagpreeralmente no es necesario la
presencia de visitadores meédicos, influyendo méagletonsumidor final otros
aspectos a la hora de elegirlo como lo son la adJittayectoria del laboratorio,

marca, y publicidad existente.

Los laboratorios generalmente discriminan sus priodu por lineas. Las
mismas se diferencian segun su accion farmacologiganplo de ello son:

dermatolégica, oncoldgica, neuroldgica, entre otras
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Muchos laboratorios cuentan dentro de su abanicqrdductos con los
comunmente llamados “productos estacionales”, cwgata se encuentra
fuertemente ligada a determinada época del afioefeomplo de ello los jarabes
para la tos durante el invierno, asi como los alétigicos durante la primavera.
Provocan que las ventas se incrementen duranteasdiépocas del afio,
repercutiendo en los plazos de ventas otorgados elientes, los cuales algunas

veces son extendidos por los laboratorios a caeisdia

En cuanto a los precios, la escasa existenciaatkipios genéricos posibilita a
las grandes multinacionales a fijar los precios glles consideren adecuados,
muchas veces superiores a los precios de un meeltansimilar de origen

nacional.

Los medicamentos presentan la particularidad deiinen su precio de venta
final un 2% por concepto de aportes a la C.J.P.Rddja de Jubilaciones y
Pensiones de Profesionales Universitarios) e |.YirApuesto al Valor Agregado)

a una tasa del 10%.

5.1.15.1.2Descuentos

Los descuentos comerciales dependen de lo que aada laboratorio
conveniente al evaluar sus costos, los preciesid§ y las cantidades a ser

vendidas.

131



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

Con respecto a las ventas a los principales cBesgécanal mutual, CASMU,
Asociacion Espafiola y Médica Uruguaya, la formageme se negocian los
descuentos comerciales que los laboratorios reaNzea depender de la camara a
la que se encuentren afiliados, es decir A.L.N..B.IEA. respectivamente. La
camara A.L.N. negocia el descuento que se va aaeal dichos clientes, y luego
cada laboratorio podra optar por acogerse o no iamm Generalmente la
mayoria aplican dichos descuentos. En el caso @A E ¢ada laboratorio es quien
negocia el descuento a conceder a los cliente®remafindividual (Cr. Marcel

Marchand, entrevista personal, 24 de marzo de 2012)

Existe también otro tipo de descuento comerciahdldo “Farmadescuento”.
Surge de un convenio entre las farmacias y losréaos en marzo del afio
2002, con el fin de recuperar clientes perdidospaote de las farmacias. A través
del Farmadescuento el consumidor presenta la reaéthca en las farmacias
adheridas (la gran mayoria de las existentes),beseficia con descuentos en el
precio. Se puede obtener como minimo un 25% deudest en los
medicamentos en general, y un 40% de descuent@semnitihipertensivos y
antidiabéticos, sobre los precios sugeridos alipgfEFA Laboratorios, 2012,
disponible en: http://www.efa.com.uy). Es de demtague no todos los
laboratorios participan del Farmadescuento, y las ¢p hacen realizan un

descuento sobre el precio de venta del medicanaglamfarmacias.
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5.1.15.2 Normativa

El Marco Conceptual en su parrafo N° 70 literaldefine a los ingresos como:
“... incrementos en los beneficios econdmicos, prathgca lo largo del periodo
contable, en forma de entradas o incrementos @e &allos activos, o bien como
decrementos de las obligaciones, que dan como tadsulaumentos del
patrimonio neto, y no estan relacionados con lastagiones de los propietarios a
este patrimonio”. Dicha definicion de ingresos uyel tanto a los ingresos

ordinarios como a las ganancias.

La NIC 18 establece el tratamiento contable deingsesos de actividades
ordinarias que surgen de ciertos tipos de transaesi la venta de productos, la
prestacion de servicios, y el uso por parte deetescde activos de la entidad que
produzcan intereses, regalias y dividendos. En &uwafe N° 7 define a los
ingresos ordinarios como la entrada bruta de bansfiecondmicos, durante el
periodo, surgidos en el curso de las actividada@imarnas de una entidad, siempre
que tal entrada de lugar a un aumento en el patfonoeto, que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietatéoese patrimonio. El parrafo
N° 9 establece que dichos ingresos ordinarios debegfirse utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por reail@rivada de los mismos. En el
caso particular de los laboratorios interesanngseisos ordinarios que surgen de
la venta de bienes (medicamentos), para los claalEC 18 en su parrafo N° 14
establece que deberan ser reconocidos y registerddss Estados Financieros

cuando se cumplen a la vez cada una de las sigsieandiciones: la empresa ha
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transferido al comprador los principales riesgoventajas derivados de la
propiedad de los bienes; la empresa no posee mwgpit en la gestion corriente
de los bienes vendidos ni retiene el control efecsiobre estos; el importe de los
ingresos de actividades ordinarias y los costosrimns (0 por incurrir) en
relacion con la transaccion pueden ser medido iediflad; y es probable que la
empresa reciba los beneficios econdmicos asociedosla transaccion. En el
parrafo N° 35 de esta NIC se establecen las revelkes requeridas por la norma
en los Estados Financieros. De este modo se delvervatar: las politicas
contables adoptadas para el reconocimiento de rigeesos de actividades
ordinarias, la cuantia de cada categoria signiN@atie ingresos ordinarios
reconocida durante el periodo (con indicacion esgue los ingresos procedentes
de: venta de bienes, prestacion de servicios,esgst regalias y dividendos), asi
como el importe de estos ingresos producidos ptercambios de bienes

incluidos en cada una de las categorias anterni@ @syresos.

El Decreto 103/991 establece que deben presemgarsseparado los ingresos
provenientes de plaza de los del exterior, infoidraque se presenta en el Estado

de Resultados.

5.1.15.3 Andlisis

De lo expuesto en la seccion anterior y dado quest® analizando el rubro

“ingresos operativos”, se deduce que se tendia eota de politicas contables
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(segun el parrafo N° 108 de la NIC 1) qué politisas aplicaron para el

reconocimiento de estos ingresos.

En cuanto al resto de las ganancias, la nota slagdebajo abarca todos los
ingresos de los laboratorios, al no diferir lasngipales politicas contables

aplicadas a las de los ingresos ordinarios, exqgaeptto que se expone en la nota.

5.1.15.4 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

Los ingresos son reconocidos en la medida quealaiple que los beneficios
econdémicos fluirdn a la empresa y puedan ser duafieente medidos. Son
medidos al valor razonable de la contrapartidabréaio por recibir derivada de

los mismos, excluyendo descuentos, rebajas y minmgestos a la venta.

Para reconocer los ingresos por venta de bienespasddebe cumplirse que
los riesgos y beneficios significativos de la penjaid de los mismos hayan sido

traspasados al comprador.

El resto de los ingresos son reconocidos en baséexio de lo devengado.
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5.1.16 Costo de los Bienes Vendidos

5.1.16.1 Laboratorios

Dentro de los costos de ventas (como en toda datlviproductiva) se
encuentran los distintos factores productivos, pdraaso de los laboratorios:
materias primas y excipientes, materiales y sutnoss mano de obra, servicios
intermedios (luz, agua, combustibles), y bienesenaés de consumo diferido
(maquinaria y equipo, instalaciones). En Urugudymétodo de costeo mas

utilizado por los laboratorios que producen enaé$ gs el de costo estandar.

El costo estandar se calcula en conjunto con eupreesto para el ejercicio
economico en cuestion. Para ello se estipula encipido la capacidad
presupuestada, es decir el nivel de actividad jgtage que va a determinar el
consumo de factores fijos y variables en dichoqgoeride tiempo. Al fijarse de
antemano este nivel de actividad y de consumostsdblece en consecuencia el
nivel de eficiencia en que se va a gestionar arktbrio. La empresa proyecta
entonces cOmMo va a consumir sus recursos fijogighlas, determinado asi cual
serd su capacidad estandar, entendiéndose pofdlgsta el nivel de actividad
previsto con el cual el laboratorio alcanzara élin®n de produccion operacional
mas eficiente. Conjunto a ella se determinaréa stiocestandar de los productos en
el periodo. El costo estandar de un producto esdedinicion la cantidad
necesaria de los factores productivos para alcdazaéxima eficiencia posible,

tanto en el componente fisico como monetario. Unkas condiciones necesarias
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para establecer el costo estandar de un productma&rrama industrial, es el

hecho de poder obtener una especificacion técnieapbduccion. Esta

especificacion técnica en la industria farmacéutma cuanto a las materias
primas y excipientes, materiales y suministros,adalds caracteristicas de los
productos (medicamentos) se vuelve invariable, ya gada medicamento se
elabora bajo una formula especifica que no puefte modificaciones. El resto

de los factores productivos también se encuentiidnidos en la misma, y ellos si
pueden sufrir modificaciones, por lo que es detmadabitual revisarlos cada
ciertos periodos de tiempo. Las especificaciongsdas son establecidas a priori
de la produccion, y consisten en una declaracidritegjue debe mostrar: qué se
va a producir, la unidad de produccion utilizades tantidades de factores a
consumir en dicha produccion, y los precios efi@smle dichos factores. Una vez
determinado el costo estandar de un producto sé madtular la desviacion que
hubo respecto a su costo real. Es decir que,rlacian total sera igual al costo

real menos el costo estandar, dividiéndose esiaci@m a su vez en variacion

precio y variacion eficiencia. La primera surgelaleliferencia existente entre el
valor monetario estandar y el valor real de uncfaamientras que la segunda
surge de la diferencia entre la cantidad real coidai de un factor y la estandar.
Es de destacar entonces, que el costo de ventangmroara del costo estandar
del producto mas las variaciones anteriormente meadas. Los bienes de
cambio en el activo quedaran valuados a costo dmtag las variaciones seran

reconocidas como resultado en el periodo ya qu®nactivables.
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Para el caso de los laboratorios que no producesiaaa, el costo de ventas
sera el precio pagado al proveedor del exteridci@thndo todos los gastos de
internalizacion y los gastos necesarios para dejgrroducto en condiciones

adecuadas para su venta.

Cabe mencionar que dentro del costo de ventascemina la contrapartida
del reintegro de exportaciones o devolucién de esms indirectos, mencionados
en el capitulo del balance “Otros Créditos”, coilitzdrlos con saldo acreedor

(Cra. Barbara Fuchsberger, entrevista persona,dbdl de 2012).

5.1.16.2 Normativa

El Marco Conceptual en su parrafo N° 95 estableedas gastos se reconocen
en el resultado del ejercicio sobre la base de aswiacion directa entre los
costos incurridos y la obtencidn de partidas efipasi de ingresos (proceso
conocido como de “correlacion de gastos con ingigsdEl costo de las
mercaderias vendidas se reconoce al mismo tiempoegiungreso ordinario

derivado de la venta de los bienes.

Por su parte, el Decreto 103/991 establece quelsendncluir en el costo de
los bienes vendidos todos aquellos atribuiblesgdduccion de los bienes y a la
adquisicién y acondicionamiento de los bienes agyda da origen a los ingresos
operativos. En notas se explicaran los criterideaqos para la revelacion de los

ingresos y la imputacién de sus respectivos costos.
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En el parrafo N° 88 de la NIC 1 se establece gs@#stos se desglosaran ya
sea por su nhaturaleza o por su funcidén. Asimisnpagiafo N° 92 establece que
siguiendo la presentacion del desglose de gastosupcidn, la entidad debe

revelar al menos su coto de ventas con indeperaldedbs otros gastos.

En referencia a los componentes del costo, la NIQu& es la normativa

aplicable, ya fue analizada en el capitulo delrmdBienes de Cambio”.

5.1.16.3 Andlisis

Pare este capitulo del balance no se sugiere mofaolitica contable ni del
capitulo en particular, ya que toda la informacgue puede resultar atil a los

interesados se presenta en las notas referentesrdarios.

5.1.17 Gastos de Administracion, Gastos de Comercializaaidy Gastos
de Investigacion y Desarrollo

Es de destacar que dado el objetivo de esta mdimgsarvir de guia para la
confeccion de Notas a los Estados Contables daldosatorios, se desarrollara en
cuanto a los gastos integrantes del Estado det&dssalaquellos en particular que
hacen a la operativa de los laboratorios, es g@sitos tipicos o caracteristicos de
estas empresas, mencionando simplemente al regjasties que son comunes a
muchas otras empresas, y que forman parte de fatwaede cualquiera de ellas

independientemente del sector al cual pertenecen.
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Cabe mencionar que, dada la operativa propia deabosatorios e importancia
relativa de cada gasto, se presentaran separaslgadtos de administracion, los
gastos de comercializacion, y los gastos de irgastin y desarrollo, por
entenderse que no solo amerita contablemente smadpmas dicha presentacion
facilita la comprension de estos rubros. La nowaaéin cuanto a estos gastos se

expondra en forma conjunta para los tres casos.

5.1.17.1 Laboratorios

5.1.17.1.1Gastos de Administracion

Producto de la operativa de los laboratorios seemgen gastos de
administracion como son los siguientes: remunen&sioy cargas sociales,
honorarios profesionales, beneficios post-empleeyvidos de terceros,
amortizaciones, seguros, arrendamientos, servirdsgos, papeleria y utiles de

oficina, impuestos, entre otros gastos.

En cuanto a las remuneraciones del personal déalbmsatorios en general
(entiéndase todos los sectores), a la fecha deaeidn del presente trabajo
monografico, Uruguay cuenta con un sistema padicdé ajuste de sueldos en
base a lo dispuesto por los Consejos de Salararsct@rizados por la utilizacion
del dialogo social como mecanismo de negociacisiabéecen salarios minimos,
categorias y otros beneficios, siendo el moderadodichas negociaciones el

gobierno. Los aumentos se otorgan dependiendordebd gle industria, comercio
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y actividades en general que realiza la empreséicygarmente los laboratorios

pertenecen a la categoria numero 7, “Industria gaimdel medicamento,

farmacéutica, de combustibles y anexos”, y denteoetla puntualmente a
“Medicamentos de uso humano”. Claramente esto dineit accionar de los

empleadores, ya que los respectivos aumentos swrajes para el sector en el
que se opera. Con respecto a la licencia del palseh sector presenta la
particularidad de contar con una licencia de 28s diarridos, incluyendo

domingos, descansos y feriados (los cinco feriattndaborables y el 21 de
setiembre “Dia de la industria farmacéutica”). 8eiana un dia de licencia por
antigiiedad a los 20 afos de trabajo, luego depémte se computa un dia de
licencia extra cada cuatro afios, convenio no cwuogor todos los laboratorios.
Otra particularidad que se presenta en esta induss que el salario vacacional
corresponde al pago de un sueldo nominal. Existeefirios a los empleados que
surgen de negociaciones del gremio como ser pimapresentismo, y otros que
dependen de la camara a la cual estén afiliaddabosatorios, como ser: seguros
de vida, beneficios odontolégicos, devolucion aeporte de 6rdenes en ambito
de la salud, entres otros. Exceptuando todo loriam@ente mencionado, los
sueldos del personal administrativo no presentaguma particularidad en el caso

de los laboratorios que los diferencie del resttadempresas.

Los honorarios profesionales consisten en servimiofesionales contratados a
terceros por distintas razones, entre las cualedestaca para el caso de los
laboratorios a los honorarios por auditorias, asesento legal y tributario, y

reclutamiento de personal.
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Dentro de los beneficios post-empleo se encuertsmrbeneficios abonados
por este concepto, ademas de las diferencias asrgéth la prevision por

complemento jubilatorio resultante del calculo acal.

En cuanto a los servicios de terceros, se puedwaafique es practica comun
en el caso de los laboratorios, especialmenteseque poseen planta, proveer del
almuerzo a sus empleados. Estos gastos seranntggwano dependiendo de la
cantidad de empleados con que cuente la emprass. $2rvicios de terceros que
se suelen contratar son los de limpieza y mantenitmj es decir servicios que

SONn comunes en otras empresas.

Dentro de los gastos de administracion también seuemtran las
amortizaciones de los bienes de uso que no forrage gdel ciclo productivo, ni

del sector de comercializacion, ni del sector destigacion y desarrollo.

Es practica comun en los laboratorios contratauresgpara cubrir riesgos
inherentes a la operativa de éstos. Dentro dedstog de administracion los mas
comunes de ellos son los seguros contra hurto endhe y los seguros
vehiculares. En cuanto al primero, cabe mencionar ajgunos de los insumos
utilizados para la elaboracion de medicamentos d®ralto nivel inflamable,
implicando ello un riesgo alto y provocando queplama del seguro contra
incendio sea de costo elevado. Dentro de los gdstesiministracion los seguros
vehiculares que se incluyen son los correspondieatdos vehiculos de las

gerencias.
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Los laboratorios no presentan ninguna particuldriden cuanto a los
impuestos. Son ejemplo de impuestos que se puedelnir dentro los gastos
administrativos el IP (Impuesto al Patrimonio) ©I&A (Impuesto de Control de
las Sociedades Andnimas). El impuesto a las gaasftRAE) segun el Decreto
103/991 se debe exponer por separado bajo el fubpuesto a la Renta”, y la
NIC 1 en su parrafo N° 81 literal (d) establece goneel Estado de Resultados se
incluiran como minimo rubricas especificas conitoportes que correspondan,

entre otros, a los gasto por impuestos para ebgeri

5.1.17.1.1Gastos de Comercializacion

Producto de la operativa propia de los laboratasmgeneran también gastos
de comercializacién, como son los que se detall@mtnuacién: remuneraciones
y cargas sociales, gastos de promocion, gastosxpertaciones, honorarios
profesionales, castigo de existencias, segurospgae viaje y representacion,

servicios de terceros, amortizaciones, gastosdegahtre otros gastos.

Dentro del rubro remuneracién y cargas socialepussle encontrar a los
sueldos y cargas sociales del personal de vemiasemuneracion del personal
encargado de negociar y concertar las ventas cwemauna parte fija y otra
variable, entendiéndose por esta ultima a las ¢dasc'comisiones”. Se puede
decir que las comisiones son un costo necesaria @8 laboratorios y
significativo desde el punto de vista monetariogya son las que incentivan a la

fuerza de ventas a cumplir con las metas fijadadaEnayoria de los laboratorios
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son abonadas al mes siguiente de la realizacida denta, lo que provoca que
mensualmente se provisione este concepto. En paises se ha comenzado a
abonar las comisiones en base a la “venta cerr&datonsidera cerrada la venta
cuando termina el flujo de ingresos asociado a iema (es decir cuando se
cobra), por lo que las comisiones no son abonadat ldicho momento (Cr.

Marcel Marchand, entrevista personal, 24 de maez2(d2).

Dentro de los gastos de promociones se incluyetogasles como: las
muestras médicas, promociones, publicidad, y feri@engresos. Las muestras
médicas como se menciond en el capitulo de biemesmbio, son los productos
gue comercializa la empresa pero en presentacinaspequefas, siendo en ellas
obligatoria la leyenda “muestra médica”. Los pradagromocionados bajo esta
modalidad buscan que se evalle la calidad y eficdel producto, sin tener el
objetivo de que su uso sea para un tratamientomqyato (en tales casos se debe
de comprar el medicamento). En cuanto a las pramesi es frecuente obsequiar
por compras de gran cantidad de unidades, unidaéms del mismo
medicamento sin costo alguno para quien las coniargublicidad contratada
busca que el mercado conozca los productos queediteempresa, de modo que
a la hora de comprar el consumidor elija sus primdudor ello, los laboratorios
deben asumir estos gastos para mantenerse posictoea un mercado de mucha
competencia. En cuanto a las ferias y congresaesin que lo laboratorios
participen u organicen eventos de este tipo. Laéiggaacion suele consistir en
montar un stand en determinado congreso, mientes mueden ser los

laboratorios quienes tengan a su cargo la orgdoizatel mismo junto con las
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asociaciones respectivas al tema a tratar (Asdriddruguaya de Oftalmdlogos,
Sociedad Uruguaya de Pediatria, Sociedad Uruguayaaddiologia, entre otras).
Es comun asumir también los gastos de los médisestahtes o participantes

que son enviados a congresos, tanto locales corabeatterior.

Los gastos de exportacion son propios de labocst@on ventas al exterior, y
su peso relativo dentro de los gastos de comera@din serda directamente
proporcional al nivel de ventas con este destirmm emplo de ellos: fletes,

tasas, tramites legales, gastos relativos a lanagleatre otros.

Los honorarios profesionales que forman parte de astos de
comercializacion son diferentes de los incluidodosngastos de administracion,
ya que en este caso se trata del asesoramientorofiesipnales del area
comunicacion (marketing y publicidad), cuyo trabeygpacta directamente en el
nivel de ventas obtenido. Los laboratorios necesida estos servicios para
promocionar los productos que son de libre accasar¢ceta médica), ya que en
estos casos muchas veces no existe contacto dineiroel médico y el visitador
del laboratorio para promocionarlo, sumado al hetghque la oferta de productos
de iguales caracteristicas en el mercado es mugdaar Existen directrices
relativas a la publicidad y promocion de los meaieatos de venta sin receta, y
también hay disposiciones legales que prohiben daligidad directa al
consumidor de los medicamentos de venta con reegjan el Decreto 18/989 y
sus modificativos, siendo necesaria la aprobacif@vigp de los anuncios y

materiales de promocion por el M.S.P.
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El castigo de existencias surge como contrapadidas previsiones detalladas
en el capitulo de bienes de cambio, es decir gopiloductos vencidos, proximos

a vencerse, dafiados y discontinuados.

Los seguros incluidos dentro de los gastos de aaligacion son los de
transporte, responsabilidad civil y seguro vehiculd seguro de transporte se
contrata para el traslado de la mercaderia, pahognte para el transporte
internacional. El seguro de responsabilidad cienisiste en amparar al asegurado
por los dafos a terceros ocasionados por el prodatricado, distribuido y
comercializado. Respecto al seguro vehicular, idoluen este caso, los

laboratorios asumen el costo del seguro automaéria fuerza de ventas.

Dentro de los gastos de comercializacion se inalugs gastos de viaje y
representacion, los cuales tienen una importan@atitativa considerable dentro
del Estado de Resultados. Dadas las caracteristieasos laboratorios, se
encuentran dentro de ellos gastos pertenecientgserabnal de la empresa
encargado de relacionarse con terceros, como tofsaastos de los visitadores
meédicos: almuerzos con clientes actuales y potescigiras, obsequios, entre
otros. En los laboratorios multinacionales, esueste encontrar viajes de los

empleados a las distintas sucursales del gruptres aises.

Dentro de los servicios de terceros incluidos da@erde los gastos de
comercializacién se destaca que muchos laboratdem®rizan los servicios

logisticos (almacenamiento y distribucidn). Alguntzboratorios optan por
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tercerizar ambas actividades, mientras que otroserigan solamente la

distribucion de los productos.

En cuanto a las amortizaciones, se deben de coasideluidas dentro de los
gastos de comercializaciéon las de los vehiculososlevisitadores médicos, asi

como la de otros bienes propios de esta area, ts1smn muebles y Utiles.

Dentro de los gastos legales se encuentran loosgat registro. Los
laboratorios para comercializar un producto tamtopkza como en el exterior
precisan contar con registro vigente del mismqlara expedido por el M.S.P. y
en el exterior por el organismo competente de qea. Es de destacar que
muchas veces, no todos los productos registradosopdaboratorios llegan a
comercializarse. En Uruguay la mayoria de los temsde medicamentos se
expiden por un plazo de cinco afios. En algunoss¢c&smo por ejemplo en los
productos biolégicos el plazo es menor, ya queraa@ e medicamentos muy
nuevos en plaza por lo que se les solicita farmgdamcia (seguimiento de los
posibles efectos adversos de los medicamentos).veingresentado el informe
respecto a la farmacovigilancia, el M.S.P. lo egpmbr un plazo mayor. Los
aranceles cobrados por el M.S.P. para registramedicamento nuevo son los
siguientes: 25 UR por producto + 5 UR por certdizar 5 UR por cada principio
activo. Si el tramite se realiza de forma urgentesta 50 UR. El certificado de
importacion y exportacion cuesta 10 UR. Las moddiones cuestan 5 UR, y las
renovaciones tienen el mismo valor que el araneelegistrar un medicamento

nuevo (Elizabeth Stemphelet, entrevista persoatie?julio de 2012).
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5.1.17.1.2Gastos de Investigacion y Desarrollo

Dado que la mayor parte de los medicamentos prddsi@n los laboratorios
nacionales son copias, provocando ello a un estesarrollo de la actividad de
investigacion y desarrollo en la industria farmdic@ esta actividad es de suma
importancia en dicha industria, por lo que se edigeque la misma merece tener
un capitulo aparte en el Estado de Resultados d@bosuaboratorios. Si bien en
Uruguay la falta de inversion en actividades desgtigacion y desarrollo es una
caracteristica general de todos los sectores dediaomia, mientras que en otros
paises desarrollados es una actividad primordiagl €aso de los laboratorios es

clave por su aporte al bienestar humano.

5.1.17.2 Normativa

El Marco Conceptual en su parrafo N° 94 establesesg reconoce un gasto
en el Estado de Resultados cuando ha surgido uerdento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decrememolos activos 0 un

incremento en los pasivos, y ademas el gasto puedese con fiabilidad.

Por su parte, en el parrafo N° 88 de la NIC 1 sabkce que los gastos se
desglosaran ya sea por su naturaleza o por swfungl desglose de los gastos
por funcion, si se aplica a los laboratorios, sepas gastos de las actividades de
administracion, comercializacién, e investigaciodegarrollo. Por otra parte esta

NIC en su parrafo N° 93 establece que cuando kt®gae desglosen por funcion,
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se debera revelar informacion acerca de su naraailecluyendo como minimo
la cantidad de gastos en personal y en amortizaCiédhe mencionar que por el
segundo articulo del Decreto 37/010 los gastosberdn exponer por su funcion

en el cuerpo del Estado de Resultados.

El Decreto 103/991 plantea que podran desglosamse iportes mas
significativos relativos a los gastos de admingéma y ventas, por lo que se
entiende que este criterio es aplicable para etorege las funciones

(comercializacién e investigacion y desarrollo).

En particular para el tema impuestos cabe menciqonarla NIC 1 en su
parrafo N° 81 literal (d) establece que en el Estde Resultados se deberan
revelar, entre otros y como minimo, los gastosipmuestos. Es por ello que

dentro de la nota de gastos administrativos segagreimporte de los mismos.

5.1.17.3 Andlisis

Segun lo expresado en la seccidn precedente, adéenéstenderse que el
modo de exponer los gastos que mejor se adecus ladoratorios es el que
consiste en el desglose de gastos por funcidonpdivétodo es el obligatorio de
acuerdo al Decreto 37/010, y por ello fue el dedado en la seccion
“Normativa". No se debe perder de vista que el ldssgde los gastos por funcion

puede resultar arbitrario e implicar la realizadi@njuicios subjetivos.
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5.1.17.4 Nota sugerida

Gastos de administracion

A continuacion se presenta un detalle de los gas¢oadministracion mas

significativos:

CONCEPTO X X-1
Remuneraciones y cargas sociales
Amortizaciones
IP
ICOSA

Total gastos de administracion

Gastos de comercializacion

A continuacion se presenta un detalle de los gastosomercializacion mas

significativos:

CONCEPTO X X-1
Remuneraciones y cargas socigles
Amortizaciones

Total gastos de comercializacign
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Gastos de investigacion y desarrollo

A continuacién se presenta un detalle de los gadwmsinvestigacion y

desarrollo més significativos:

CONCEPTO X X-1
Remuneraciones y cargas sociales
Amortizaciones

Total gastos de investigacion y desarrpllo

5.1.18 Resultados Diversos

5.1.18.1 Laboratorios

Consisten en los resultados obtenidos por la empgee son ajenos a su
operativa, como ser el resultado por la venta dbiem de uso y el resultado por

hurto o deterioro del mismo.

5.1.18.2 Andlisis

Se debera exponer informacion en notas dependieledda importancia
cuantitativa y cualitativa que tengan los resultadiversos sobre los resultados
del ejercicio. En este caso se entiende que ne@ssario sugerir nota acerca de
ellos, ya que dicha nota dependera de cada caspasitular, y consiste

anicamente en detallar el importe y las causadajgeneren.
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5.1.19 Resultados Financieros

5.1.19.1 Laboratorios

Los resultados financieros son aquellos en losigogren las empresas por
realizar operaciones de caracter financiero. Ded&rdos gastos financieros se
encuentran aquellos costos (intereses) derivadasid@r financiaciones ajenas a
la empresa, correspondientes a los préstamosatkialen el pasivo, mientras que
a la inversa, los ingresos financieros se origiiandamentalmente en la
prestacion de financiacion a terceros. Ademas saeatran, desde el punto de
vista contable, las diferencias cambiarias de &iv@s monetarios asi como el

resultado por desvalorizacion monetaria (RDM).

Dentro del capitulo resultados financieros se haférencia a los intereses
perdidos, los intereses ganados, descuentos ferasciasi como a las diferencias

de cambio, todos rubros comunes a los laborateniddruguay.

5.1.19.2 Normativa

Segun el Decreto 103/991 en los resultados fineoxise incluira a los
intereses, diferencias de cambio, resultados prentas de los ajustes realizados
por la variacion en el poder adquisitivo la monddss ganancias y las pérdidas

financieras deben exponerse separadamente.
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La NIC 23, como ya se ha mencionado en el capdaldalance “Deudas a
Largo Plazo”, establece en su parrafo N° 7 quedssos por préstamos deben ser
reconocidos como gastos del periodo en el quecseram (tratamiento punto de
referencia). En dicho capitulo del balance se nozdcue la NIIF 7 establece
revelar los costos por préstamos en los Estad@é&igro o en notas. Dado que el
Decreto 103/991 obliga a revelar dichos costo®emdsultados financieros, no se

hace necesario revelar los mismos en notas.

En cuanto a los intereses ganados, la NIC 18 gdsafo N° 30 establece que
deben reconocerse utilizando el método del tipanterés efectivo (como lo
indica la NIC 39). De acuerdo al parrafo N° 29 deaeNIC, los ingresos de
actividades ordinarias derivados del uso por pdeteerceros de activos de la
entidad que producen intereses, deben cumpliidasgesates condiciones para ser
reconocidos como tales: que sea probable que idadnteciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion, y quengbrie de los ingresos de

actividades ordinarias pueda ser medido de foraiddi

Los descuentos financieros no tienen referencii@bgoen ninguna norma del
ambito de las NIIF, por lo que su tratamiento sgpdende de la regulacion de
otros aspectos relativos a las transacciones equsurgen. Se considera que las
normas que ofrecen los criterios para su reconeaioiy valoracion son la NIC 2

y la NIC 18.

Con respecto al reconocimiento de las diferenciascambio, la NIC 21

establece en su parrafo N° 28 que las diferene@asanohbio que surjan al liquidar
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las partidas monetarias, o0 al convertir las pastidanetarias a tipos diferentes de
los que se utilizaron para su reconocimiento ihici® reconoceran en los

resultados del periodo en el que aparezcan (sabepeiones).

5.1.19.3 Andlisis

La NIC 1 en su parrafo N° 81 literal (b) establepge en el Estado de
Resultados se incluiran como minimo rabricas efipasicon los importes que

correspondan, entre otros, a los costos financpaos el periodo.

Ademas si se considera la exposicion planteadaldoecreto 103/991 de este
tipo de resultados, se entiende que no ameritzaealota relativa a los rubros
mencionados. Solo se deberéa revelar en notas iaoom adicional en el caso de
que alguna situacion, dada su importancia relatieatro de cada rubro del

capitulo del balance, asi lo amerite.

Es de destacar también que algunos de estos riimascieros quedan
revelados implicitamente al incluir informacion antas de su contrapartida,

ejemplo de ello lo son los intereses perdidos péstpmos.
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5.1.20 Impuesto a la Renta

5.1.20.1 Laboratorios

Los laboratorios, segun sea su forma juridicar@stalcanzados por el IRAE.

5.1.20.2 Normativa

El impuesto sobre las ganancias en Uruguay esta regtado por el Titulo

IV, sustituido por la Ley 18.083 de fecha 27 deaiitbre de 2006.

Con respecto a la normativa contable, le es apédabNIC 12 en cuanto a su

reconocimiento y exposicion.

La NIC1 por su parte, establece en su parrafo NRéal (d) que se deben de

revelar en el Estado de Resultados los gastosnparestos.

El Decreto 103/991 indica que debe incluirse elartepde estos impuestos en
los resultados del ejercicio, de acuerdo con elod@tcontable que haya sido

aplicado.

155



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

5.1.20.3 Andlisis

Toda la informacion referente al impuesto sobredgasancias se encuentra
desarrollada en el capitulo del balance “Créditogrgb Plazo” con la

correspondiente nota sugerida.

5.2 NOTAS DE CARACTER GENERAL

Se desarrollaran en esta seccion las notas deerag&éneral, es decir aquellas
que no se desprenden de forma directa de ninguftultaple los Estados
Contables, pero que son necesarias u obligatayragldin de revelar informacion

significativa de la empresa.

5.2.1 Naturaleza juridica y contexto operacional

5.2.1.1 Normativa

La NIC 1 en su parrafo N° 126 establece que lasresap deberan revelar en
sus Estados Financieros: el domicilio de la entidadorma legal, el pais en que
se ha constituido, la direccion de su sede sooial domicilio principal donde
desarrolle sus actividades en caso de que fueseenlié al de la sede social), una
descripcion de la naturaleza de su operacion ydesncipales actividades, y el

nombre de la entidad controladora directa y detdroladora ultima del grupo.
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El Decreto 103/991 por su parte, establece queebe thdicar la naturaleza
juridica de la entidad (sefialando para el casoodeedades andnimas si es
abierta); la actividad principal efectivamente dedkda; si se trata de una
empresa en liquidacion, concordato o sujeta a vieteion de cualquier
naturaleza; las disposiciones legales, reglamastad contractuales que la
colocan en una situacion especial; y la participaale la empresa en otras
sociedades, ya sea como sociedad vinculada o tamttpindicando el nombre de
la sociedad, el monto de su participacion y el @ai@ge que representa su

participacion en el capital de las otra sociedades.

5.2.1.2 Andlisis

Los laboratorios se limitardn a revelar lo que ldstaen tanto la NIC 1 en su
parrafo N° 126 como el Decreto 103/991. Se deberdac que en caso de

discrepancias entre este decreto y las NIIF, pamastas Ultimas.

La nota sugerida debajo es para el caso de unalaior cuyo paquete
accionario no pertenezca a otras personas juridicagiayas. En caso de no ser
asi, a la hora de redactar la nota debera adicgenana oracion que haga
referencia al porcentaje que poseen dichas perspnaticas del paquete
accionario. A modo de ejemplo: el capital acciomaie la sociedad pertenece en

un... % a...yenun... % a....
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5.2.1.3 Nota sugerida

XX S.A. es una sociedad anbénima cerrada uruguaya $RI encuentra
constituida bajo el régimen reglamentado por la 1860 de 4 de setiembre de
1989, Ley de Sociedades Comerciales. La sede sei@hcuentra ubicada en...,

donde la sociedad desarrolla sus actividades.

XX S.A. tiene como actividad la fabricacion, im@midbn y comercializacion

de especialidades farmacéuticas de uso humanao.

5.2.2 Segmento operacional

5.2.2.1 Laboratorios

Dada la estructura del mercado farmacéutico en Wwhyg se entiende
pertinente revelar informacion referente a los@pales canales de ventas, ya que
puede ser de gran utilidad para los terceros sé€i@s en los Estados Contables.
Cabe recordar, como ya se ha mencionado a lo theigmabajo, que la estructura
de los canales de ventas para los laboratoriosa@&wmano esta conformada por

tres grandes segmentos:

» el canal privado, constituido por droguerias y facias
e el canal mutual

« el canal publico (gobierno)
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Cada uno de estos canales cuenta con caracteyipticgias en cuanto a las

estrategias de ventas de los laboratorios.

5.2.2.2 Normativa

La NIIF 8 (Segmento de operacion) establece esastafp N° 1, que las
entidades deben revelar informacion que permitaus suarios evaluar la
naturaleza y los efectos financieros del negocie desarrolla y los entornos
econdmicos en los cuales opera. Segun el parraty BiSta NIIF se aplicara a los
Estados Financieros Individuales de una empresalas &stados Financieros
Consolidados de un grupo con una entidad controdadmie tengan instrumentos
de deuda o patrimonio neto que se negocien en ucad® publico, o bien estén
préximos a emitir algin tipo de estos instrumenkrs.su parrafo N° 3 la NIIF
indica que cuando la entidad no se encuentre aldiga presentar esta
informacion, no la describird como informacion pegmentos. En el parrafo N° 5
se define a un segmento de operacion como un caniwue una entidad que
desarrolla actividades de negocios de las que polgg@er ingresos e incurrir en
gastos; cuyos resultados de operacion son revisddo®rma regular por la
maxima autoridad en la toma de decisiones de dperate la entidad, para
decidir sobre los recursos que deben asignarsee@hemto y evaluar su
rendimiento; y en relacion con el cual se dispoeeirdormacion financiera
diferenciada. Por su parte, en el parrafo N° 1tletermina que se debe revelar

por separado informacién sobre cada uno de los esgtig de operacion que se

159



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

haya identificado de conformidad a lo establecidt@@ormente por el parrafo N°

5. Y que ademas exceda los requisitos cuantitatgtablecidos en el parrafo N°
13: los ingresos de las actividades ordinariasrinémlos por segmentos son
iguales o superiores al 10% de los ingresos destimpsegmentos de operacion;
el importe de sus resultados informados es, ennésmmbsolutos, igual o superior
al 10% del importe que sea mayor entre, la ganasanebinada informada por

todos los segmentos de operacion que no hayampadsepérdidas, y la pérdida
combinada informada por todos los segmentos deacigerque hayan presentado
pérdidas; y sus activos son iguales o superior&8%l de los activos combinados
de todos los segmentos de operacion. El parraf@INestablece que para dar
cumplimiento al principio enunciado en el parrafd IN se deberan revelar: los
factores que se han utilizado para identificar degmento de operacion, y los
tipos de productos y servicios que proporcionaningsesos de las actividades
ordinarias de cada segmento sobre el que se dielaan; informacion acerca de

los resultados de los segmentos que se presentdmyendo los ingresos y los
gastos especificos incluidos en dichos resultagidas conciliaciones entre los
totales de ingresos de los segmentos. En tantaredfp N° 31 establece que las
entidades alcanzadas por dichas NIIF deben rewdtamacion sobre productos

y servicios, informacion sobre areas geograficasadia segmento, e informacion
sobre los principales clientes. El parrafo N° 3f2mente a la informacion sobre
productos y servicios, establece que la entidaglaed los ingresos de las
actividades ordinarias procedentes de cada grupgmatkictos o similares, salvo

de cuando no se disponga de informacion o biersio cea excesivo. Asimismo
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el parrafo N° 33 referente a la informacion sobreas geograficas de los
segmentos, indica que de ser posible se debe reladaingresos de las
actividades ordinarias procedentes de las distareas. Por ultimo el parrafo N°
34 referente a la informacién a revelar sobre lascgales clientes, determina
que la entidad debera facilitar informacion soldrgrado en que dependa de sus
principales clientes. La entidad debera revelam&s de 10% de sus ingresos
ordinarios proceden de un cliente, asi como latided del segmento que

proporcionan dichos ingresos.

5.2.2.3 Andlisis

En primer lugar cabe mencionar que en Uruguay i&iegx al momento de la
realizacion del presente trabajo monografico, latmwios que posean
instrumentos financieros en mercado publico, datfge verificado en la pagina
WEB de la Bolsa de Valores de Montevideo. Por tadm, no se puede afirmar
gue no exista algun laboratorio que esté gestianén@mision de algun tipo de
instrumento financiero en el mercado publico. Pos Imotivos expuestos
anteriormente es que dicha norma no es de aplicatitigatoria. Pese a ello, se
entiende que por el grado de informacion que bripaiea la comprension del
negocio seria recomendable incluir esta informaedras Notas a los Estados

Contables.

Por otra parte, dada la no obligatoriedad de lacapbn de dicha norma, es

que se procedio a analizar solamente la perspetgivas sectores desde el punto

161



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

de vista de los ingresos y los gastos, ya que Ik Bdlemas establece revelar
informacion sobre activos y pasivos de la entida€ estén afectados a cada uno

de los segmentos.

Por todo lo expuesto anteriormente, si bien lariéxion se encuentra
analizada bajo el titulo “Segmento de operacios’je suma importancia destacar
que la nota sugerida debajo no estara incluida bsje titulo, ya que asi lo
establece expresamente el parrafo N° 3 de la nguado regula, incluyéndose
por tanto parte de la informacion dentro de la fiN&turaleza juridica y contexto

operacional” y parte dentro de la nota “Informaci@meral sobre resultados”.

5.2.2.4 Nota sugerida

+ Dentro de la nota “Naturaleza juridica y contexpermcional”

El laboratorio XX S.A. produce y comercializa medientos con prescripcion
meédica y de venta libre. Realiza sus actividadeS elegmentos de operacion:

canal privado, canal mutual y canal publico.

La siguiente es una descripcion de los segmentdatteatorio al DD de MM

de X.

Canal Privado

Se considera en este segmento a los ingresos igescipor ventas a clientes

gue a su vez son quienes comercializan los prosliactos consumidores finales.
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Los principales clientes son las droguerias y farasa entre ellas se destacan...
Las ventas realizadas a este tipo de clientesstensen productos de venta libre

y productos con prescripcion meédica.

Canal Mutual

Este segmento se refiere a aquellas ventas qeakkzan a entidades de salud,
entre ellas se destacan... La venta a este tipdielges se caracteriza por ser

mayoritariamente de productos con prescripcion ozedi

Canal Publico

Este segmento se refiere a aquellas ventas q@alszan a entidades publicas,
donde se destacan... Las ventas a este segment@segaan por ser realizadas

a través de licitaciones o compras directas.

« Dentro de la nota “Informacién general sobre reslds”

A continuacion se detalla la informacidn sobre Itesios por canales de venta:

Al DD/MM/X
Informacion general sobre resultadiBsivado Mutual| Pablico| Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento
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Al DD/MM/X-1
Informacion general sobre resultagiBsivado Mutual | Pablico| Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento

Ingresos ordinarios de clientes externos por &yeagraficas

A tales efectos el laboratorio XX S.A. ha definitls siguientes areas

geograficas: Montevideo, Canelones,...

A continuacion se detalla la informacion por segirmen

Al DD/MM/X
Informacion general sobre areas geograiitésntevideg Canelones ... Total
Ingresos
Gastos comerciales
Resultado por segmento
Al DD/MM/X-1
Informacion general sobre areas geografidésntevideg Canelones ... Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento
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5.2.3 Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se presenta el parrafo introductsrgerido como nota bajo

esta seccion.

5.2.3.1 Nota sugerida

Las principales politicas contables aplicadas gréparacion de los presentes
Estados Contables se resumen seguidamente. Lasasnisam sido aplicadas,
salvo cuando se indica lo contrario, en forma ieste con relacion al ejercicio

anterior.

5.2.3.2 Bases Contables

5.2.3.2.1 Normativa

El parrafo N° 108 de la NIC 1 establece que ladedtdebera revelar dentro de
las politicas contables significativas, las bas@s pa elaboracion de los Estados
Financieros y las demas politicas contables utifizaque resulten relevantes para

la comprensién de los mismos.

La NIC 8 en su parrafo N° 5 define a las politicasmtables como los
principios, bases, acuerdos reglas y procedimiesgpgcificos adoptados por la

entidad en la elaboracion y presentacion de sulastFinancieros. Establece en
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su parrafo N° 7 que cuando una norma o interpi@taeis especificamente
aplicable a una transaccion, evento o condici@pdditicas contables aplicadas a
esa partida se determinaran aplicando la normdegpietacion en cuestion. Se
debera considerar ademas cualquier guia de imptanién relevante emitida por
el 1LA.S.B. (nternational Accounting Standards Boarghara esa norma o
interpretacion. Es la NIC 8 ademas la que estaldacel parrafo N° 11 y N° 12 a
qué fuentes se debe recurrir en caso de ausenaadeorma o interpretacion. A
saber, en lineas generales: a los requisitos s gdtablecidas en las normas e
interpretaciones que traten temas similares yimiados, al Marco Conceptual, a
los pronunciamientos mas recientes, a otra litematontable, a las practicas
aceptadas. Asimismo, indica el tratamiento contgbla informacion a revelar
acerca de los cambios en las politicas contablesaso de que ocurran. En su
parrafo N° 14 establece que una entidad cambiadalitica contable sélo si tal
cambio es requerido por una norma o interpretacoleva a que los Estados
Financieros suministren informacion mas fiable gvante. Como su nombre lo
indica ésta NIC también trata el cambio en lasnestiones contables,
entendiendo por tal un ajuste en el importe ewdilole un activo o de un pasivo, o
en el importe del consumo periédico de un activoe ge produce tras la
evaluacion de la situacion actual del elementocasio de los beneficios futuros
esperados y de las obligaciones asociadas con tbsosa y pasivos
correspondientes. Los cambios en las estimaciooptaliles son producto de
nueva informacion o nuevos acontecimientos poatdat no son correcciones de

errores. Los mismos deberan ser revelados comstdblece la NIC. Finalmente
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la NIC 8 trata los errores de periodos anteridossguales consisten en omisiones
e inexactitudes en los Estados Financieros de nnpaesa resultantes de un error
al utilizar informacion fiable que estaba dispoeilplara los periodos en que los
Estados Financieros fueron confeccionados, y quedrigpo esperarse

razonablemente se hubiera tenido en cuenta patalaracion y presentacion de
los mismos. Los errores son diversos, tales comores aritméticos, errores en la
aplicacion de politicas contables, inadvertenciaada interpretacion de hechos,
fraudes. Los errores deberan ser revelados y ¢doggsegun sea practicable,

como lo establece la NIC.

Por su parte el Decreto 103/991 indica que se ohel@dr una revelacion clara
y concisa de todas las politicas contables sigifias que se han usado en la

preparacion de los Estados Contables.

La NIC 1, ya cuando menciona en su parrafo N° 8as rhotas como
componentes de los Estados Financieros, expresadejoen comprender un

resumen de las politicas contables significativas.

5.2.3.2.2 Andlisis

La base fundamental para la presentacion de lesl&siContables en Uruguay
a la fecha del presente trabajo monografico sdbeeteto 103/991 y el Decreto

266/007. El primero establece, como ya se mencommdanterioridad, como se
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debe presentar la informacion contable; en tanteegundo establece cual es la

normativa a aplicar en Uruguay, también mencioramioanterioridad.

Las notas sugeridas se desarrollan para el casgueleno hayan existido
cambios en las politicas contables, ni en las asiones contables, asi como
tampoco se hayan practicado correccion de erroegeslglin tipo; ya que de
producirse alguno de los tres hechos mencionadesi@mente el contenido de
la nota dependera de cada caso en particular, gpaticion en los Estados

Contables se produce cuando las circunstancianéoitan.

5.2.3.2.3 Nota sugerida

Los Estados Contables de XX S.A. se presentan dérmoidad con las
disposiciones establecidas para sociedades cotesrpiar el Decreto 103/991 del
27 de febrero de 1991, y han sido preparados derdmwwon Normas Contables
Adecuadas en el Uruguay comprendidas en el De268&()07 del 31 de julio de

2007.

El citado cuerpo normativo coincide con los pregsptle las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las Nminternacionales de
Contabilidad y las interpretaciones elaboradasgb@omité de Interpretaciones
de las Normas Internacionales de Informacion Fieaa® el anterior Comité de

Interpretaciones, vigentes a la fecha de publiced& Decreto 266/007.
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La preparacion de los Estados Contables de cordadnicon Normas
Contables Adecuadas en Uruguay requiere que langarbaga estimaciones y
suposiciones que afectan los montos informadosctieoa, pasivos, ingresos y

gastos. Los resultados reales podrian diferir teppe estas estimaciones.

La sociedad ha presentado la informacién comparativwrespondiente.

5.2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion de los tagos
Contables

5.2.4.1 Normativa

Dado que lo que se busca en este caso es expoleenaienativa qué aspectos
considerar para definir la moneda funcional de emaresa, es en este tema en el

que se profundizara acerca de la NIC 21.

La NIC 21 define la moneda funcional de una empoesao la moneda del
entorno econémico principal en el que opera ladadti Indica que el entorno
econdmico principal en el que ésta opera es genena aquél en el que genera y
emplea el efectivo, sugiriendo considerar en suaf@rN°® 9 los siguientes
aspectos fundamentales para su determinacion: laedao que influye para
determinar los precios de venta de bienes y sesjitda moneda del pais cuya
oferta y demanda influyen para determinar sus psede venta; y la moneda que
influye en los costos de mano de obra y costosrddupcion. Ademas en el

parrafo N° 10 de dicha NIC se plantea considerardiguientes dos factores
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adicionales: la moneda en que se generan los fodelofinanciamiento, y la
moneda en que se mantienen los importes cobraddes eeplotacion. Por otra
parte en el parrafo N° 11 se exponen factores adites para determinar la
moneda funcional de un negocio en el extranjerdb,caso al decidir si esta
moneda funcional es la misma que la correspondierite entidad que informa
(considerando que la entidad que informa es la tggree al negocio en el
extranjero). Los factores a evaluar son los sidagensi las actividades del
negocio en el extranjero se llevan a cabo comoextension de la entidad que
informa en lugar de hacerlo con un grado significaitde autonomia; si las
transacciones con la entidad que informa constituwye proporcion alta o baja
de las actividades del negocio en el extranjerdossiflujos de efectivo de las
actividades del negocio en el extranjero afectaectimente a los flujos de
efectivo de la entidad que informa, y estan didplesi para ser remitidos a la
misma; y si los flujos de efectivo de las actividadlel negocio en el extranjero
son suficientes para atender las obligaciones podaks en el curso normal del
negocio sin que la entidad que informa deba pomaids a su disposicion. Una
vez escogida la moneda funcional de la entidadismanno se cambiara a menos
que se produzca un cambio en las transaccioness@io condiciones que son

relevantes para la entidad.

Por su parte la NIC 1 es su parrafo N° 46 estaldgee para una correcta
comprension de la informacién presentada se delstraman lugar destacado y
repetir cuantas veces sea necesario, cual es ladaate presentacion de los

Estados Contables (literal d), tal como se defm@aeNIC 21.
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Por su parte el Decreto 103/991 establece quelse @lgoner la posicion en
moneda extranjera, nota que se sugiere bajo laosetBosicion en moneda

extranjera”.

5.2.4.2 Andlisis

La definicibn de la moneda funcional dependera ddaclaboratorio en
particular, pero se debe mencionar que la mayoeieeltbs definen al peso
uruguayo como su moneda funcional. Si se considéoantres aspectos
fundamentales que propone la NIC 21 que se debenalear, se puede decir que
los medicamentos en plaza se venden fundamentarearasos uruguayos, Y Si
bien es cierto que muchos laboratorios exportatras gaises, el peso de estas
exportaciones no influye como para modificar sustdmente la moneda en la
cual reciben principalmente sus ingresos por veriasde destacar que ademas
gue existen laboratorios que no se dedican a lar&qion. Es el peso uruguayo
la moneda de Uruguay cuya oferta y demanda infhaya determinar los precios
de venta de estos productos en plaza, sumado lab Itk que los costos de la
mano de obra también se asumen en esta monedaytaiende los empleados de
los laboratorios reciben su sueldo en pesos urwg)aln cuanto a los costos de
produccion se debe mencionar que los existen enedifes monedas. Por un lado
estan los laboratorios que no producen en el padscuales en su mayoria

enfrentan costos en moneda extranjera. Pero potauto existen los laboratorios
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que si producen en el pais, los cuales enfrensio<tanto en moneda extranjera

como en moneda local.

De los motivos anteriormente expuestos es que $aimgeta debajo, definiendo

al peso uruguayo como la moneda funcional paraoeleto de notas propuesto.

5.2.4.3 Nota sugerida

Se ha considerado al peso uruguayo como la monedahal de la empresa,

coincidiendo con la moneda de presentacion destadbs Contables.

Las transacciones en monedas distintas a la mdordanal, se convierten al
tipo de cambio contado vigente a la fecha de lastrecion, mientras que los
saldos en dichas monedas se valuan al tipo de oatbhiprador interbancario a

fecha de cierre.

Moneda DD/MM/X | DD/MM/X-1
Ddélar estadunideng
Euro
Franco Suizo
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5.2.5 Reexpresion de los Estados Contables a moneda derc

5.2.5.1 Normativa

La NIC 29 plantea en su parrafo N° 3 que se tratardproblema de criterio
juzgar cuando se hace necesario reexpresar logdsstnancieros. El estado de
hiperinflacion viene indicado por las caracteresiael entorno econdémico del

pais, entre las cuales se pueden ejemplificaidagestes:

» la poblacion en general prefiere conservar su rgwen forma de activos
no monetarios, o bien en una moneda extranjerdiviai@ente estable;
ademas del hecho que las cantidades de moneda dbtalidas son
invertidas inmediatamente para mantener la capdcdguisitiva de la

misma

* la poblacibn en general no toma en consideraci® dantidades
monetarias en términos de moneda local, sino quedaen términos de
otra moneda extranjera relativamente estable; loscigs pueden

establecerse en esta otra moneda

* las ventas y compras a crédito tienen lugar a gsegue compensan la
pérdida de poder adquisitivo esperada durante lezamiento, incluso

cuando el periodo es corto

* las tasas de interés, salarios y precios se ligaregolucién de un indice

de precios
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* la tasa acumulada de inflacion en tres afios sexiapoo sobrepasa el

100%.

En su parrafo N° 8 la NIC 29 indica que los Estdéiaancieros de la entidad,
cuando su moneda funcional sea la de una econoipé&irtilacionaria, se
estableceran en términos de la unidad de medideect en la fecha del balance,
ya sea estén elaborados utilizando el método d#b dustérico o el del costo
corriente. Las cifras comparativas correspondieategeriodo anterior también
deberan quedar establecidas en términos de ladudielanedida corriente en la
fecha del balance. Por su parte, el parrafo N° ®gta NIC estable que las
pérdidas o ganancias por la posicion monetaria detaen incluirse en el
resultado del ejercicio, revelando esta informa@énuna partida separada. En
breves palabras, con el fin de darle a conocexctdi la metodologia de ajuste, se
establece que la reexpresion se hace aplicandondiceigeneral de precios. Los
elementos tales como los monetarios, que a la fedtabalance ya estan
sefialados en la unidad de medicidon, no se reexprésa otros elementos se
reexpresan con base en el cambio en el indice @jedeprecios ocurrido entre la
fecha en que esos elementos fueron adquiridos wridos, y la fecha del
balance. El parrafo N° 39 de la NIC 29 establece sgi debe revelar en los
Estados Financieros: el hecho de que los mismas gifras comparativas estan
expresados en unidad de medida corriente a la fi®Haalance; si ellos antes de
la reexpresion estaban elaborados utilizando ebaoédel costo histérico o el del

costo corriente; y la identificacion y valor detlice general de precios a fecha de
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cierre del balance, asi como el movimiento del roisiarante el periodo en

cuestion y el anterior.

5.2.5.2 Andlisis

En primer lugar, se debe comentar que la Circu0@B2.89 del Banco Central
de Uruguay, establece la obligatoriedad de presé&stados Contables ajustados
por inflacibn a todas aquellas empresas que hagmaida un endeudamiento
superior al 5% de la R.P.B.B. (Responsabilidadimpatnial basica para bancos)
con todo el sistema financiero, en alguna fechdrdedel ejercicio econémico.
Cabe acotar que esta obligatoriedad aplica al dasampresas que hayan elegido
como moneda funcional al peso uruguayo, no asiqiesa que hayan optado por
el dolar u otras monedas. Por lo tanto, para ttaasmpresas que no lleguen al
nivel de endeudamiento comentado, rigen los preseg la NIC 29, la cual es

obligatoria de acuerdo al Decreto 266/007.

En segundo término, el Decreto 99/009 en su rediaatada por el Decreto
65/010, habia establecido preceptivamente el apmtanflacion para todas las
empresas que cumplieran con determinadas condgiguexra los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2009. Sin egtheel Decreto 104/012 deja
sin efecto al anterior, con aplicacion para loscgjeos cerrados a partir del 31 de
diciembre de 2011 inclusive. Mediante este decset@limina la obligatoriedad
del ajuste por inflacion, quedando la NIC 29 emaleigencia, de modo que para

la aplicacion de la norma es necesario el cumpifitoiele las condiciones que en
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ella se establecen. La aplicacion de la norma tawaédada ya por un decreto que
asi lo establezca, si no que dependera de la ewaudel emisor de los Estados

Contables.

Dado que se ha relevado en base a la investigaeglizada que algunos
laboratorios presentan un endeudamiento superi@alde la R.P.B.B., y se
defini6 al peso uruguayo como la moneda funcioedbd mismos, la nota que se
propone debajo es para el caso de que ameriteusieapor inflacion, por
entenderse que se consiste en el caso mas com@lajia laboratorio debera
evaluar en que situacion se encuentra a la horajudgar o no sus Estados

Contables por inflacién.

5.2.5.3 Nota sugerida

Los saldos de los Estados Contables incluyen iegteg correspondientes, a fin

de computar las variaciones en el poder adquisitevia moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el putdovista del poder
adquisitivo general, por lo que la utilidad sélaseonoce después de mantener el
poder adquisitivo del Patrimonio, segun lo establlecNorma Internacional de

Contabilidad N° 29.

A efectos de la reexpresion de la moneda a la fdeheaierre de los Estados
Contables, se utilizaron los coeficientes derivades “indice de Precios al

Consumo” (IPC) publicados por el Instituto Naciodel Estadistica. Durante los
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afos terminados el DD de MM de X y X-1 dicho indieio... % y... %

respectivamente.

Los saldos al DD de MM de X-1 estan presentadamn@meda homogénea del

DD de MM de X.

Antes de la reexpresion los Estados Contablesastainfeccionados sobre la

base de costos historicos.

5.2.6 Criterios generales de valuacion

Tal como lo establece el Marco Conceptual en stafmaN°® 99, la mediciéon es
el proceso de determinacién de los importes maostaor los que se reconocen
y llevan contablemente los elementos de los EstBoh@scieros para su inclusion
en los mismos. Para realizar dicha medicion essagicela seleccion de una base
0 método particular. Es por ello que bajo esteitubtde las notas se incluiran
los criterios generales de valuacion utilizados lpoempresa, y explicados bajo
cada capitulo de los Estados Contables cuandoupginsulacién lo amerita. De

lo contrario, se incluiran en esta oportunidad.
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5.2.6.1 Deterioro del valor de activos

5.2.6.1.1 Normativa

Con respecto a las pérdidas por deterioro de vedodebe dar cumplimiento a
la NIC 36 (Deterioro del Valor de los Activos). garrafo N° 8 de esta NIC
establece que el valor de un activo se detericaiadmi su importe en libros excede
a su importe recuperable. Si existiera tal indieio,el parrafo N° 9 se establece
que la entidad estimara el importe recuperableadi&o. El importe recuperable
es el mayor entre su valor razonable menos lo®ga& venta y su valor en uso.
El valor razonable menos los costos de venta gsp@rte que se puede obtener
por la venta de un activo en una transaccion m@ddizen condiciones de
independencia mutua, entre partes interesadasiglasednte informadas, menos
los costos de venta o disposicion por otra viaelgparrafo N° 10 se establece que
con independencia de cualquier indicio de detenitwiovalor, la entidad también
debe comprobar anualmente el deterioro de valatad@ activo intangible con
vida util indefinida y el deterioro del valor llaaelquirido en una combinacion de
negocios. En su parrafo N° 59 la NIC 36 estableseaj importe en libros de un
activo se reducira hasta que alcance su imporigpeeable, solo si el importe
recuperable es inferior al importe en libros, yae®sta reduccion que se le
denomina pérdida por deterioro del valor. El sigteeparrafo establece que esta

pérdida se reconocera en el resultado del periodo.
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5.2.6.1.2 Andlisis

El deterioro de valor de los activos expuesto @&nm@ente se aplicara tanto a

la propiedad, planta y equipo como a los activtanigibles.

5.2.6.1.3 Nota sugerida

Principales Politicas Contables

La propiedad, planta y equipo asi como los actimtengibles se someten a
pruebas por deterioro de valor al cierre de cael@iejo, si existen indicios de que
su valor en libros no ser& recuperable. El valoaperable del activo es calculado
mediante el descuento de los flujos futuros estoraBxiste deterioro de valor de

un activo cuando su valor recuperable es menowalsuneto contable.

5.2.6.2 Definicién de fondos

5.2.6.2.1 Nota sugerida

El Estado de Origen y Aplicacién de Fondos quenskiye, se presenta con los

fondos definidos como efectivo y equivalentes aetefo.
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5.2.6.3 Determinacion del resultado

5.2.6.3.1 Nota sugerida

La sociedad aplica el criterio de lo devengado ghn@conocimiento de los

ingresos y la imputacién de costos y gastos.

5.2.7 Administracion de riesgos

5.2.7.1 Normativa

La NIIF 7 establece que una entidad debe revefarnmacion que permita a
los usuarios de sus Estados Contables evaluartlaaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financiardss que la entidad esté
expuesta en la fecha de presentacion. La normaesaulws diferentes tipos de
riesgo, y sin perjuicio de ser taxativa, indica gxésten el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y el riesgo de mercado. En stafiaN° 33 hace referencia a la
informacion cualitativa que la entidad debera infar para cada tipo de riesgo.
La entidad debera informar sobre las exposiciohegesgo y la forma en que
éstos surgen; objetivos, politicas y procesos [gagestion del riesgo, asi como
los métodos utilizados para medirlo; y cualquienb® ocurrido con referencia al
periodo precedente. Posteriormente, en su parr&f@4Nhace referencia a la
informacion cuantitativa que se debera presentaa gada tipo de riesgo: datos

cuantitativos resumidos acerca de su exposiciomrriesgo en la fecha de
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presentacion; informacion requerida para cadadgaesgo en la medida que no
haya sido suministrada (salvo que el riesgo no sgaificativo); y las
concentraciones de riesgo sino resultan de la nrdoion revelada con
anterioridad. El parrafo N° 36 indica la informacia revelar para cada clase de
instrumento financiero sobre el riesgo de créditamporte que mejor represente
su maximo nivel de exposicion al riesgo de créeiitda fecha de presentacion, sin
tener en cuenta ninguna garantia tomada ni otrgwasecrediticias; con respecto
al importe revelado anteriormente, una descripd@ras garantias tomadas y de
otras mejoras crediticias; informacion acerca dmalalad crediticia de los activos
financieros que no estén en mora ni hayan deteidosa valor; y el importe en
libros de los activos financieros que estarian erar que se habrian deteriorado,
si no fuera porque sus condiciones han sido remsdme. En tanto en su parrafo
N° 37 indica la informacion a revelar para cadaelactivos financieros en mora
o deteriorados: un analisis de la antigiedad dex¢étisos financieros que en la
fecha de presentacion estén en mora pero no dewosy un analisis de los
activos financieros que se hayan determinado iddalimente como deteriorados
en la fecha de presentacion, incluyendo los fastque la entidad ha considerado
para determinar su deterioro; y una descripcioadegarantias tomadas por la
entidad para asegurar el cobro y de las otras asejorediticias, asi como una
estimacion de su valor razonable, a menos queséatampracticable. Por su parte
cuando la entidad obtenga activos financieros madiante la toma de posesion
de garantias para asegurar el cobro, 0 ejecute otegoras crediticias, y tales

activos cumplan los criterios de reconocimientotenidos en otras normas, la
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entidad revelara: la naturaleza e importe en lilmeslos activos obtenidos; y
cuando los activos no sean facilmente convertibfesfectivo, sus politicas para
enajenar o disponer por otra via de tales actigogara utilizarlos en sus

operaciones. En su parrafo N° 39 indica que se dmlar sobre el riesgo de
liquidez: un andlisis de los vencimientos de losiys financieros que muestre
los plazos contractuales de vencimiento remaneynt@sa descripcion de como la
entidad gestiona dicho riesgo de liquidez. Posteente en el parrafo N° 40

establece en referencia al riesgo de mercado geetidad debera revelar, salvo
excepciones en lo que la entidad pueda presentar tipio de analisis de

sensibilidad: un andlisis de sensibilidad para t¢gdede riesgo de mercado al que
la entidad esté expuesta en la fecha de presemiacastrando coOmo podria verse
afectado el resultado del periodo y el patrimoretonlos métodos e hipotesis
utilizados al elaborar el analisis de sensibilidadlhs cambios realizados en los
meétodos e hipotesis utilizados con referencia aiode anterior asi como las

razones de tales cambios.

5.2.7.2 Andlisis

La mayoria de los laboratorios en Uruguay, commdagoria de las empresas,
se encuentran expuestos al riesgo de mercado o rigggliticio y riesgo de
liquidez, por ello a la hora de presentar inforrdactada laboratorio debera

analizar cuan significativos son dichos riesgos.
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Debe destacarse dentro del riesgo de mercado galrmeente al riesgo de
cambio, ya que parte importante de los costos fpeetan los laboratorios se
encuentra en moneda extranjera, ya sea por la iagp@m de materias primas
para el caso de los laboratorios que producen eais] o por la importacion de
productos terminados para el caso de los que pregentan. Esto se produce en
contraposicion con las ventas, ya que las mismasipalmente se realizan en

pesos.

Es de importancia destacar también el riesgo d#itoré/a que los principales
clientes de los laboratorios correspondientes ahlceutual en Uruguay no se
encuentran en su mejor situacion financiera, sibmaanalizada y monitoreada

por los directivos de cada laboratorio.

El Informe C.0.S.0.Gommittee of Sponsoring Organizations of the Tregdw
Commissioh emitido en el mes de setiembre del afio 1992 ceestinco
componentes esenciales de un sistema de conteshineficaz que pueden ser
implementados en todas las compafilas de acuerdas acdracteristicas
administrativas, operacionales y de tamafo espasifie cada una. Uno de estos
cinco componentes es la apreciacion de riesgoaptexiacion de riesgos consiste
en la identificacion y analisis de los riesgosvatges que puedan afectar el logro
de los objetivos, elaborando una base para determodmo deben ser
administrados los mismos. Toda organizacion egtéesta a una serie de riesgos
tanto de origen interno como externo que deberegaluados, y comprenden

situaciones que imponen a la organizacion barr@@s su crecimiento o
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inclusive para su supervivencia. Teniendo en cukn@nteriormente expuesto,
sumado al hecho de que la NIC 1 establece en saf@d° 103 literal (c) que
toda informacion que se entienda pertinente detsedeevelada, entendemos que
existen riesgos no financieros que pueden afeetanokmal operativa de la
empresa y que deben ser expuestos en notas. lnagpptes riesgos de este tipo
gue afectan a los laboratorios se propone agrupbd las siguientes categorias:
riesgos regulatorios, riesgos vinculados a la ecomacion del medio ambiente,
riesgos de obsolescencia tecnoldgica, riesgosaitody perjuicios ocasionados a
los consumidores por sus productos, y riegos deadsty permanencia en
mercados externos. La nota que se sugiere debajoaio a los dos primeros
riesgos surge de lo expuesto en la seccidon 2.8e@s de las reglamentaciones
aplicables a la industria farmacéutica. El no cumiginto de ciertas regulaciones
trae aparejado sanciones de tipo monetarias, @asenes por parte del
organismo pertinente, y en casos de que dichasvalzsenes no sean resueltas, se
puede llegar a la suspension de actividades o sachi la inhabilitacion del
laboratorio para operar. Producto de las obsermasio algunas veces los
laboratorios deben hacer frente a importantes deslsos de dinero, por citar un
ejemplo: compra de nueva tecnologias para el tiatdmde afluentes. Los riegos
de entrada y permanencia en mercados externoseref cumplimiento de las
regulaciones nuevas o0 existentes en otros paisescaales se exporta o se aspira
exportar respectivamente. Ejemplo de ello son l&4./& de Brasil - A.N.V.I.S.A.

(Agencia Nacional de Vigilancia Sanitaria), G.Mde. Colombia - I.N.V.I.M.A.
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(Instituto Nacional de Vigilancia de MedicamentosAlimentos), G.M.P. de

Europa -Europen Medicines Agency

Debe destacarse que las notas en cuanto a losgiredinancieros y su forma
de mitigarlo dependeran de la operativa de cadardatrio en particular, siendo

las notas sugeridas debajo un ejemplo de ello.

5.2.7.3 Nota sugerida

* Factores de riesqos financieros

Las actividades propias de la empresa la exponemaavariedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo al wesgmbiario, riesgo de precios

y riesgos de la tasa de interés sobre los flujosagi®, riesgo de crédito, y riesgo

de liquidez.

La empresa no utiliza instrumentos financierosvéelos como cobertura para

ciertos riesgos a los que esta expuesto.

La administracion del riesgo es ejecutada por fergea, la cual formula las
politicas generales para la administracion defjae&l directorio provee politicas
para las areas especificas, tales como riesgo td®aa@on cambiaria, riesgo de

tasa de interés y riesgo de crédito.
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Riesgo de mercado

A) Riesgo cambiario

La sociedad esta expuesta al riesgo de cotizaotdmaonedas extranjeras,
principalmente con respecto al dolar y al eurori&go de cotizacibn moneda

extranjera surge principalmente de transacciongisgmen dichas monedas.

En la nota N°... se resumen las posiciones manteaidasneda extranjera.

El tipo de cambio afecta relativamente los resolsadle la empresa, debido a

que un...% de los insumos son adquiridos en monedangsra.

B) Riesgo de precios

La empresa no se encuentra expuesta a riesgofcsitinds de precios debido
a que no mantiene activos clasificados como ineres disponibles para la venta

o inversiones a valores razonables con cambiossutftados.

C) Riesgo de tasa de interés sobre flujos de caja

La sociedad no posee activos significativos quesg@anintereses, por lo que
los ingresos y los flujos de caja operativos s@iagicialmente independientes de

los cambios en las tasas de interés de mercado.

Préstamos a tasas variables de interés exponenseciedad a riesgos de

variaciones en sus flujos de fondos, en tanto lsrodos a tasas fijas de intereses
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exponen a la sociedad a riesgo de variacionessdealores razonables de dichos

pasivos.

Riesgo de crédito

Las ventas de la sociedad se realizan basicameo@@afnias conocidas y con
acuerdos comerciales comunes. Las mismas se erauaiistribuidas en tres

canales: privado, publico y mutual.

En cuanto al canal privado la empresa ha adoptatiticas para asignar las
ventas a clientes con historial de crédito adecu&ti@anal publico no genera
mayores inconvenientes, en tanto el canal mutuamesitoreado de forma

continua debido a que atraviesa un momento finemaiestable.

Riesqgo de liquidez

La sociedad tiene como politica mantener un niudiciente de fondos

disponibles para cubrir sus necesidades exigilddsrmtios.

+ Factores de riesgos no financieros

Riesqos regulatorios

La sociedad se encuentra sometida a las regulacideleM.S.P. al ser un
laboratorio de productos farmacéuticos. Periédicaemesus productos y procesos

productivos son revisados por las autoridadesrzstes.
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El cumplimiento de Buenas Practicas de Fabrica@@iM.P.) y el control de
calidad que se practica, redundan en el asegurtorgelvs consumidores de un

menor riesgo sanitario y una mayor eficacia derledicamentos que consume.

Riesqgos vinculados a la contaminacién del medioi@my

La empresa cumple con la normativa vigente referahtcuidado del medio

ambiente.

Es de destacar que para dar cumplimiento al De@%3(079 en cuanto a los
niveles del vertido de desagiies al alcantarilladblipo, la empresa toma
periddicamente muestras de sus afluentes, envesdal sector ESPEC del
L.A.T.U. para el analisis de la cantidad de arsgné@admio, cinc, cobre, cromo,
mercurio, niquel y plomo que contienen. Por otndepdichas muestras se envian
al sector PQAR del mismo, el cual indica la demapidguimica de oxigeno, la
cantidad de grasas Yy aceites, sulfuros, cianudtidps sedimentables, ademas del

PH.

Por su parte, los envases de los medicamentos poepiesentan un problema
ambiental en caso de que se tiren a la basuraelPola empresa se encuentra
adherida al plan PLESEM, dando cumplimiento a layide por el Decreto
260/007 en lo que refiere a la gestion de residlgognvases. De esta forma la
empresa coloraba con la reduccion de sus impachisentales derivados del

final del ciclo de vida de sus productos.
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Riesgos de obsolescencia tecnoldgica

Cuando los equipos y tecnologia necesarios papdeacion cumplen su ciclo
de vida y quedan obsoletos, 0 no se encuentraratoes para satisfacer los
requerimientos de la empresa, se adquieren nu€onstantemente se invierte en
nuevas tecnologias que favorezcan todos los preadmatro de la empresa, se
evallan cambios para posibles mejoras, y se elabogresupuesto anual para
poder hacer frente a las inversiones planificademoc a las eventuales

necesidades que pueden surgir en la marcha detinego

Riesqos por dafios y perjuicios

La empresa cuenta con seguros de responsabiligddpara protegerse de

posibles demandas por eventuales errores o falaaldiad en sus productos.

Rieqgos de entrada y permanencia en mercados externo

La empresa cuenta con las certificaciones..., neesspara poder exportar a
los siguientes paises..., constituyéndose ello en wveataja competitiva

importante para poder alcanzar dichos mercados.
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5.2.8 Posicidbn en monedas extranjeras

5.2.8.1 Normativa

El Decreto 103/991 establece que cuando correspdada su importancia, se
debera indicar la posicion de cada moneda extiajeu equivalente en moneda

nacional, detallando los rubros activos y pasiuas lgs componen.

5.2.8.2 Andlisis

Como ya se ha mencionado anteriormente los lalb@atsuelen realizar
transacciones en moneda extranjera, producto palmente de sus ventas y
compras, por ello es que se entiende necesarisgtevele en notas informacion

acerca de la posicién en moneda extranjera quewrarlposee.

5.2.8.3 Nota sugerida

Los Estados Contables al DD de MM de X incluyendmgiientes saldos en

monedas diferentes al peso uruguayo:
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RUBRO M/E1|M/E ,| M/E...| Equivalentes en [§
Activo

Total Activo
Pasivo

Total Pasivo
POSICION NETA

Los Estados Contables al DD de MM de X-1 incluyahdiguientes saldos en

monedas diferentes al peso uruguayo:

RUBRO M/E1|M/E ,| M/E...| Equivalentes en [$
Activo

Total Activo
Pasivo

Total Pasivo
POSICION NETA

5.2.9 Saldos y transacciones con partes relacionadas

5.2.9.1 Normativa

A continuacion se hace una breve resefia de las NiGIBe partes
relacionadas, los diferentes tipos que se puedeseptar, asi como sobre su
exposicion y revelacion. Finalmente, se hace ret@aea la definicion de los

precios de transferencia por su estrecha vinculaalifema.
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La NIC 24 (Informacion a Revelar sobre Partes Retexlas) tiene como fin
asegurar que los Estados Financieros de una entidattngan informacion
suficiente para poner de manifiesto la existen@atrdnsacciones con partes
relacionadas que influyan en los resultados deadicttidad, asi como también en
la posicion financiera de la misma. En su parraf®@Nstablece que una parte se

considera relacionada con la entidad si dicha parte

« controla a, es controlada por, o esta bajo contwiln con, la entidad.

» tiene una participacion en la entidad de modo tal lge otorga influencia
significativa sobre la misma

» tiene control conjunto sobre la entidad

e esuna asociada de la entidad

* es un negocio conjunto, donde la entidad es unosdearticipantes

« es personal clave de la gerencia de la entidadso dentroladora

e es un familiar cercano de una persona que se emneusm los supuestos
anteriores

e es una entidad sobre la cual el personal clava derencia de la entidad o
de su controladora o un familiar cercano ejercetrobro influencia
significativa, o cuenta con un importante podevak®

* es un plan de beneficios post-empleo para losjadbees, ya sean de la

propia entidad o de alguna otra que sea partéoakta de ésta.

El parrafo N° 12 establece que se deben revelarrdéaciones entre

controladoras y subsidiarias con independencia aleeXistencia o0 no de
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transacciones entre dichas partes. La entidad aveldemas el nombre de su
controladora inmediata, y si fuera diferente, ellaleeontroladora principal del
grupo. Asimismo, en su parrafo N° 16 establece fueentidad revelara
informacion sobre el total de las remuneracionetiaas por el personal clave de
la gerencia, y para cada una de las categoriaantigneraciones establecidas en la
NIC 19 (beneficios a corto plazo a los empleadesgehicios post-empleo, otros
beneficios a largo plazo, beneficios por terminaaié contrato y pagos basados
en acciones). En su parrafo N° 17 la NIC indica cquendo existan transacciones
entre partes relacionadas, la entidad revelaratizraleza de la relacion con cada
parte implicada, asi como la informacién sobre ti@nsacciones y saldos
pendientes. Como minimo tal informacion deberauinclel importe de las
transacciones; el importe de saldos en sus cuaatasnoniales, sus plazos y
condiciones; y el detalle de cualquier garantiaadadecibida. Ademas se debera
revelar la correccion por las deudas de dudoscocetrdichos saldos, y el gasto
reconocido en el periodo por dichas deudas inctdwalEl parrafo N° 18
establece la informacion a revelar exigida en glgbd N° 17 para cada una de las
siguientes categorias por separado: la controladaotalades con control conjunto
o influencia significativa sobre la entidad, submids, asociadas, negocios
conjuntos en los que la entidad es uno de loscigzatites, personal clave de la

gerencia de la entidad o de su controladora, ¥ @astes relacionadas.

Las partes relacionadas son reguladas por las sointarnacionales de
contabilidad NIC 28 - Inversiones en Asociadas, RIC- Negocios Conjuntos, y

NIIF 3 - Combinacién de Negocios.
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Se establece por parte de la NIC 28 que una emaseseada es aquella sobre
la cual el inversor posee influencia significatiyda misma no es una subsidiaria
ni constituye una participacion en un negocio cotguSe presume que existe
influencia significativa si se posee, directa arectamente, el 20% o mas de los
derechos de voto de la empresa participada. See gofleencia significativa
sobre la entidad, sobre las politicas financierdasypoliticas operacionales. El
parrafo N° 11 de dicha NIC establece que las im#e®en una asociada se deberan
reconocer por el método de la participacion, el egtablece que inicialmente la
inversion se registrara al costo, y se ajustaienporte en libros para reconocer la
porcidén que corresponde al inversor en el resultdgeriodo obtenido por la
entidad participada, luego de la fecha de adqgoisichsimismo en su parrafo 38
dicha NIC establece que las inversiones en asxiem@abilizadas utilizando el

método de la participacion, seran clasificadasedns activos no corrientes.

Segun la definicion dada por la NIC 31, un negamajunto es un acuerdo
contractual en virtud del cual dos 0 mas partidgaemprenden una actividad
econdémica que se somete a control conjunto. Esterda contractual es lo que
diferencia a este tipo de negocios de las inveesi@m empresas asociadas, donde
el inversor tiene influencia significativa. Segdnpérrafo N° 7 de esta NIC los
negocios conjuntos pueden tomar varias formasryaatas. Independientemente
de su forma y estructura todos los negocios coogunpresentan dos
caracteristicas: tienen dos o0 mas participantesidig por un acuerdo contractual,
y este acuerdo contractual establece la existedeian control conjunto. Este

control conjunto establecido en el acuerdo contedgbara compartir el control
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sobre una actividad economica se da unicamente doudas decisiones
estratégicas, tanto financieras como operativatasleactividades, requieren el
consentimiento unanime de las partes que estancipando. Los acuerdos
contractuales detallan distintos aspectos, como Iseractividad a realizar,
duracién, obligaciones de informacion financierambramiento del consejo de
administracion, aportaciones de capital realizadgsarto de ingresos, gastos y
resultados. En su parrafo N° 15 la NIC estableeeedjparticipante reconocera en
sus Estados Financieros los activos que estérsbajontrol, asi como los pasivos
en que ha incurrido, ademas debera reconocer l@tgastos como los ingresos
por el negocio conjunto. La NIC en su parrafo Nta@ermina las formas en que
puede reconocer el participante su participaciéta@mtidad controlada de forma
conjunta. Los métodos son la consolidacion propoali o0 como método

alternativo el de la participacion, ya mencionad@kanalisis de la NIC 28.

Segun la NIIF 3 estamos ante una combinacion deciegcuando se unifican
entidades o negocios separados, y el productoldeegluna Unica entidad que
emite informacion financiera. Generalmente en taslinaciones de negocios las
entidades adquirentes obtienen el control de un® negocios de las entidades
adquiridas. No son considerados como combinaciagesegocios segun el
parrafo N° 3 de esta NIIF: la formacion de un “re@ga@onjunto”, a partir de dos
empresas 0 negocios existentes; combinaciones gecine donde interviene
entidades de caracter mutual; aquellas en que amtediin contrato, se combinan
Gnicamente para constituir una entidad que presefdamacion contable, sin

obtener ninguna participaciéon en la propiedad ttel sujeto. En su parrafo N° 14
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dicha NIIF establece que método de adquisicion slegiie se deba utilizar para
contabilizar las combinaciones de negocios. Porpate el parrafo N° 15

determina como se aplica este método. Bajo estedméa adquirente comprara
los activos netos y reconocera los activos admqsridos pasivos y pasivos
contingentes asumidos, incluyendo aquéllos no wdas previamente por la
entidad adquirida. La medicion de los activos yiyissde la adquirente no se
vera afectada por la transaccion, ni se recono@rvos 0 pasivos adicionales
de la adquirente como consecuencia de la transgqui@sto que no son sujetos

sobre los que recae la misma.

En cuanto a la consolidacibn en caso de que camesp los Estados
Contables Consolidados son regulados por la NIC (BStados Contables
Separados y Consolidados). Son los Estados Fimascide un grupo de
empresas, presentados como si se tratara de @nargmlad contable. La NIC fue
emitida con el objeto de determinar la preparagigmesentacion de los Estados
Contables Consolidados de varias empresas cuyat@dsiica comun es estar
bajo el dominio de una empresa controladora. S&MNC 27 en el parrafo N°
12, en los Estados Financieros Consolidados se ndeébeuir todas las
subsidiarias de la controladora. En su parrafo Bl°lal NIC establece que se
presume que existe control cuando la controladosaqy directa o indirectamente
a través de otras subsidiarias, mas de la mitagatidr de voto de otra entidad,
salvo que se den circunstancias excepcionales sjua se pueda demostrar
claramente que tal posesion no constituye conffambién existird control

cuando tiene en su poder la mitad o0 menos del pbeEleoto de una empresa, y
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disponga de: poder sobre el voto de otros accamjisiebido a un acuerdo
realizado con los mismos; poder sobre las decisipaditicas y financieras por
acuerdo o reglamento; o poder para nombrar o rexlEs miembros del érgano
directriz de la empresa. En el parrafo N° 40 dibh@ establece que se debera
revelar la siguiente informacion: la relacion exige entre la subsidiaria y la
controladora cuando esta Ultima no posea mas uhtdal del poder de los votos;
las razones de por qué teniendo mas de la mitgolodelr de los votos no implica
tener el control sobre la misma; la fecha de ptes@n de Estados Financieros
de las respectivas subsidiaras cuando hayan sitipadibs para elaborar los
Estados Financieros Consolidados y contengan wihe fele presentacion o sean
de un periodo que no coincida con los utilizadaslgaontroladora, asi como las
razones para utilizar esta fecha o periodo difergnen el caso de no consolidar
una subsidiaria se debera explicar en notas lasmeazpor las cuales se tomo

dicha decision.

En cuanto al precio de transferencia, se entienddgb el precio al cual los
bienes, servicios o propiedad intelectual son tesits entre partes relacionadas
o vinculadas. La importancia de estos precios jaderma de determinacion de
los mismos, radica en que cualquier cambio o desriaen la fijacién de tales

precios distorsiona las ganancias sujetas a landietgcion de impuestos.
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5.2.9.2 Andlisis

Si bien todas las NICS analizadas en la seccionrfidtiva’ contienen
informacion a revelar en referencia a partes refarias, se considera que la NIC
24 es la que resume los principales hechos a rewelas por ello que no se
desarrollé la informacion a revelar de las restmermas. Resumiendo, se
entiende entonces que la informacion basica a aevedspecto a partes
relacionadas es la siguiente: relaciones entreaadbras y subsidiarias, saldos y
transacciones entre partes relacionadas determiaadduraleza de la relacion, y

los beneficios otorgados al personal clave de lpresa.

El Decreto 538/009 establece que en los casos apidNdérmas Contables
Adecuadas requieran la preparacion de Estados @est&onsolidados, los
emisores deberan presentar ademas sus Estadodl€sritadividuales. En los
Estados Contables Individuales se establece quenVassiones en entidades
controladas, en entidades controladas de formauctanjy en entidades bajo
influencia significativa, deben ser valuadas bajaplicacion del método de la
participacion. Se encuentra aqui una limitacidla aplicacion de las Normas
Contables Adecuadas, ya que por el Decreto 538fi6Bas entidades se
encuentran obligadas a aplicar el método del vphirimonial proporcional,
mientras que por las Normas Contables Adecuadas dtr@g métodos de
valuacion de dichas inversiones para optar. En Adeeanteriormente expuesto,
en caso que un grupo de laboratorios en Uruguay gebksentar Estados

Contables Consolidados, se debera incluir en la riBases Contables” la
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aplicacion del Decreto 538/009 haciendo refereatiaumplimiento de dicho

decreto.

Se presentan a continuacién los parrafos de la qutase modificaria bajo

“Bases Contables™:

Los Estados Contables Consolidados incluyen lastasele... y...

Los mismos son presentados de conformidad coridpesiciones establecidas
para sociedades comerciales por el Decreto 10318027 de febrero de 1991,
han sido preparados de acuerdo con Normas Contatexsiadas en el Uruguay
comprendidas en el Decreto 266/07 del 31 de jWi@@07, y en base al Decreto
538/009 en el cual se establece que para el cas&stldos Contables
Individuales, las inversiones en entidades cordadaen entidades controladas de
forma conjunta y en entidades bajo influencia $igaiiva deberan ser valuadas

bajo la aplicacion del método de la participacion.

Ademas debera revelarse en notas en caso de cgta egnsolidacion, qué
sociedades constituidas en Uruguay controla, yb&ses de consolidacion que

utiliza.

Teniendo en cuenta lo establecido por el Decret8/0B® se entiende
recomendable que el método de valuacién de lasrsiovees a utilizar,
independientemente de que exista consolidacion,ebede valor patrimonial

proporcional (excepto que otro por razones fundadamerite).
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Para la presentacion de la nota se discriminamddamacion correspondiente
a inversiones en asociadas, tanto en refereneais politicas contables como a su
respectiva nota, de la informacidn sobre saldogapstacciones con partes

relacionadas

Cabe mencionar respecto a los precios de transfargne se entiendo no es
necesario la inclusién de una nota especificaugarefieren al &mbito fiscal a los
efectos de determinar la renta del ejercicio, cuitaademas con su propio

informe.

5.2.9.3 Nota sugerida

* Inversiones en asociadas

Principales Politicas Contables

La inversion que la empresa posee en aquellasdsatge sobre las que ejerce
influencia significativa sin ejercer control, segistra por el método de la

participacion.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se componen de... ¥cames de... y de... %

de acciones de...
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+ Saldos y transacciones con partes relacionadas

Saldos con compafias vinculadas:

ACTIVO

Relacién

X-1

Créditos por ventas

Total

Anticipos a vinculadas

Total

Otros créditos corto plazo

Total

Otros créditos largo plazo

Total

Total
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PASIVO

Relacion

X-1

Deudas comerciales

Total

Deudas diversas corto plagzo

Total

Deudas diversas largo plagzo

Total

Total

Transacciones entre compafias vinculadas - ventas:

Nombre

Relacién

X-1

Total

Transacciones entre compafias vinculadas - compras:

Nombre

Relaciéon

X-1

Total
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Remuneraciones y beneficios recibidos por el palsdave de la gerencia:

Se abonaron por concepto de partidas remunerataripsrsonal clave de la

empresa la suma de $... En el ejercicio anteriabs@0 por este concepto $...

5.2.10 Hechos posteriores

5.2.10.1 Normativa

La NIC 10 (Hechos Ocurridos Después de la Fech®alance) establece
cuando una entidad ajustara sus Estados Finangerdsechos ocurridos después
de la fecha de balance, y sus consecuentes revetacen notas. El parrafo N° 3
establece que los hechos ocurridos después dededbtelance son todos aquellos
eventos, favorables o desfavorables, ocurridog éafiecha del balance y la fecha
de autorizacion para su publicacién. Dicha NIC fdaren su parrafo N° 14 que si
los hechos ocurridos después de fecha de balacltazan la hipotesis de negocio
en marcha, la entidad no podra elaborar los Est&ioancieros bajo esta
hipétesis. De la lectura de la NIC se desprendeegisten dos tipos de hechos.
Los primeros confirman presunciones existenteslaafée balance, por lo que los
mismos en caso de existir implican ajustes en Enba de la empresa. Los
segundos consisten en hechos ocurridos despuésfelehh de balance que dada
su importancia, en caso de no revelarse, podriantaaf las evaluaciones y

decisiones sobre los Estados Financieros, por & lgsl mismos se deben de
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presentar en notas. El parrafo N° 21 indica queebe explicar la naturaleza del

evento y la estimacion de sus efectos financiengaso de poder realizarse.

5.2.10.2 Andlisis

Al tratarse de hechos posteriores que pueden resisto, dependera de cada
laboratorio la nota a desarrollar en base a ello. €E presente trabajo de
investigacibn monografico se desarrollard la nadeapel caso en que dichos
hechos posteriores no existan, dado que en cagoealsi lo haga su naturaleza

puede ser muy variada.

5.2.10.3 Nota sugerida

No se han producido hechos posteriores entre teafde balance y fecha de
emision de los presentes Estados Financieros qdeerpo afectar en forma

significativa la situacion financiera de la empresa
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6. MODELO DE NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DE
LABORATORIOS FARMACEUTICOS PARA USO HUMANO

En el presente capitulo se parte de un balance Impdea el caso de los
laboratorios, conteniendo el mismo la mayor cadtida cuentas posibles que
surgen como producto de la realidad de este tiperdpresas, a modo de
referenciar las notas sugeridas. Posteriormenteresenta el modelo de notas
propuesto en el capitulo anterior de forma uniicazbn el fin de presentarle al

lector el modelo de notas especifico para esedgpempresa.
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6.1 BALANCE: ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y
ESTADO DE RESULTADOS

XX S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al DD de MM de X y al DD de MM de X-1
(en pesos uruguayos ajustados por inflacién)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES

Caja
Bancos

INVERSIONES TEMPORARIAS
Deposito a plazo fijo
CREDITOS POR VENTAS
Deudores plaza

Deudores del exterior

Compaiiias vinculadas
Documentos a cobrar

Previsién por deudores incobrables

OTROS CREDITOS

Anticipos a proveedores
Anticipos y préstamos al personal
Compaifiias vinculadas

Depdsitos en garantia

Seguros a vencer

Créditos fiscales

Diversos

BIENES DE CAMBIO

Productos terminados

Graneles

Mercaderia en poder de terceros
Productos en proceso

(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 6)
(Nota 17)

(Nota 7)

(Nota 17)

(Nota 8)
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Materias primas y excipientes
Materiales y suministros

Previsién por desvalorizacion y obsolescencia

Previsién por canjes
Importaciones en tramite

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
CREDITOS LARGO PLAZO
Documentos a cobrar

Compaifiias vinculadas

Depdsitos en garantia

Activo por impuesto diferido

Otros préstamos

INVERSIONES A LARGO PLAZO
Inversiones en compafiias vinculadas

BIENES DE USO

Valores brutos
Menos: Amortizaciones acumuladas

INTANGIBLES

Valores brutos
Menos: Amortizaciones acumuladas

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

(Nota 17)

(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 11)

(Nota 12)
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XX S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al DD de MM de X y al DD de MM de X-1
(en pesos uruguayos ajustados por inflacién)
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES

Proveedores locales (Nota 17)
Proveedores del exterior (Nota 13)
Compafiias vinculadas (Nota 13)

Anticipos de clientes

DEUDAS FINANCIERAS (Nota 14)
Sobregiros bancarios

Préstamos

Intereses a pagar
Menos: Intereses a vencer

DEUDAS DIVERSAS (Nota 15)
Acreedores por cargas sociales

Retribuciones a pagar

Provisiones para beneficios y cargas sociales
Compafiias vinculadas (Nota 17)
Acreedores fiscales

Retenciones

Otras cuentas a pagar

TOTAL PASIVO CORRIENE

PASIVO NO CORRIENTE

DEUDAS FINANCIERAS (Nota 14)

Préstamos bancarios
Menos: Intereses a vencer

DEUDAS DIVERSAS

Compaiiias vinculadas (Nota 15)
Otras cuentas a pagar

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
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TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Nota 16)
Capital Integrado

Aportes a capitalizar

Reservas

Resultados acumulados

Distribucién de utilidades anticipadas
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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XX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por los periodos de doce meses terminados al DDM&1 de X y al DD de MM de X-1
(en pesos uruguayos ajustados por inflacién

INGRESOS OPERATIVOS

Ventas plaza
Ventas del exterior
Menos: Descuentos

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS

INGRESOS OPERATIVOS BRUTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE COMERCIALIZACION

X X-1

(Nota 18)

(Nota 19)

GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO(Nota 20)

RESULTADOS DIVERSOS

Otros ingresos
Otros egresos

RESULTADOS FINANCIEROS
Intereses ganados

Intereses perdidos

Gastos bancarios

RDM

Diferencia de cambio ganada
Diferencia de cambio perdida
RESULTADO POR INVERSION
IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO NETO

(Nota 14)

(Nota 9)
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6.2 MODELO DE NOTAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES DE XX S.A.

Por el ejercicio comprendido entre el DD/MM/X y eIDD/MM/X

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

XX S.A. es una sociedad anbénima cerrada uruguaya $RI encuentra
constituida bajo el régimen reglamentado por la 1860 de 4 de setiembre de
1989, Ley de Sociedades Comerciales. La sede sei@hcuentra ubicada en...,

donde la sociedad desarrolla sus actividades.

XX S.A. tiene como actividad la fabricacion, im@midn y comercializacion

de especialidades farmacéuticas de uso humanao.

El laboratorio XX S.A. produce y comercializa metieentos con prescripcion
médica y de venta libre. Realiza sus actividade8 eegmentos de operacion:

canal privado, canal mutual y canal publico.

La siguiente es una descripcion de los segmentdaloteatorio al DD de MM

de X.

Canal Privado

Se considera en este segmento a los ingresos igecipor ventas a clientes

que a su vez son quienes comercializan los proslizctos consumidores finales.
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Los principales clientes son las droguerias y farasa entre ellas se destacan...
Las ventas realizadas a este tipo de clientesstensen productos de venta libre

y productos con prescripcion meédica.

Canal Mutual

Este segmento se refiere a aquellas ventas qeakkzan a entidades de salud,
entre ellas se destacan... La venta a este tipdielges se caracteriza por ser

mayoritariamente de productos con prescripcion oaédi

Canal Publico

Este segmento se refiere a aquellas ventas q@alszan a entidades publicas,
donde se destacan... Las ventas a este segment@segaan por ser realizadas

a través de licitaciones o compras directas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas gréparacion de los presentes
Estados Contables se resumen seguidamente. Lasasnisam sido aplicadas,
salvo cuando se indica lo contrario, en forma ieste con relacion al ejercicio

anterior.
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2.1 Bases contables

Los Estados Contables de XX S.A. se presentan dérmoidad con las
disposiciones establecidas para sociedades cotesrpiar el Decreto 103/991 del
27 de febrero de 1991, y han sido preparados derdmwwon Normas Contables
Adecuadas en el Uruguay comprendidas en el De266&()07 del 31 de julio de

2007.

El citado cuerpo normativo coincide con los pregsptle las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las Nminternacionales de
Contabilidad y las interpretaciones elaboradasgb@omité de Interpretaciones
de las Normas Internacionales de Informacion Fieaa® el anterior Comité de

Interpretaciones, vigentes a la fecha de publiced& Decreto 266/007.

La preparacion de los Estados Contables de cordadnicon Normas
Contables Adecuadas en Uruguay requiere que langarbaga estimaciones y
suposiciones que afectan los montos informadosctieoq, pasivos, ingresos y

gastos. Los resultados reales podrian diferir iteppe estas estimaciones.

La sociedad ha presentado la informacién comparatvwrespondiente.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion desl&stados Contables

Se ha considerado al peso uruguayo como la monedahal de la empresa,

coincidiendo con la moneda de presentacion dedtedbs Contables.
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Las transacciones en monedas distintas a la mduaedanal, se convierten al
tipo de cambio contado vigente a la fecha de lastrecion, mientras que los
saldos en dichas monedas se valtan al tipo de oatnbprador interbancario a

fecha de cierre.

Moneda DD/MM/X | DD/MM/X-1
Ddélar estadunideng
Euro
Franco Suizo

2.3 Reexpresion de los Estados Contables a monedaaierre

Los saldos de los Estados Contables incluyen iegteg correspondientes, a fin

de computar las variaciones en el poder adquisitevia moneda.

Esta informacion contable se muestra bajo el putdovista del poder
adquisitivo general, por lo que la utilidad sélaseonoce después de mantener el
poder adquisitivo del Patrimonio, segun lo establlecNorma Internacional de

Contabilidad N° 29.

A efectos de la reexpresion de la moneda a la fdeheierre de los Estados
Contables, se utilizaron los coeficientes derivades “indice de Precios al
Consumo” (IPC) publicados por el Instituto Naciodel Estadistica. Durante los
afios terminados el DD de MM de X y X-1 dicho indiio... % y... %

respectivamente.
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Los saldos al DD de MM de X-1 estan presentadan@meda homogénea del

DD de MM de X.

Antes de la reexpresion los Estados Contablesasiainfeccionados sobre la

base de costos histoéricos.

2.4 Criterios generales de valuacion

)] Disponibilidades

Las disponibilidades reconocidas en los Estadoan€irros comprenden tanto
caja como bancos, y se presentan a su valor ngreinalal no difiere de su valor

razonable.

1)) Deudores

Los créditos por ventas son medidos a su costoteado. La determinacion
de la incobrabilidad se efectia segun el compoeimihistorico de las carteras

de clientes.

11)] Otros créditos

Los otros créditos son medidos a su costo amodirmaehos cualquier pérdida

por deterioro.
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V) Inventario

Las existencias de bienes de cambio son valuadas aostos estandares, los

cuales no exceden sus respectivos valores netesaliEacion.

El criterio utilizado para construir la previsionorp desvalorizacion y
obsolescencia de los bienes de cambios se badaaralisis del vencimiento de

los mismos.

La prevision por canjes se realiza a partir de stndgo del comportamiento

historico de éstos.

V) Inversiones en asociadas

La inversion que la empresa posee en aquellasdsatge sobre las que ejerce
influencia significativa sin ejercer control, segistra por el método de la

participacion.

Vi) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta a s cesadquisicion, menos la

amortizacién acumulada y el deterioro de valor doatorresponde.

Los costos posteriores incurridos en mejoras peiender la vida util de los
bienes 0 aumentar su capacidad productiva son rdeit@ activados cuando

incrementan los beneficios futuros del bien en tidies
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Los costos de mantenimiento y reparaciones se anpatresultados en el

ejercicio en gque se incurren.

La empresa deprecia los activos de propiedad, glgnequipos desde el
momento en que los bienes estan en condiciones ste distribuyendo

linealmente el costo de los activos entre los d@i@ogda Util econdmica estimada.

A continuacion se detallan las vidas Utiles pareada rubro de propiedad,

planta y equipo:

Grupo de Activos Anos de vida Gtil estimadd
Inmuebles y mejoras X1 afios
Mejoras en inmuebles arrendad X2 afios
Muebles y Utiles X3 afos
Equipos de transporte X4 afos
Maquinas de fabrica X5 afos
Equipos de planta X6 afos
Maquinas de oficina X7 afos
Equipos de informética X8 afios
Otros X9 afos

Los valores residuales, las vidas utiles y el maétde depreciacién aplicado,
son revisados al cierre de cada ejercicio y en dasocorresponder ajustados de

forma prospectiva.

VII) Intangibles

Las marcas inscriptas y adquiridas se amortizaanderel plazo de derecho de

uso de las mismas.
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El valor llave representa el exceso de costo dalisidgdn respecto a los
valores razonables, a la fecha de adquisicidnpsl@dtivos y pasivos adquiridos
de una asociada. Tras el reconocimiento iniciaiismo se registra por su costo,

menos cualquier pérdida por deterioro de su valor.

Los demas activos intangibles son amortizados llimer@e de acuerdo a los

respectivos contratos.

Los gastos de investigacion se reconocen como sio gaando en ellos se

incurre (ver Nota 20).

Los costos incurridos en proyectos de desarrolleesenocen como activo

intangible cuando se cumplen los siguientes retggisi

técnicamente es posible completar la produccionadgvo intangible de

forma que pueda estar disponible para su utilipagigu venta

» el laboratorio tiene intencion de completar elhactntangible en cuestion,
para usarlo o venderlo

» existe la capacidad para utilizar o vender el adgtitangible

* es posible demostrar la forma en que el activingitde vaya a generar
probables beneficios econémicos en el futuro

» existe disponibilidad de los adecuados recursas ganpletar el desarrollo
y para utilizar o vender el activo intangible

e es posible valorar, de forma fiable, el desembdatuible al activo

intangible durante su desarrollo
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Los costos de desarrollo previamente reconocidosocon gasto, no se

reconocen cCOmo un activo en un ejercicio posterior.

VIII) Deterioro del valor de activos

La propiedad, planta y equipo asi como los actimtengibles se someten a
pruebas por deterioro de valor al cierre de cael@iejo, si existen indicios de que
su valor en libros no sera recuperable. El valoaperable del activo es calculado
mediante el descuento de los flujos futuros estowabxiste deterioro de valor de

un activo cuando su valor recuperable es menowalsuneto contable.

IX) Deudas comerciales

Corresponde a los pasivos comerciales referentedas aquellas obligaciones
asociadas a la adquisicion de activos y gastosaegs para el negocio. Las deudas

comerciales se reconocen en los Estados Contatlesasto amortizado.

X) Deudas financieras

Los préstamos financieros se reconocen inicialmemtevalor razonable.
Posteriormente dichos préstamos se vallan al aosbatizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos financieros se clasifican dentrgpdsivo corriente a menos que
su plazo de vencimiento sea superior a 12 mesesl @so se clasifican como

pasivo no corriente.
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* Arrendamientos financieros

La sociedad clasifica como leasing financiero taapsellos arrendamientos en
los cuales se han transferido sustancialmente téasriesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo, independieetge de la transferencia de la

propiedad del mismo.

Xl)  Capital

El capital a mantener a efectos de determinarsellteglo del ejercicio ha sido

definido como capital financiero.

Xll)  Patrimonio

Los rubros patrimoniales son presentados a susegahistéricos.

XI)  Flujos de fondos

El Estado de Origen y Aplicacion de Fondos quenskiye, se presenta con los

fondos definidos como efectivo y equivalentes aetefo.

XIV) Determinacion del resultado

La sociedad aplica el criterio de lo devengado ghneeconocimiento de los

ingresos y la imputacion de costos y gastos.

XV) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida queakaiple que los beneficios

econdémicos fluirdn a la empresa y puedan ser duafieente medidos. Son
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medidos al valor razonable de la contrapartidebréaio por recibir derivada de

los mismos, excluyendo descuentos, rebajas y mmagestos a la venta.

Para reconocer los ingresos por venta de bienespaxdebe cumplirse que

los riesgos y beneficios significativos de la penjaid de los mismos hayan sido

traspasados al comprador.

El reto de los ingresos son reconocidos en bas#etlio de lo devengado.

XVI) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a las utilidades de cadaciejer recoge tanto el

impuesto a la renta como los impuestos diferidos.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

) Factores de riesgos financieros

Las actividades propias de la empresa la exponeémaavariedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo al vesgmbiario, riesgo de precios

y riesgos de la tasa de interés sobre los flujosagi, riesgo de crédito, y riesgo

de liquidez.

La empresa no utiliza instrumentos financierosvaelos como cobertura para

ciertos riesgos a los que esta expuesto.
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La administracion del riesgo es ejecutada por fergea, la cual formula las
politicas generales para la administracion defjae&l directorio provee politicas
para las areas especificas, tales como riesgo td®aa@on cambiaria, riesgo de

tasa de interés y riesgo de crédito.

A) Riesgo de mercado

A.l1.) Riesgo cambiario

La sociedad estd expuesta al riesgo de cotizac’dmaohedas extranjeras,
principalmente con respecto al dolar y al eurori&go de cotizacion moneda

extranjera surge principalmente de transacciongisgmen dichas monedas.

En la nota N° 4 se resumen las posiciones mantepidaoneda extranjera.

El tipo de cambio afecta relativamente los resokade la empresa, debido a

gue un... % de los insumos son adquiridos en monddangera.

A.2.) Riesgo de precios

La empresa no se encuentra expuesta a riesgoBcsitivds de precios debido
a que no mantiene activos clasificados como ineres disponibles para la venta

o inversiones a valores razonables con cambiossuttados.
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A.3.) Riesgo de tasa de interés sobre flujos d& caj

La sociedad no posee activos significativos quesiggmintereses, por lo que
los ingresos y los flujos de caja operativos sa@tagicialmente independientes de

los cambios en las tasas de interés de mercado.

Préstamos a tasas variables de interés exponenseciedad a riesgos de
variaciones en sus flujos de fondos, en tanto ésrodos a tasas fijas de intereses
exponen a la sociedad a riesgo de variacionessdealores razonables de dichos

pasivos.

B) Riesgo de crédito

Las ventas de la sociedad se realizan basicameom@@anias conocidas y con
acuerdos comerciales comunes. Las mismas se erauaiistribuidas en tres

canales: privado, publico y mutual.

En cuanto al canal privado la empresa ha adoptatiticas para asignar las
ventas a clientes con historial de crédito adecu&ti@anal publico no genera
mayores inconvenientes, en tanto el canal mutuamesitoreado de forma

continua debido a que atraviesa un momento finemaiestable.

C) Riesgo de liquidez

La sociedad tiene como politica mantener un niudiciente de fondos

disponibles para cubrir sus necesidades exigilddsrtios.
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1)) Factores de riesgos no financieros

A) Riesgos regulatorios

La sociedad se encuentra sometida a las regulacideleM.S.P. al ser un
laboratorio de productos farmacéuticos. Periddicaensus productos y procesos

productivos son revisados por las autoridadesrjzartes.

El cumplimiento de Buenas Préacticas de Fabrica@@M.P.) y el control de
calidad que se practica, redundan en el asegurtomgelos consumidores de un

menor riesgo sanitario y una mayor eficacia derledicamentos que consume.

B) Riesgos vinculados a la contaminacion del medioiemd

La empresa cumple con la normativa vigente referahtcuidado del medio

ambiente.

Es de destacar que para dar cumplimiento al De@%32©79 en cuanto a los
niveles del vertido de desagies al alcantarilladblipo, la empresa toma
periodicamente muestras de sus afluentes, envesdal sector ESPEC del
L.A.T.U. para el andlisis de la cantidad de arsgntadmio, cinc, cobre, cromo,
mercurio, niquel y plomo que contienen. Por otndepdichas muestras se envian
al sector PQAR del mismo, el cual indica la demanidguimica de oxigeno, la
cantidad de grasas y aceites, sulfuros, cianudtidps sedimentables, ademas del

PH.
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Por su parte, los envases de los medicamentos poepiesentan un problema
ambiental en caso de que se tiren a la basuraelPola empresa se encuentra
adherida al plan PLESEM, dando cumplimiento a layide por el Decreto
260/007 en lo que refiere a la gestion de residlsognvases. De esta forma la
empresa coloraba con la reduccion de sus impachisentales derivados del

final del ciclo de vida de sus productos.

C) Riesgos de obsolescencia tecnologica

Cuando los equipos y tecnologia necesarios papdecion cumplen su ciclo
de vida y quedan obsoletos, o no se encuentraratofmey para satisfacer los
requerimientos de la empresa, se adquieren nu€enstantemente se invierte en
nuevas tecnologias que favorezcan todos los preadmatro de la empresa, se
evallan cambios para posibles mejoras, y se elaboresupuesto anual para
poder hacer frente a las inversiones planificadamoc a las eventuales

necesidades que pueden surgir en la marcha detinego

D) Riesgos por dafos y perjuicios

La empresa cuenta con seguros de responsabilidddpara protegerse de

posibles demandas por eventuales errores o fadlaaldiad en sus productos.
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E) Riegos de entrada y permanencia en mercados externo

La empresa cuenta con las certificaciones..., neesspara poder exportar a
los siguientes paises..., constituyéndose ello en wveataja competitiva

importante para poder alcanzar dichos mercados.

NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los Estados Contables al DD de MM de X incluyendmgiientes saldos en

monedas diferentes al peso uruguayo:

RUBRO M/E;[M/E ;| M/E...| Equivalentes en [$
Activo

Total Activo
Pasivo

Total Pasivo
POSICION NETA
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Los Estados Contables al DD de MM de X-1 incluyahdiguientes saldos en

monedas diferentes al peso uruguayo:

RUBRO M/E1|M/E ,| M/E...| Equivalentes en [$
Activo

Total Activo
Pasivo

Total Pasivo
POSICION NETA

NOTA 5 - INVERSIONES TEMPORARIAS

El rubro inversiones temporarias se compone denioo depdsito a plazo fijo

en pesos uruguayos constituido el... de... de..., a..., diasna tasa efectiva

de...%.
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NOTA 6 - DEUDORES COMERCIALES

A continuacion se detallan los deudores comercialés significativos dentro

del rubro:

DD/MM/X DD/MM/X-1
Principales clientes Importe $ % Importe $ %
A

B

C

D
Otros
TOTAL

La composicion de deudores comerciales netos désfine de incobrabilidad,
gue se muestran con saldos por vencer y vencitissficados por antigtiedad del

vencimiento es la siguiente:

Activos financieros | A vencer Dias vencidos TOTAL $

<30|31a6d61a9(d >90

Deudores comerciale
TOTAL al DD/MM/X

Activos financieros | A vencer Dias vencidos TOTAL $

<30|31a6(361a9(d> 90

Deudores comerciales
TOTAL al DD/MM/X-1
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Se presenta a continuacion el movimiento de laigd@vpor incobrables:

DD/MM/X | DD/MM/X-1
Movimientos| $ $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

NOTA 7 - OTROS CREDITOS

Los saldos por vencer y vencidos clasificados ptigaedad del vencimiento

se muestran a continuacion:

Dias vencidos
Otros Créditos A vencer|< 30|31 a6061a9d91 a 360> 360| Total $

Cuentas por Cobrar (
TOTAL al DD/MM/X

Dias vencidos
Otros Créditos A vencer| < 30|31 a6061a9d91 a 360 > 360| Total $

Cuentas por Cobrar (*)
TOTAL al DD/MM/X-1

Dentro del rubro... se destaca el... con $... que reptasdl...% de dicho

rubro.

(*) Dentro de los documentos a cobrar se incluydeicomiso realizado por

la institucién de salud CASMU. La deuda en el cqgrtazo asciende a $...
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(equivalente a ...Ul) en el presente ejercicio, y..a gquivalente a ...Ul) en el

ejercicio anterior; en tanto la deuda en el lafgagasciende a $... (equivalente a

...Ul) ya $... (equivalente a ...Ul) respectivamente.

NOTA 8 - INVENTARIO

Segun lo establecido en el articulo N° 3 del Dect5/009, a continuacion se

detalla el inventario al DD de MM de X bajo el mdgin de admision temporaria,

tanto como materia prima o incorporado a los dggndgguctos en stock.

Producto en
AT.

ARTICULOS
Co,d|go de| Cdbdigo Kgs. prod. MP. Unidad
articulo en| producto . .
. terminado | contenida
AT terminado

% AT /en
stock

El movimiento de la previsién por desvalorizacidowhsolescencia para cada

ejercicio es el siguiente:

Movimientos

DD/MM/X
$

DD/MM/X-1
$

Saldo inicial

Previsiones constituidas

Castigos efectuados

Saldo final
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El movimiento de la prevision por canjes para cefacicio se muestra a

continuacion:

DD/MM/X | DD/MM/X-1
$ $

Movimientos

Saldo inicial
Previsiones constituidas
Castigos efectuados
Saldo final

NOTA 9 - ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Debido a la obtencion de renta fiscal gravada epredente ejercicio, y a la
presuncion de obtener renta gravada en los sigsieas que se reconoce en el

cierre de ejercicio un activo por impuesto diferido

El resultado incluido en la linea “impuesto a lataé se desagrega de la

siguiente manera:

Concepto DD/MM/X | DD/MM/X-1
Resultado por impuesto corrient
Resultado por impuesto diferido
Total resultado impuesto a la re

El detalle de los conceptos que integran el sakldadcuenta de activo por
impuesto diferido, correspondiente a cada una declases de diferencias

temporarias, se presenta a continuacion:
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Diferencias temporarias |DD/MM/X | DD/MM/X-1

Total activo impuesto diferid

NOTA 10 - INVERSIONES LARGO PLAZO

Las inversiones en asociadas se componen de... ¥comes de... y de... %

de acciones de...

NOTA 11 - PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

Los saldos iniciales, los movimientos de las pagidue integran este rubro y
los saldos finales de los ejercicios finalizadoslaa fecha DD/MM/X 'y
DD/MM/X-1 respectivamente, se expone en el Anex®Bienes de Uso -
Intangibles - Inversiones en Inmuebles y Amortiaaes” adjunto a los presentes

Estados Contables.

Las amortizaciones del presente ejercicio ascemtiar$..., siendo imputadas
$... al costo de fabricaciéon incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
administracion, $... a gastos de comercializagi@,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

Las amortizaciones del ejercicio anterior ascendier $..., siendo imputadas

$... al costo de fabricacion incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
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administracion, $... a gastos de comercializagi@,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

El activo fijo incluye “...” en leasing financiero pan valor neto contable de

$... al DD de MM de X ($...al DD de MM de X-1).

La empresa posee el bien... perteneciente al grupactidos... en garantia.
Dicho valor asciende a $..., y obedece al cumpiitoiede la obligacion...

expuesta en la nota “Deudas Financieras”.

NOTA 12 - INTANGIBLES

Los saldos iniciales, los movimientos de las pagidue integran este rubro, y
los saldos finales de los ejercicios finalizadds #echa DD/MM/X y DD/MM/X-
1 respectivamente, se expone en el Anexo | “BietedJso - Intangibles -
Inversiones en Inmuebles y Amortizaciones” adjuatdos presentes Estados

Contables.

Las amortizaciones del presente ejercicio ascamtiar$..., siendo imputadas
$... al costo de fabricacion incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
administracion, $... a gastos de comercializacgi@h,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

Las amortizaciones del ejercicio anterior ascendia $..., siendo imputadas

$... al costo de fabricaciéon incluido en el costlds bienes, $... a gastos de
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administracion, $... a gastos de comercializagi@h,. a gastos de investigacion y

desarrollo.

NOTA 13 - DEUDAS COMERCIALES

A) Los proveedores del exterior mas significativostiaedel rubro son los

siguientes:

Principales DD/MM/X DD/MM/X-1
proveedoresimporte §| % Importe § %
A
B
C
D
Otros
TOTAL

B) Los proveedores locales mas significativos dented rdibro son los

siguientes:

Principales DD/MM/X DD/MM/X-1
proveedoresimporte §| % Importe § %
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NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de los préstamos financieros al DD de BX es el siguiente:

Institucién
financiera

Moneda

Capital
inicial

N° cuotas
pendientes|

Tipo de
amortizacion

Tasa
efectiva
anual

Deuda
Corriente

Deuda No
Corriente

Préstamos

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

Int. a pagar

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

TOTAL

El detalle de los préstamos financieros al DD de N#vX-1es el siguiente:

Institucion
financiera

Moneda

Capital
inicial

N° cuotas
pendientes|

Tipo de
amortizacion

Tasa
efectiva
anual

Deuda
Corriente

Deuda No
Corriente

Préstamos

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

Int. a pagar

Préstamo A

Préstamo B

Préstamo C

Sub-Total

TOTAL
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* Arrendamientos financieros

El valor total de los pagos por leasing al DD de M#X fue de $... ($... al
DD de MM de X-1). El valor presente del total de fzagos, descontados a la tasa

de interés implicita, es de $... al DD de MM de X (&1.DD de MM de X-1).

Los pagos minimos del arrendamiento al DD de MM Xley de su
correspondiente valor presente, de acuerdo cotaeb mle vencimiento son los

siguientes:

Plazo Valor Nominal § Valor actual ¢
Hasta un afo
Entre uno y cinco afiq
Mas de cinco afios
Total

Durante el ejercicio finalizado al DD de MM de Xa&agaron a resultados $...
($... al DD de MM de X-1), correspondientes a lamtas contingentes del

periodo.

NOTA 15 - DEUDAS DIVERSAS

Los empleados de la entidad cuentan con todoselosfigios establecidos por

las disposiciones legales vigentes en Uruguay.
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Las provisiones por obligaciones referidas al peabkee constituyen en base al
sueldo de cada empleado de la empresa y a lassoigpes legales vigentes en

dicha materia.

Los movimientos de la provisiébn por aguinaldo, psn por licencia y

provision por salario vacacional del ejercicio sagestran a continuacion:

Provisiéon por Aguinald{ DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

Provisién por Licenci{ DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

Provision por Salario Vacacion DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $
Saldo inicial
Aumentos
Bajas
Saldo final

La entidad ha convenido con los cargos gerencagépersonal que una vez
producido su retiro le otorgard un complementol@tbiio vitalicio, equivalente
al...% de la remuneracion nominal vigente al mometdgroducirse el retiro.

Anualmente la entidad solicita a un técnico indejpamte un calculo actuarial del
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valor actual de los pasivos asumidos por la entadailerre de cada ejercicio por

dicho concepto.

El monto y la clasificacion de la prevision por qiemento jubilatorio por

retiro se muestran en el siguiente detalle:

Concepto |DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $

Corriente
No Corriente
Total

Para el calculo de la prevision se toma en cuemt® tel personal activo y su
edad vigente, asi como aquellos que hacen usdmaetut@ del beneficio segun se

muestra en el siguiente detalle:

Concepto |DD/MM/X $ [DD/MM/X-1 $

Personal activ
Beneficiarios

Los beneficios abonados por este concepto se papsesn la cuenta
“beneficios post-empleo” del Estado de Resultadbsgual que las diferencias
surgidas en la prevision por complemento jubilatoresultante del calculo

actuarial.
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Prevision por Complemento Jubilatol DD/MM/X $ | DD/MM/X-1 $
Saldo inicial

Beneficios devengados
Aumentos

Bajas

Saldo final

El importe devengado en el ejercicio finalizadoDdéd de MM de X por
concepto de aportes jubilatorios correspondienfgarges de aportacion definidas
asciende a $..., siendo este importe para el ejerfiicalizado al DD de MM de

X-18...

NOTA 16 - PATRIMONIO

El capital contractual asciende a...pesos uruguayes, encuentra totalmente
integrado. El capital integrado esta representadn..pacciones ordinarias

nominativas de valor $...cada una.

Se han pagado $... por concepto de dividendos grestnte ejercicio.

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo N° 93 ldeLey 16.060 de
Sociedades Comerciales, la sociedad debe destmanemos del 5% de las
utilidades netas de cada ejercicio econémico aradcion de una reserva legal
hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Asmisio se pueden distribuir

resultados si previamente no se cubren las pérdilasuladas.
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES

RELACIONADAS

I) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Saldos con compafiias vinculadas:

ACTIVO Relacién X X-1

Créditos por ventas

Total

Anticipos a vinculadas

Total

Otros créditos corto plazo

Total

Otros créditos largo plazo

Total

Total
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PASIVO

Relacion

X-1

Deudas comerciales

Total

Deudas diversas corto plagzo

Total

Deudas diversas largo plagzo

Total

Total

Transacciones entre compafias vinculadas - ventas:

Nombre

Relacién

X-1

Total

Transacciones entre compafias vinculadas - compras:

Nombre

Relacién

Total
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1)) Remuneraciones y beneficios recibidos por el pailsctave de la

gerencia:

Se abonaron por concepto de partidas remunerataripsrsonal clave de la

empresa la suma de $... En el ejercicio anteriabs@0 por este concepto $...

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTACION

A continuacion se presenta un detalle de los gadtosdministracion mas

significativos:

CONCEPTO X X-1
Remuneraciones y cargas sociales
Amortizaciones
IP
ICOSA

Total gastos de administracion

NOTA 19 - GASTOS DE COMERCIALIZACION

A continuacion se presenta un detalle de los gastosomercializacion mas

significativos:

CONCEPTO X X-1
Remuneraciones y cargas socigles
Amortizaciones

Total gastos de comercializacign

242



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

NOTA 20 - GASTOS DE INVESTIGACION Y DESAROLLO

A continuacion se presenta un detalle de los gad®sinvestigacion y

desarrollo mas significativos:

CONCEPTO X X-1
Remuneraciones y cargas sociales
Amortizaciones

Total gastos de investigacion y desarrpllo

NOTA 21 - INFORMACION GENERAL SOBRE RESULTADOS

A continuacion se detalla la informacidn sobre itesios por canales de venta:

Al DD/MM/X
Informacion general sobre resultadiBsivadol Mutual| Pablico| Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento
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Al DD/MM/X-1
Informacion general sobre resultagiBsivado Mutual | Pablico| Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento

Ingresos ordinarios de clientes externos por ageagraficas

A tales efectos el laboratorio XX S.A. ha definitls siguientes areas

geograficas: Montevideo, Canelones,...

A continuacion se detalla la informacion por segirmen

Al DD/MM/X

Informacion general sobre areas geografibésntevideg Canelones ... Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento
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Al DD/MM/X-1

Informacion general sobre areas geografidéesntevideg Canelones ... Total

Ingresos

Gastos comerciales

Resultado por segmento

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores entre lemfde balance y fecha de

emision de los presentes Estados Financieros qdeerpo afectar en forma

significativa la situacion financiera de la empresa
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7. CONCLUSIONES

Los laboratorios de productos farmacéuticos sonresag que mas alla del
impacto que provocan en el ambito econdmico, seiesrian directamente
relacionadas con uno de los aspectos mas vali@sadgpoblacion en general: la

salud.

No existe para ellos normativa contable espec#itdJruguay, pero si debe

mencionarse que se encuentran fuertemente reguades M.S.P.

En este marco, el objetivo del presente trabajmstigacion monografico es
proponer un modelo de Notas a los Estados Contgblessirva como guia a la

hora de preparar las Notas a los Estados Contdélies laboratorios.

Analizando las Notas a los Estados Contables qte tg®0 de empresas
elaboran, se encontraron carencias en cuanto rfdemiacion que las mismas
presentan. Si bien es cierto que los laboratotietahorarlas dan cumplimiento a
las Normas Contables Adecuadas, muchas veces $e @welar o se revela la
minima informacion exigida por estas normas, haeqgue la informacioén no
resulte lo Gtil que deberia ser para aquellos estaos en ella. Es a raiz de ello
que el modelo propuesto en esta monografia incamoisu informacion a revelar
las particularidades de la realidad de los labaagp ya que el mismo fue
elaborado a partir del estudio de la operativaodentismos. Se cre6 un modelo

que sirve de guia tanto para los laboratorios gaduzen en el pais, que seria el
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caso mas amplio y sobre el cual se sugirieron ¢édasny claramente adaptable

para los que solamente comercializan sus productos.

En cuanto a la informacién a revelar se busco eacer las notas de este tipo
de empresas, no solamente analizando y abarcandoajer cantidad de
informacion posible que surge de su operativa ynesesario revelar, sino
adicionando otro tipo de informacion que se considaliosa para los interesados
en este tipo de empresas. A modo de ejemplo, desdaalisis contable de como
clasificar las muestras médicas para su postexi@iacion, hasta la inclusion de
una nota de caracter no obligatoria referente adgsmentos de operacion dentro
de la nota “Naturaleza juridica y contexto openaaidy la nota “Informacién
general sobre resultados”, ya que se consideragega valor a los interesados
en la informacion contenida en las ellas. Se inkldentro de la nota de
“Administracion de riesgos” no solamente a losg@ssfinancieros, sino que se
adicionaron otros tipos de riesgos que afectars &mapresas y son importantes
para quienes tienen interés en las mimas. Sedupbza el Estado de Resultados
el desglose de los gastos por funcion, realizaadaplertura de los gastos en
administracion, comercializacién, e investigacion dgsarrollo, ya que se
considera que es la que mejor se adecua a laaeatid los laboratorios. Se
incluyé en la nota de “Deudas diversas” el temdodebeneficios post-empleo,
tipicos en el caso de los laboratorios. Tambiéninskiyeron en las notas,
previsiones tipicas de los laboratorios como ldaeprevision por canjes, entre

otras.

247



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

Cabe destacar que si bien no compete al fin detediajo, se entiende que
muchas veces existe informacién que deberia reeckm las Memorias, ya que
de hacerlo ampliara la vision del usuario de diciarmacion. Podria incluirse,
por citar un ejemplo, informacion referente a laspansabilidad social

empresarial.

Mas alla que el modelo de notas propuesto sirngude para la elaboraciéon de
las Notas a los Estados Contables de los labavatanb se debe perder de vista
gue los continuos cambios que se producen en Ualatdd hacen necesarios la

revision contante de la informacion que debe resela

La elaboracidon de este manual que propone un magelbotas a los Estados
Contables de los laboratorios, crea valor agregexdsolo para los laboratorios
que las elaboran, sino para todos los interesatlda mformacion contenida en

ellas.
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» Decreto 90/005de fecha 25 de febrero de 2005.

* Decreto 266/00,/de fecha 31 de julio de 2007.

» Decreto 99/009de fecha 27 de febrero de 2009.

» Decreto 135/009de fecha 19 de marzo de 2009.

» Decreto 146/009de fecha 23 de marzo de 2009.

e Decreto 283/009de fecha 15 de junio de 2009.

» Decreto 538/009de fecha 30 de noviembre de 2009.
» Decreto 37/010de fecha 1 de febrero de 2010.

» Decreto de 65/01,ale fecha 19 de febrero de 2010.

» Decreto 124/011de fecha 1° de abril de 2011.

» Decreto 104/012de fecha 10 de abril de 2012.

* Resolucion N° 90/9de fecha 27 de febrero de 1991.

El decreto detallado a continuacion se encuensodible en:
http://www.aduanas.gqub.uy/innovaportal/v/7537/3dwa front/decreto n° 505 0O
09.html

+ Decreto 505/009de fecha 3 noviembre de 2009.

El decreto detallado a continuacion se encuensodible en:
http://msp.gub.uy/normas/i-normas.htmi

+ Decreto 324/999%e fecha 12 de octubre de 1999.

El decreto detallado a continuacion se encuensodible en:
http://www.audap.com.uy/documentos/decreto 18 988iaamentos.pdf

+ Decreto 18/989de fecha 24 de enero de 1989.
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Todos los decretos detallados a continuacion seeatr@an disponibles en:
http://www.mvotma.gub.uy/

» Decreto 253/97%e fecha 9 de mayo de 1979.
e Decreto 349/005je fecha 21 de setiembre de 2005.
« Decreto 260/00de fecha 23 de julio de 2007.

Todos los decretos detallados a continuacion seeat@n disponibles en:
http://archivo.presidencia.gub.uy/

« Decreto 487/997de fecha 31 de diciembre de 1997.

+ Decreto 523/001dge fecha 31de diciembre 2001.

NICS Y PRONUNCIAMINTOS

Todos las NICS detalladas a continuacion se en@redtsponibles en:
http://www.ain.gub.uy/nics/nics 266 _new.html

* NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
* NIC 2, Inventarios
* NIC 7, Estados de Flujo de Efectivo

* NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimaes Contables y
Errores

* NIC 10, Hechos Ocurridos después de la Fecha delrga
* NIC 12, Impuesto a las Ganancias

* NIC 16, Propiedades, Planta y Equipo

* NIC 17, Arrendamientos

* NIC 18, Ingresos Ordinarios

* NIC 19, Beneficios a los Empleados
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NIC 20, Contabilizacion de las Subvenciones deli&ab e Informacion
a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales

NIC 21, Efectos de las Variaciones en las TasaGa®abio de la Moneda
Extranjera

NIC 23, Costos por Intereses

NIC 24, Informacion a Revelar sobre Partes Relaatas

NIC 27, Estados Financieros Consolidados y Sepasado

NIC 28, Inversiones en Asociadas

NIC 29, Informacién Financiera en Economias Hip#doionarias
NIC 31, Participaciones en Negocios Conjuntos

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

NIC 33, Ganancias por Accion

NIC 34, Informacion Financiera Intermedia

NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos

NIC 37, Provisiones, Activos Contingentes y Pastvastingentes
NIC 38, Activos Intangibles

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimienkdeglicion

NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas riméeionales de
Informacion Financiera

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones
NIIF 3, Combinaciones de Negocios

NIIF 5, Activos No Corrientes Mantenidos para lantey Operaciones
Discontinuadas

NIIF 7, Instrumentos financieros: Informacion a edsr

NIIF 8, Segmentos de operacion

254



Modelo de Notas a los Estados Contables pararatd®s - Productos de Uso Humano

El pronunciamiento detallado a continuacion se entra disponible en:
http://www.ccea.com.uy/pronunciamientos/Pronunceantt%20N%2010.htm

* Pronunciamiento 10, Fuentes de Normas Contablea fmPresentacion
de Estados Contables
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