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P R O L O G O 

Uno de los obstáculos más sañal2dos, detectado en al 

trabaj_o raalizado por ~l Instituto "Problamas de l.Js ex­
portscion3s del Urugu2y a 13 Zona Latino3~ericuna da Li­
bra Comercio¡¡, fue la falta da un financiamL~nto ad'3cuad::> 
para las opar3cionas do axport3ci6n. 

Dado qu~ al fin2.nci~1ifli3nto an el comarcio 3Xt3rior 'Je 
ha tr2.nsfor,n::1d::> an un iín)::>rtante in.stru1n~.i.1to para 13 c ::>.i.1.·­
qui6ta da 103 merc1d::>a al ln3tituto sa Jbo~6 a ls realiza­
ci5n da 12 prasant~ inva8ti,gación a afact::>s de datariL1in:1r 
lgs car:ctaríatic3s del fin?aciami~nto an nuaatro J3ÍS y 
las madid2~ que s~ría 3con3~jabla adoptar a efactoa de qu~ 
al 1ni.-3mo sa tr2.nsÍorme ei1 u.;.1 afir::1z ~stÍJ::ulo da nuestro 
comarcio axtarior. 

~l pr~senta trabajo astuvo a c~rg::> da 13 Cr3. Calina 
~a. Leis. Colabor3ron en la re~lizaci6n de di3tintos ca­
pítulos del mismo los Cras. Roberto ·Drezzo, Raúl Cancal2 
y Jalter Párez Decarolis. 

La tareJ. de ralev2lni.anto se ra3.liz6 en al tr.3.nscurso 
del afio 1969, habiSndose finalizado el trab2jo en al pri­
mer trimeatra del ;1,'io 1970. 

LA DL.1.¡;ccIO:tJ 
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A los efectos de poder apreciar la importancia que tiene 
el financiamiento de las exportaciones para los países de Amé­
rica Latina en general y de 1 Uruguay en particular, se consi­
dera conveniente, señalar, a grandes rasgos, las característi­
cas de las exportaciones latinoamericanas y de la política co­
mercial de los distintos ~loquee o regiones económicas en que 
actualmente está dividido el mundo. 

1.1. PRINCIP .. -u,ES CAftACTERISTICAS DE L -:..S EXPORTACIONES DE 
AMERICA LA!DINA. 

1.1.1. Evolución de las exportaciones 

La participaci6n de América Latina en el total de ex -
portaciones mundiales disminuyó en un 50% en los últimos vein­
te años. En efecto en 1950 dichas exportaciones representaban 
el 11,2% del total y en 1967 s6lo el 5,4%. Este hecho resulta 
aún m~significativo si se tiene en cuenta que en· el mismo 
período. l~s exportaciones mundiales crecieron a una tasa acu 
mulativa del 7% mientr.3,s quela:~ de América Latina fue e6lo de un 
·J,5% (x). 

Resulta conveniente analizar la evolución producida a ni­
vel de países, ya que la misma presenta diferencias apreciables 
en ·-relación a la si tua.ci6n genaral ya vista, es así que en el 
períoto 50-52, 65-67 las exportaciones de Nicara~a, Panamá y 
Perú crecieron a una tasa acumulativa anual de.J.. 9 ,8%, 8,9?' y -.l.::l 
8,2% raapectivamente, tasa que supera a la del comercio mundial 
en el mismo paríodo. Nueve países ent·re los que se cue~tan los 
ya citados y El Salvador, Chila, V~nezuela, Ecuador,- Guatemala 
Y Honduras cracieron a un~ tasa acumulativa superior al 5%. Los 
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rast~ntes países crecieron a t~s~s ~onoras debiando dest~c~r­
se que sólo Urugu.2..y, Cuba. ~r Haití sufri:;'Orvn un~ declin::i.ci 5n 

absoluto. (x). 

1.1.2. Car~ct~rísticas de las export~ciones 

En 1~ división intarnacioil.3.1 del tr~b~jo est1blecid~ por 
los países des-: .. rroll==1.dos se le o.signó a América La tina. el pa­
pel de abastacedor de p~oductos prim~rios, los que rapresent~n 

más del 90% d3l valor total export~doº 

Consider~ndo individualmentG a c~d~ país la eitu3ci6n gG­
~eral se rapite, y es así como al patt6lco rapresenta alrede­
dor del 90% de las exportaciones de Venezuela, el cobro más 
del 60% de las de Chile y el est~ffo cerca dal 70% de las de Bo­
livia. (xx). 

1.1.3. La política comerciJ.l de los países des~rroll~dos del 
mundo occidental 

La política. comercia.l da los p.1íses desarrollados del mun­
do occidental se car~ctariza po~ Gl multil~ter~lismo antre r~­
giones intc1gr3..d2.s econ6mica o comarciJ.lmente, c:i.ractarística 
g~nérica da lj org~nizaci6n econ62ic~ int~rn~cion~l actu~l. La 
tarifa adu~n~r~ on gcn3ral es 31 princip~l instrumanto de po -
lítica com3rci~l utilizado por estos p~ísas. 

El comercio intarna.ci·on'.11 da los principn.les productos 
export.:i.dos por los p::iísas subdes~rroll2:.dos tiene ca.r1ctarístic_·.s 
que rasult;;n pGrjudici,:i.les p~ro.. los mismos, Así por ejemplo 

(x) Fuent0: IN·rAL. Boletín de la IntcgrJ.ci6n. Nº 39 de fG­
brero d~ 1969. 

(xx) IEPAL: Estudios d~ Actu.3.lid.;1.d Nº 9 ALALC. 
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~l comarcio int:Jrnicion.J.l do productoo primirios s0 ve en -
:f'rant::..do a un.:.. seri0 d.:: probl~m·:::.s que p-:.:rjudic:.n 1 los p.:.ísJs 

productorJe y 0xportadorJs do los mismos. Dichos probl~m.J.s 

podrían sint~tizarsc 3n ~l l~rgo pl:J.zo, por Gl lento cr3ci -
misnto d~ 1:,,. d.;:;;n_:.nd_1 y zl det~rioro ;.;n 1.1. r.:l J.ci6n d;:; los t.Sr­

minos d..)l int0rc.JJI1bio y ·.:in Gl corto :pL::~zo, por la. in3st.J.bili­

dad d~ los m~rc~dos y l~s :f'luctu~cionoG d~ pr<lcios. Por otr~ 

p3.rt.) t·t. unil:•,t,:;r:1lizaci6n di'.; 1-::.s axport ;'..Cion~s Gn cu1nto a 

productos y destino~~ los mismos h~co ~ lis ~conomí~s d~ los 

p.:1ís00 1 ::-.. tino~-..mJric.J.nos ·.11 t .-.~m-..:nt0 sonsi blGs 2.. l::.s :f'luctuJ.cio­

n0s dd l.:::.s üconomÍJ.s do los p:..ís-:;s d·.Jo ~rroll 1dos con los que 

a~ hd.11-} .. n lig :~dos. 

A olla deba ~grJg~rs~ 01 m~n-jo oligopólico o mono-

.p6lico do los compr .:.1.dords de productoo prim·-1.rios, l.J.e polí -

tic-J.s de; J.U..,G.:.rquí:i en m:1tori.1 :.1grícoL::i, ll,3v·].d:.s :J. c::-..bo por los 

p:i.íses dos.:i..rroll'.;.dos, los qu.;; -:?n :.:lgunos c_:.sos h.::i..n llog.::.do a 

tr:.i.nsform.1rs0 on compotidor..;s d~ loe subdos 1.rroll 7.dos an ol 

com.::rcio int0J.n ·.cion1l d.:: productos primJ.rios :J. tr·:-..vés de in­

Cclntivos a. 1~, producción int:Jrn:., g-1n..:;r-1.1m~ntJ ::i.ntiocon6mio.:-... 

En otros c:isos s;.. h.:.n ast:i.blocido r;;striccion.Js cu.::.nti t.J.tiv.1s 

a 1~ import~ci6n o impu~stos int~rnos, qua restringen el con­

sumo. 

D;:¡d::.s l:.."'.A3 dificul tJ.dJs s.:;ñ:-.:.1:.d-:J.s L1tinoQ.ID.éric:i.. tr.1t6 

d13· s.::guir un:-, polític-:. d~ divorsific.:?.ción d.J sus export.:.cionus 

sn cuinto ~ productos y m~rc~dos. Ello 1~ JnfrJnt6 ~ nu~vos 

probl-:;m·:..s y::., qu.:; los p::.ís~s d-.:s:i.rroll'.:.dos a.plic:.n madid;:¡s pro­

t0ccionist.:..8 qu-:: impid;::n Gl ::iccoso J. ouo me:rc.::.dos d-.1 mJ.tJ -

ri~s prim~s quo h~y~n sido somctid&e ~ un procGso de elabo­

r:.ci6n en los p~ís0s de origen. 

Por otr-~ p:J.rt~ .::n m.:~t.;;ri ... 1. d.;;; productos ~nuf-ictur:i.dos 

S.J sigu.o un2., polític.1 d0 tr::..t1llli0nto i:;u:-..1 p:-.r.t p~ía3s con d.:.:si-
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gual grado de desarrollo. 13S dif~ra~ciaa ~xistdnt~s .J .• 1c~~ 

l:Js _p:tís.:;6 d-=:.:;a_~.,roll::d:Js 1)1...;.·iam(:;nt¿ in.dL.3triJ.liz~d:Js Y lJ.3 

subdJs&rroll8dos qu3 r~ciin h~n inici~do sa Jr □ c2s0 d~ i~­
dustri9.lizació.a no ju::: cificar-: L~ S.Jlic:?.ci5n L-:discrLnL1.=i~~.::: 

dal pri~cipio da la n~ciSn más f~voracid3 quJ al~ postr~ 

va a b¿neficiar a lo~ primeros. 

'i'od ·J.s .JS t:.:1s pr&cticas llav~d:a G csbo por los 
., 

p.JlSdS 

dds3rroll~dos y~ fusron discutidaa ~n ~l §~bito intdrn3ciJ­

~al, en 3s1aci3l an 01 sano d3 ls U~CTÁD. SolucionJs Jro­

pu0st~s por los p3Íses subdes3rroll3dos fueron, ~n princiJio, 

acaptad2s por los países dasarroll3doa como por aj~mplo el 

principio dd r2ciprocidad rJlJtiva, al 3ista~a da prafaro~­

cias concadidas sin r0ciprJcidJd ,or todos los paÍa3s dea2-

rrollaclo3 a l~1s axportacion.;;s a~ m-:...nuf3ctur:.::is o sa1ni1nanuf::.c­

turaa da los p~íaas subdas3rroll~dos, p3ro fuaron solucion~s 

.:_:>,:irciJ.13s qu¿ no sa ho.n traducido Ji.1 ú1adid:J.s concr~tJ.s, qu3 

asan d~finitiva lo qu~ iillJort3. 

Por otra parta, a~ lo quo ti~n~ ralación con sus a~­

port3cion¿s; los )3Ísas d3s~rrollados ~plican polític2a sJ~~­

sivas d0 promoci6n en dondd juaga un pap13l import3ntJ el ii­

n:! ... 1.ciarni1:.L.a.to y su C01npl.3!u~~1to 31 S(),SUro da cr&dito. -~11:) le 

cr0a nuavos probla@as a los p~ísas subdea~rroll~dos qua si ~o 

cul3nt:=i.n con instrUin~nt::Js sL1lilaras, t2ii1bián d-;.;sde asta pu.!TC:J 

d8 vist:..1 sa ~.i1cu.Jnt:r:1n -J.i'l i~1f-3riorid3.d da condicionas p2.r2 
compatir an dl Jlano intarnccion~l. 

Hay qua partir da la basa entonc0s dl3 que anal corto 

plazo no se van a producir trailsformacion~s da~tro dal cu2d~o 
institucion?l d3scrito. 
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1.1.4. L2.. polític:!. comGrciJ.l d.) __ \~s p:-.Ís-3s d.J economÍ.'J. _c_:;n~~-d 

m~nt3 pl.1nific:1dc1 

Los instrumentos d.J polític:_-, com3rci:1l us2dos por OEitos 

p:1.ís:s, son complot :-..mcnt-J distintos :J.. los qu.J aplican los p '-Í0.::;(; 

dCl Gcono,ilÍ.J. d~ morc.J.do y.2, qu..:: 81 consumo, 1?.. producci6n y 1.-:. 

import2ci6n cat1n cst~blocido3 ~n un pl~n1;no d0p~ndi.Jndo de 

l~s fuJrz20 d~l marcado. Como ~onsccu0ncia do ollo 1-~ t~rif2 

.:1du-1nJr::-.. pi ~rdJ tod:1 signifi e ·tci 6n e om.o in.:; tnim0nto di:! polí-

tic.J. c omcrci .:.1. 

0u:-:nd;:: sG negocia con ostos p2.ísos, como todo .J.CU.)rdo 

d0bc p~rtir d~ 1~ b~s~ de concG3ionos r0cíproc~s, es di~ícil 

encontr:..r oquiv·:-.lenci.:!.s antrJ los _;nismos. Por ello dobc buo­

cJ.rs;_; un.::-. componsici6n cquiv-:,l~nt(.; .::::. l.::.s v:nt-::j-:-.s g_u,3 s0 otor­

gan, no :.. tr.::.v~s de r8duccion.Js t.:.rif .--..rL.1.s ( qu~ como y2.. s.::., vi6 

no pr0duc~n ningún ~f~cto) sino nogoci~ndo 1~ conc~si6n d~ cu~n­

tas crGciontcs d~ import:-..ción p::r:-.. dGt0rmin~dos productos. 

1.1.5. El comercio intr:lzon:11 

D::d.--.3 lJ.s dificul t:d.Jc sofL1l.J.d..1.s podrí-1. pc;ns:i.rso que l 1 

solución p_1r:1. L:::.tino:::.móric.:--.. .313t . .1 ..::n .Jl :J.um_;nto d.Jl com-:ircL: . 
• t 1 ~· bº t· d in r-J..zon~:. . vi i,;;:n o. J .1..r ir 0 . 
t3vid~o o~ produjo un incr.Jmcnt~ 

1~ firm~ d0l Tr~t~do de Mon­

Jn 01 mismo, :tún ::. l::i fcch·', 

01 comercio cxtr:~zonG.l ti~nc un .. --.. import.1nci~:. mucho m"'..yor, ~­

port::.nci2.. qu& presumiblomant.J s0 rnJ.nt0ng.:1 Gn ol fu.tu.ro dc.bido 

ontrG otr.:.8 r~z.:,né; □ a: 

l.:. os true tur~"! d.:: 1 ?. ce ~n,.:,;ní:J. y d..; l.::.s export-=i.ci ~nes 

d~ los piíoas miembros. 

~l '.)bjotivo princip:1.l por;:;..:esuido 0n ol Tr.:..t . .:.do - L:. 

for!il-\.ci6n d..: un.1 Zon:1 de Li br;:; Com.;,)rcio y 0l instrn-



- 7 -

monto b.isico pr.;visto p.1r:,. .:i.lc:.nzarlo "L.3. List:l. Co -
mún (t1 la que s-3 ~rribJ. :,. tr'.v6s da n0goci~cion~s 0ntr. 

loG p -..ís~e mi-.;mbros fruto d.:: l.J. filosofí 'J. li b.Jr J.l i.w.­

por :ntc 0n ol momJnto dv su conf~cci6n). 

- ol hocho de qu0 ol Tr~t1d~ n~ fu~r~ .Jl fru.to d~ un~ 

d~cisi6n polític:i.. 
Al::i.lc n:-..cié, b1jo l;J. filosofí:. lib~r-:-..1 qu-3 aoeti0nJ qu,:; 1.·:. 

inti3grJ.ción 11.:.:.v:1 :J. 13. e omp0t.)nci.::. y 0sp.::ci.J.liz .1ci6n ospcnt ~ - , 

nac., filosofío. in3plicJ.bl0 on un e :,ntin,:;ntJ d3 l·J.s c:ir:::ct...;rís­

tic~s dol l~tino.J.m~ricano. Afortun~d-:.m.~nto ello fuG roconoci­

do- postoriorm~nt~ y y~ 0xist~ un~ t~ndonci~ on su seno que 

dJfi~nd0 l.J. posición 3structur::i.list::-. o volunt1rist.J., qu.:; ti~n­

do n. la compl.Jm.;;nt;J.ción .;ntr~ los p::.Ía~s a. tr:1.vJs ·d0 un~ ~spc­

cializ.J.ci6n oriont:..1.d:1, llcv:.ndo :J. un s0gundv pl:i.no .Jl progr .·..u1 -~ 

d~ lib.Jr:ición qué, t . .1.1 como 0st1. concebido, bonefici,:,.. en es -

pccial :i los p.:i.ísGs más dcs:i.rroll.::.dos (dentro do su aubdeso.rr._~­

llo) d~l continente. 

Lo scñ::.l:-!do p0rmi t\3 crplic:.:-..r L::. r.J.z6n; por l·:. cuJ.l l.~ fir-

m:i. d-.J l.1 segunda List~ Común, s~ cncuontr:. en una II Imp:1.s~i;" y 

c~d~ v~z r~sulta mis difícil 1~ nog0ci~ci6n d3 l3e liet:s n:~~. 

cicn:!.lus. P.:ir0cGrí.1 qu-1 h.1. 11-:g--..do .:1 mom~nto da mc.idific~r -:1 

Tr-itad.o con vist.1 a 1:-gr_~r l:i intagr1.ci6n 1 :.tino:J.I11Gric.J.na so -

br~ b.1.sc d~ un.::. filosofío.. cstmctur--.list:. o volunt~\riat.:i., úni-

ca. f6rm.u.1a c::p:i.z de 3segur:1.r el d3s-"'..rrollo d-3 t0dos • los p:1ís00 

miembros, c-:..mino ~rduo y- •. ~.e l:!.rgo pl.azo • En 13. Conf13renci:1 IX 
celebrrid~ en C.~ra.o~e di;) octu.brl3 a. dici'3mbr0 de 1969 no s.:; ~d::p.,;. ·,· • 

t;3.ron solucionas de fondo. El ccnt.::nido del "Protocolo de C~~­

r;J.c?~a" no hJ..ce mé.s qu~ r~:t.tific-~r lo expuesto i3n cu:1nto a qu3 

loa ill~c:inís.illos pr3vistos an el Tr;:.t-:.do p.:r·:, constituir la. Zon::-.. 

do Libro Com0rcio ~ncuontr:1n s0ri :'..s dificul t·:id~s pJ.r~ su 3.pli­

cici6n, l~ontnblamanta l~s modiü~s tom2d~s s6lo tiQnd~n a pro­
long~r el o&t.nc:imi~nto ~ctu~l. 
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S-3 consid.ar::i que sólo 2.. trJ.v6s d.J lJ. int~gr.::ci6n, los 

p::::.ísos l¿1.tin0.::.m.oric-9.n.:>s lcgr..::.r:ín super.:r, entre otr:-.a co.J~s, 

1:J. debilicl:.cl dG sus economí::.s extorn--.s y l:i p6rdid:i da signifi­

c'.lci6n intJrn:,.cion2.l, frente ::-.1 fort :.locimiento de los gr..._n -
des· C.)ntros p0líticos y aoonómiCJS del mundo. 

1.2. LAS EYJ>0RT~\CI0NES DE URUGUAY 

Uru.gu:~y no dsc~pa ~1 Gsqu~m~ gJn3r~l d~ Am~ric~· L~tin~ 

en m..1.teri2. de comorcio 3Xt-:)rior. Dos prccluct:is, 1::. 1:-..n~ y 1.-:: 

c~rne rGpr~sont~n mts del 75% de sus exportJ.cionas. Las ex -

port.:-..cionvs d0 productos J.gropecu:-..rios sup.3r3.n el 90" del to­

t~l. Por otr~ p:rte como ya s~ s~ñ~l~r~ ~n el período 1950-67, 

Urugu:1y ccnju.nt·:-..mdnto con H:i.i tí y Cub .: son los únicos p'.líse:.s 

de Améric.:l. L:1tin.':l cuy.-:-..s oxport:.ci~nos h:::i.n disminuía.o en v~l0r.:.s 

a.bsolut0s. 

H~:ci;:1 el N .E-.E., el R~ino Unido y los EE. OU. s~ dirig,:; un 

6O~ a.prox~1~d .. ~.m~nte de 1.is cxport:-.ci~ncs; • a Ala.le sol3.Dlonto 01 

10,5% (x). 

Loa prJblom.:i.s d.c )rdon 0xt-.=rn:.i q_u,:; -:1f!"ont.1. Uruguny son 

aw{logcs a los y:::i. ci t.:'..a.os p..:-:.rG, Am.6ric'.:l L~tin.:. por le qu3 de­

berá p:::.rtirsc da l.:i. bJ.s'3 de q_u13 en ,:¡1 corto pl~zo Uru..:..~uay t.::n'!'"' ' 

drá que d.0lino::r su políticJ. d0 • e ::,m~rcio 0xtarior teniendo on 

cucn~~ qu.:: e~isten u.n:1 serie d.:l f·:ctor~s, sobr-3 les c~·~les ne 
puede influir, p.3ro qu,.;¡ 10 afGct~::.n, 1.;ntr~ los que c_1be ci t~r 
que: 

- no ti~no peder d.~ negoci~ci6n frcnt~ ~ los·p3Ísc~ dcs-
-!lrrcll3.d os 

astos v.-::.n o. cc.ntinu:1r ccn su políticJ.· c:.,rnarci'11 ':l.Ctu:~l 

{x) U3:1- a..;t..~·11- :;._:5.s comple:to de l:1 cvoluci6n do 11.s Gxport:1-
c1on~s un cu:111to :i. _productos y tl-:;s·tinQ puod~ v3rae '3n ,:;1 
::i.noxo Nº 1. 
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;J¡n, do.úlc~nda do productos prim:-.rics v.:i. 3. or~c.:;r lant ~­

monte (xx) 
el dot~ri~ro d0 los tJrmin~~ d¿l int~rc:unbio v~ ~ con­

tinu2.r 
por mucho tiempo aún loa prctuctos prim~rioe v~n a cons­

tituir 1~ b~s0 d~ sus export~cicn~s 
- Al:.lc pea,.:: a las limi t.;!ci.::¡nes yJ. consid'3r J.cl :--.s consti tu­

yo Gl morcado qu~ ofr~c~ m:.y·Jros posi bilid;1.dee p::.r~ l.~ 

col0c.J.ci6n a~ productos i!11nuf :.ctur.~dos o scmim~nuf.J.c -

Ea necos:1rio consid-Jr:1r ~dcfil~s 1 :-..s posibilid?.des qu~ 
ofrecen los p?.ÍsGs da ec onciilÍ:i centr.~,lmcnte pl ~nific id-~ quo 

Úl tim:.mGnta cst:in sigui onde una polítiv:. m1.s liber::,.l ~n m-:.t~­

ri~ d~ comercio intorn~cionil. 

A lós prcbl~m:is d:? c.rd0n cxt0rno y·J. ci t-::.dos, de bon 1.gr~­

g1rs~ los do ordon intGr.no, que hin contribuido ~1 doaocnao de 

1:is uxport~cion.es, entre los que so cuJnt.:i. el 0s~-:..nc·:.miento del 

sector o.gropGcu·J.rio, 1:J. disminuciSn a.\; 1}. sup..Jrficia. destin:-.j~ 

al cultivo cl0 productos :J.grícol:.ls d.:: oxportJ.ci6n, el m::.yor con;.~ 

aumo int.:rn.:,, Gl ,::3t;J.nc.J.miento di; 13. inéluatri';l. cuy::i p·J.rticip:-.. -

ci6n en lo .)Xport~.:.do es mínim::!. 

Lo s.:lñ:~1.::.do s13rviré. d~ m.':.rc,:; l'..18 rcf0r~ncis. a efactos 

do ev.1lu.J.r 1.-~s p.)sibilid.:,,.dos y limit:ci;:;nes de lo.s alternitiv·.~s 

d.:; s0lución ;J.1 :pr0blema d0l .fin1nci.:fili.3nto quo so consid0r.:1. ·en 
al proa~ntv tr~b~jo. 

• (xx) La F.:\.O prav6 p:.r:-.. 1975 un J6fici t mu.ndi-:,,1 de c.1rna bovin::. 
de 2 a 3 millones de tonel=i.d::.s y do ovin:i. di:? 12 a. 14 millJ­
nes :poro no debe olvid::-.rsc que el ccnsumo puad.) limi tJ.rsG 
a. trJ.v6s do polític.J.s_ quo porsig2.n esu fin. 
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1 .3. IldPORT~º:..NCIA Y c:_2 .. CTERISTIC ~s D!!6"'1 .FIN ·~_NCI º..MIBNTO 

1.3.1. Importinci~ 

El financi.J.mi.;;nto consti tuy3 un-=, d-3 1-:Ys instrumentos 

b:isic os en 1:.. promoci-5n J..J m.,3rc J.d~s intarn~ci :in_--.les. Es t 11 

su import ::.ncia quv t0,:l-Js l0s p.).ÍS..;S que h:1n des 1rroll--ido po­

lític:1s d.G f 0ra0nto :: l.:.s ex:port .1cionos hJ.n puvsto 6nf-isis 0n 

12s m~did~s d~ tipo fin~nci~ro. 

El cr~J.i t0 de: oxp.:;rt.:-..ci6n, quo :;rigin_1l.::1cnt-3 tuvo com.:. 

propósito 01 da nt0ndor un~ necosid~u lagítiu~ d~ financi:::l.mi~n­

to dol comercio int.:.:rn:1ci~n2..l, s0 h'J. tr:.nsf:)r-ü:..dJ en 1~ J.C -

tu,1li:l~d en unJ. import.1nt'3 herr:J.mi0nt:1 da CGD:pvt.Jnci:J. C?Ji~rci ::1. 

El problJwél del fin:-:.nci:-!.rilicnt.:, 1b.~rc:::. funG.."'.!aCnt-ilm.:;nt~ 

d~s gr .1ndca c.::i.ill.pos: lví=i cr6J.i tos y l.)S p1.5 -:>s int~rn~'..ci ~n~lüs. 

El pre:sdnt0 tr:1bJ.jo tr .. ·i;·.r1., on Japoci.:.l, .;;l pr':.Jl~:n:-.. cr·Jdi ti­

ci~, sin cl-Jj·::.r d0 r0c:_;n:,c~r qu;::i .-~.mbos c..:.I:1p0s ost1.n íntimD..:::i.Jnt,:; 

vinculados. 

1. 3. 2. Distintos tipos c10 fin:!nci::.kli.Jnto 

L3. nac~siü ~1.a. d0l fin.J.nci.1miont.:) V;',rí::. fund :m.ontJ.lm3nt~ 

en rcl.1.ci6n c~n l.J.s c·:-.r .ct~rísticJ.s d.J l:J. 00 :,n::c.í:,. y l:1s co -

pros 1.s d~ los países iwp :irt 1d :)r3s y .3Xpert.J..G.c•r0s, J.sÍ p~r 

cjom.pl~ Gn 1~ qu'3 ti..,nL r01:::.ci5n cc,n los p~ís.:::s l.:.:.tino:i.rJ.eri­

c~ncs m13recen cspeci.:-..1 2:. t~nci6n ~ntrG otr-:>s 12. :)f'3rt:1 da c.::­

pi t:J.l b1.nc:tri,..,, t:;.s.--.. e.e int-:;rós,especi .. --..liz:1.ciSn U.8 la pr0d~c­

ci6n y la fluctu~ci6n ~el tipo de c~mbio. 
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Of~rt.::. d0 c1pi ts.l b :.nc:-.ri-J I loEJ p~1íses su"b::'..3s-.rroll~.dJs Sl3 ~ :-..-
r .. ct.Jriz.J.n por su ~se :·.z .-:, ::h :.rro. El cróJ.i t J g.:.:n.:;r -~lmontc es 

r..;atringido, p:)r 10 cu::.l los iop0rt·.1.dor.;;;s G..:-;p'3ndon en gr::i.n p :.r­

t~~f..e lvs v'3nJ..J.i0r.Js :P :.r.1 fin::ncL::r sus e .:>ru.pr ·.a, y .. ~stoa Úl ti -

aos si son ~rigi.n:1.ri00 t.:.."'.IDbi6n da p:i.íses subG.as"'..rr-:)11:-..dos go­

ncr1laante est1n iop0sibili t:J.:!.~s de concG.:"':..~r cr¿rli t.:>s conp-.::ti ti­

VJS con los que otorg:::.11 l~s p:::.Ís.Js des~-:.rr·Jll :~.ios ~ 

T:-..s.1 de int .:;rjs: ºlo lirJ.i tJ.do d.:; l::1 of .art 1. a~ e :.pi t:il -:. 1 lug :.r 

~ un~ const1nt~ tonsi6n 0ntrc cf~rt~ y ~0n~n~~, de c~pit~l cu -

yo r0sult·:cl:J iru::toli-:.t.:. i;;S 1:-.. alav::'..ción J.0 l.: t-.s.'.. G..3 int.:.irós, 

lo qu0 consGcu~nt:.;~;.;nt-.; ~lov·,, l~.'s c..:.stos. 

Especi .::.liz'J.ci~n J.e 1 ~.:. i)r()J.uc ci.:Sn; .le. esc20_1 G.i.n.Jnsi 5n el.al ::1-:.r­

c.:,.clo de l0s p:1Ís.Js l-:-,ti11-::,.~o~ric.1n0s J0riv:1íl-.:-. en g~norJ.l d0 lss 

bJ.j .JS ingr0s.-)s tl..J 1.-.. ::_J::; 1Jl .. ~ci :5n 0blig :;. ::-.. 1 --.,s ;:;::1pr~s.:--..s ~ e orabi­

n-~r v.~.ri ... s lín0 :~n J..:.. 11r-2üucciJn p::.r -:. :i..sí poc.cr obton~r un ro­

torno-~"adecu·.1J.o s jbr0 l: .. 1. invorsi6n. .J.:lst2. f:.l t::-. ,lo ospuci-:1.liz2-

ci6n iJ1p0ne .1 l.1s ..:npr.:::s .. :.s un.~L fill.yJr r~ap.)nG.:.bili-.l::.cl fin~'.nci..:r·~. 

Fluctu~'..ci5n d'3l tipJ J.~ cJ.obio: lJ. fluctu_-,cj_6n cl8l tip.:> (1~ c .. ~.o­

bio se d: c.:>n ciert·:~ rGgu.1:-.rid.·.:.a '3n :-:.lgun~s p.~ÍsGs l:,,.tin::1.:nori­

C.J.n:s. Si el oxpJrt ·.e..·.:;r y -Jl i.inp0rt-:d.::r n:j pucJ.~n cubrirsa 

.11rt:nt'3 «J. es ·:..s p Jsi bl.:;s fluc tu:-.ci ;,:;n~s 1.:l riosg-:; que :tsurlGn es 

r:1uy gr:-.na.o y :m.uch:-.s VGCGs r~pr-;;s.::nt.~ un .:..,bst.~culo ins:1lv.:i..blo 
' 

p:;.r~ c·.:inc~rt.:i.r L:1.. •Jp;:;r:-:.ci6n J.c expcrt .• ción. 

L~s c~r~ct~rístic:s ~nt0s ~anci~n:~~s justific1n, 3n 81 

c.:so d.::; los p:i.íscs 1 :·.tin·: ::-...}lGric "ln-.:.s, 1 ·:. n..:c 0si-:;, _-.d. d.G 1:-: exis -

tonci:i. d0 Gfici-~nt.:.a siGt~~1.1s 1c fin.-.nci :-.rai~nt·J :lo L:.s exp Jr -

t.i.ci:.-nes e :;:10 un.:., tlc 1-A.3 princip::.lGs instrw:i.ontos d.:3 impl0.tldn­

t:• .. ci6n J.e un:. polític .. ~ c0n_:;rci.--.1 -~~5 r.:.siv:.. 

T0J.2. e;.mpr~s:-. qu(; t;...ál.: 12. dacisi1,.n .'1 •. -. ,., • q • t ..., .. ... ~ _·n u1.s .:..r. nuavc,s 
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mcrc.-.a:is on el ext'3rL:,r, s.3 v~ ~blib ··.u.·'- ~.._ r.; "'.liz:J.r un--.. s~ri1J 

cl0 desG.GJ.boJ..sos, por c.iatint :::,s c0nc0pt:)s, que p0r n0r.:1.1 g~n.Jr • .1 

n ... s~n roditu:·.bl~s ::'..0 imiu.:!.i.;.t;.,, lo cu~l l..: pl:'.Ilt.3.~ pr.)bl-J:n~ú 

d8 c~r1ct~r fin:-.nci~ro y acon6oic~. 

Tc::ni~ncl., on cu;:;nt:::. 1-:-.. ~t~.p.::. d.ol pr::,c~s:, ... l~ export~:ci~n 

quo S-3 fin -..nci·:. s..: puoCt.:. :~istinguir el fin .,nci:-..c.iant•J d.3 l :-.. :pr-.;-

13Xpcrt--..ción; .Jl pr~-fin·.nci'..:.mi~ntc d.-J 1 . oxp0rt::ci:~n, ~l fi -

n:1nci~:..si~nt.:: 2.-.J l.~ 0x:p0rt-:-.ción y ;;;l rufin.·~nci:-~iünto J.G 1:i 3X­

_p0rt :-.ci ~n. 

A) Fin:.nci 1ci3nt.: 

A los. efoct:~G 1::0 d.atoct.-;.r lJs ::icrc.-. .:L~3 ;.::d.s ::tr:.ctiv .,s y 

logr·:.r c-)nce;rt.-~r .:.._¡;>.::r .ci.:;nos .10 ;JXi)vrt:.ci.:;n 1·.~s ezipreso.s se von 

cblig:--.J..:.:.a :1 r.J.lliz~~r invosti6 .. cio:10s el~ .:.iorc ."10 en el exteric.r, 

2. p :rticip.¡,r c:n f ,:;;ri ~-s y axp•~sici ::.•nes, :i.. envi.::.r mu0str~s, r.3·:.li 

zar vi-:-.j.::s, la::; qu0 .:.1.;.;b0. coopl0.r.110nt ;.rsG, 8n ."'!.lgun;:,s c--.s~s, C;:)n 

estuJ.ios t6cnic :·-s ,:::. cf oct,.:,s el.a ~:Je cu '.r 1-.. pr.) :.ucciSn -_.._ 12.s exi­

g-Jnci -:-..s dal i.10rc.:-.J.:.:. cxt;:;rn..: en cu·:-.nt-: :-~ e ~lLl ·.-..:!, e :...nti-.J. ·:.J., pro­

S.3nt 1.ci 5n, etc. y 1.--. c.:-nsigui .::nta :~G. :.pt :.ci ,5n c"'i.o su astructur:., 

t 1n te, pr~llucti v J. e _:.:.,;::, J.;; e ;Jw~rci :.liz::.ci 5n. 

Es.1'l, pri2.::r·:, ~t ··.p.~. r.:.qui.JríJ d.3t~rmin.:.2.8S clos3:-.1bols0s, 

no sion.pro 1-.s ;:i::.i_pr~:3:1.3 3.:;t~n an c;_:;n.:!.ici.:;n;.;.s di;; r;)J.liz.J.r, 

qu¿¡ S.3:. fun:l.~·:.!:l,.n1t :.1 1:. exist.;nci:. 2.~ un~ lín0~~ -10 crá~i t0 

que 

J.G -:-2.hÍ 

qu_.:; 

fin.=:.nci0 ost::. ~t-..p:~ [..-J pr0-dxp..:;rt-::.ci:Sn le qu~ posibilit.~ n:i só­

lo un futur:., incr~t1c::it:- ld l:.s .::xport.:-..ci-::n0s sin·J t .. 1.:J.biJn un.:\ 

divarsific :ci Sn -Jn cu."'.D.t0 7. pr.:..iuct~s o ::-:.;;:ro:...:'..~s. 

En ast.:; pri_-:or gru.p:; s~ incluy,:;:n t:..;:_ -::.a ::.quoll ::.s lín~.:.s 1.:.~ 

cr~d.ito d0l:>tin··~J-:.s J. 1:. ,""..:lquisición d.:; biJn.;s d.:: c::pit::-..1 n~cc­

s:.rios p-::.r.·:. J.d..:-i,p-t·.r Gl 2.p--:..r::.t::, pr0~uctiv0 :~.:: 1~ \J~prcsJ. J. 1.1 
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0xport~· .. ci6n o inclu::.L:, l.J. fin1.nci.~ción l..:: 1·. inst-l-1.ci6n ele nu.J­

V~3 indu3tri~o d.J oxp~rt~ciSn. 

Estu úl ti.o::, c:~so suponG itlport .:.nt~o inversion.Js p~r p :r­

te d~ l~;.s G.Glproa -~o que h.:cG in::isp.Jn;;..:.bl.J 1:.. cxist.;nci:: J.o un 

aistc:1::i. cr~Ji tici;:; J. Dodi ::.ne, y 1 ::.rgo pl ·.z J -.l~stin :.de ::. fin -.._n­

ci J.r 1:. impl.1nt:ci6n de los oquipos n::;co~L·.ri:..-s p.:r~"?. l::s in-lus­

tri~a do export.~ciSn. 

B) Pr-3fin1nci.::.r.1i0ntc:, do -1:J. cxp-Jrt.--;.ci6n 

Conc~rt.~.d.::;, un:. cxp:-rt.:.ci!5n 1::. 0npr-.;s:-. 3.3b3 fin~nci:1.r ol 

c.1pi t:~1 dl3 tr:~bJ.j .J nocGs:::.ri...1 p-:.r·~ l:i pr-J-:1.ucci6n quo cowpr0n1..1::.ri 

l:.u a.1t.)riJ.s pri::.1·:s, t:1..nto n.i.ci .:;n~l0s c·..:.-:.1-::> oxtr.~njcr-...G, s.110. -

ri0s y ::LL1is g:st::~ .:l.0 pr~c..ucci!in y c.:·2zrci::.liz:1ci5n. 

DasJ..J ..::st~ punto J.1.3 viot.J. os n0c.Js 'i.ri : .. t;;n0r Gn cucnt::-.. 

qu0 1:-:.s op3r·.ci.:>nos Jo cxpc,rt ::.ción g;Jn~r·:.L:1~ntc, ti~ncn un .o.:::.­

yor voluncn qu~ l .:!.G int..:.1rn::s, ~n virtu:l l.:: qu.::. en liJ. .o.im~.1.J. in­

cidon ·un:::.. aGrio el:: 6 -.st~3 fijos qu'3 n~ 1·.1. h:.:con r'3J.itu.:.blo en 

p0qu0ño. Jsc-1.1~. ..id.:.·::.~:::; eitr:.s VGÓ.Gs G.Gbon pr;:,~~ucirse .:-.rtículos 

-:l.if\1rant~e a l·~s que se ofr.}c0n 0n 01 ~::crc.:..:'..J n::.cL:,n:-..1 lo qu-3 

supone t.wbión un."'.'. s0ri~ l;:; crog:.ci :¡nos e ;J~plJD.)nt:::.ric..s 0ntrG 

otr_s ooooa por 1~ utilización le s~t~ri:s pri~:~a aifar~ntas, 

c.:rabios ~n ol 3nv--.s;:., ate. Ello :.uo.0nt::. lJ. noc0si-l,:i..:'.. el~ c~.pi­

t:.l de tr:-.. b:.j:> J.~ 1-:s coprds·~s quG, p-.r:--. h··.cor fr¿¡nt~ 7. .Js::s 

er,:;g:cion~s s.:; v0n gcn,3r:.l.:1..;nt::: obligJ.:.'..::.s :-i.. recurrir '.:ll cr6li­

to, Y'"l qua no ti.::11cn unJ. situ-:-..ci5n fin·-.nci.::,r: 10 sufici~nto::10n­

t(3 s6li-l:~ c~w·:; p ·.r~. s0port:!.r un G.Gs~:-.1bolsc o ino.oviliz::-.ci6n tJ.n 
elov'.:l.•.loe. 

L:1 exist~nci.;, c1.o un:-.. lÍnd~ J.o cr6:.'.i t.} qu-:.: c.:-ntJ:-:.ple ~n 

forua espoci::,.l ast -~ n'3ccsiia-2 fin.--.nciJr-. e:s un instrunJnt::> fun-

1.:.:.:.:t;:;nt ·.1 un 1_:. .:i.plic.:-.ciSn e.e t0l:~ poli tic•·~ J.-3 pr0raoci.5n -::1..~ ox-
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C) Fin.1nci --.oicnt J .:":..J 1 :1. cxpcrt:lci 5n 

Al cJnsi :'.or·~r ol fin~--.ncL~.oi..:.nto ... :e 1-. cxp-Jrt-:.ci~n prJ­

pi 1.mant-:: .:!.icho r-.:;sul t:: c,)nvoni.::ntd -.n~liz'.:.r .iot.J~in:1..:l·::.s c:1-

r_1.ct.:;r.ístic::.s ~apeci :-.10s J.cl coil.:;rcio int.,:;rn~:•.ci-:..nJ.l, que lo 

lietinguen J.(;1 e J::~.crci J intvrno y qu.:: os n0c.¿;s :.ric· t~n.:.}r on 

cuont-.. cu::.nJ.o s~ 0st ~bloc.::n lín.:::.:.s osp~ci ~los J.o fill8.nci::i.ci6n 

a~ cxp;:,rt"lci·-Sn t~l.::s c.:i.oo al riosgo, t-. c.J~:p0t~nci 1. y el ti:. •. :p:) 

~n el trificQ y 1-:-.. rot.:1ci6n C.0 st.;ck. 

Riosg~: Si bi~n on tol.:. op.Jr-.ci~n c-)norci :-..1 existe un ricsg-:> 

ioplíci to, on 1.-..s tr:-.ns·:cci-:.;nas int-..;rn-:-.ci .)n-.1.;S 6st:i.. '.J.dquicro 

c~r~ct~rístic~s ospaoi~las. C~be cit ~r 21 r~spect~: 1~ c:yJr 

.:ificult:.u. p:.r~ .:::bt0n..;r r.;;f.:.r~nci~s s:ibr.:: el iiJport:-..lcr, :lct:::r­

oin:-.~:0s ri~sgcs i::.i.posi bl.:.;s J.=: pr0v .Jr, ".'..Ún por 1:-:.s .o.~s .Jfici .Jn­

tGs org.:1.niz::~ci.--:;¡-i0s, t:..1-.::a c..:;.;¡,.:;. gudrr:.:.s, rovúlucicn8s, c:1.cbi:is 

:lríatic~s do '.)ri.::nt::ci:5n Gc:.:néoic:i. ·lcl :p."'.Ís ii:ip:>rt~~I-Jr que ii::.1-

pi.::.-1n, 1ificu.lt~n Q prolonguon 01 cJbr-J. .A.:..~r:.!s 1;;; 1-.s .:!.ifc -

rdnci'ls acñ~l~4.J.·:s, rel.J.ci.:;n:i..1:-..s on 0sp0ci -:1 c:;n 1.::. n-:-..tur~laz~ 

Jol riusgo, 1ob~ tJnarso 0n cu~nt~ ~1 ~~nto de 1~ posibl~ p6r­

dil~. Co~0 y~ se sofi~l~r1 1-s op0r~ciJn~s ~~ oxport~ciSn s~ 
rc ·,.liz::.n p0r r.i.)nt-:;s sup.;ri.:,r,:;s ': 1 Js .'.'...:; 1 ~~s '1or:i6stic :1s, por 
~11"' :-.n --lgun--,:, c-,5·,,:-- Ull"' p·'r·•1.·-•..., pu,"'- Tlr-vocrorl~'"' 1'"'-~S ,~_,...,_.-v, ... -~ • 'J..,, • ...,..,, -~ .... ''- ·........ ....~V .l:' i..J ... u .... - -

pr13s ~e ,l~ p0qucñ"J. o ~o-J.i .:.n:,. ·.:'..i.u:..;nsi-Sn s~ri ·:-o pr.::;bl3.?:..!s fin·;.nci:.; 

r~s y h~st_ h~c~r ~0ligr~r su ast~bili:~~. 

L~ cxist~nci::-. lw un sis t.::=...:.. .:.J c:ró :1.i t _ s "l1.3CU -.-.lo quJ in­

cluy::. un s.3gur:, Q~ cr6l:it.-.., 0s c:n-~ici!:n os,3nci::.l p--.r-: qu.J 1-: 

.;.:,pr;;;a-:-:. :1fr.Jnt.:: 1-:is ri0sg.:;s qu.J lo signific ~ ..:.:1 e ..)_.;.~reí o in -
t0rn ·.ci ..:.;n·;~l. 
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C::>Dp-.;t~nci1: Ítl. c.;;np;.;tJnci:J. ~-J lvs p .. Í:;---G p:.r :-. l: c.::il:c:--.ci!:n 

.:l.:: sus pr0luct:i:, ~n l~s .:1~rc:.~:.:iG ~xt::.rn,.:,;.:;., ""s e . .::.. v.:.z :: ... -.J~r 

y cl.::ntr.:, ::!.o .::s-.. c~::ij_).Jtanci~• c:.>.:.:.:- y:-. oo s..;;ñ:~l.:r-:. juJg .. un p ~­

pol r.1uy inp::>rt ~.nt0 el cr62i t :J, t :nt:; _.._ ni v~l ,J..; 1 :s ..:.n:pr0s :-.s 

c~.'~(, 2.J l•;jS gobiorn,:.,s. El cr6::it.: ·:'..,j .;;xp...;rt·.ci:n e.; h.:.. tr:.:nD­
..,c·í . •O 

r.icrciJ.l, en -:;cp.3ci·.::.l cu·~nJ.-:., s0 qui0r~ CJ:J.pctir 0n l.J. c::>l)c2. -

ci6n ele prJ-luctoa en ,:i..;rCJ.2JG oubJ..:;o ·.rr..:;11.:.,2.c-s c::.r:-:.ct~riz").:.:.n 

c~¡::0 y:. o.:,; s~ñ;;;l:.-..r:J. p(,r 1 :'..S O..ificul t-, :'...:,::; p.;.r.:. c-.::-ns0guir crJ :'..i­

t.:is y d~n:J.c 1-:.;s ic.p::,rt.1-.:~ras JiJp~nJ.on .;n gr.".n p~:rt.:; :l-3 los v.:;n-· 

d.'3cl:.;.r.Js :::xtr-.nj e:r:;s p .. r::. fin ·'..nci 1r auo c0wpr ·.s. 

L.:s princip:::.l.::s p:1ísGs 10s·.rr-~11-~.".:.,s ::d bi-.;n y:~ c:nt'..b.-.n 

.2.Gs:l.;; mt.3s :0 1~~ 2::'i.:. Guorr.:-.. Mun2.i:.l c:--n sist_;.:-.:.c c.1.o cr6·_1.ito 

p .. ·.r:i. su 0xp·J.noi5n y p.::rf~cci:.in::.1:1i--:nt~ ~n l.Js úl.tir.J.-:,o 15 J 20 

::.ñ.:is. 

G'3nJr .L:.l~nte;, 0n .::st-:.:~ p.1ís.;s ;.;l fin.:.nci-7.!li-.:;nto -~-º L . ..,s 
oxp~rt.:..1.ci :.:;nGs s~ h·..: org··~niz-:-,J.o s.., br_:; 1.,. o,~.s..:: :l.:; un sis t.:.:;.J. ,:.0 

cr6 . .:!.it:; y . .;tr:1 l) .r·.1.::1..; l-J s0gurJ -2-:: cx\~_":.it:.;, .:. c:.rg.) :l~ insti­

tuci ".>IlJs ~sp~ci ,liz~..:.~'.s ost.~.bl;:;ci.::.··,_::; ~-)r el Est:._:.:, ::- qu0 cu..;nt ·.n 
e on su J.p oy'J. 

Si bi0n f • ·, • ·. f - - ·' ~- '· · 1-· , t - b • · · - e, ., ·, ~ • ..... - 1 1.n .. nc1. .. n un .. -!..1~nlj, ,.!vn \,;,, l...;.1.'l..Jo -.1.\,; c .. pl. l., • , 

qu0 cv::.prün.1o t.~abiSn, ;.;n les c~:-..s:.s .::..: pr:,y(:ct.:·s :'.o invoroi5n 

1:.. pr~st:-.ci :in ·l.) 1 :is s-:.rvici Jo tScnic jS n0c (¡S --..ri·-:.s, s 0 c~nc ,::;_,_e 

t.::..:-;.bi0n fin.,.nci.::::i0nt.;:.- p:r.~ ~tr.:s cl·.fJ.:,;o 2.:.: bi.,:,;n.:;s, inclusiva 

bi-.:nGs int.Jr:l.J -~i...;o y -l~ c .. nsu·.~-:. ::sí e_-:~-'.~ p --..r:.. ciort:,s 00rvici 2-& 

rJl~ci~n~l00 c)n 1~ pr'Jpi~ cxpart~ci'n . 

..:-'\.ntc.: ;.:;,.:;t-. Gi tu·:ciin 1,_,s p·~ís1,;G oub-..".0:3_:rr..::ll ---..l0ü qu.J nJ 

cu • .::nt::n ccn .::oc ".Ilis::uo oi;:.!il .rJs n ., pn~-:1...)n c :..,~pJtir c _- n 1.:..-s pri­

'-1:r :¡o y Di.; Vl'...n -.."'..c.spl~z::-..,:1:...,:.::; :.:.: 1 :s .:.~,jrc -. :. :,o int-.;rn.:.ci .:.,n.1.lJs. 
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T ·-· ·, •• ·,1.n -~r· .,, y •·n 1- r•-t·ci··'n ,, st '"'k· D~ntr·, 2".::;l J.-.; ...... p.., vn '"' .1.r_. J.C:.. '"' - •.,; . • .. • ·" .... · v\; • -

e ,:);:¡.:.:rcio int -..rn..J.ci :;;n:'!.-1 gon..;r J.] :1:.:nt- 1-:-.G :iot_--..nci~s quo .~ ... b.Jn 

r0c0rrcr 1 --.a ¡_:-::rc~.:or:í:ts p::.rJ. 110€, -.r :-..1 ...;.-.Jrc :1.l:) :...: 2..cstinJ 

s.:>n gr:~n.:..:.;:i. El tr .1.nsp-)rto :.:.i::.ríti~·.0, qu.J e :.:.nsti tuy~ 1-.. prin­

cip;.l ví:1 utiliz ,... . ..:_.:., oo lento. Ell.) J.::. lug--..r J. qu,:,; .!0s2.~ ;:;;l 

n0:1\lnto vn quo sc.n a.:ib :.re J.~ :s 1 ::.s .::1-.;rc.-.·.:0rí :-.s h :st ::. su 11.:.;g·'..­

~1.J. .J.l puort.; J.e: icatino tr.:.nacurr::i.. un pl:izo que puclJ oscil.-.r 

a.osa.o d:!c.s :J. .;::osus. Esu l:tpso qu.:. .:::oC..i·.:-. ontr;.; ol . .losp:ich~ ."..o 

le. ri.Jrc'..i.1..or:!0. p~r p.:-.rto l-31 '3Xp~;rt:.~:Jr h..::st-~ l'l r.Jcopci5n p.)r 
~1 1···,port··., Jr , -b~ s· r fi' n-nci·.., " -\,; .&-J. -•-• ... ~~ \,,; \.., ·.w .•. ,'-!...) • P Jr -::. tr :-. p --..rt-.; ul cxp.:>r-

t:.(1 ::>r ,:i.l n-:, t0n~r a.-..:,ign:-...J.o un r -~Pi'.1.') ::.b."....;t.:.;ci.:.i~nt~ J-.)b.) in -

cro.oont::i.r our.J cxi:.;tcnci.".¡,:3. 

L0s f:::ct.Jr8s :,.nt.as sGñ;.1·1-:.:ia hJ.C.)n n..:c2a~ri:1 lJ. cxiot-.;n­

ci:~ e!..:: ::.100:~.niu~.:..:J l.; fin::.nci ::._:ii0nt ... :::;:; 1-:-..s oxp:)rt.;.ci .:n.Js. L·-­

fin:1nci.:.ci0n c.-.: l:1. cxp.Jrt:=.ci:)n le por..:.iit .... o.l oxp(,rt-:~lur c ... -.nc..;­

c.er .:.. su v0z or6d.it.J r-.1 L:iport::2.(.r, p.)r l.:. cu,:-..1 pv·~"'..rí2 conoi­

lor~rs.:;; quo inJiroct.;..z:\;ntd 8S un crl:i t . .., o.l i:1p0rt.J..:..Jr. 

L,10 f-?..cili·l:..J.as qu13 ol cxp,:;rt ... ·.::':..)r puoJ.~ ·:t .:rg-1.r .J.l io.­

pcrt J.:.l.Jr C.op(::nu(:n fund:-.:.:·.¡ant ~lr.10ntu :."'....; ::ius p.;si bili l .:..:!.ca ".'.o 

losc,Jnt:.r l::.s l.:.cu:10nt.::..s qua avalen le. ·::por-:ciSn G1 uno. t::-..o::. 
! ~.., cuon t 0 ra.z .)nn ble • 

Dcntr:, <le la fin::inci:i.ción ~;.o oxp:Jrt.::-..ci~·nos rl.:ibo e Jnoi 

.J.er:J.rs1.1 cuil os el tipo do :.:1.Jcus~nt ::. qu~ :.ic j e:r s~ 'J.:: '1..pt'J. !J. 

l:.1.s ncccsilJ.-:os d.ol exp·Jrt:i.l:ir 0 i.:.:p Jrt "..c...)r. 

L:i..s c:-.r:::.ot;3rístic.1.s •101 sist0z.::-. b:~nc::ri:; on l0a p:-:ísos 

int0rvini..;nt.::s, c.Jn(tici0n·::.n 1~ Suifsuri·.:..~~J. y l.:: :igili.:.:.a. J.0 le. 
conc~si5n :o cr6JitJs. 

Le-a b,::-..nc Js ti\)ncn un p:lpol principJ.l \jn l;'.!. cvncri:?ci Sn 

_., 
..... :.....; 

.lG ast;:; tip:.) J.::: cr.éli t·.J y·1 qu-} 0n g.:n0r.~1 l:1. ~p~r.~.ción S..; r~-
" 
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aliz::i C->n su int.;,rv.::nci-:n y pjr .;tri_ p-:rt...: 3U c1:p::ici-:l·!. .. ~ p·.r.--. 

~.:;se .:-nt --..r 1-..;s .: :; c~ont JS .:_~;:;rg:,11t :.;e -:le: 1 "lo :;por:-.ci _n~s :,_.... .::.x­

p~rt~ci Sn c~n~ici~n~ ~ l~o ~ia~~s. 

T-~ni-.:.n;}:, .Jn cu..::nt:. ~l pl::-.z.J pu13J.::: J.if ~r.:.nci --..rs.: l,:. fi­

n::inci :~ci-:5n :-. c;:;rt:,, .::..10."';.i:::.n8 y l.'.rg") pl·:i.z:.-. El siot.J:i::'.. b·.:ic--..­

ri:'.) l~tin..1:-..:·..2.;ric:1.n:> C,jnco.:'..~ fin:'..nci··,ción ?.. c,:,rt·J plJ.zJ, g_n~­

r.1L:.10nt.:.. 2. tr 1v-~s ;::~ l:::" ví::1 l.:. l~:J cró:.~i t:::s ·locu..:.:...:nt:-..ri.)o. 

L.:. fin·.!.nci::ci.Sn ·J. .:.0 . .:.:.i:~n.-, y 1·~rgv pl.:.z~ utiliz:1:_:,. ;:,.n 

oxp:rt __ :ci_;.n~G J..:; bi.:..n0s lo o.:_n:.ru.:.1:.:i ·.l.::i usJ :lur--.l0r.:; y fun:: .... :~n­

t~l~Jnt~ on l~s bi~n~s lo c~pit~l pr0G0nt~ pr~blJ~23 0op0ci~­

lcs y:: qu..:; :::1 sisto2::! b :.nc.:ri.:.:, pri v ~2-J 1:.. tinG:.ri.0ric .1.n.J g-.;nv -

r:::.l::i.Jnt.:;; n..) int.:;rvi.::n.::; ~n osto tipJ .l0 fin. :.nci :.:.ci6n. 

Si u..: qui,.3r,:; c.:.;;.:.:.p.;tir c-:>n tcrcJr::::s p .. ís0s qu.:: :;fr.::c;:;n 

cst,.:; tip: :.:o fin.1.nci.1ci5n S.J h-.c(: n.:,c.:.:3:·,ri~- c.)nt-:r cvn un ois­

to~:. siIJ.il ··.r. Exist.:.; p ·:.r 1• 1....,s p -:Í;;jv:J 1.-~~ tin:,::..::.1oric::n ~-s ül oio­

tGr..:.::. Je; fin.:-..nci :cién :l.Jl BID ol cu_--.1 s-.:r1 :i.n:::.liz:?..l•.:. :-.~1s ::..-J.81 ·~n-

D) Rofin:.1.nci.::.::dontv }.;; lJ. Exp ..:;.rt :,ci Jn 

.T--:-.1 c..,:-.i.:, :JU nc:.:.ibro l:.· in2ic·:,., .Jst.: tip·J :1..c 'J.siot.:;;nci·. 

rcfi.Jr.:..: :~l fin_i.nci--.~it~n:to J.~ un:, fin":.nci~ci·5n y-:.. -..;torg::. . .:.2, 

e onc.J li6n:l:~s J ¿n os .)S c2s :.•s un:--. :30gun·:. 7. finJ.nci ::ci:5n b-:nc.:-.ri~.1 .. 

r.r-•:·,-.c ,...1· ,-.n'! '"\ e ··nt-·.' -s 1···n e .-..l."º Q "-' -~-.J .._. _..,_..,_ .... .., 

pr1ctic~. P)r 1~ g~n~r~l a~ utiliz~n ~n 10s ~is~0s rGcurGJo 
:lo Jrg.:'.nis;-.:,)s wultin-,.ci::,n_-..1.,:;s. 
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D3.:'..1.s 1 ~s e :-.r--.ct-.Jrístic7.s qu.:-. pr,:;¡:¡.:;nt--.. :i..ctu -.1::1-:::nt.~ -1 

.-. .:;re :-..tl '.) int-:;rn.::.ci ~n:-:1 roou.l t.:-. ovil~n t~ qu... .:.:1 0.:ipr;.;.:,-iri o n.1.­

ci0n :.l n0c.:;sit~ c·-nt·:..r c~n lín.:.·.--.o ~.:; cr~:'..it'._. oi::il--.r;r:i '.l 1:-..s 

oxist ... nt~s Jn l0s 2~~1s p~ís~s p~r~ p~~~r ost:r ~n c0n:ici~n0~ 

¡1~ S::\lir J. e ...;:lpC;tir on ol extori ::.r. 



2. LINEAS Dl FINANCIAMil!JNTO A LA EXPORTACION 
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2 .1. LINiA.3 INT.&i.lliAS D3 FINANCIAl\1L3rTT0 EN URUGUAY. 

2.1.1 .. Organismos oficiales 

A~ Introducci6n. 

Dentro de las instituciones del sector público, el Banco 
de la República, a través de sus Departamentos Crediticio y de 

Negocios con el ¿xterior, y el Banco Central realizan operaciones 
que tienden al fomento y a la diversificaci6n de las exportacio­
nes nacionales no tradicionales a través del financiamiento. 

Dentro de esas operaciones se pueden distinguir básica­
mente tres líneas de crédito: 

una- de ellas está destinada al financiamiento de la 
pre - exportaci6n de productos no tradicionales cons­
tituyé'ndose. en un tipo de asistencia que comprende en­
tre otros: 

~studios sobre planeamiento y desarrollo de mercados 
extranjeros tendientes a determinar el mer~ado para 
productos uruguayos así como la viabilidad de pro­

ducci6n de los mismos. 

Promoci6n de exportaciones a través del financiaiirlen­
to de- giras comerciales para la venta de productos ~o 
tradicionales en el exterior, participación en expo­
siciones y ferias internacionales, etc. 

Créditos Pª!ª la importación de bienes de capital 
destinados al reequipam.ianto de industrias de produc­
tos de exportación. 
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la segunda línea está destinada a prefinanciar exp~~-c2-
ciones de productos no tradicionales, vale decir que 
tiene por principal objetivo reforzar el capital de 
trabajo de aquellas ampresas productoras de esos bic~~s 
destinados a la exportación, ofreciándoles recurs~a fi­
nancieros adicionales para atender los diversos aspac­
tos de la producci6n. A su vez esta línea de crádit~ 
da acuerdo a las disposiciones actuales en vigencia sz 
rsfleja a través de dos modalidades diferentes que lua­

go se analizarán. 

~stas normas especiales de crédito posibilitan el otorza­

miento da prástamos de capital de trabajo en favor de aquellos 

industriales - exportadores que deben financiar la adqu.isici6n y 
almacenamiento de matarias primas, bianas intermedios, pago de sa­
larios y otros insumos. 

La referida línaa de crédito contempla la financiaci6n tan­
to de insumos nacional as como importados que an defi.ni tiva per.:1:i ti-

rán a las firmas exportadoras preparar sus futuros embarqu,:;s. 

La tercera línea de crédito está c~nstituída por una serie 
de facilidades que se otorgan al exportador uruguayo parmiti0ndolc 

a éste la conc~si6n dG plazos d~ pago al comprador del Gxterio~ 

ofreci~ndole &sí condiciones samdjantes a las otorgadas por la com­
petancia internacional. El descuento da letras de ¿ambio y/o paga­
r~s provaniantes de asas exportacionas son las formas que sG utili­
zan con esa finalidad. 

Si biün la legislación vigantQ cont~mpla la asistencia cro­
diticia en favor de la zxportaci6n tanto de productos tradicion2lGs 
como de no tradicionalas, ~s posible observar como sd otorga una 
fuerte preeminencia al financi~ni3nto dG las cxportacionas de ist~s 
Últimos. 
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U,Q~l.ta intexaeeante. destacar también que las primeras a •• .., 

didas del Banco de la República dirigidas a facilitar y estiii1ul~r 

la exportaci6n de productos no tradicionales, tenían como objativn 
promover la comercializaci6n de determinados productos y s6lo e~ 

determinadas épocas del año. (1) 

Ultimamente se han tomado medidas tendientes a dinamizar 
las exportaciones no tradic~onales, siendo uno de los principale3 
instrumentos utilizados, el financiam~ento . 

.&n efecto a través de la Circular 73/79 de 6 de novie1nbre 
da 1968 del Banco de la Repdblica se crea un régimen con el fin 

de prefinanciar exportaciones no tradicionales (no sujetas al pago 
de detracciones) por la vía de préstamos de capital de trabajo. 
Se contempla también a través de uno de los artículos de la refe­
rida Circular la posibilidad de financiar la ex9ortaci6n de mues­
tras, tipo de asistencia, que podría asimilarse·al financiamiento 
de la pre-exportación. 

A su vez el Banco Central a tr9vés de la Circular 108 de 
26 de diciembre de 1968 reglamenta operaciones de crédito en monG­
da nacional destinados también al prefinanciamianto de exportacio­
nes no tradicionales. 

Los recursos respectivos provienen de la venta de exceden­
tes agr!colas importados 0n uso da la Ley N2 480 de los EE.UU. 

(l) A vfa de ejemplo cabe mencionar la Res. del Baneo de la Reoú­
b~ioa ~a 18.1.68 por la que se crea un régimen de asistencia 
financiera 11 para que los industriales puedan adquirir gran 
parte de la producci6n de fruta~ y/o tomatas del país a efec­
~os de su industrializaci6n con miras a la axportación ... 1;. 

-~~te programa ~e finan?iamianto no sólo incluye la compra ?~ productos sino también los gastos de empaqua y diversos 
insumos. 
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~n junio de 1969 ha antrado en vigencia una nueva líno2 

de cré'dito, de acuerdo a lo establ3cido e.;.1 12 Circular N9 74/6 
de JO de mayo de 1969, medida qua puada encuadrgrse dentro d8l 
marco ganJral del actual pro;rama da promoci6n d3 Bxportaci::,ncs. 

La oparaci6n sa refiere b,sicamenta al descuento de l~tr:s 
de cambio libradas por los exportadoras nacionalas, como así t2.:1-­

bián da pagar~s emitidos por bancos n2ci8nalds o incluso por lJs 
propios importadores an favor de export3dorss localas, docu.m-.;nt::,s 

cuya emisi6n ha tenid::, origan an exportaciones da praductoa no 
tradicionalas. 

El 28 de agosto de 1969 por Circular 74/11 al Directorio 
del Banco da la República aprobó una nuava circular craando a tr~­

vés de la misma un rJgimen de asistencia qua comprande 13 fino.n­

ciaci!Sn da préstamos p3ra apartur2 de marcados y proinoci6n de 
exportaciones (env!o de muestras y exhibición de productos en \,]l 

extarior, invastigaci6n ticnica, astudLos da m~rcados, etc.) 

Por dltimo las disposiciones cont~nidas an 12 Circul2r 
N2 159 dd 23 de diciembre da 1969 reglam~ntan al uao d~ criditJs 
Jn d~lar~s a madiano plazo d~stinados a 1~ importaci6n de bian~~ 
da CQpital, pudiando baneficiarse da la rafarida 1Ín3a ci~rt3s 
industrias an actividad dedicadas a 13 dlaboraci&n de productos 

para la exportaci~n. 

Los fondos providnen de un convenio de Pristamo suscrito 
entre los Gobiernos da l3. UU. y Uruguay por al cu~l sa d0stin2 
la suma da quinc~ millonas da d~lards a los finas prac~d3ntes. 

Como pu~dG 3pr3ciars~ estas sucesivas medidas tom3das por 
loa institutos bancarios oficial3s ti3nd0n al astablacimianto de 
un vasto programa da apoyo financiaro a la axportación no tr3dicio­
nl!l; programa qu,3 S.3 h:: ido ainpliando progr1.3siv2;n0nta a tr2.v6s d0 

difarantas modulidadas da ayuda. 
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Por otra parte, debe mancion2rsJ qua 1~ 3sist~ncia cr~6i­
ticia dirigida al fom3nto de axport~cionds dd productos trndici::,­
nal~s sJ h3 rJflejado haata al momanto an ciartas m~did8S aisl~o~s 
aprobadas con ~l fin de facilitar 1~ coro3rci~liz~ci6n da ci0rt~s 
productos tr3dicion~l~s en determinadas Jpoc8S dal año. 

B~ Pro~ramas do Asistencia Financiara e la 0xportación de P:r:.?-ª..~~­
tos no tradicionalds 

Considl3rando a las circularas citadas, de intarés infor:,L­
tivo para la presante investig2ci6n, sa sintetizan seguidamGntG 
las disposj_ciones y r.;;1glamontacionl;)s qu~ ragulan los b'3nGfici::,s 
d'3 qua goz~n los productos da·exportación no tradicional y que s::,~ 

a saber: 

B.l. Fin~nciamiento de la pre-cxportaci6n 
(Circular 74/11 de 28 de ~gosto de 1969, del Banco de la 
Rapúblico.) 

Objetivo: Con la finalidad de financiar nuevos proyectos t0ndi0n-

t~s n posibilitar la colocación Gn el marcado interna­
cional de productos nacionalas no tradicionales hn sido aprobnd2 
·una Circular del Banco de la República cuy2s características so 
analizan seguidamente. 

Mecanismo dal crJdito: La ~yud.J. f1.·n~nc1.·~r • t 1 t u u ~ 3 consis e an e o ors2-
mianto da préstamos an monada nacion3l, 

docwnJntndos en v~les, con Gl fin d~ que los int~res~dos pu3d2n 
atender las n¿cdsidadas originadas por 13 promoción da laa expor­
taciones qu~ pr~tandan llavar n cabo. 
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También sa cont0mplJ. e través d0 los r~fGridos présta:.:03 
la apertura de mercados fin:i.nci.Jndo proyectos quo perinitan dotcr·-
minar 131 mercado Gxtarior pc.ra productos uruguayos no tro.dicio:: ,_ 
lea así como lo. viabilidad de producci6n de los mismos. 

En el primdr caso, sa ouGden financiar ~ntre otros, vi~J~S 
d\3 promoción, al '3nvío d0 mu-3stras nl dxt0rior, la participnci:5:1-. 
an ferias y axposicionas intarnncion~l-39, otc. El segundo cns □ 

sJ refiere a 1~ fin3nciQci6n d0 3studios d0 marc~do, ya san dir~c­
toml3nta o a través de o.gencü1s .:;spcci:lliz3.das, 3sÍ como también. :..:1 

financiami3nto de inv0stigacion0s t6cnic~s con al fin de planifi­
car o mejorar 13 producción. 

Monto del crédito: El porcentaje m6ximo da fin3nci~ci6n puado 
alco.nzar ha.Jta Jl 60;b da la invorsi6n J. r~:tli-­

znr, fijándose siemprG en función de lo importnnci~ ddl g3sto o 
r'3alizar la r0spons3bilida d moral y mnt3ri::ü d;;l solicito.nte y 

el int0rJs que la exportaci6n puad3 rJprJs8ntar an 13 dCOnom!a ~~--
cionnl. 

Costo del crJdito: La t3sa d0 intarSs vJ.rÍn Jn función d3 lQ g~-
ro.ntía que pres~nta el solicit~nto; si Sst2 

es a sol3 firm3, da otro. forma o so pr0sJnt1.n títulos, la tas:~ .J: 

del 10% anual. Si an cambio 18 gJ.r~ntí~ GS r~al (prenda, hipot:­
ca, etc.) - l::i taso. d0 int13rJs -JS del 9% rrnu:11 incluyGndo 1:: úli,·;_:0

._· 

un 1% por contralor tScnico. 

Adicion~lmGnta y en runbos caaos, 01 costo ost5 intdgr2dD 
a su vez por una comisi6n d~l 3%. anual, dJ m~nor2 quo ~l usu2rio 
no alcanza o. po.g2.r Jn ningún caso inás dol 13·¡0 o.nuo.l por al prést-·.:1:; 
que rGcib'3. 



- 26 -

Plazo dJl crJdito: ~stos pr6stnmos pu-Jd0n otorgnrsJ J. plazos n:J 
illayords da 18 mJs~a, ddbiando nmortiz~rs~ )C­

riódicílfil~nta, d~ prafJr~nci~ an cuot3s trim~str~lJs o s~mJstr2lJ3. 

Tanto el plazo como la ;:unortiz:tci6n d~l prSsto.mo s..:: r.;._~u­
. lo.n dJ o.cuerdo a las posibilidadas d~ p~go d~l ~olicit~nto y 21 

monto otorgado. 

R0quisitos exigidos: Dentro do l~s Condicion0s Gandr3las que fi~u­
ran an 1~ Circul~r qud se an3liza, npo.rcc0~ 

entr0 qtros, los requisitos siguiantcs: 

a) Cuando 83 tr3ta de Jnvío d.:; muestras, concurrancio. c:Jn 
productos o.fario.so Gxposicion~s, ate. los int0rcs2-
dos deberán justificar 3.mpli~...:nt-3 qu0 SJ Jncucntr-:-_;_1 
en condicionas da praparar y/o producir l:ls mcrc~dcrf~~ 

objdto dJ futur~ cxportnci6n ~n volúmJn~s que justifi­
quJn el gasto a rao.lizar. 

b) in 01 caso dJ 0studios técnicos, o.sdsorcmiJntos, etc. 

po.ra activido.d0s a impl8ntars3, los int0r0andos dab~r6n 
proporc~ono.r toda 13 inform~ci6n y documGnto.ci6n noco­
S3.rin qu0 p0rmit:1 dat'3rmin3r lQs poaibilidad..:;s do c:Jn-­
cr~ción de 13 actividad proyGctadn. 

Bn al plc1zo que an c::i.da c::so s-.: d...;t~rminci, los b0n0fi­
ci3rios de estos prSsto.mos dJbar1n justificar foh2ci0n­
tcmJnte 31 empl~o dJ los fondos. 

ln los casos qu<l corrJsponda, s~ solicitará el provio 
informd d-.J lo Comisi6n d0 .Jxposicion\;s y FJrio.s IntJr­
no.cional0s (ClFI). 
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B • 2 Jr 3 f_i.E.§1:20 ami 3 n t o de ..!.. a _ _E_.~,e_qr t_~ i ó n_ 
(Circul2.r .i::rn 73/79 d'3 6.11.368 dal .dn:::co d-J lJ :.{.J:JÚ'Jl.i.c::) 

a) 11.Sgi . .-i1,3n d3 pra-i"lticipo da divis?.s. 

pbj~J;ivo: ~l principal objetivo da ,3sta rágimGn es la co2co-
si6n d3 línaas d3 crSdito ~n monada uruguaya a 

firmas ~xport3dor2s qu~ c3d3n divisas para s0r 39lic3das ~ 

futuros aillb3rqaas con al fin da a~parar y ¿stimular las 0x­

port3cion~s de productos no tradicion2l3s (no sujGtos 21 ,~~o 

da detr;;iccionds). Las c3r?actarísticas .n1:s sali-:;nt.;s d.J J8t.J 

Programa de aaista.miq son l3s siguientJs; 

::a cania.ino d3l crJdi to: La fir_na J.xportadora pu-;;dJ banef icio._:iz, 

sa da 12 raf,3rida asistancia fin~~ci~ 

ra pr3ssnta.t1c1.o su solicitud .:;n -31 Da)art21n.J:1to dJ :i:Ta3ocios 

con dl Jxterior. Como raquisito Jr~vio 3 l? cJnaid~raci6~ do 
1~ solicitud pr~sdntad3 s~ exige que ~l ~xportador propo~cio­

na una sari3 da d~tos raf~ridos 3 la axport2ción qu¿ Q~~t~n{J 

concr3tar. (1) 

Cons idar ~do. y spro bada 11 a ol ic i t ud por _;_Ja.r t..3 dG 1 .d.:.t.;U i 

trá;ili ta qu3 por lo gJn'3ral insllinJ 20 días, d-.3 :,cu3rdo .-:i lo 

que se inÍJrm=1rá 0n -Jl Bai1co, l:1 fir.L·: d.;bc ~d.:!la~1tar la..s 

vi.333 al .3G.:.1CD, b::sd sobre le. qu.J, s0 1bra postarior.::i.:;ntJ 12.. 

lÍn,3a da pra □nticipo an monad~ nacional e~ favor del exporta­
dor. 

Para podar llev3r a cabo la antrega dG 0sa mon~da axtran 
jara raqu3rid3, 01 axport3dor puad0 racurrir; 

(1) Ver requisitos exigidos pág. JO 
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a) o. un Banco d..3 pl~zn solicitando un pr~st-:-..mo un füo .. 1-::e.:-:: 

~xtr3njora pura luGgo conv~rtirlo ~n pr~anticipo. 

b) al propio comprador dGl ~xtr8nj0ro, solicitándol0 
un o.d.Jlanto d,;3 divisas sobrd L"1 op~rnci6n .=3.cord::id~, 

o bien, 

c) a sus propios r3eursos. 

Una v0z qud Jl BROU apruaba 12 solicitud prds0ntada por 
la firma exportadora y r0cib,3 lo.s divis.Js, autom6tic::im,.;lnta qu.Jd.:: 
abierta la lín~a d0 cr6di to en favor do .::st3 última. 

Monto dal crédito: Si bien ~l monto d~l crJdito da d~tarminndo 
dn cada caso an p~rticul~r, lu~go du considG­

rar 1~ n3turalaza d~ 11 ~xportoci6n a r~aliz2r, dXistGn límites 
mínimos que r~gulan 1~ opGraci6n. En of~cto, las partid3s se 

otorgan con mínimos de U$S 5.000, o su .Jquiv~lJntJ ~n otras monc­
tlas; si se trota da la JXportaci6n d0 muestres, cnso qu0 s~ po<lrí2 

asimilar al finnnciomiGnto d'3 una pre-~xportaci6n, 131 mínimo 0st·,: 
fijado.0n U~S 1.000. La Circular no h8co mGnción ~n ninguno d~ 
sus artículos~ límites máximos del monto do los crJditos. 

Ca.be. mGncionnr quG dGsdd dl mom.Jnto qu.:! l::1. línon de cr6c1i t:: 
se exti.Jndc 0xclusiv:Jm-:;nt0 en monGdn urug;u.~y:1, 01 monto del prCs­
tamo S-3 calcula .Jn b~s.J :1 las diviso.a adGl:int2das, l:1s qu0- rGcib~:,_ 
como valor de cambio el 90% dal tipo vig.Jnt~ 0n .:;l mom,3nto d0 CJtl-· 

cód0rs0 el preanticipo. 



Costo del Crédito: C:ibe an:2lizar cst-.; 3.Sp~cto on función dl! c:5 .. 10 

~l axportndor obti~n~ 1~ monJd~ ~xtr3nj0r~ 
qu~ d~bd ~d~lmtnr al B~nco. Si int0rvi~nJ un b~nco d3 ploz~, al 
costo total podr:5 oscilc.r '3n ~lr~d3dor d-3 un 15% apr~xim:d:'.iüe;n·c-:.:, 
porcontaj0 qu~ 0st1 intJgrado p8r un 3% anu~l do comisi6n qu0 co­
bre 1.31 BROU por la mon0da n::icion~l anticip.Jdn y por un 12% ~¡1u~l 
oproxim~d2manta qu~ como tas::i d~ intarSs cobrq ~l banco intJrvi-

niante. 

Si ~l ~xportador consigu0 quJ ~l compr~dor del oxtJrior 
ndJl3nt3 l2s divisas, ontonccs ~l costo dal cr~dito podría r~ducir-

s~ al 3% nnu~l qu~ ·cobra ~l BROU, y~ qu~ por lo gdn~rQl al import2-
dor no su0lc cobrar intJrdsJs por los ndJl~ntos qu0 pu~d::i rc~liz~r. 

Por dltimo quJ~~ría la tdrcar~ posibilid2d prJviata, os~= 
qu0 dl propio exportador s~a qui0n ::id0l3nt0 l~s divis~a, ~n cuyJ 
CQSO ~l costo t~6rico dv 1~ conv'3rsi6n SJrÍ~ igu2lmantc ~l 3%. 
Ei costo 0f0ctivo cstarÍ7 dndo por el 3% y::i cit::ido m1s l::i 31..Lll~ qu,:; 
d..3j:1 d-.3 gannr por no inv0rtir ln cantip.ad dJ dÓl:lrJs ddpositnd1. 01.! 
otras actividades. 

Plazos d~ los CrSdit~s: El pl::izo ddl fin~ncinmidnto os d~tormin~do 

an c3d~ c~so ~n p3rticul~r, y si0mpr~ a~ 
función d~l tiJmpo n~c~snrio p3r~ prJp~rar al omb~rquc futuro, ol 

qud a su V3Z v~ ~ d0pcndcr ún d~finitiva dJ 1~ n~tural~z~ dJ los 
bion~s qu0 s~ pr~t~nd~ 0xportar. CabJ mJncionar asimismo que ~l 
plazo total otorg~do so fija ~n 13 sigui~nt0 form::i: 

un plazo inici::il dentro del cu2l ~l tipo de c~mbio 0s 

fij~do a 12 f~chh d~l ~mb3rquJ, ::ifJct~ndo ::il mismo 12s 

divisas pr.;'.J.nticip~d.:s o d.:: su tranaform:)ción 0n :urcici­
po d0 divisas. 



un pl:tzo supL:an.;nt:~rio dentro del cunl se podr-:in 

:1foct:1r l~s divisas ~ .::xport'.:1.cion-.:.s cumplid:1s dur~·1t-.:. 
01 mismo si no lo hubi~rcn h0cho Jn Jl curso dJl pl:zo 

inici.'J.l. 

Sin Gmb:1rgo, d~ .J.cu0rdo a. .:;st..; r6gim.::n d0 fin:;nci:-.micxi:;:) 
,. 1 • ' t d' Jxiste un plazo m~ximo por~ quG, 0n ningun casos~ ex ~n 0r~~ 

líno~s dd crédito por pl~zos m~yorcs ~ los 210 dí~s. 

s~gún l~s informacion~a rec~b~d2s on al propio BR0U, l~s 
op~rncionos ronliz~dns al nmp3ro do cst0 mac3nismo, sa h~n otorg~do, 
0n g0n0ral, con plnzos quo oscil~n 0ntr0 los 60, 120 y 180 dí~s 
siondo muy cont3dos los casos dn qu~ Jsos pl:1zos h~n sido m:iyor0s. 

R0guisitos exigidos: Como so ha m0ncionado antcriormantc el requi-
sito previo n efectos da qu~ dl Banco da 1~ 

R0p~blica considero la solicitud do concosi6n dcl 1~ lÍnJ~ de cr~li­
to, radica en qu~ ln firma 0xportadora deba pr0s0ntar un m0m::>r::u.-
dum explicativo del pl~n de producci6n, indicando costos d0 m~t~­
rias primas, pélgo de s:il'.:lrios, y otros insumos o g~stos de proc1uc•­

ci6n. Además d'3 todas 2.quallas informacion.:.s qu.J dl solici tGn t~: 
cstim0 da intarSs p2r1 ~l Gstudio de su solicitud, d~b0r1 h~c~r 
r¿fJrJncia, ~ntr~ otros, a los sigui~nt0s d:1tos: al o los product·)~ 
a exportar, el d0stino prob3ble do sus axport2ci~nea, l= obt0nci!~ 
di.31 medio de transporte, cte. 

Con todos ~stos ~nt~c~d~nt0s, 3sÍ como con cu3lquiJr otro 
qu0 puoda rcquorírsGl.J a l:1 firm3 ~xp::>rt8dora, 01 BR0U est1 on c~¡1-
dicioni.3s d0 pronunci~rs~ sobra l3s solicitud~s pr0s,3nt3d~s. 

Cabe dastacar por áliimo qu~ Jn c~so d0 qu.J la 0xport=ciS~ 
no Sd llave a c3bo 1 y~ SJ3 tot2l o p~rci~lmJntJ, el B~nco podr5 ~u-
quirir l~s divisas corrdspondi~nt8s Q 17 ~xJort~ci6n no cumplitl 2 , 

al tipo d0 c::11nbio vigunt.} 3.l t~rmino d\31 plaz;) inici2l, raaliz::-.::.'l(~O 

0n dsa op0raci6n un d0scu~nto d~l 2% sobr~ ~l monto corrJspo~dicnt~. 
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b) Créditos en moneda nacional. 
Fondo de 500 .millones de pesos para financiar o 

prefinatlcLar exportacion3s no tradicionJle3 
(Circular 108 de 26.11.968 del 3anco Central). 

0bjetivo: Como se ha ~~ncionado, a través de la Circular 108 

del BanGo Central se pretende ...)refinanciar las e:~­

portaciones de proñuctos no tradicioRales creándose aaí otrJ 

~ecani3mo de asistencia fina~ciera y técnica en favor de irr­

dustrialas y/o exportadoras de esos productos. 

~1 proyecto de fiJanciamiaato de exportaciones c~ista­

liz6 a travé,s de un convenio firmado entre el g:ibierno U.i"u.::;ua­
yo y la Agencia Internacional para el Desarrollo (AID) el 12 

de a¿oato de 1968 por el cual se destinaban 1.000 ffiillones de 
pesos provenientss del~ Ley 480 de loa ~J• Uü. para es3 fin 

postertormente el Fondo se rsdujo a 500 millones. 

Mecanismo del Crádito: De acuerdo a las exigencias del lro-

grama el industrial y/o exporta<l:ir de 
productos que sa encuentran co~prandidoa en al alcanc3 dal 

... 1Üaú10, 1Jara. solicitar la fL13nciaci:Sn de una axportació.t~, aec:. 
ésta, nueva o adicional, dabe jirigirsa ea primer lugar a ua 
banco de plaza. 

Una vez s Jmetidos a con.3idaraciÓi1 de éste, los 910..n.es 
de exportar, y en caso de ace_l)tar el ha.neo intervenir e~1 12. 

operación, de por sí se constituye autoú1áticaíuente en al aval 
bancario. 
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in une1 SJSlL."1.d'l -::ta.p:i, int.;rvi.;n~ ,:;l ~-.!iniatJri;J d,::; Inc.u-3-­

trin y C:Jm,..)rci:J quJ con ·:isiat.;nci:i dwl C.)ntr8 d.J Pr:Jductivid~c1 ·:·. ' 

Uruguay s~ pronuncia s:Jbra 1~ vi~bilid~d d~ 1~ s:Jlicitud pr~ □ ~~t -
d~. Est-J últim:J instituto vi0n0 n ~ctu'lr ..::n d.Jfinitiv::i CJ,,1J u:::. 
nv~l ticnico; 0n cfocto, su objvtivo wn ,.)Sta ~t~p3 C)n3istJ ~~ 
0x3min~r t6cnic::'.lll0nt~ la f2ctibilidnd d0l proy~ct:J. 

Finalizada cst8 actu~ci6n, el C.P.U. Jstudi~ 133 posibili­
d:1d-Js d...: quJ -.;l pr:Jmiti.3ntd 0xportador puJd::! cu.nplir c:>n .Jl v~lL'_::,~::·_ 

d-3 l:t opor:ici1n provistci, nsí como tnmbiJn con 1-J.a ...!Sp.Jcific~ci :::._. 
tJcnicns y comJrci3l0s d~l producto y ofrac0r un pr~cio qu0 10 )~r­
mito. comp-3tir .;ll .::1 m~rcado int.Jrn~_ci::,11;.l. D0 conaid.Jr~r vi~bl.; 
1Jl proy.joto prdsuntado sw 0mit0 dn f:1vor d'3l solicitnnt.; un c~~~··i;i­
fio~do d~ Jxportncijn quJ dJb0r1 pr~s~nt2r ~l B~nc) Priv~do, c~r­
tificado en base nl qu0 ad firm~ -.;l d8cum0nto qu0 lu~go s0 pr0s~~i-¡;. 
~l doscuontJ ,..)n ~l Bnnco c~ntr~l. 

Pl~i~ del Cr5dito: ist~s opurnci:JnJs pu0d~n otorg3rs~ ~ 180 dí~s 
d0 plnz~; sin Jmbnrgo 33J pl~z:J pu~dJ e0r ~ún 

In'J.Y or cln t od::>s e1q u0ll JS c :is os que j ua tifiq U-.;11 su n.:ic Gaid:-id. 

En 0f0ctJ, un3 v~z oonocido ~l ciclo da pr~ducci6n dJ c~d~ 
cnso 0n p~rticulClr, ~l quJ SJ ~xti~nd0 d0sd0 11 inici~ci1n do l~ 
producci6n h~sta ~l ..;illb~rqu0 provisto, ~l C0ntro d0 ~rbductivid~J 
pu13do a.cons.Jj::r l:t conc3si:5n d.;l cr.!dit:> ':1 un pl~zo m.1y:Jr d0 180 
df3s siJndJ ol Minist0rio d~ Industrias y Com~rcio ~l :JrgnnisfilJ 
qu~ ,3n 6ltim,-:t inst~ncic. dJb,.;; ::.probGr 1:: .Jxt0nsi6n cL:il pl:1z~. 

Rüauisitos 0xigid8s: El JXport~dor p~r~ podJr b~n0fic~rso 2 tr~v~s 

d~ 0stJ ~rogr~m2 dab0 pr~a0nt3r on t~d~s 1~3 
c2sos un2 solicitud d0 rin~nci~midnt~ dJ oxport~ci:JnJs, ~nt~ el 
Miniatorio da Industri~ y Com0rci8, ~~ 1~ qud d~b0 mJncion~r J2tr0 
otros canc~ptos, lo3 siJui~ntds1 



3. Datos aobr~ la opJr~ci6~ J fin~nci~r h:ici0nd::, mvnci1~ 

n los productos 3 0xport~r. 
Com:> d.1cum-.;;nto.ción dJ l·~ v,:;nt::1 d.::.bJ ~djunt:irs0 1:: co­
pi~ d~l pJdid~ c,ntJni~nd~ n0c~s~ri~m~ntJ 13s si3uio~­
t aa in...:,nc ion..::: s : 

- c~ntidad p~did~ 
- pr~cio c~nvJnido 
- condicion0s y plazos d~ ontrdga 
- condicion0s, plazo y form~s dd pQg~ 
- id~ntific:1ci6n d0l c.Jmprndor y v011c1.;cl:,r 

b. Composici6'n d-3 los c=>st~s, rdfuridc :1 la m:1t.3ria pri.11:-.:, 
m:tt~ri~las ganar~lJa, mano da obr3 diroct3, g3stos s~­
nvral0s, '3tc. 

Asimismo d..JbJ ndjuntnrs0 .:_ l'J solicitud .;l bol::nc.J y ~st~d8 

da pSrdidns y gn~2ncias dJl ~ltimo 0jJrcicio, a~í como todos lJs 
nnaxos 0xplic2tivoa dv los dif~rantos clJm~ntJs dJl cost~. 

Otras car3otcríoiicaa: Da ~cuardo cl proyJcto vigont~ 1~ ompr~a~ 
aolicit~nt0 pu0dJ hcnafici~rso, en c~s2 dJ 

JC6pt~rl3, con naist~nci~ t5cnica. L2 mism~ 0st~ ~ c2rgo d0l C0n­
tr~ dv Productivid3d d0l Uruguay sin r~prJaJnt~r un costo ~dici~:1~1 
p~r3 13 0füprJS3 b~n~ficiado.. 

Por último dub0 m-::ncion 'lrsa q uJ .Jl pronwici,n i..;n t? f av .)r:".­
bl0 sobr~ 1:: fnctibilid::i.d d.Jl proy..;ct::> pu,:;d.J \jmitirsa 0n Wl tJ:-.;:- ::: 
o ::,ndic ion:ic18 , q U.; ln Jmpr0a:1 e umpl !:! ·e :)n e i'3 rt os r..Jq,.uisi t ;JS t .:-c. ::.e .. J 

a mJn~r~ dd JjJmpl~ a0 lJ puJdJ Jxigir 1~ sustituci6n•dJ p~rtJ :Jl 
-1quip;J nctu1.l dJ producci:5n, 0tc. 



iiJont::> del crJdito: Apr:Jbacl.~ 1~.1 aolicitucl d,.:; crJdit) .::1 mJnt.') -~~----'-
finJ.11ci1mi.:.::1t:) S.J t10t-::r.1.iin~. SJbr\,) vl v~lJr ~~~_1:2. 

dJ l:; m..;rc-i<l0rí:1 :-. -.!Xp::>rtar, J,;.ciatL.;n:l·:. "J. 1:. v..:z un t:>pJ m1xi .. :-, 
p1r~ 01 mism::>. ~n 0f~ctJ el mJnt::> dJl critlit:> quJ fin~lm0ntc 
::>torg!J. 01 B::i=ico C..:ntrol podr:1 .:lcJ.nz-~r c-.,m::> .m1:ximo .. :!l 75% d0l 

rof~rid~ V3l~r conc~diSnd::>SJ si~mprJ ~n m::>n~dc n~ci::>n~l. 

El b:111c ::> CJm::rci 31 int-.; rvin3Jt·1.t0 81 mism::, tiempo d.J b0 f i-­

n:1nc i'.J.r o. tro.vSs dJ sus pr:)pioa J;'dcursos C:)f.11:) mínim::> un 10% t:__,l 

vcl::>r F0B d0 1~ ~xporto.ci6n t::>t31. D~bJ m~nciJn~rsJ ~simi3mo q~J 
• t ~ t .•nÍn1.· ID'"' r1 ._, f • • • ' .1.. 1 éX1d e p·.~r1_ C)ú.~ C:J.S'.) W1 ID::>!1 O ,Ju._ 1.n:1nCl8C1'.)Il qu~ ~Ct,ll..._ __ _ 

mJnt\,) ulc~nz~ ~ l::>s ~ 50.000.-

Por último, c~b0 indic~~ qua trimJstr1lmJnt0 l:)S fonJ~J 
::iplic~d::>s no pu0dJn sup0r~r l::>s 250 millonQs. 

C~at~ d~l crS<lito: D~ acuord::> ~ ln circul~r qu~ r0glQroJntQ Jl 

Pr:Jgram:i de .Asist~nci2 QUJ S...: :1n·:üiz:1, ..;xLJ"Cv 

un tope máxim~ d~ intdrJs d0 m~ner2 quJ ~l usu~rio no ll~guo ~ 

pcig::ir an ningún mom0nto y bci.jo .:1ingún cJncJpt;:, .i1ns ddl 18% :L1u::l . 

.3se porcGnt:1ja miximo ;;st1 int-.::.gr:1d'j por .31 12% dJ ir!JG0rS:1 
d~l r0dclscu0nt~, y un 6~ sobre ln t~s2 dG rJdoscu0nt~ qu0 pu0d~ 
c~brar Jl b2nc8 priv~d8. D0 0stQ m~n~r2 ~1 industrial Jxport~cJ~ 

r1Jcib.) recurs::>s qu13 1~ VJn ·: p...;rmitir pr0p.:1.r::!r un futur.) omb~:::...,qL1.~ 
fin~nci3ndo su cxport3ci6n 1 un costJ r~l~tiv~m~nt~ ~cc0sibl0 8i 

s~ consid~r1 Jl c::>sto ~ctuJl d0l dindr::> Gn pl~z2. 



- 35 -

B.J. Fin~nciJmi~nt~ dJ 13 ~xp~rt~ciSn 
RJgim..::n d..; Doscul,jnt:J d0 dJcWu-J.L1tJs pr.Jv,.mi..,nt-::s de ..!Xp:,rt< •• 

ciJn~a no trndici~n~lJs. 

(Circul.:1r 74/6 d.:: J0.5.969 dJl B'."'.nc:1 d,j l':l RJpúblic~) 

ObjJtivo~ E3ta nUJV~ lÍnJQ d0 crSdit~ t~mbi~n JJstin:tl1 ~ f~~~~-

t::i.r un in~y::,r v::>lumJn d0 ... xp:::>rt':'..ciJn,:;.3 h--. c:ir.1-..:nz::dJ ~ 

:i.plico.rGJ .Jn L.Ja primJr:J3 dí:1s :::1J j uni:J d-.:1 e ::'.,rrLJnt.:J :J.ñ:J y 1J-L~i­

tJ fin~nci3r JXport3ci:JnJs n::> tr~diciJnJl~a m0~i~ntu ~1 d0acuc~to 

d0 docum~nt)s pr:Jv0ni~nt~s cJ v~nt~s ~l 0xt~ri::>r. 

iVi'3c:1nisíú::> d.Jl eró di t:::>: L:.t Jp.;r'1ci5n qu.J SJ lL.;;V:J. :1 c~bo p:Jr L .. t ... r-

mcdi:::> d~l DJp:~rt::-:m.Jn.t) dJ !!0g::ci'.)S c0:~ .... 1 

ExtdriJr dJl BROU s~ r0ulizG a tr~v6s dJl <l0scuJnt:J de l0tr~s f~ 

c~:unbi:::> y /J p3g~rJs pr:iv.JnL::nt,:;s d0 1~ 1.,;XpJrt':lciSn d-:; pr'.)duc t. s ~'-·­

tradici::>n~l~s. D~ 0st □ mJn~r:1 lQa firm~s JXpJrt~dJr~s pu0dJn ~i~­

pon0r ~n 01 cJrt~ pl3zJ dJ fJndJs qu0 d0bon n~c~s8ri2mJnt~ 3Gr 

2.plic :1éLJa cü girJ n·)rm:J.l dJ su -=-~e ti v itl:1d 0xp.Jrt~.d:-Jr 1 • 

.El d.Jsc U-311 t J s J '.) p0 ro. s _; bru LJ tr:1s d0 e ~nbi '.) l ibro.d::'..8 9 :-r 

l~s dXp::>rt3daras naciJn2lGs :::> sJbra p~gJrSs 3uscritJa pJr b~nc~u 

.d~ pl~z~ o p:::>r compr2dorJs d~l JXtoriJr 0n f~v::,r dd Jxport~dJrcL 

nnci::>n~l'3s. 

A su VJZ ol r~f~rid~ Dap~rt~m~ntJ quJ<l2 h~bilit~d~ p~r:--. 

r,3dJSC:::>nt::ir -.::n b:;llC:)S C:)rrJap:)IlS~Ü-3S, 1:)3 c1:)CWi1..;nt:.3 quJ pu-.;d:--_ c~'-.::-

c:;-nt::i.r d0 □cU:0rd:J ::-i_l t--:!iupJr,~¡00nt~) ?:.:·1t.;ri::,r J dir_ct~m.::nto - J.-:;3c., __ _ 

t~r ~n 0s1s bnnc)a 13s l0trns 8 p□g3r6s prav~ni~nt~1 dJ ~xp~rt-:.ci~­

n~s no tr~dici~n~l~s. 

i'licn t :J d0l crS Gi t :J.· ,--¡:1 ill.Jn t~·; d..: ,,s t ...... ~ • f • • t • , ...., _ ~ .Jp,:;r:::1c1::.,n,3s s\,; J.J.~ -..: ... 11..:.~:.·-

-:;n cuJnt3. 01 v :::>lum-;n pr-..:vist·) dJ l::1a JXp0rt:.c.:..·_ .. 

nos 3 r00.lizi.r p8r p-:.rt0 do l::! f1r.n:-: S8licit.-::~1tJ, C'.).ill.J así t"".'!.i:.l~Ji.~:-i 

- su c::ip:icid3:1 d.; -J.:.1ddud:.a1i..:n.t.J y - -.:1 tip:) d'3 djcUmJnt.)s nJ:;:cL-:­

bli.3a. 



Cnb.J mJ.i.lcion'.:lr pJr 8tru p1rtQ qu0 lo d.::t0r,llin::ici.Sn ¿'_.Jl 
;u'.)nt:J s-:i r0~liza con;3idor3nd:1 si l'.)3 d )Cl.lII}.Jnt)s S:}n: 

n) ~mitid~8, ac~pt~d~s J av~l~d~s pJr ~~nc·Js da plazc 

dol ,JXtJri~r dJ rac~nJcid~ s~lv0nci~, o 

Si s-3 tr2.t:l d'3 dJcumJ nt:)3 e :,rupr0nJid.)s -.;n 01 primar 
Jl mont~ SJ fija c~n sufici~nt~ ~~plitud y fl0xibilidad; si 
tr?!t~ d-3 d:)CWil.JntJd incluÍd:)S 0,~ 01 sugun~o c.J.s'.), d:)nd-J 1~, g:-:r22.1-

tí'.1 princip·:ü -.::st~ r1Jpr,3s.;nt3.d2 p:>r ..;l d-..:sc8nt.:int0, SJ pr::>cJd.J e~..: 

.:icu-;rdo ::i. 1::-:s nor¡,ns c:-;,rriJntos da crSc1it~:, v:110 d.:icir, t-.:ni,:;~:l::) 

~n cuenta 13 a~lv~nci~ mor3l y_~nt~ri~l dJl s~licit~ntJ, g:tr~ntf-:s 
rG :l-3s 'J d0 fir.ú1:l. quu c 1Jnsti tuy¿¡r(3, otc. 

Costo dGl crSdit:>: El costa do ost~ aarvici8 ~st1 intdgr~eo pJr 

l~a int~rJs0s y c~mision~s quJ 1~ fira~ sJlici­
t~nta d0b0 p~g~r. La t:sn dJ int~rJs tiJnJ un m1ximo dal lOl 
nnu:.11 i.3xiatil..!nc1;J '.l su v-.:iz u..11.. intorJs mínili1:) qu~ rJsul t:1 s.;r 01 

..,quiv--:1l~ntu a un m.Ja; 

Bn e ns:> d.J q U,.; -.:;xis t:: w.1~: g:1r:.1n tí-2 pr0nd:tri:i. r.Js p~l~2~:~~ :·· 1.:..-: 

op~r3ci6n l:.1 taa~ da i~tJrJs ll~g~ ,1 8% anu~l cobr1ndoa~ ,tlici:­
nnlm.::nt0 un 2% :i.nu~l por C'..:>nc~pto d0 contr'.ll:">r t6cnic::i. 

Lci c·::,misi:5n qu-:: s13 C.)br~ :isci~nd-.: ~ un 0,5% por fil1JS o fr::-.c­

ción IlJ pudi0nd:"> 0xcJd~r 0s~ p~rcJnt~j~ ~n ningún c3s0 ~l )%. 

D0 l..lS~ mo.n-.;rn, 3 tr·~vós d..} 0st·;s t:Jp.;s ü1~ximos, '31 usu:-:ri:::, 

d.Jl s~rvicio no ll~g~ ~ p~g2r m~s d~l 13% pJr 1~ nogJci3ciSn d0 
SUS J !)C Ufil .. ;il t OB • 



Pl:JzJs d.:; l'Js crJdit:)s: Lo.J docl.lfil41tJs pJdr'.Ín 3.;r d1.JscJnt1.d::; y/: 
r..:mitiJ:)a :l c...;scu.JntJ p'.)r h::.at0. un ol --::~ 

m1xim~ d~ 180 dÍ3s. Sin drobargo nJ ~xiatJ un~ rigid~z ~bsJlut~ 1 

rdspJcto pJr cu~nt □ JS~ pl~zo pu~d0 sJr ra~y~r si s0 prJs..:.nt2~ c:-­

s00 qud ~xij~n C8nsid0rncioil~s ~spJci~lJs . 

.R.09uisit'Js -::xigiuos: P::tra h::ic~r U..;;J d-3 ~atJ mJcJ.niamo do fL.!--.~: ·_ -­
ción, los .JXpJrt2.d:;r~s ~l solici t~r 1::-. e .:·0. -

aiSn d~ 13 lÍnJa dJ cr5dit8 dJbJr'.Ín prJs0ntcr lJs r~sp~ctiv~s 
m~ntJs, d.;bi-.;ndo r<lunir ~st:_,a l.·s si,guiJnt-::a C:)ndici.Jn..:.s: 

a} JXpJrtad8ros n~ci.)n1lJs, 2cJpt~d~s por CJillpr~dorJs :~~ 

~xtoriJr y ~v::il~dos p~r b~ncJs dol ~xt~ri~r o d0 ol~z 
c.113 r-.::c:Jn )CÍ.{la. s.)lv.::nci-J.. 

b) JXpJrtadJr0s n~~iJn~l~s, ::.c~ptJd2s p~r b:ncns da pl2z.: 
dJ r0conJcida SJlv~ncia. pJr cu~nt~ d0 CJmprnd~r~s ~el 

oxt-3rior. 

e) Jxport~dJr~s n~cion:l~s dJ r~cJnocid~ SJlVJnci~ y ~c~p­

t:id:::s por e JdlP,"' .1dor.Ja dol JXtJrL)r. 1::-.a f irm-:s c1J l ·k: 

C;.)11lpr::.d:)r'3s d-:il 1Jxtori.Jr ::LJbJr-511 VJi..1ir c0rtific-'.(L"'.G 0 r 

un b~ncJ j~l Jxt0riJr ~ d~ pl~z~. 



b) cJ~pr~dJr0s tl0l JXtJriJr, ~ Í"V~r dJ ~xpirtJ~;r~u 
ciJn~l0a y ~v~l2dos pJr b~~cJa JJl Jxt~ri)r ~ d0 01 

e) compr2d~rJs d0l JXtJri~r, ~ f~v~r a~ Jxp~rt~JJr~a ~-­
ci)n~l~s. 1~ firm~ d0 lJs c:mpr~dJrJS ~01 ~xtJri ~ 

d0b~r1 V..;;nir cJrtific3d~ p~r un bJ.ncJ fdl ~xturiJr 

d0 pl:1z:.. 

• t' Otro r-.;quisit::, 0xigido ibligr: ·:-: qu0 l.J~ -:'l ::.cULLrit·)G ~s ----
~xtJntliG1a origin-:lQ_ntJ ~ 1~ ordJn d0l titul2r ¿J 1~ lÍnJ~, ~l 
quo cL:, b.,:;r:: 0nd ·• .. r:L-:rl :)8 o. f ::--.v ::-·r dJ l B ~l1C:, :, 2 J 1-: I:10 ti tuo:i.:Sri. _qu~ 

SstJ indiquJ. 

En tJdoa l~a c~~~s dJb0r1 d~j~r~o c~n8t2nci~ ~n lJG d~cu­
m0nt·)s d0l nwa.;;r·) y f-.:ch:1. d0 1~ solicitud ;) CUf1plid·; d-.; -:;mb-irq1.1__, 

J.SÍ cJft1;J tetmbi0n cu:üquiJr .--,tr:J cl::it::, quJ l:; vincul~ ::: un1 ::,pcr::c2. :::: 
d0 -:;xport;ci,1n. 

ci )n\3s d0b0r~ s0r ·.::plic·1J1 '11 gir:) n::rm ~l d~ 1-: ~ctivid~d .Jxp::):'t-:--­

d~r~ del bJn~fici~rii. 

c. !:~?gr:imas_ d0 Asist0ncin Fin :nci0r~ 2 1-: _Jxp:>rtnci6n do _1:~-~:y.c­
t~s Tr2dicion~l~s ----

S\3 -:::.:.1::1liz~n s0gui~.J.i:1Jnt..;; 1lgun:~s r0e::;luci,:,n0s "Jd:::>pt'.1c: "".::.i ..;.! 

,:;l :-tñ'.) 1969, p:)r ... 1 B:'.l1C,) G\3 l':'. R0públic~ ~ tr~vss :lo 1'1S cu:;L,;.J 
s~ prJt0n¿~ pro~~vJr J incr~m~nt~r p~r 1~ ví, d~l fin~nci2Qi0~t: 
l~s 0xport~ciJn..;;a d~ ~lgunoa pr)duct~a tr~dici~~3l~s dJl p~ís, 

t,lds c~mo l~~~a, cJrJ~lJs y·~lJ~ginJsJs. 



n) RSgifil-.;n du.rJ3nticip:) .~.0 :ji_v_i:;:_3_ .J·Jbr..:i c.;;r.;:,l-Js _ __y_ 

E._lJ :1ginJs ~s in:::.us t~·j..2,.liz: ~.::. 3__l_2_,~_;_d .Jri v,, tl :)s. 

(Circul~r ·N2 74/1 el.; 2 el..; f-:ibr..::rJ .)-J 1969 clJl B~:i_c . 

.:1J 1~ R-.;pÚblic-:1) 

Ob,i~tin: S0 cr.J::i 0st.J m..;c:-:tnis:il:) do o.sist, .. H1ci.:: cr0ditici:-. c~.~1 ---1 

fin d-J :1r.1p -~r.-:r y dstimul2r 17.S -..:XpJrt~ci:Jn.Js de ost. 

productos tr'.J.dicL::,n.1los (:iqu13ll.Js 3uj...:t :,s -~ d..;tr'.;.cciSn) pu..;c1i~:-_ • 

bon~f ici ."!.rs~ d ..::1 misr,10 l :!a f ir.r:ns ..:xp~)rt ~d }r2s q UJ ..;,;i troguon c1.i­

v is ~s p~rQ sJr ~plic~d'.;.3 ~ futur~s 0mb2rqu~s. 

hl0canismo d~l crJditJ: La b~sJ a~l ffiJC~nisa~ dJ crSditJ J3 l~ 

co.mpr:i JJlc::.11bi1 futur~) .-:: p._¡rcibirs~ ).r 

il ...:xp:::,rt2...1Jr ·:'-1 n:> e )nt'.:'.r cJn l_is r__,cura:;s ., 'l.~ -
-•'""V\_, 

corrdS?JndiJntJ ~ su ~xport~ci~n, rJcurr~ 

rizo.do o. op.Jr~r .Jl1 c:l!abi:)S. 

.., u;1 b,,11c-- ,., .! pl'"'z-~ ··1 1 -t; - __ 
l - . • J .....,\;, • ·• -• 

En C'.;,3~ d~ s~rl..; c~nc~dido pJr p~rt._¡ dJl b':'.nc:) priv~~~ -1 

crSdit~ ~n monJda Jxtr~nj~r~ s~licit~do y ~crJdit □ ~J 3U imp~rt; -~ 

f::ivor dal B-:1nc:) da l::i Rcpúblic'."'., Jst.:; ~ntr~g:1 ::-.1 JXpJrt·1dJr 01 90_; 

tl-3 l e 011 tr:J.v --:-.L:>r dll m::.n(h:i :1 11:·~c i '.- ,1:ü. 

Cumplid~ ,:-;l 01nb'.:'l.rqu~ y i;0~1iJn~:8 l'.1 f..Jcum,.:;nt~ci6n -3n f Jr;::·:-., 

SJ r02liz2 la liquid~ciSn d~finitiv~ d0 12 ~p~r~ci5n • 

.., l ·" ai·sp"~i·c1.•,.,,, .. , .... 1·,r:rril·l_,.. v1.·•,-lnt·-is 1-, -~ivi·,--. -'" •• .,IJ ..Ja..J .J"'-'-'...l """O ...... '-'O O"" '-' ' ..... '-•- ·-V-· 

pr ;.1v ..::ni(ln°tl.3 el..; 1::-cs .:::..cp::,rt '.J.Ci onQ.J d~ pr8·duc t :>.3 tr2dic ion2.l00 r_1...; b,..; 

nJcJa:1ricun.Jnt.J 11-:; 6 :.,ci2.r..;:-; .;n Jl B::i.nc·) C...lntr:11. A t:.l Jf.Jct::> .3-.: 

r.Jc.lizn Jl r,:;.;:;istr:-, i.1Jl c·)ncrc.tJ d.:: c~.-.• bi.:> CJ.i.1 l:1 .::nll!-;-i.:;r~ci.5:1 -~~\jl 

rubr::, g0nSric) y -:.;l V;l:.ir t :t·:ü e:.;; 1:: ,inn...;d~ ..,¡:;.ctr--.njJr'."'. e )rr0B):.:~1-­

diJnt0. PJ3tJriJrfilj~t~ ~1 -Xp~rt~¿~r qu~ y~ solicit6 ~1 prJ~~ti­

cipo deba tr~n3f~rB~rl~ Jn ~nticip~ a~ ¿ivia~3 aJ ,cu..::rdo ~ 183 

pl ~Z-)S d0 vig~;.1ci::: dJl e :.;ntr:.tJ. 



Por t....,l ~pJr8ci6n ~l ~X)~rt~1Jr s_ 1~ r~liquiJ~ ~l v,,l r 

d-:il c.::,ntr~tj liqui:."'.:1:l·: .:;n- :)p.)r~u:ii:::-~: (:...:1 pr.:: -:nticipo p.")r 1::-. e_._~_-­

tiC::.:!d :1ÚJ.1 n:: p0rcibid·_: y :"?.d..;1.l't. c"!...;j :. _1-.: p2g~r 1.-::. c.)r1Ü3i.5n p::-ir 1-

monJda n~ci~n~l :Lticip~~a. 

D..: i1:J tr,--:.11::,f :)r,,1--.rs .J .;!l .:_Jr.,¡ ::.::-. tic ipJ ..:::1 ~nt ic ip:J l...:; ~li v :L:i ~ -~ 

·J :-:plic:::rs.:: .Jn f:Jri~1;; J-:ifinitiv2 8. 1,, -.:Xp-~rt:ci.5n cw-:1plid::-., 1~..: 

divia::ts p~dr~n S..:!r ~dqui1.,ic.:·1s p:>r 01 B'.:!11c::> :-. su s:;1-: y únic~ :)p­

ci5n :1 un tipJ c~;ülpro..;}:,r, 1 ciJrr-.J d(.l dí::. d~l v-:;i.1ci;Ji0nt::> d,ü 

pl~z □, 3plic6nJ~3~ ~ 1: JPv~aci6n un J~3CU~ntJ a~1 2% (d~a p~r 

cil3nt'.:>), 

iVi::>ntJ dJl CrSdit:.: ·rJdc-. opJrnci.Sn c"!.J 0xpJrt.'.:"'.ciÓ:i d.;bo dJr prJc----­

did2 d0 un::· n.)licituJ d..;...!llbarquJ d:)nd\j c..;b._; 

com.3te1r -1ntr.;; otr:Jd, -Jl v:::il:-Jr F'0B unit'"'.riJ .:L.: l::2 .. 1.;rc::lddrÍ~, el·:·.:. 

y c~tiz~ci1~ d0 1: QJn.;d~, 1~ d2tr2cciSn, .;te. (1). 

S-...... br · 1~...., b,,,..., ·-=- ., ~1 tr·· '---.1··1.· ,·,t ·. e·"\ ·1b1.· r'\ri·...., y ti· p·"" _, ~ c--,:·,bi • ..., v c.~ ... i::í-,o ..._._ .,L,._,11 ...,1_. , .. h _ _ J l..•v ~•··• _, 

c·Jupr:::(~:jr que rij·~:i ...:n -.;l .a:.Jm.Jnt.) d-3 c.;11cret2r 01 pr.J:J.nticip:) 3_ 

.::atiüi~ ul r-.;giotr:> .:l 0 0xpJrtaci ·::n t0:Jric:) 3Jbr,,:; 01 cu::,,l (;n cl0fi_,j_._ 

tiv2 s.J fij·-1 -..;l pJrcJnt:-:.jJ l1J fin,..:1cL::.cLSn. is.:: p'Jrc0nt~jo :i..sci.;:~­

a~ ~l 90~ ddl ~tL~c t06ric~ d0 -~1 axpJrt:ci1n d~bi~nd: 8bs-:irv~r.3~ 

quJ n~ pu~dJn rJ2liz~r3v Jp~r~ci~n~s pJr p~rtie~s inf3riJr0a 2 l~ .. 

U$S 10.000 J sus ~quiv~l0nt~ ~n 8tr-s fil~n~d~s. 

C::>at::, d.Jl CrSdit:): P::.ir l:i u::,n3-l:i n~:ci.)nG.l ::1:lticip~d;-; s:;l BROU e·::~::• 

:.1 l·.: firii1:J.. .::xp::>~·t--.d .~r ·: p.:.;r e ·:nc.Jpt·J ~~~ C:: __ j_:d.' 

W1 3% ::1nu::l, 1)or Jl l~ps::. e • .. rnpr .:..ri-:~iC. 1 ,:;~-1 tr.:.: 1-: e . .:-_;_1cJrt ~e i.Sn ,1v e:-.. -

8pJrQció:i y 1~ f.::ch1 J.J tr2t.3f::>r.iJ::cL.::n ~:1 ::::ticip:_, d.J divis..,_3; -~--

su :1fJct:1ci6n .:. J.Xp.Jrtr:ci;)n,s cu.111plid·::.s; ·::, d-J su c.:::ii:1pr:1 üfJctLv·-: 

p.)r v Jncirni 0a t .J (}0 l pl :.z ~, -.:!~ l pr-.: .:.~n ti e ip-j. 

---------
(1) Circul:r 73134 dJ 27.12.Ge. 
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Pl-~za dJl cridi t;): S-J :;t;:,rg:1 u.1 pl~z;..~ ún.ic~ el.; 90 c~í::s d..;r.tr·_ ------...-----
<l.J l e u~l d0b.J n~c-.; J ··.ri : .. "!..:n t..: 1, fi c_:i ~ uXJ ·1"-

t~d )r .. ~ tr -:nof :Jr.i.1 • r ..:1 pr..;; :lll ticipo ..;n :,..,_1 tic ip·) _:...) .::iv ia ~a. 

,f -e t··•rs •• ... "' ... """' 

~) dl 80¼ dJbJ d~stinJrs~ ~ 1~ □dquisici~n ~~ pr8Juct~s ~ ~xJ:~­
t~rs~, d..:bL.,nd·., justific~r ..:1 ..,!:_plJ J J.;; ... S .. ):J f .J11-:1:.)S iGJdi .:.:t .. 

UJl:. .:.'¡.J el ;r-:c i .;n j ur .. :~ ~ p:)r 92rt.J ,:1vl b -.:n-..f ic i ·.1ri.) -:n t.; Jl B ~::.e 

intJrvini.Jntd y C;)n ::mt0rioric.1~'..: ::1 r~..si-Jtr:J ~J Jxp.)rt~ciS11. 

b) ~1 r~stnntJ 20~ 00 ~torg:: -.-. libr-.; Ci::3)-Jnibili.~::'.G -:in f-:v _,¡ .. ____ ._ 

titul~r ;J 12 Jp~r~ciSn. 

s~ Jst2blJCJ Jxpr~a~mJnt..: 1, JrJhibiciSn ~~ J~atin~r l~s fJ~~~~ 

=:-:. 1:-. c·1ú1pro. dir~ctJ. ;~; • inJir.;ct::: dJ ,i1::>11J<l::1 ~xtrt~nj~ra.. 

b) ;::, ~gi· ,~, ~n ,., ·· r •.., · t • -: .-1 •. ,.:i • • br 1 ~ ....... ..,-:i~P "'---~~.::i>2-:..; ... i~~-~ a:) J :..:n:13. 

(Circul !r 74/12 d-3 11 cl-J 3,.-¡ti..;i.lbrJ 1969, C.Jl B_-::.1c:" ~ 

Ob • t. • ' 
J "'· ?,- vo.s 

l ~ Ru p úb 1 i e :i ) 

cJn ..,;l fin el-:: ,~c..;L.?r~r 1 ·1e -.:Xport~ci·H1..;u el-.; .JS..; pr·)Juct:.> y i:~-.; I ·:.. 

lit~r 01 ~b~stJcimiJnt~ industrial. 

hluc::1nis.::iu dJl crSdi t,J: --------- º•J~r~n b •n•f1·c1·~rs, ~ ~ ~~t,~ ..e-' "" -· """'J. '-" •• ..., \,,,,4 \,; ~.:, ·º .) p0r ~e i ,_.:: . ~-

l ·,s fi" r ,, .,s -.. ,.p ·Jrt ..... ,1 )r"" •• qu •. '-• l!, ..• ~ .,._ : ~- ~ . . . .:> ~ . •• J.n tr · r'l'U · J.·1 - ; ··, • ._ '-'O ._, • ... V • 

. :! fui;ur.J.3 J~;..b'.~rqU...;d' ..:.il O~d.; -- 1........ ..., · -~ ; ,.. -·. . __ .., e .... -~- .. ..., . 

49215-
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Mo:1t:) dul crSdito: •.Jil p'.)rc ... ~lt:'.jv ..:!.J fi.::1~ ... 'lci~ci~:. pu\J:.:.., ~lc~-~-z~r 

h~at.:1 u:-l 90)~ .:l.;l v~l?r l!qui,.~.) ~.J u, r.JgiJt ... • • 

:':-., ..;xp.:,rt~ci:5~1 t..::·;ric:_;; qu.J a~ .... .Jti..w:! s·:•..>r-.; 1 ;3 b~B..;a :-1 .. 1 c:1~t~~ -.-e j 

c~..nbi·:ri·, y t:i.po d.J c,:'..J!bi) C).ü1pr~~-Jr qu..J rij~¡:. '"',;.1 ..;l m·).m.;..1t;J :·:_· . 

c ·n1.c -Jrt -~r .::1 

\Jl 65¼ ,.h1 ..;l 

.:;l 101o J:1 ..;l 

.:.in • ··t ~ \j.,J ..;; 

, . . 
Ultl. ... c..,-.~ 1,.l j -~ '.J 

vl 63/4 d..J uu -..iquiv:1l~;1tJ on w-Jn.;d::l 0xtr-~nj..;r; d-.;l .::.iont=: d~ 1~ :,;.1..:­

r~ci :):1 <:l tipo c.1~ c·-~.G1bi°·J c x.1pr:: ~~or v ig0n t'"'. 

Exiat.:i -3,n .J.3t..; c··.s:J t~:-~iJ:1 un lÍüitJ aíni~;. por p~rti~::--., 

1 ~ cu ::1 ¡1;) p:.>dr2 00r i.i.1f-...:riJr e U~S 10.000 .) .Ju .:::quiv:il..;:it.J --:::: 

n.,z:? .G\) l.i__2_e_.,;r.1ciS11_: O..J fij .. ; vll c·:~1; C.:,3;~ p~:rticu.l::r, :Jt::·rg.<::-­

dos~ un pl~z~ d0 h1at; 45 :í~a ai a~ tr~t2 

75 r"!í·,.., ""'"' __ .:,. 

c:d:1 c:1s~, 1:: fi.r•,;1.1 .;Xp;).rt:-.\i :-r·: c..:;b0r~: tr-:-:n..:if . .i"ill·::r u~1 ::nticip.) _,,., 
--11.·vi· ..... ,.., l" ·, pr , ... ·-ti· ci· p'"'=-' ,, '.lbi • ,., .-.f.·,ctu· ... _rs.~ 1-,·· ~J·ust .-. qu-· ---
·- .;, ... ..,;, ._,_, v ... .;.J. -;~ t Uv ~V-!.-• - - - _,,,..:, .. ...,t.J \.,11 "-'º -• 

lf;.:, :;b;3t·::,;,1.t~ .Jü· .. ,:; pl-::z:::;.::; pUJC.0.r.. 3vr pr:1rr~)g·~d·-.¡J (':,.,; :cu-~¡"·: 

~ 1~ fJch~ ~n qu'"' SJ r~~lic--:n l -~ ~pJr~ci~nJJ; si 1:3 ~ia~:a 3_ 

c..:,nci..:rt-1n vntr~ ,.;l li ~~\J -~ctubr,.; y 30 -:.:-.; c.~icivLibr.; ,.:!..) c~d.:'. of1o ,.;l 

P.., r - "q u 11-- '· • p ·, r .. c 1-·, -:-i • • 
.. • :.:. - ··"..., -· \.; .. .:._v • .,J 

•• ,.,, ... nt1.·ci·p·) c.1 ~ivi· •• ·, ·· 11.·qui·,· "'" ·1 f r··-. ·1 -f1"•11.·t1.·v., 1-- ...... , ...... v .;.,1, ., ' • ..,; ·.. ~ ;..J _. ·.. • .,_ ._. ,.; ,.; .,_ .J •• ¡ " •. • _, .l - - ·..,; J-. ) •. ,L l, : -. . 
• ' l ,. . . • ' , .. ' 1 B 1 Cl.:)ll ;..í3 •~¡J.Vi._;:!.J p:;~:r::11 .J.;:r;" ..... ~quiri:·.:G p;)r \J .~!lC") :'. .JU :.LJl. y 

un, 1· o·· ··•pci· ·'J·1 .., . .,u ti· i • , , c · ··b1.· ·""\ c··1 'D""'•• ·-,r 1 c1· ·rr • ""·,1 -1 -r · ' .... • .L t •• .:.,, •" •• .... ~ !.L . • J..:..: -L .. • • t ~ "-" --6. •._1, '-" ••• - .. • • J 
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coato del crádito: ~l ~aneo cobra p □~ c □ ncapto tie comi31ones el -------·-
3/4 anu~l so~re la ~oneda naci □n=l anticipad~ 

pagadero por el lupso compranjid~ a~1tre la c □acert~ciSn de cad2 

operaci:5n y la fecha de tr~nsformaciSn en anticipo de divisas. 

Destino del créuitC?.= Da la .nonada nacional er1trega.d2., el so,; c~3-

be deatinarse a 12 adquisición del textil, 

quedando al 20% raata~ta de libre di3ponibilidad en f2vor del ba­

neficiario. 

D. _:i?ris tamo_~Eª I-1ij2o_r_!§l_si_~n~..9 ie_f!~3s __de_c a_f)i tai das tinados 
al_ re c5LUi.E_?ü1isn to de, L.1d. us trias da. s:~.2,ortac i Dn 
(Circular IT2 159 de 23.12.969 del 322co Central) 

31 objJtivo de la presa~ta raglame~taciSn consiata 
brind2r 3Si3tencia fin.;;,.:ci3ra a. ls.s L1dustrias sn c:c~i­

vidad dedic1~a 3 13 elaboraci6n d3 productos de a~portaci6n. Los 
créditos se otor~an a ¡¡1adiano pls.z..J a:~isti3ndo un :fondo de 15 .:11-­

llones de d6laras aJlicablas a talas fines. 

~l conve~io por al cusl ~e crea el Prás~a~o 3sct □rial de 

refere_;_1cia fue su:.:;crito el 17 ds novis1i1bre de 1969 en.tre los 30-

biar.:.10s de .:.:.;_.:;. UU ~ ;l Uru6 u3.y ac tu,3i1d o en ra pres en tac i:5n del priL!.e-­

ro, la 1~Jancia par2 el Desarrollo Internacional (_~ID). 

Sectores de actividad econ~mica bane¡iciado6. --·-----·- -----------·--··--------- -··----··---

La Circular que se analiza i~cluya 3~tre aquellos sactor3s 
de actividad ecoi1Ó1-lica que pueden. ben2ficia.1""ae de est'.)3 p.i:-éataíilOS~ 

a la3 9lantas industriales destin~das a la producci:5n da bienes de 
exportaci6n tradicionales y no tradicionales. 
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~n efecto, los bi3~ea de capital que puada~ i~portarse a 
trav6s de a3te illaca~~SillO daber de estar destinado3 al reequi)a­
miento o a.i:pliaci:5n de industri::i.s pertenecieútea s los sigui~ntas 

sectores de actividad econ6illica~ 

industria de la c~rne y derivados 

industria Q8l cuaro 
industrias extractivas 

pesca 
procesami8ato Le ~roductos alimenticios 

ro obsta:1i;e, aquellas iac.ustria.s 3~ actividad que elaborai1 

bienes complementarios de exportaci6n par~ las i~dust~ias anta~i~­
res, ta.~ibié:1 )odrán benaficiarsa de aste ré;Lnen de financiacj_:5_.1 

sie~pre que la solicitud que deben Jreaentar~ sea aprobada po~ la 
Comisión creada con esos fines. 

Mecanismo del cr6dito: Las solicit~dss de ~r&ata,~o deberán ser 
iniciadas a:te un janco privado de plaza 

debiando adjuntaraa a las mismas la f3ctura proforma proporcio~ada 
al industrial por el proveed.ar norta~_,1ericano. 

Cabe ü1e.i.1cion3r que los bianas de ca)ital cuy::;. La.9ortación 

puede financiarse bajo esta r&giill3n, deben sar ori¿in3rios y a~­
barcados en los,¿¡;. UU. de r.or~·aa~nérica.. 

Una vez que al banco interviniente cJn~idera viable la 

operaci:5.i.1 deban ::iometerse los a _;_tecedentes a 3studio de una CoD.i­

si6n creada por decreto f~ 533/69 ial ?odar ~jecutivo de fecha 
28.10.69. ¿sta Coulisión tiane el co1netido de dictamina.r sobr_; 1~ 
procedencia de la sol~itud da iillportación. 
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Aprobada la mismil al ba~cJ interviniente pre3enta a~te al 
Ban.c:::> Centr::il la c:::>rresp::,ncl.iente denuncia de Lnportaci:Sn y una 
vez aprobada proced;; a la apertura de l.3. Carta de Cr3dit o Co1Jer­
cial en el b3..1c:::> c.Jrre-~p:::>nsal qua indique el B~L1c:::> Central. 

_.,l acrir la Carta de C:r!dito Co1~1ercial el Banco intervi­

niante se Jressata 3~1te el Banco Centrsl con el fin de solicitar 
la Autorizaci6n ~a deeillbol3o c:::>ntra el correspons2l norteafilerica­

no donde se e_1cu:::ntren los f::>w.dos de~ pr§gtan!o. A través de ~:...--ia 
copia de ese docUJ.T1J:i.1t::i el B::L1co corresponsal .1::,rte~!nericano se 

reembolsa de los pa~os aut:::>riz 9 óos qua ef2ct6a c::,n cargo a los 

recursos de AID. 

A la vez que el Janco interviniente racibe la Aut::,riz~ci6n 

de tleeillbolso qua s~ ha emitid.J s2 s~ fav::,r, extiende en favor d3l 

B .-:1 co Central una cart3. _,,suüüe:.~do le. res_ponaaoilidad freate a 33e 

Banco por el buen tár~ino de la operaci6n. 

Reembolsado ~l importe de lJ cart~ de crádito con los fon­

dos adillinistrados por Jste C:::>nv~ni::, de Prást1mo Sectorial, la 

carta de responsabilidad me J.ciJnada debe ser Justituída por LL1a 

Carta de adeudo en favo~ del Ba~co Central. A tr~v§s de este 

doCWi"!anto el banco i11te.rvinie¡1t8 sa decl2ra deudor del Banco C.:.!.1-
tral por el importe correspondi3nte al reem~olso efectuado del~ 
importaci6a gestionada . 

.Ll_onto del préstamo; La Lnportaci:Sn 6estionad.3 a.!.. 3:aparo de aJta 

re¿la1.·,1e.nt=1ciS~1 ;:JU2de fina_1c!.a.rse ha3t2 el 
100,b del v3lor 2..1 d:Slares de la. úlism.a, incluy:;~1do 3.i.1 .=39. cifr.J. el 

valor dal flate y del aasuro cuando h~ya2 sid.J c~~tr&tados e~ bar­
cos de baDdera de~~­

operen en el ~arcado nort23~aricano. 
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, • t t " • :1·1a'-.-i· •110s d~ _·ri· '"'2.1·1ciaci:5n ~ la tr 3n--1XlS en :J p3 3 fillilli:103 y - .I>. • - u 

sacci6n 1i1Ínima p::>r a,::pr3sa es de U.~-S 15.00J filien.tras que la máxi::a 
pu 3 de llagar.:. l.J.3 U~,S 250.0'J0. ,3in eabarg:J se ha pr::visto ta.i1-

bi~n la fin2~ciaci6n de im~ortaci:Jnas de mayor val::>r, en cuyo cas~ 
se nacasita la a;;,robación previa de AlD/ ..• ontevideo. 

Plazo del présta~: ..Gst:::,s pr.éstaI110s ~é puede;.1 ot:::,r_;ar a un plaz:::, 

comprsadido a~tra l:Js 2 y 6 a~:::,s. Los i~1:Jr­

tes deben ca:.:calarsa 3.!.1 cu:Jtas 83 ... Jstrales pagad3ras a partir ds 

los sais ;11ese.:. postariores a la fscha e.i1 que el banco corresp:::,,;:is2'1 
se rea~oolse de AiD. Las cuotas c~bren la 2illortizaci6n y los i~ta­

rases del pr€staillo. 

Costo del J?Eéstaú1:::,: Las operaci:>nes deban d:::,cumentarse en val8s 
~onsda extranjera, carg&~d:::,se e~ los mism:Js 

U..."'1. i.nterés del 4,.~ a .. :1u,3.l C:::>lnputable s:::,ore los sald:::,s pe~1die,1tes de 

la :::,peraci6n fia3~ciada. 

2.1.2. Organisf:los_priv¿d:::,s. 

La e~trevista ha 3ido la J2se de la 2atoj:Jl21ía efilplead3 a 

efectos ds detactar las ~riaoipales caractarÍ]tic3s del fin3~cia­
,:nie,;,1to de las e:xp:::,rt3ci'.)l1a3 ei1 ·31 sector ba~ic&ri:::, _¡Jrivado. j tra­

v€s de alla se trat6 da detectarj la i~portancia que tianen e3tas 

operaciones de crá1.iito der"itro del V:JL::..ir.a;i t:::,tal de úegoci:Js banca­

rios, - al plazo ¿3neralme~ta :::>torgado -, - el costo, así c:::>~:J 

tambián, - los requiJitos sxigidos y el de3tin:J que recijen. 

A. Principales caracteríatic~s d¿l crádit:> a la exp:::,rtaci6.:. 

De~tro de laa instituci:::,nes dal sectJr privado, los ba~c:>s 
C:Jii1ercidlas, a través da su3 1.,a.::,1.:rt.:.1,ile::.~t:Js de ..:.egocios c:>i1 al _.~xte­

rior, realiza, :::,peraci:>nes d0 fina~ciamie~to de exportaciones. 
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a) L.-.porta'"1c1a de lQs cr8ditJs ::>t::>rgad::>s y su ::>rientaci:5:1. 

Si bian no fue posible cuantificar el ~rado de imJorta~cia 

de est::>s cr~dit::>s, fue ::>pini6n 3eaeral de lD3 3jecutivo3 eitrevis­

tad::>9 qua aste tipo de na; □ cios c::>~at1tuy32 de~tr::> del VQllliJe~ 

3lobal de las o~eraci::,na3 baacariast un p::>rce~taje de marcada c □2-

.::3Í c1erac i :Sn. in e '3 t ::>s Úl t iü1os ali Jj ~ .iláa pre cis 3..1:e ·'"te en el Úl ti.::::> 

trianio, sa ha p::>did.0 observar un aU:Tici.'lt'.) pr::, 6resivo de las ::>p8.i."a­

ciones ba<lcarias que tienen por ::>bjeto la fin~nciación de las ven­

taJ d3 productos naciDnala3 en el exter.i.::>r . ...:.se i.i..1cre.11,3.nto S.3 :1a 

debid::> en al¿un::>a cas:is al 1nayor ..-::.ti·11e.:c::> de 3x:po :tadores que se h.:"'.:: 

beneficiado c:>n l::>a ü1eca.:.1iai:11::>s d.a fina~1ciaci:5n mie:~tras que eil 

otros, tiene 3U causa e.a U.i.1 lllayor v::>lUiü'3.::i de las 2x.9::>rtaciones 

realizaci.as por el !1:ifü'JO !llliiB r::> de exportad::>res. 

Cabe seaalar que un 60~ de l::>s bancos privad::>s eatrevistad::>3 

c::>nca.11tran su asiste:icia fL .. a:'.ciera 2 .. ·.:. {avor de aquello3 clie~·.tas 

ya c::>nocid os q_ ue e.xport an productos ca tal ::>gad os c::>!°110 .. trsdic i ona­

les ;; sobre tod::> laDa.s y carnes. .r:il porc8_:taje re.stai1te lo abs::>:r­

ben aquall::>s bancos que ~1::> sólo fi.::::L1cian e:x:portacioa:;a trae:ici::>­

nales, sino qua a la vez atien¿an axport2ci~n¿3 je product::>a no 

t r ad i c i o na 1. es ; a v í a de e j a m p 1 o c a b 3 c i t 2 r entre o t r ::>-3 p r ::> d uc t :> s , 

vidrio, arroz, cu~r::>s trabajados~ came~to portland, pel::> de oreja 

de buey~ etc. 

Con el Jbj·ativo de detectar l::>s .,10tivoa _por los CL'.ales l::>a 

bancos co .. "iLrciales ori.Ji1ta.:.1 Jus .r::c;.1rsos básicain2:1te h3cia la fi­

nanciación da op2 .. cacio.n .. ·3 de pr~c1uc t::>s tradic ionalas fua po3ible 

recoger la·~ si;:;:..1.ie ... 1tes. opiniones; 

...:;n prim3r lugar, lL1 elevado porce"1tajs de los ajecutiv::>8 

.=..:1trevistadoa han axpraaada la. .. -:ayor ae:::;uridad que ofrece 

la comarcializaci6n de estos productos 3i se c::>n3idara 

s:ibr.= t:)GO la a.::,tigü8dacl y ex_fl::; riencia ei1 esta actividad 

por parte de las firmas exportadoras. 
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~n se~undo lu~ar, sa ~3ncion~ la cJnti~uidatl en al tie~)O 
de asta tipo da ne~ociacionas 9Jr :l hachJ de ser prJ:u8-

tos que tradicionalillente han venidJ axpJrtándose y que 
indiractamante raprasantarr ope~aciones segur3s para las 

diversa~ instituciones bancarias. 

Por dltimo se ha dastacado el hacho de que las operacio­
nes realizadas por ese número reducido de clientes rep=e­

sentan en cifras volúma .1.es hilportantes de ca;;,i t-.::1 que 
cuantitativa~ente son de gran si¿nificaci6n. Por otra 

parte esas cifras estarían en franca oposición con el 
monto de aquellas operacion-:;s relacionadas con la f L12.i.:­

ciaci611 de exportaciones de productos no tradicionales, 
que en general son considerable~ante menores. 

Cabe _señalar que la.3 opiniones qua ha.ri respaldado la· te.:.1den­

c1a a orientar parte de los recursos crediticios hacia las export2-
ciones de productos no tradicionales han reconocido a su vez la 

necesidad de ayudar a c orrcretar nuevas ideas de aquellos ejecutivos 
deaeosos de intensificar la corriente exportadora nacional. 

b) :iiecanisíirn de la J_paración de crádit o. 

Relacionado con aste aspecto cabe puntualizar que las r3s­
puestas obtenidas fueron en su ~ayor parte, coincideiltes con lo 
que a continuación se a.aal iza . 

.ól rneca.:.1is¡¡10 de las op2ra8iJnes de créc;.i to s .3 encuentra direc­
twnente rel3cion2do con el ré6 imen de CJmercialización de las divi­

sas originadaa por 12s axportaciones sean ástas de productos t~adi­
cionalaa o no tradicionales. 
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el primer caso una vez denunciada y ra~istracia la ax:_J:>r­

real.izar y en vi.rtud e.a la Dbligación qua tiene el 8;:)or­
entregar la t::>talidad de las divisas de~tro de un dater-

;ainado iJlazo, deS)W3S de cwnplidD el a~,1barqua, 31 ba;1c::> in.t-arvi­
niente daberá ofrecer eil ve~ta esaa divisas al Banc::> Central. Las 

divisas son vendidas al BancD Central por intermedio del Ba~co de 
la RepJblica (3ecci6n ae;istros de Jxportaci6n) (1) y por cuent2 

y orden él.el exportador, aie~npre de acuard::> al contrato de cainbio 

realizado por éste. 

is entonces que el organismo ::>ficial realiza una liquidación 

provisoria entregando aproxi1nada,nen te el 90;-& del importe líquido 
resultanta del monto de la operaci6n, deducidos las detracciones, 

c~misiones, etc. 

De manera.que el exportador recibe 3ran parte del equivale~­
te en 1noneda nacional de su venta ma.nteniand::> al mism::> tiemp::> u...""1.2 

deuda frente al Ba_;_-~c o interviniente, por el adalanto d3 12.s divis:::s 

resultantas de la exportación qua obligatoriamente debió negocia~ 
en el Banco de la Jepública. 

~l cr•(dc.lito concedído a3tá docwna;.1tado ya saa por carta de 

cr~dito abierta por el iillp::>rtador D letra da cambio librada por al 
exportador, con cuyo cobro se caacela la deuda que se mantiene co~ 

el B a ne o por al ad el an t o de 1 a di v is a . 

Tratándose de exportaciones n8 tradicionales, la interva~ción 
del B2, ... co privado puede orien.tarse hacia; 

la concesión de créditos directasente al industrial y 1 o 

exportador, proporcionándole recursos para crear o auú1en­
tar su capital de trabajo. 

------------·-
(1) Circular n~ 138 de 14/7/69. 
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ase.sara.aianta y aria.1taci611 al exportad.:ir e:i cua:.1t::> a 
;ne ca~1isii1::>s de exportaci 611, técnicaa ~ a ... 1c arias y camar­
ci alas, praparación de .muestrari::>s, etc. 

el descue~to de d::>cUinantaa de crédita ori3inados por 

exportacianes, pu3den posterior~ante redescantarse an 

el baJca oficial. 

c) Costo del crédita. 

Jl precio total da este tipa de crádito está inte¿rado, J::>r 

el interés que ae cJbra sobre el capital adele~tadJ, co~isiones, 
y otros gastos de diversa naturaleza. 

Para coú1enzar este análisis co.nviene di;:Jtinguir los présta­

mos que se realizan en manada sxtranjera de aquallos que se ota~­
gan en moneda nacianal, ya que el costo del servicio varía en a~­
bas casos. 

La fina~ciación atargada por el Banco intern&~ente al exp::>r­
tadar, a efectos de liquidar la exportaci6n an~e el Banco de la 
Rep6blica dentro del plaza raglament2rio, se realiza en la mayaría 

de los casaa en ~aneda extranjera. De acuerdJ a las respuestas 
obtenidas los adela.ntos que los ba~cos cJmsrcialea re2lizan tienail 

un costo que sn total alcanza en forú1a aproximada a un 12:/4 au.nciue 
a vecea lo sobrapasa. 

Las préstamos en ilianeda nacianal, ator;adJs en la mayaría 
de loa casos para canteü1plar la fina.:.1ci2ción de la producción de 
bienes exportables, tie.11e11 un costo inás elevado. .Sn efacto, ~e 

acQerdo, a la opinión general de las persanas entrevistadas, aque­
llos que reciben estos préstamos suelen pagar L~.!l precio total pJr 

el capital recibido, que sup~ra el 40/2. ~se porcentaje está repre­
sentado por los intereses y por las comisiones que la institució~ 
bancaria cobra por el servicio que presta. 
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Js de destacar por otra parte que 3n una investigaci6n a~t3-

rior r~~lizada por al Inatituto de ~dmi~istr3ci6n (1) fue posibl~ 
detectar la opinión de los 8j-acut ivos de l::is ¡:>r'.)pia3 e~:presas e .. -

portadoras, que h=1ciendo refere.ricL.1 al probl.am3 fin3nciero ubic2.­
ron al cr§dito bancario como uno ~e los principales factores que 

obstaculizaban la gestión de sus empresas, sobre todo por 31 2.lco 
costo qua lo caracteriza, lo que resulta confirmado por lo expues­

to ~1teriormente. 

Por áltimo es interesante mencionar la opinión de dos de los 
ejecutivos conaultadoa, quianes refiriéndose al precio que el ex­

portador nacional debe pagar por la financiaci6n que obtiene, 2a~1-
festaron que =n los caaos en que el ax~ortador conoce bian a sus 

cliantes habituales del extarior, ha tratado en ~uchos casos de 
que sean estos áltimos los que consigan la financiaci6n puesto que 

reaul ta económica.11e.nte más conveniente. 

Ta .. :bién podría aaimilarse a este caso la financiación que 
reciben empresas filiales o subsidiarias de firmas extranjeras ~ue 
operan en nuestro JIBdio. ~n efecto, Gatas reciben a través da 5r­
denes de pago, el capital aecesJrio para comprar, a loG product~res 
del país en el que realizan sus actividades, la mercadería que de­
sean enviar al extranjeros no requiriéndose e~ esos casos la int8r­
mediación financiera de los institutos bancarios nacionales. 

d) Plazos de loa cr€ditoa. 

Loa plazos de los créditos que ;:::..or;nalm3nte otorga la b::.:.1c2. 

privada no son. unifor.aa:3; en efecto los :!Ü3inos varían funda:na~1tcl­
mente en función del ;11ecaJ.1iamo de comercialización del producto 

aplicado en caaa caso concreto como así ta:abién de l.J.s fir.na:. qu.:::: 
realizan las operaciones. 

:1) Problemas ·de las exportacio¡1es del Uruguay a la Zona Latino­
llinericana de Libre Comercio. G. Serrano, C. Leis. Cuaderno 
~~ 46 del Instituto de Administración. 
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~n caso del prefinanciamiento da una exportación al plazo 

3 uele variar entre 90 y 180 días; sisa trata de un financiamieJto, 
una vez realizado el eiabarque, el plazo del crédito por lo ge.::1Jrc1l 
no supera los seis mases. ~n e3te últi~D caso depa~de e~ gran 
parte, del producto así como de la forma en qu3 el mismo se comer­

cializa ~n el exterior. 

De acuerdo a la 2ayoría de opinionas r~co;idas son muy co~t2-

da 8 las veces que los cr~ditos a la exportaciSn ~lcanzan ese pla~o 
.máximo por cuanto el comúnmente otorgado oscila zntre los 20, JO 

y 50 días. 

·rar11biá.t1 aquí es preciso dividir los créditos de prefina;.1ci2-
miento de aquellos otorgadoa para fina.D.ciar exportaciones. 

~n los primeros rigen los ~ismos requisitos que para un cr1-
dito común, vale decir, presentación de bala.:.i.ces, estaé!os patri:·:10-
niales, 1novimiento.:3 ba.:.'J.carios anteriore3, garantía real de dir¿c­
tores, fir~as de referencia, et0 . 

.Algunos de los ejacutivos entrevistados ta,:1bién han .i1e.:.10io­

nado como requisito necesario el dep6sito en prenda de las merca­
derías de exportación. ~n efecto, algunos oancos exigen al expor­
tador que las mercaderías se mantengan en los depósitos que para 
tales fines tienen esas instituciones. ;se depósito se extiende 
hasta el mornento de realizar el e!i1barque aunque muy rara vez se 
llega al extremo de hacer un contrato de prenda e inscribirlo, ya 
que el 1nismo contribuiría a encarecer aún más la operaci6n. 
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~n los casos de financiamianto, los requisitos son difar3~­
tes encontrándose la raz6n de ello en la e3trecha relación co.,1ar­

cial y bancaria que se sucede año a año entre la fir;na export2dora 
y el Banco. Aeaulta obvio que el requisito básico axigido an BS­

tos casos es que el ne 6 ocio de exportación se realica a través de 
los sarvicios qua presta la institución bancaria qua otorga el 

crédito. 

in segundo lugar 3e exiga la docu.i11-3ntac1.ón a.el crédito de 
exportación que an definitiva se constituye en la garantía Qás 

se6 ura p.:-r a 9 l Banco. 

Es de destacar qua en estos casos al banco suale otorgar 

poca importancia al riasJ □ comercial ya que se cuanta por lo gene­

ral con la solvencia da la firma i~portadora. 

Una vez presentada la solicitud, el trámite absorbe entre 

cinco y diez días hasta conocer la resolución definitiva. 
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2 .2 LIN.3AS INT.bRNAS DE FINANCIAMIENTO iN orROS PAIS.JS. 

2.2.1 Introducci6n. 

Con el fin de proporcionar una visi6n general de los 
regím~nes crediticios de estíinulo a las exportaciones exis­
tentes en otros países, se presenta a continuación una re~~­
pilaci6n y análisis de la mayoría de dis)osiciones relacio­
nadas oon los referidos programas de asistencia financiera. 

in el presente capítulo se analizan en forma muy br~ve 
las principales características de esos mecanismos de ayuda 
vigentes en otros países, de preferencia en aquellos que int~ 

gran la ·Asociaci6n Latinoamericana de Libre Comercio. 

Se ha pretendido uniforrnizar la presentaci6n de las re­
feridas características nnolizando las mismas de acuerdo al 
siguiente orden: 

Objetivo del Programa. 

Instituciones que intervienen en el mismo~ 

Monto de los crlditoa a otorgar. 

Plnzo de los mismos. 

Costo del servicio. 

Requisitos exigidos y otras características. 

Por último se ha confeccionado un cundro sin6ptico en 
el que se identifican l~s disposicionas que saguid3mente se 
an2liz3n y lns vigentes en el Uruguny n los efectos de faci­
litar su compnr2ci6n. 
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2.2.2 ARGENTINA. 

Se señalan a continuación las principales disposicio­
nes ralacion~dns con 12 mJteri2 n estudio. 

Circular B 380 del 10 de setiambre de 1963. 

Objetivo: Financiación d~ la producci6n de mercaderías de 
exportación no tradicionGl. 

Instituciones intervinie~tes: Los fabricantes de l3s mer--------------····-·-
cadcrí3s 2 axport3r gestio-

nsn al crédito ante un b~-::1co priv2.do que debe someter pre­

viamente a consideración del Banco Centr,-:-:.1 el caró:cter de 
11 elegibles 11 de lQS opernciones. Una VGZ C1prob1.do, los cr6-
ditos concedidos son rGde8contndos por el B~nco Central de 
13 Repúblic~ Argentina. 

Monto: El monto pu.Jde o.lcanz·1r h:.st::i Gl 60:ib dal v :ilor F.O.B. 
da l::i rn13rc~derí~ 2 axportnr. Sólo sa consider:J.n so­

licitudds con un v~lor F.O.B. de axport~ción cuyo equiv::il~nto 

3lc3nce co~o mínimo los UJS 10~000. 

Plazo: Hnsto. un ~ño an función de l~s c3r~cterístic~s y n~­
tur::ilezo. du los bianGs ::i fQbric8r sin oxceder da 13 

fcch2 de clf0ctiv~ 3xport2ción de 18 marc~derío. 

Costo dal servicio: Los b~ncus privados convidnen libremen-

ta l.~ tnA3 d~ int~rJs con al exportador 
0xistiendo como tope máximo Gl o.dmitido p~r::i los préstamos Gi.1 

gGner:ü. Si lo. op0r3ció11 s0 re-:üiz'J. ::i. tr.Jvés de un banco dGl 
Est2do, 01 interés m6ximo as dal 8% ~nu2l, porcant~j~ que in­
cluya 01 3% nnu3l Gn f~vor del B3nco C0ntr~l. 
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Circul~r B 502 da 20 d3 Dici0mbrd da 1965 d~l B3nco C~ntrGl 

Obj~tivo: Est1blJcar un régiman da ~sistanci~ cr~ditici~ 
3n f~vor da firm~s qua r03licen Gxport~cionas 

no trndicion~las. 

Los prJstamos SQ otorgan tani~ndo ~n cuantn al monto de cn­
dn liquidaci6n da divis8s correspondiantas n axportccion~s 
d~ marcaderí2s ya of~ctu~das. 

Insti tucion,:;s int3rvini~n tas: L3.s f irm::i.s axport,dor:J.s y 1 ~s 

entidndas b~ncari~s que debe­
rán constat~r fdh~ciJntclmant0 que l~s divis~s corr~spondi~n­

tos a L3 0xport3ci6n S3 h~n nagoci2do dll tiampo y form3. 

Monto: Import0 miximo equiv~ldnt~ ~l JO% dd las divisQs li­
quidndns. Daba form~lizars0 ln op3r8ción dentro do 

los JO días post8rioras ~ ln ndgoci~ci6n da l~s r0spectivQs 
divisas. 

Plazo: Sd otorg~n plazos de hQstn 180 dÍQS ranovabl3s. 

Costo d~l Sarvicio: La t~s2 da interJs no podr5 8Xcedar d0l 
12% ·1nU("'.l ( 1). 

(1) Reducido o.l 11% :-inu,_:l s/CirculQr Ng B 679 d-3 J0.5.969. 
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Circul2r B 689 RC 378 da J d0 3Gti~mbr0 de 1969 dal Banco 

Central dJ 1~ RGpÚblic:2 Argentinri. 

Objativo: Promov0r las ~xportncion~s d0 productos y s0r­
vicios d~ origJn nacion~l 3 tr=v§s da fin~nci3-

miantos aspJci~l0s otorg~dos por 01 sist0m2 bQnc~rio y en 
favor d~ los 0xport3dor~s. 

Institucion0s int~rvini~ntas: Los b3ncos ~utoriz~dos p~ra 

op~rnr an c2mbios son los 
qu0 tianan n su c9rgo la consldar~ci6n y ajacuci6n d0 l~s 

op-3rClcion0s d0 f Ln'."'!nci'.J.!IlL1nto A su v.Jz los ha.neos podrán 
descontar los documentos provJni~ntcs d~ 12s axport~cionas 

anal B3nco Contrnl. 

Montos: Son vnriables d~ 3cuerdo ~ 1~ n~turnlazn del bian 
o d0l sorvicio Cillas~ exporta. Si .:::;G t r~t~ do: 

Nnturnl1,;z~ dGl bien 

~xportnci6n dJ B1Gnc~ Je 
O2.pital 

Zxportación d0 otros bian0s 

r.-Ion to m6:ximo d-3 
,... . . . , ::;: 1n:1.nc1uc1on 

85% dal vnlor F.O.B. 

80% del valor F.O.B. 

V0nt2 do e0rvicio3 tScnicos, 90% da su v3lor 
investigacion0s y estudios 

Plazos: T3mbi6n son v~ri~blcs da 2cuerdo Ql bi~n o sarvicio 

quJ s.J 0xportn. Trct:1ndos\,; da: 



Nntur3li3za dal bien 

Bi~n~s dcl capital 

Bi0nGs durqblas y 
semidur::ibl.3s 

Otros bian13s 

s~rvicios tácnicos, 
invastig3ciones y 
0atudios vendido3 

al exti3rior 

- 58 .... 

Plazo máximo 

8 ~ños y madio con nmorti­
zacion~s igu~lcs y peri6di­
c~s, como máximo sam~stral~s. 

J ~ños con nmortizacionGs 
igu3lcs y p0ri6dicas como 

máximo scmGstr~las. 

18 m0sJs con ~mortiz~cionas 
igu~l3S y p~riódicas, como 
m1ximo trim~str3las. 

A conv.Jnir por dl Bnnco 

Cantro.l. 

Costo dal Servicio: Como únic2 rdtribución por ~stas op~rn­
cion0s S.3 podri cobrar h3st~ Gl 6% 
anunl. 

R~quisitos y condicion~s ~GnJrnlcs: P3r2 1~ el~gibilidad de 
l~s oparacionus ser1 in 

dis p(3nsablc l.'.:l comprob :1ci6n do cuman t:J.d'1 d-3 su r a -:ilizaci6n y 

de ho.bars,3 3.sumido 01 compromiso dci ingr0sa.r las divisas co­
rres pondi0n t.::s ,2n los tér,nino:J pac t~dos. 

El p~dido de fin~nciaci6n pudda S8r intarpu0sto hast~ los . 
traintG días post~rior~s 'Ü ,.:;mbarqu13. 

1...0:s opor:icion-.3;s dob¿;n .JS t ·r cubiart:1s por un s0guro de cró­
di ton 1~ i3xport3ci6n contra los riGsgos com0rcialas ordina-
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rios o por 01 contr~rio, dJbo~ ast3r ~v~l~d~s por un b~nco 

d3l '3Xtdrior d¿ rclconocid't Sülvdnci'"'... 

En cuQnto Q ln Moned3 de .v~go, S.J dSt~blüc0 qud: 13S opu­

r:1cion3s ddb0n pact~rso ..;;ll tc•doa los c:isos ,:;n d6l-:1r~s dSt'.1-

dounid1Jnsds. 

2.2.3 BOLIVIA. 

Disposicion0s vigont13s: 1>~cr\3to Supr.:iino :m? 7254 y Rcgl:1n1un­

to de 30.11. da 1967 d0l Bco. Con-

1) Dí3crcto -ª._uprd.ino N~ 72)..4...1!0 21. 7. 965 

Objcti"V_E.: Su :1utoriz,: 2 los ·b:Jncos d\;l p::~ís ::. conc-3dor 
créditos d~ export'.1ci6n con gcir-~ntí ~ d~ doc u·­

m.Jn tos d.:: ..;illbJ.rqu.J dl3 )roductos consi6n:1dos ~l firmo a. 
co~pr2dor~s en 01 Jxtr1nj.;ro. 

Institucion0s intJrvi~icrc~s: 

p~rt:1.iil.jnto MonJt~rio d0l 
B::mco Contr':!l de Boli·1i!l c_u3 r.J 1liz~ r...:d0scui.3ntos, :.1br0 

crS di tos o conc 1Jd0 pr~s t2 ,:0'3 2 -.;Sos b:mc os e on la gnrc.n­

tía d0 l2a op~r~cion0e antJrior~é. 

Monto: Loa crSditos b1nc :rios no d~bJr6n 0xcod0r d~l 

70/4 dol v~lor d~ 1~ 0xport~ci6n ~ prJcios dJl 

m.Jrca.do int...;.ine1cion~l -n...: l pu-.;rtD o lug:-:r d\J d0stino. 

Pl~zo: El pl~zo no podr~ Jxc0d~r lo3 90 dÍ8.s~ pudi0ndo 

S.Jr r-.:nov2.doa 1010 ~n ::tqu..;1103 c~sos qu.J SJ d.,:;­

,:nuwstr...; S':'.tisf'.1ctori.:-1. .Jnt~ qu.:.l·-:-: op.;rél.ción dJ 0xportc.---.­

ci6n no h~ aido conclL.Ída. 
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Costo dal 3~rvicio; La tasa máxima d~ intérás JS dJl 

12,& anual. 

2) H~ 9l~nanto d3 la ..)J_9_ción :.jxports,.cion¿s e Iu1portaci_?_:l~3. 

da J0.11.67 del B~aco Cantral. ··------------· ----

Ob1~..!_ivo; La Sección ~xport3cion~s del D¿partrun~nto 
Bancario dal Banco C0ntral d~ Bolivia tiJ~~ 

como finalidad fuadandntal la pro:!1oci6n a incrain3nto 
de las exportacion.;s de productos n3turales ranovsbl.Js, 

materias primas samialaboradas y ~roductos ill3nufactu­
rados. 

A tal fin otorga fin5..1ci.1füianto para ·Jste tipo da opc­
racionds a travJs de racursos ~ropios o utilizando Ion­
doa da r~dascuant~ y lÍn¿as de cr&dito axtarior. 

.9....e.ers.cionas_: s~ realizan básicamd~ta l3s si uiJntas .., 

opcr::icioncs: 

1) Prafinanciamianto 

1.1 J?réstanDs p3ra _l\copiami-3nto 

2) Financiaa!iant?_ d'3 expo_Etacionas 

2.1 DJscuento da docwnentos 

Los financiami¿ntoo tianan un límita máximo qua 

.asci3nda al 70% del valor da las axportaciones 
sagú.n factura comGrcial. 
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Plazos: El plazo de los ,Jréotamos )ara acopiamento tiene 

un máximo de 180 dÍP.:J debiendo amortizarse el mis­
mo mensualmente. 

Jn el sistema de documentos en cobranza el financiamiento 

se extiende hasta que el cobrr, SE haga ef3ctivo consideran­

do sie .npre el plazo máxi.rr,:.> de 180 días. 

Costo del Servicio: .iios f~-•:,.tamos para ,rranteni~üento en 

sto,~k:.. 1evengan un in~erés del 12% 

anuai. 

La operaci6n con doc1.u-nen-~D3 Jn cobranza ¿enera en favor del 

Departamento Moneta:::-io el~% de interé·s sobre el capital 

prestado por concepto de ~edascuento siempre que ~l finan­

ciainiento sa haya henho a trrvés dal :::-aferido Departamento. 

2 .2 .4 BRASIL. 

Disposic1:.P.ne_~~~~~G_E_tl;)}l.: -~Jeclucién rJ~ 3 e.al Consejo Nacio-
1al ~e Co~e~cio 3xtorio:::- y Resolu­

ci6n Nl:! 71 d~l Bnnco Cent-·al. 

Objetivo: Fin3nc iar .::.a .._·:~.cport ne ión d0 bi Jnds de capital 
y da con:··,~.!11·, ,·lurncl'3. 

Instituciones intarvj r1;_._ :1tes: Fondo da Financio.ci6n d0 

18 .'.~xportació::.1 (FirL&X:), 

instituto qu-3 p!'oporc.LJn. los fondos al Banco del Bra­
sil para qua, o. t r::i.vis ;, .: 3U CartJra d~ Co.i.Tiarcio Exte­

rior (Cnc0:d y ele bnnc: ::;~ c:>.marcial~s, pu3dan raalizarsa 

lo.s op0~ncionds d~ fjn3wciación da axport3cion3s. 
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Monto: .2:1 fin:J.ncio.mi ,nto no puJd.:: .Jxc0d0r d~l 80% d0l 
monto dd las ,!Xpo1·tacion,.;!s, sL.sndo oblig:1ci6n 

dGl importador pagar -·l 20% d0 1~ opar~ci6n al contado. 

Pu-:;dc incluirs.J an , .. ü valor fci.ctur1do, los g3.stos d8 

fle tG y S•Jguro. 

Plazos: La Cart~ra d..; r>.•m0rcio jxtarior fingnci3. ~xpor-
" 

t'Jcionas d0 bL .. .-r1ds dG capital y dur~bl0s quG 

hayan sido VGndidos e 9~~zo sup~rior 2 los 180 días 
• 

Las cxportuciqnes fin·•.nc.:.udas a plnzo igunl o inforior 

a 180 días son ndgoci·:d:· .. ; an 01 Ddpartsm0nto d-J Cambios 

del Bnnco de Brssil. 

Costo de~ Servicio: ::1 mínimo da 12 tqs::i d3 int.;rSs vi­

é);.;n ti: as~iande al 7X, ctnu3l. 

2) RGsoluci6n N2 71 del .L2 dJ novi0mbr_8 de 1967. 

QJ?,jct~Y..Q.: .~stabl0c0r un.~ línea ,3sp¿;cio.l da 9r8finsnciG­

miento co~ el fin d0 amparar los contratos da 

fin'.lnci3ción relativ., .. a la fabriccci5n d8 productos des~. 
tinados a 1~ axportaci6n. 

Insti tucionas intervL.ientes: Bnnco Cant~al del Br~sil, 

b~ncos comdrci3las y fir­

mas productoras ~~ bL .. ~1--- •. : de .:.:xport2ci6n. No intcr8set 

que l:i. venta de los r•--'((1• 1 ctos 0n al axtorior seo. renli­
zada por al propio b-. ~j'";_:· ;_ci2.rio ¡3ino quo la mism'.l sG pue­

de parfeccionnr n t ra,· is Je un c om2rci.3nta-axporto.dor, 

cooper~tivas, asociaci(0~s o consorcios dQ export~ci6n. 

Plaz_Q,: Los c ontr:?. tos dG financi ::!IDL.3n to no podrán t aner 

pl~zos mayara[ df 1 afio. 
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Costo del Servicio: .?aru esta tipo de financiamiantn 

la t3ss de interés es del 4% anual. 
Los bancos comercial83 puaden recargar Gsta tasa hasta 
un 4% anual, incluídas c::iinisiones, de maner:· tal que Gl 

usuario no pague máa del 8% anual. 

2. 2. 5 COLON"J.BIA. 

Disposiciones vigente~: Decr3to - ley 444/67 de 22 da gar­

ZD ~a 1967. Rasoluci6n 25/67 de 
la Junta Monetaria y Circulc:l'es dal Bo.nco da ls República. 

1) Dacreto - ley 44/67. 

Objetivo: Se crea el Fondo de Promoci6n da ~xportacíón 
con el fin de Lncramantar al comercio exte­

rior dGl p.:iís fomentando .r diversificando las 8Xporta­

ciones. 

Operacio~: Petra qu-J los exportadores colombianos pue­
dan contar con recursos fin~nciaros oport~ 

nos que las permitan Jompetir en los mercados axt~rno~, 
el Fondo r~aliza entr~ otras, las sigui3ntas operacionJs: 

l. Financinci6n dl3 l._: _ __e_r:_~-cxporto.ci6n, 

l.a Préstamos pa,.-a ,::;3tudioa sobr3 aurn0nto y divcr:3i­

ficación de -.xportacion3s. 

l.b Pr6stamos par: lromoción d3 exportaciones. 
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2. Prefinunciamian t 'J de ln '3XC ~rt n~i6n. 
, ___ . ----- --- ----

2. a Prás tamos de e a~: i t,al de trabajo. 

2.a.l FinC1n0ia,--:-_ón da insumos nacional:Js 0 

im p o:.' ~ ad es . 

2.a.2 

2.a.J 

2.a.4 

GastoJ d,:) alm::1c0namiJnto. 

Prás~lmos con garantÍ3 da los ccrtific~­

dos d: a~ono tribut3rio. 

Cunr- .. lac~i.Ói: cla pnsivos -Jxt3rnos. 

J. FinanciamL~nto d(·- '- .ci'xporte.ci~. 

J.a D¿)SCUdnto y G.J1 pra dü l3tr3s u ·otros docum0nto::; 

raprosantatj1on dJ lo3 crSditos que conc~dan 8 

los compr2dor.~ dGl ext~unj~ro. 
J.b Avancos sob: cnrtas do c~Sdito. 

Insti tucionas int'3r".'Í'tio, · ~\Js: ?ondo d2 .l?romoci6n dí3 

~xpo~tacionas, bancos 

Com0rciala8 y corr:iorc :io!~-38 f i!'l.SL0i~ras qua actúen '3n 
el p:1ís. Lo.s oparac~ c!:1-::r so ru0dG11 ronliz3r dir8c t31110n­

ta por 01 inta~asado , n tr~vSa ~~ los rdfaridos institu 

tos da crédito, pudi~:1do -Jstar r-J9pa,ldo.doa por garantías 

hipot~carias, ~r~ndo.r·.·.as) pJrsonalcs, da compañías da 

saguros o da bancos~ te oraren ¿n Colombia o cin al exte­

rior. 

Ob_jetiY...Q_: rlaglarn3ntrn .. ; __ s ·op.Jrc.cion.Js finJ.nci~ras· d.Jl 

Fondo d-J i'r Jr· Jción di:! i.,xporto.cioncs. 

Las modalido.~~ :iG vig•311~: Jf. relacionadas e :)n los prástamos 
da r0f~rr.:::':·5.u son 138 qii i;a IDJi.1oio~E1n a continuaci6n. 
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Montos: ~l porcantejJ d~ fin3nci3ci6n dal proyacto 

vsrín dia c.c1. ;rdo a ln n:1turaL:3za d.J c:idn 

prJstnmo. 

Naturalaza del Prás t'1.,1O Po_rc Gn t aj \3 I·Jáximo 

l. Ap~rturn da marca¿a2 

a) istudios sobr,.~ ~-wn1;nto y 

divJrsificació~ Je axpor­
tacion~s. 

b) Programas par· f,;:•omoción 

d-3 exportacio,1-:?s: 

. Vi::ij 13S 

• F2rL_,_s, .t?u·,i lic ldad 

Mu.as trns 

2. Capital dd tr~baj 1 p:.ra pro­

ducción 
3) FinJnciación üa insumos 

b) Gasto.3 d8 2lm :ca1:::.miento 

de 

c) PrJstamo con ,arrntía dJ CAT(l) 
d) Cancdlo.ción d., pr:.aivoo 3xt.:;rnos 

3. CrJdi tos a l'..1 cxp:)rt~•ción 
a) DescuJnto y ~umpr~ de latras 

b) Avnnc0s r~ obru •! ••. ···iias a~ crSdi to 

e) Financinci6n ~2 □ peracionas dG 

e omp-= ns ne i 6n 

(1) - Los c.artifÍCados d~ . 001·0 tribut:lrio. 

Finnnciaci6n 

100% 

50)& 
80% 

l00j{ 

80% 

75% 

100% 
100% 

100% 

100% 

80% 

-



r. 
- 01-;· -

Pl~zos: Tnmbi$n 81 p~i.azo otorgo.do V:!rÍ~ d G 3cuardo ~ 

l:i no.turaLJz.: d..: lG opar2.ci6r .. qul.3 sd ra3.lizu. 

1. Ap.Jrtur3. de marc ::el os 

n ) _¿ .3 tu di os .s / :i ill:L n t os y di v d r­

s if i c ec i 6n da axport2ciones 

b) ErJstnmos p3r~ promoci6n da 
export:ic ion~s 

2. C2pit8l d~ trnbzjo p~r~ producci6n 
a) Finc>.nci~ción dd iDsumos 

b) G~stos d~ alm:cJn:imianto 

e) Prist::imo con :.::::,J: .ntÍ[! dz CA'r 

Pl:izo 

i.láximo 

5 a.Eios 

Jntra 6 ID.3S.;9 

y 2 años 

S.:;gún el pl:1-
zo da Produc­
ci6n y Vento. 

.2:ntrd 3 y 6 
m.JsGs prorro-• 
gnbl 0s 

1 o.ño 

laño 



(1) 

J. CrSditos n l:J. ~xport~ci6n 
n) Dascu~nto y compr~ da latraa 

b) Avanc0s s/cart-~~ de crJdito 

c) Finnnciaci6n dJ opJr3cioncla dJ 
. , comp0nsccion 
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Entra 2 y 5 

o.ños (1) 

6 ffi-JS.JS 

1 r.ño 

Costo d0l sGrvicio: .iJ'.1 t2s·-J de intarés oscil2 antra un. 

i:1Ínimo d.; un l½/4 p:r: .Jl c~so dl.31 
dascuanto d0 l~tr2.s prov~niJntas da 12 axportcci6n da 

biancs dcl ce.pi to.l y un m6ximo da un 14%, qu.0 sd cplico. 
Jn 12. finctnci:1ción d0 insumos. S0 dato.lla :1. continu2.ci:5?" 

ln tas::i mínim:t y m1xLn::,. de int.;r$s p:ir:1 cad:i pr$st:1mo. 

l. Aparturn da mercados 
n) ~studio s/divJrsj_ficaci6n 

d3 0xport3cionas 

b) PrJst3moa p2~~ promoción 

d0 -3Xp or t ~e J. or.;_~ ~; ~ 

• 

• 

Vi2j.JS 
F0:rio.s 
iiiu3s trcis 

·ras ns mí nimet y 

máxim~ da int~rJs 

3 - 5% 

10 - 12% 

6 - 12% 
6 - .8% 

Eor Ras. 34/6Erdd 26 d0 Junio dJ 1968 sa ~mplín o. 7 o.ños 
el plazo m6ximo par~ lns oper~cion0s da cridito cuando 
s0 tr3ta da exportaci6n d~ biJnas da c~pitnl y da otros 
oroductos qud sJg6n las ?ráctic3s do com0rcio int0rn2cio­
n:1l t..::: ng:::u1 fin '"'.i.1C ietc .:",. 6n ·] igu!J.l o ffi'.J.Y or pl 2.Z o. 



2. C2pitnl de tr3b~jo p~ra producci6n 
a) Fin':'.!lci~ci6n d~ insumos 
b) Getstos de o.l:;~:JC.Jn1.nivnto 

e) Prist@nos con g:}rantí~ CAT 

d) CG.ncelación d0 p-:1sivos .::xt0rnos 

J. CrSditos ::i. l:i. exy:>rt:ici6n 
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10 - 14% 
1 - 12% 

6% 
12% 

n) DoscuJnto d~ li~ras l½ - ~~% 

b) Av:inc-3s sobr-:: e .rt:-!s d-3 crSdit o 6 - 8% 

e) Fin~nciQci6n d~ opar~cion~s da 

comp0ns3.ci6n 12% 

Cuando 12 fin3nciQción s~ h8g~ ~n mon~d~ Jxtr~nj0r~, 

1:: Jwit::: Dir.:ctiv::! d.zl Fondo podrá r.::ducir los li{mitas d-J 
intdrSs 0ntr~ J y 5 puntos, ~tandi~ndo 1~ n1tur2l0z~ d~ 123 

r0sp~ctivas opJr3cion~s. 

2. 2 .6 .CHILE. 

DisJiosicion~_ig_.::ntJ~: Circul 1r 734 d0l B:inco C..:ntro.l . 

.1-, ne- ,., ,.... ,,. ; ,-.._ n • ~ 1 ~ f"°I ,:a •"\ • _.. - • ••"" • ~• " ~ ~ ,<,.,... l""I +:...,.. l ,., < r"I • n :' ~ 
,, • .. • .- 1 

'.l .fnG-='~ rlR 11.r~dito: . ·une: dustin~:idó n l'.l. propnrc.ci6n· dv 
.J~ba%'Q\1Js (crJdito (,~ i..11.'J-'3mbnrqu.:?) cubrL~ndo los g~ato·:; 
qu'f l:1 mism·1 origin~-; otro. d~stin"2d2. :i. otorgJr ~ .los J:;~-­

port □dords ·r~cilidad~d ~ua 1~ p~rmit2n com~rci~liz3r 3 u3 

productos ~n. ~l dxt¿r•i.o::..- (crJdito d0 post-amb~rquo). 
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Instituciones int0rvLi.ientes: B~nco d.:-;l Ests.do y b:::.ncx~ 
comarci2las 2utoriz~dos 

para. opdr.J.r 13n cambio1. 

Montos: El crJdito d.; prJ-.:1mb:1rqu0 .ao pu¿da '3Xc~dar del 

valor de 13 :xportnci6n pravist~. Se considJr~ 
a tal efecto como pracio ~6ximo al axistanta p2r2 ~l pro­
ducto Jn ~l m0rccdo n~cional ~l momdnto dJ otorgarse Jl 

fincu1c io.mi-3n to. 

Bl cr.Ídito dG post-afüb~rc;ue tL~na un topa m::íximo qu0 s.s­
cianda al 80% dal valor i.O.B. dJ 1~ Jxport~ci6n. 

Plo.~: Para lci prinur :forma de crldi to al pl:::i.zo m6ximo 
~s da 180 dí·_'.S ·:·:nt.J!3 dctl ambo.rqud dat.3rmin1ndoso 

al mismo dn c2d~ caso, a~ acuordo al producto qua puGd0 
Sdr finnnc i.":J.do. 

Ln sdgund~ línaQ dd c~Jdj_to no 9u~d0 Jxt0ndarsa por pl~­
zos mJ.yor0s da 2½ cño:; o. contar desda la f,.:;cha del Gmb.-::r-­

qu0 dd los productos. 

Costo del servicio: _;xistan topaa máximos del 12% y 9% 
·:nu2l r0sp0ctiva.m-3nta incluídos int-.:: 

rGsas, comision3s y g~stcs. 

Otros: La nmortiznci6n d~l crádito ddba ra~liz2rs~ ~n ~l 
moruanto dG r6Gitir los rJtornos, ~dn cu~ndo al 

plazo otorgado e: 12. o_¡J..!r.:ici6n d0 fin~nciruni~nto no so 
haya VJncido. 
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2. 2. 7 hlliiJICO. 

Corraspondl.3 difar-Jncio.r nrr: 0st0 pc:tís los m0c::mism~.:: 

da 2..sist0nci:. f1.no.nci.::ir2 ;-Jl 3.Jctor priv::i.do (b3ncos com¿r­

ci::1lQS y socLJd:1d0s fin.:1n.'.i0r~s) d~ los dal sJctor público. 

L~s inatitucion~s da Jst0 dltimo sJctor dst1n raprdsdnt2d:a 

por al Banco d0 ~$jico S. A. qu¿ 3dministrn 2n fiddicomiso 

01-..progro.m::i. denomine.do iiFundo p~r::1 ¿l Fom3nto da l:is ixpor­
t2cion0s dcl 1\ ... anuf:lctur~s 11 y ,.;l Banco i-J:i.ci::>n'J.l d-3 Com0rcio 

jxt.;rior S. A. 

in primJr tSrmino s, sintetiz:J.r6n L1a c~r~ct0rístic:1_3 

d3 l~s f1cilid~dJB otorga~2a p2r~ Jl s~ctor priv~do, - les 

quJ_ast6n r0gl~m0nt3das p~r Circul~rJs d0l Banco dJ Mijico 

S. A. Jn a0gundo lug:1r 1J ,,~()nsid~r:-!r:1n 1·23 m~did::.s d-.:i pro--
• ' d t • d l t 'b 1 • mx ion 0 JXpor QClDl'l-S ~'- ;- )C or pu lCO. 

Objeti-y-9.: S.:: 0st:.1bl-.;c0 ·_111 m..;;c~nismo do fin.::-.aci'1miJnto 

.3Sp.Jci2l p·· J:a l ::-, pr::,ducc ión y /o ~xis tanc io. d0 

bi~n~s dJ m~nuf~ctur3 Q~cion2l dcstin~dos 2 1~ Jxportn-
. , 

cion. 

Instituciones int~rvil:L.-]nt'3s: L::,s b~ncos dcl tlJp6sit
0 

y 

~orro y l?.s s ocicdo.d-:::s 

f ine1ncL.3rns d~ 1 pc.ís , .Jt .~ -~ 3U t ori:z. :1d3s ~or 31 Bcmc o C.:n­

trnl a disponJr hasta cll 20/4 y 15% rospGctiv~m'3nte d~ f83 

dos r0l?.cion'.:;do3 c::,n ~ l 1;D0pósi-t;o c,bligo.torio'; qu.J dobon 

crSdito. 

A su VJZ los crSditos )U~d3n sJr r~dJscontados ¿n cll Fo~d~ 

p:J.r::::i. Jl F~m'3nto d..; l:1;:: DXport2ci~11-.;;s d0 lú'1nuf·:ctur:Js ::t un.::: 

t2sn d0l 5% nnu~l. 
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Opor3.cion3s: Son bás LC~.;nte dJ prcfin:::inci1mi.;nto oor 

cu~nto contdmplnn ln fin~nci2ci6n d0 1~ 
producci6n y mruit1JniJ~1.¡_~nto an -:?xistdnci.:! d~ l:a m.::rc-:i­
ddrÍ~s da ~xportación. 

Monto: El monto da 1 :s ~perccion0s ddp~ndd d0l dJstin~ 

qu-:; rJcib(?n l~Js fJndos; si S-.l fin:~nci~ 1~ pr::,­
ducción el import-3 de.:. c.1:·!dit::, a~ fij~ .;n funci:5n dJl 

costo d0 l~s m~t~ri~s primas, m~t~ri~l~s, s~l2ri::,s y 

otros cost::,a dir~ctos d0 fabric~ci6n d.J 1~ m0rc~d~rí2. 

Si '3n c::.1nbio se fin.'Ji:-•~ j_ .,_ lci '3Xist.;nci:-.. d~ inv.Jnt:ri::,s, 

..::1 import-.: m.:1xim:) s0 1i . .;~_._,rmin1. d.; ::1cu0rdo o.l costo dJ 

los productos pu0stos ~2 al local dond~ s~ alm~cannn. 

__ ,l -~-ntor6a qu-.: d-;b~ p:.1go.r -:;l pros­

t:! t .rio i'l:J d-.::b-3 -::Xc-.;d.Jr d-11 8% 
C1.nuo.l, incluyJnd::,s--:: 0: ..;;~: t2 t ns~ l.J.s c.Jmision...:s y cual--

2) 0~_9_1l.ÍSii10s d~l..__.3Jc_1~_gr_ .f!ib_l_ico con políticn~_...e_~oe¡r~~ 

d~ ,11r~_-1:..?.:1l. d.J ~x_poE_ t.22J.:~?~• 

Fondo p2r::. -.;l Fom0n t ::,_ ~-; .1.~4][p::,rt2c i::,n~s d0 MQnuf~c­

tur3 a. 

t • d ,B d ~'· d 1 _L)Or JCl0Il3S cr-3~ OS p::- 1r v.!. c.nc::> 0 i,i.JXlCO, uno -:) OS 

íll:Ís import:.1nt.Js G..; r_·_;_i...;r0 ~l si.::;t~m:l d\,; fin~nciJ.miJnto. 
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En 0f-::ct:::>, d0sd\j 1962, '.lñ:::> d.J crd:;.ci6n d.;l 11 Fond:::> 
p::i.r:i. 01 F:::>m0nt:::> dJ 1~3 Exp:::>rt3ci:::>n..Js d_:i Mnnuf~ctur2.s 11 

S.J fuGr:::>n cr'32.nd:::> y div-.;r:JificQnd:::> pr:::>gr8.mc.s de asist0.11•­
cin fin~nci~ra c:::>n ~1 fin d~ pr:::>m:::>vor 12 ~xp~nsión dJ 
lns ~xport3cion~s m0j:::>r~nd:::> 1~ posición comp~titiv~ d0 
los 0xport2d8ros m~jic~n:::>a ~n .Jl mJrcado int~rn~ci:::>nnl. 

A c.b..ntinunción 3J :in:}liz:ir&n l~i:3 c2.r:ict,3rístico.s 
d~ las :::>paraci:::>IllJS d\,; fin:Hcio.nliJnt:::> qud ra::iliz~ actu:1l­
m3ntJ Jl Fond:::> a tnlJs finJs. 

InstituciJnds int0rvini~nt.Js: Ad0m1s del F:::>nd:::> int-.;r,-

vi~nJn l:::>s B,ncos do d3-
p6sito y ::ih:::>rr:::> y lns s:::>ci0d3d~s fin~nci~rns dal p:iía 
qu0 .actú:in c:::>mo int0rm0di~rios. L~s :::>p0r~cionJs SG r~2-

liz2n n trnvSs d0 1Jst·ts último.s inatituci:::>nds qu0 o. su 
v0z ti0nJn 0st:iblJcid~s lín~as d~ crSdito c:::>n ,31 Fond:::>, 
pudiondo :::>bt~n0r, Jn l:::>s tárminos d0 lJs r~f~rid3s lí­
n..-:ns, 01 r0d0scuJnt:::> c:.uto.!.T.:.~tico d0 d:::>cum.0nt:::>s qu'3 h:iy~n 

pr~vi2m0ntJ dJsc:::>nt3d:) ~ l'Js 0xp:::>rtc.d:::>rcs. 

1) PrdfinQnci~mi\jnto d0 ~xoort3ci:::>n~s. 
1. n PrSs t[!lllos p~r·~ l-:: pr:::>ducci 6n dl3 m::inuf o.c turas 

dustin:id~s Q 13 ~xp:::>rtnción. 
l.b Fin3ncinmiJntJ dJ pr~st2ción dv s0rvici:::>s en 01 

Jxt0ri:::>r. 
l.c Fin:Jnci~niont:::> dJl mantanimidnt:::> an 0xist0nci2. 

d0 nrtículos d0 ~xp:::>rt¡ci6n. 
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2) Fin3ncinmi~nto do~~ ~xportnción. 
2.n D~scu~nto <l~ dJcwn~ntos corr0~pondi~nt0a Q 

v~ntas ~n vl ~xtarior. 

Montos: il monto d~ c~d~ crédito otorg2do v~rí~ dJ 
QCu~rdo a 1~ op0r~ci6n qu~ 1~ di6 origen. 

Si sJ trnt:i d0: 

0pJr~ción Monto M6ximo 

PrJstamos p~ra le produc-70% valor F.0.B. o dl ~qui-
ci6n d~ m~nufncturns. 

rios. 

ci6n dJ s0rvicios. 

v~l3nt0 21 coato dirJcto do 

producción dd le m~rc~d3rÍ:. 

SJ nlm~c~n3n y~ sa~ Jn Jl 
p~ía o 0n ~1 JXtGrior. 

grJsc.r. 

Pl'1zos: To.mbi6n vnrío.n. do ncuJrdo c.l tipo d3 financi.~­
mi0nto otorg'.:ld ~-. Si so trc.ta de: 

0p~r~ción Plo.zo Máximo 
- PrSst:'Jllod p-:r:1 lci produc-Iguo.l :tl p.Jríodo d.J produc-

,; 

ci6n dd m~nuf~ctur~~~ ción de los bi~n~s (d~sdo 12 
adquisici6n d~ l~s m~tGri~s 
prima.s h~st~ el -..;mb:1rqua do 
l~s m~rc~d~rÍís). 

- Finr:-.nci~ci:5n di;; inv0nt:_-i_- 0scil2 0ntr~ 90 y 180 dÍC'.s. 

rios. 
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Vnrí~ dJ ~cu~rdo a los tSr­

minos d0l crJdito otorg::i.d~ 
por 01 JXport8dJr nl compr2 
dor d-Jl o xtr~nj3ro. • 

Costo do los SJrvicios; El Fondo dJt~rmin2 trim0str~l-
m~ntd l~s t2s~s mixim~s d0 in­

tsr6s qu~ l~s institucionds da crJdito pucld-Jn cnrg~r ~ 

los dXportQdords 0n 0ot~s opJr~cion~s. Actu~lmJnt~ en 
los casos de prcfin~nci~mi0nto d0 ~xport~cioncis 1~ tns~ 
m1xim2 JS del 8% nnu~l; ui Sd tr~t~ d0l dascuJnto dG 
docum~ntos 1~ t7S3 ~plic1blJ v2rí~ d0 1cu~rdo ~l pl~z~ 
otorg~do por Jl ~xport·:d:)r, dJ t::l.l m'.1nl.3rJ. qu13: 

Po.ro op'3ro.cion_;s d 0_ t.J~to. 
A pl8ZO no sup0rior de 1 2ño 
A plazo sup~rior d~ 1 ~üJ pJro que no 

GXc-:da dcl 2 o.ños 
A plazo aup~rior e 2 ~üos p~ro que no 

'3XC~d~ d~ 5 o.ños 
A plazo sup0rior 2 5 3ñJs 

2.2.8 PERU. 

Tns::i. LL1xim2 
6% :J.IlU'.}l 

7% ~IlU'.11 

8% ::inual 
íl convenir 

Dacr~to Supr~mo N2 058-68 HC dG 1g d0 Marzo de 1968 
y RGgl8m0nto d~ 29 de Agosto dJ 1968. 

Objdtivo: S0 0nc~rga ~l B~nc~ Industrinl dal P'3rá 1~ promo-
ciSn y fin~nci1ai~ntJ a~ 13s v.Jnt2s ~l extarior 

d~ productos industri~lGs con ~1 fin d'3 incr~m~nt3r y div~r­
aificcr l::i.s ~xport3cionds :sí CjffiO Jl ingr~sJ d~ divis~s. 
Por al R~gl2.mcnto dG 29.8.68 s~ ~nc2rg~ ~ 1~ Divisi6n dJ Co­
m0rcio ~xt~rior ln tra.mit~ci5n y control d~ l:s op0r2cion~s 
d0 prom8ci6n y fin~nci~mi~nt~. 
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Opi;!rc.cion·-.;s: .. Lci.s op'3r-:>.ci1n-3a d-3 fin-:-.nci~i.Jnto 1. 1-:s ~xpor­
t~cionds SG circunscrib~n b~sic~m~nt0 ~ los 
siguLJntJs; 

l. Fin\nci~mi0nto do 1~ 0ro-~xport~ci6n. 
1.1 Estudios .·d0dic~dJd ~l fomento ~a export~cionJs do 

productos m.:.nuf-:ctur·--..dos y s,.:;mif::i..ctur~dos, '1 1~ 

div0rsific~ci5n dJ m~rc~dJs y~ 1~ r~~liznci6n do 
s~rvicios -.;Il Jl ~xtJriJr. 

1.2 Progr::un::i.s p:-.r::: -.;stimul .. r l'.:1 c:::>ncurrJnciJ. :i f-3ri~s 
y Jxposicion0s int~rn:cion2lJs. 

2. Pr~fin~nci2mi~nto dd ~xp:::>ry~cion0s. 
2.1 PrSst:unos p1r~ 1: ~dquisici6n d~ insumos, n~cion~­

lJs o ~~tr8njJrax. 

2.2 PrJstnmos p;ro. l·: .Jl-:-.bor1.ci6n, ..::nv:?.S-:; y tr~nsport0 
dJ los productos d~ ~xportaci6n. 

2. J Pris t::1mos p~r:1 1--: f ori.n:ici:Sn d0 stocks d'-3 m~rc '.1d0rí~s 
d.,; exporto.ci:Sn. 

) • Fin:inci'.lmL;nt::, d8 8X_p::>rt~~ión~s. 
).1 CrJditos d~ poat-Jmb·~rqu-J. 

Monto de l~s ·opor~cion0s: L8s crJditos de pro-0mb~rqu0, 
d~atin~dos 2 12 pr0p~r~ci6n do 

los p0didos dd Jxporte1ci6n, -Jn ningún momdnto podr~n sup0rc.r 
el 80% ddl valor F.O.B. d~ l~s d~rc3dGrÍ~s ~ ~xport~r. 

(siguJ) 
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Tambián el crédito de post-embarque puede alcanzar como má­

ximo el 80% del valor F.O.B. de la exportaci6n; sin embargo~ 
si se considera que existen razones de orden promocional que 
justifiquen un porcentaje mayor y atendiendo a apreciaciones 
técnicas, se puede elevar la financiaci6n al 901 del valor 
F.O.B. 

Plazos: Lps créditos de pre-embarque se pueden conceder 
hasta un plazo máximo de 180 días antes del embar­

que. Se puede otorgar un plazo adicional de 60 días en a­
quellos casos en que la expor-tación no se realice por causas 
de fuerza mayor. 

En c anbio los créditos de post-embarque pueden tener plazos 
variables de acuerdo a la naturaleza del bien. Si se trata 
de: 

• 

• 

• 

• 

Bienes de consumo no durad0ros 

y materias primas 

Bienes de consumo duraderos 

Equipos ligeros de capitnl 

Bienes de capital 

2.2.9 VEN~ZUELA. 

Plazo Máximo 

Hasta 6 meses 

Hasta 18 meses 

Hasta 3 años 

Hasta 5 años 

En este país existe un ~rganismo denominado Corpora­
ci6n Venezolana de Fomento qu0 tiene a su cargo distintos 
programas de ayuda financiara destinados. a la promoci6n de 
bienes exportables, trataLdo da incrementar y diversificar 

las exportaciones venezoluna8 • 
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Operaciones: La asistencia financiara del rafarido orga­

nis1no a talas fin3s sa circunscribe básica­
m3nt¿ a las siuui3nt~s mJdalidadas da ayuda. 

1. Financiación de l:_a_E_r3--3Xportación. 

l.a Planeamianto y dasarrJllo da astudios sobra al 

marcado axtarno par1 productos v~nazolanos. 

l.b PrJmoción de 3Aportacion3s (Giras comarciales, 
participaci6n en ferias, publicidad, etc.). 

l.c Prástamos p3ra la instalación da industrias das­
tinadas a la axportación. 

2. Prefin~~ciamianto Ge la exoortación. 
2.a ?rJstaillos de capital de trabajJ. 

2.b iréstamos pdrs al mantanimianto de stocks. 

2.c Anticipos sobra cartas dG crédito. 

3. Fina_.L1ciac_i ÓQ__d a l_a~.e_ortac i ón. 
J.a Dascuento da giros, con y sin s~guro de crJdito. 

J.b D8scuanto da letras oriJinadas por axportacionaa. 

Institucionas intarvinJGntes: Los programas da asistancia 
fina~ciar~ sa realizan a 

través de bancos CJ1narci::1las qua han firmado contr3.to de 
oparación con la c.V.F, para al desarrollo de los r3faridos 

programas. 
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·io·ntos:~ 1iJl: monto rlAl _f'ir ·nr;;- ,i.~n+n t.i2nP l.Í.mitas que 

varían de de! 1113rd rJ a e ada programa de asistencia. 
Con las infoi·maci onas disponibles se ha podido determinar 
que en los casos de: 

Ph~grama de Asistencia 

Préstamos de capital de 
trabajo 

Descuanto de giros 

Descuento de letras 

?orgentaje Máximo de Finan­
ciación 

Valor de las materias primas 
contenidas en el producto fi­

I'-al, calculado sobre el pre­
cio de co~pra de las mismas. 

Variable da acuardo a la natu-

98% y 99% del monto s/caAos. 

80% dal v~:or de la operacíon 
debiendo al importador pagar 
el 20% restante. 

Plazos: También los pl:..~os "farían de acuardo al financia­

miento otorggdo eú cada caso particular. Los datos 
disponibles han permi tic.o-· io-)nti.fi•car los siguientes plazos: 

Programa ~e_ As.is tenciE: 

Préstamos de capital de 

trabajo. 

Préstamos para m::in.+,1.n i 

Plazo 

hlax. 8 mes3s prorrogable por 
60 días. 

Variable d.? .'=t,.n.::ord.o --al. producto 
Rl rn~,. ~ l".l."'1-.-1 o. 
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Costo del Servicio: Gen~ralm~nte sa fijan para cada Progr7-
ma da Asistencia las tasas máximas da 

interáa qud sa aplican an los distintos tipos da financia­
miento. 

Programa de Asistencia 

Préstamos de capital de 
trabajo 

Dascuanto da giros 

Ddscu~nto da letras 

2.2.10 OTROS PAISES. 

Tasa Máxim3 da inter§s. 

6% anual. Si no se llaga~ 

axportar al producto seco­
bran los inter~s3s al tipo 
comJrcial. 

6¼ anual. Por concepto de 
saguro de crJdito se recarga 
el 1% de la cantidad global. 

6% anual. Por seguro de cré­
dito sa csrga un 1% adicional. 

Saguidnmanta sa hac3 m~nción an forma muy asquemática 
a los sistemas d13 f in2nci:1ción d0 Jxportacion~s en algunos 
países desarrollados. 

Genaralmente el fin:::nci:imianto da las exportaciones 
en esos países sa ha dasarrollado y perfaccionado sobre la 

bas~ de un sistemn da crádito y un sistama par~lalo de se­
guro da crédito. 



Si bi~n los diversos sistemas n3ciongl0s difior~n a 

niv3l da cada p3Ís, ~n 103 Últimos años s0 hRn tom3do an 
algunos paísa s una s0ri0 de ú1~didas con a 1 fin da c oordi­
no.r y uniformizo.r 0n form~.! gradual t'"'!nto los sist.a1nas da 
crádito, como los sist~mo.3 dJ saguro de crJdito. A vía 

da cj0mplo cab~ mcncionnE al 3ist~m2 de consultas prJvias 

138 t3.blo cid o 0n 1 os país0·s mi2,nbros a~ la ComunidGd .é,c on6-

mic a Europaa, con 01 fin d2 r~gular la concaai6n da 
ditos da txportaci6n a mús do cinco años de plazo~ 

Destino d0l Financi3.filianto. Por lo g0n0rnl ~l financia-

mi~nto s~ otorga con el fin 
da 0stimular la 0xportaci6n d3 biJnJs d~ cJpital, inclu­
yando la prJstaci6n dd sarvicios tJcnicos r~l2ciun2dos con 
proy~ctos d0 inv0rsi6n, como GSÍ tambi5n d0 bi~n~s intarm~ 

dios, bian~s da consumo, y ci0rtos sGrvicios r0lncionados 
con la axportaci6n de los mismos. 

Fu0nt~s de r0cursos aplic~dos al FinanciQmi3nto. Loara-

cursos 
utilizados para ~l financiami~nto da 0xportaciones provion~n 
fund3m0ntalm~nta dal sact8r priv3do, en 3Sp~cial b~ncario, 
da los rdspGctivos pnís0s; sin ambargo dn casi todos los si~ 

tamas s~ apracia t2mbi0n lJ int0rvanción de institutos ofici2 
le:s. 

En af0cto, por lo g0naral~ al Banco CJntral o ~l organismo 
~spacializado da crJdito da axport~ci6n d~ 6nda país concGdo 
facilidadas d0 r0doscu0nto utilizgndo fondos pÚblicos. 
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Cabe ~nrd.on·lr por ..'l1 +:i .:n::; qud 1:. 3c ti v él participa­
ción dal aoctor priv~do an ent~ tipo d~ oparacionas sa 
d~bc en gran parta a la dXist~ncia dal saguro o garantía 
de cr<3di to, qua ha raducido e onsid-.,rablJm~nt~ los riclsgos 
inharantas a lns mismas. 

Monto: Bl porcüntaja del Cr6ctito d~ axportaci6n qua puad0 
rofinanciarsG puGda llegar h2stn un 90%, caso da 

Francia por cjdmplo, o un 80% caso da Hol3nda y Al~mnnia. 
Sin ambargo as~ porcantaj~ d¿ financiaci6n no as uniforme 
ancada país sino que v3rÍ3 ~n función da la opdr3ción qu0 
la dio origen: en Aldmani1 oscilo antra al 60% y dl 80%, 
an Francia ~ntra el 70% y dl 90%, ~n Holo.nda dntrv al 40% 
y al 80%. 

~s muy común qua al impo~t~dor sa ld ~xijn dl pago al con­
tado da un 20% aproxim3do d~l valor da ln 0xportnción. 

Pl l 1 d t • t b • ' ~ d azo: .E p azo a as :1s c~Jr.1c1oncs 8.IIl i~n v a.rio. a 
acu0rdo a la n3tur3l~z2 y al valor d~l bi0n qu~ s~ 

exporta. El plazo máximo su.;l•.:: cxtandersa a 5 aflos e1.unquc 
para el finnnci3IlliGnto da proy~ctos da inv~rsión sa su0lon 
otorgar plazos aún mayor83. 

Costo del 3crvicio: Las t~s~~ de interés su~lJn ser similn-
r,3s -:~ loG del m.2rcado dGl dinJro ..3xis­

tantas ~n cada país; ~i ~~ist~n facilidad~s aspacialas da 
red~3cuanto, con fondos p6blicos asas tas3s su~lan ser ma-

nores. 



2.3. CAtlAC·r.:.:.nI3TICAS G.u~TriH.iL...:;J ..;i., LOS DIFiRZ:ITlS .1?8.0GRAiiAS D~ 

ASIJT,¿t:CIA ::FirTAi!0i.SR.A A L.LJAPJRTACION 

2.J.l. Objativo 

Se ~uede establecer an líneas ganarales que el objetivo 
común en todos los pro6ramas pr~cedantawente analizados e3 al ~3 

promover por la vía del financisillianto y a nivel de cada país un 
incremento de las exportacionea. 

Cabe mencionar que las primeras disposiciones en esta wa­
teria aparecieron en los inicios de la década del 60 en Argentina 
y Májico (1962). Con postarioridad fueron surgiendo disposicionea 
similares en Bolivia y Brasil (1965), Chile (1966), Colombia (1967), 
Perú, Venezuela y Uruguay (1968). No ha sido posible obtener L:­

formaci6n sobre la e.xistenci3 da planes concretos de financia .. ~üs.:::-

to a las exportaciones en Ecuador y Paraguay. ~n ~cuador se cr36 

en el afio 68 el Fondo para 31 Fomanto de las ~xportacionas de Pro­
ductos ~laborados y Semielaborados el que es administrado por sl 
Banco Central de ~cuador y utilizado según las normas que dicte 1:: 
Junta úionetaria. .ün Paraguay sa ha creado reciantemente el C_J? . .:.i}~, 

institución que tiende al fJ!nen~o de las exportaciones, por lo c_Pc, 

es de suponar qud en el corto o mediano plazo, surjan ~rogramas J: 

asistencia financiera. 

Debe destacarse qua jivJrsas de las disposiciones ori~i~:1-
ment~ aprobadas an varios de lo: países mancionados, han sido illod~­
ficadas y alnpliadas en for.ill.-:t pro;resiva, incremantando y perfecci:.>­
nando así las modalidadas dJ ayuJa financiera a la exportaci6n. 
Tal es el caso por ejemplo <l3 ··ic~antina y Uruguay, país aste 'ultL .. o 
en el cual, hacia finas da 1968 sa encontraban an funcionamia~to 
dos illecanismos da prefinanciami~tito da ~xportacionas no tradicio22-
les. Posteriormente an G_l corr.Jr. del año 1969 fuaron aprobados 
otros mecanismos tdndiantas a JromovGr las axportacionus d3 0sos 
productos, en etapas tQlas como ld del financiamiento da la pr~­

dXportación y da la axportaci6n. 
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.im otros casos, si bi.)n L:. l0gial2ción inicia .m-Jat'3 2 )~ =·­
bada no sufrió ~odific3cion~s po~t-rior~a, sd r~gl~mJnt6 d~3d~ ~~ 
principio la ayuda financi~ra ~ l~s distint38 Jtapas dJ 1~ cx)~r­

taci6n, Gncontrándos0 • Colo::nbi ~ y PJrÚ -::~1trJ los p.::ÍsJs a~ rJI ~:,:._ >­

cia. 

2. 3, 2. Carac t Jr!s tic as G-:.;n.,; r l..;s 
----··---·------· 

A) Tipos do nsistJncin. 

Los pro~ramas dJ asi3tJncis fin2nci~rn m5s g...;nJr1lm~~t~ 

utilizados hJsta Jl prosant_ cubrJn dJ pr~fJrJnci □ Jl prJfin~n­

cio.mi-Jn to y J 1 f ins.nc:;. :::i.1LJn t;::, d.; ~xp ort :::cionJs.-:. Js t ~nd::, incl uíd:) •_; 

~n Jsa situación todos los p~ÍsJa an~liz~dos. 

Sin Gmborgo Jn ~lgunos dG ~11os s_ prJst~ t2mbi5n pr:f.::~n­

tJ ntJnción al fi112nci-J.ni.Jnto d.:: L."! prirn_;ro. _t:1pJ dJl ¡)roc-Js~ :.;:;:­

portador, v2l-) ducir 1.-_, prc-Jxport~ción, .;;ncontrSndos.J Uru.3Ll.~Y 

conjunt.11ll...;nt0 con Colombio, P.:r11 y V-:;nJZUJlo. Ji1tr~ los p~ís,:;s qr~-..: 
e UJn t:.:.n ne tuolmJn tJ con un !íL..!C __ nismo dJ JS ia t 0nc i:i. crJ di ticic. .:: 

~st3 atapa d0 1~ oxport1ci6n. 

B) .f>orcJnte1jc o itionto d.::l fin'lnci.:i.úli-::nto. 

~l monto o porcJnt~j~ d0 fin~nci2mi~nto otorg~do Jn los 

divJrsos Pro:sr:imc1S do .rroinoci:Sn dv .:;xport~cion0s -.:;studi::.dos v --~í-

dJ acu~rdo 21 tipo d..; :sistvnci~ q~J SJ ofr~c- ~n c~d~ CJSO o -1 

_producto b0nJfici2.do, fij2no.oa...; _;¡~r lo g...;nJr:l "'n funci6n dJl v:.:üor 

dJ l:i -.!Xport:.~ci6n, ...;Il 1:: m.-.yorí-: d..; loa c::sos, c:·.lcul·.do F.O.:S. 

s O 1 0 J n muy c on t :. d 2 5 oc : i3 ion J a ..; 1 m o n t o d ,:; 1 c r 5 di t ~ --_ l c • :l z ~ 

01 100/4 dJl v2lor d~ 1: _xport~~iSn, - (~j~mplo Colombi= ~n prJ~r~-

m~s dJ finnnci~mi~nto dJ 1~ ~r--~xport~ci6n y fin~nci~mi-~to d.: 
~xport 3 ci6n) - , ai~ndo Jl 7Oj y ~1 8O~ los porcJnt~j~s ~1xioo3 

7 -
.L . 



---d..,---fill~noi,~~to-·m1s co.múnm.,nt-:: otorgJdos Jn 1~ m::yorí1 d.; l::>.5 

p-::tÍ3...;S 111.::liz"!dos. En ..::fJcto, .ar-. .3il, ChiLJ, P.;rú y .~r.3..;ntin·:, 

..JSt-.; Último ,a1 ...:1 .2rogr~.w·:: d~ .uX)ort:-:-.cion_s proniocion '.d::s, o·toi.,_ 

g~n Jl 80/4 d~l v~lor F.Ó.B. dJ ..;X?ortcci6n, Bolivi~ y Y6jico, 

( Pr.; f in~ncie11ili-...;nt o d.J ..;X1)or t -:e ion..;s) -.::n c.:1 .. 1bio, e onc .Jd..:in e o:.io .:o.: . .:.-
t o m1xi~o ~l 70% d...:l v2lor d.! l t • - ~s ~xpor :cion.;s, 

C3b~ ill~ncion~r qu_ en :l~uno~ p1ÍsJa sJ fij~n t~~bi!n l{­

mitJa mínimos dJ t~l m:n~r-~ qu.; 0~r~ b..;n~fici2rsJ d~ los cr!di~os 

'.:l ln 0xport2.ci6n -Js n....:c....:s:::rio qu-3 ..;;l v.:üor F.O.B. d.J los produc·i;::,.:, 

~xportQbl...:s supJro ci...:rtoa top.;3 fij~dos. ~s Jl c~so do Arg~ntin~, 

0n los crJditos d0 pru-.J111b~rqu.J ...:xLJti-..:ndo ~íni.mos d0 U~S 10.0JO 

y Urugu.:1y, - ...:n los r-:;gím..;n..:.s d-J _prJfin;,.nci·.~a~i.:nto d.:; ..;xport:::.cio­

n..JS no tr;:;dic ion JLJs y tr .1dici o:i.1.'.LJs e on i11.!nimos d.) U$S 5. 000 y 
U,i;,S 10.000 r..;sp-Jctiv.JJ.il.Jnto. 

Bl porcJnt2j~ ill1ximo d...: fin~nci~Ji~nto a~ JXport~cionc3 ..:.n 

Urugu.::y -.,p~rJc0 \Jn .;l rSgiin,:;n dJ pr...:-1nticipo d.J divia:~s sobr'3 Jro•­

ductoa tr:Jdicion.::lJS (l:111.:.s, C.;;r.J:Jl-:;s) 11~$-::ndo -.}ll -:.aos C.:t:308 ~-:1 

90% d~l v2lor líquido d...:l r.;gi~tr::> d~ ~xport~ci6n tJ6rico. 

ln c21nbio 01 porc.::?ntJj.:: mínimo :!p2r.;c.J 0n .Jl J?rogr;:I:12. c1"" 

fincmci'.:uuiunto d0 l'l pr.J-~xport~ción d.:. productDs no tr:2dici?n ~l., . .:; 1 

ll~g.~l-¡do .::n .::oos c~soa ::1 60,% c-::lcul ;do sobr.J l:1 inv-::rsi 6n ~ r .:·li-

z:ir. 

C) PlJzos. 

Tnmbi6n Jl pl~zo quv s.J otorg~ 2 tr~vSs dú loa divor38: 

progr~~,s da fin~nci~~i~nto ~p~r~cJ vincul~do ~l tiJo a~ asist~ilci-:: 

qu-..: a-.: ofr\..lCD y ~l producto dJ ~xport,~ción quJ 3_.J :iaiat..; por lo c;u."" 

.:al .rni..;mo ,.;s muy v ~ri ~do. 

3in -..;a,lb~rgo S-..l _pu..:;d-..; ob:..,;rV::!r qu..;; .... 1 plJZO ill'.:..3 g.Jn.Jr:-:.1.i::-:.ntJ 

otorg3 do 0 n lo:::J r..;gÍ.m...:n-..J3 :in liz··.do¿; a.; :ütú~ ...:in lo.J 180 dí~a, pu­

diJndo Jn 1-~ m2 y::,rí~ d~ loa c~3o3 n~r r~novJdo. 
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Arg..Jntin::, B:::>livi:2, C:::>l:)mbia, i,ISjic:::> y P~rú c:::>njunt~.-.:..::..:t_ 
con Urugu3y aon lo:J p·.:.!01Ja ..;11 l:::>s qu..:, ..;l pl~z:::> el ... fin·::nci~.ilL..,_:~-:. 

..:.;n :.l¿un:::>s :::> t:::>d:::>a d.J □ us pr~5 r:.ül;3 d.] 2.sist.;nci_-:. :::lcJnz~ JSJ 'J -

rítJd:::>. 

DJ ~CUJrd:::> ~ 1~ rJ2l·.~.m .... ¿~t~ .. c1·~,~~ ª·-· "tr"~ n 1·~m"~ n~ v1· ...., ,. .¿ ,J .J- 1 ..;c::?.n ~ ,J,J ..,;.._¿ -

g0_1ci'.J. ~1 plcizo ot:::>rg~do pu..;d"' d..:r ül..;n:::>r, c:mc.;diSnd:::>3J unic~.,"!.~'._::.·c~ 

p:::>r p~rí:::>doa cortoa dJ 45, 75, 90 o fil~3 dí~s, ~unquo ain ~XCvGvT 

l:::>s 180 dí.:ts, 

TJl 0a Jl c~so d0 1: fin1nci~ci6n a~ ~xport~cionJs ~n 

Bolivi-:1 - m1xL110 90 dí-:is, lo.J pr5.Jt_--.i11:::>a p'1r·'. Jl &~ntJnimi.::nt~ .... :1 

stock d0 artículos dJ ~xport:.ci6n Jn ~Sjic:::> - ~ntrJ 90 y 180 dÍ~J -

~aí como.los rJgÍm0nJa dJ pr..;---.nticipo a~ divi~3G a~brJ product~J 

trndici;:,n-~l.Ja Jn Urugu8.y - 45, 75 o 90 dÍc:.3 ~ogún los c1ao3. 

Ta~biSn 01 plcz:::> pu~dJ d..;r m~yor d0 180 dí~s, pudi~nd~ 

llJg~r ~ concad~rsJ haat~ 210 dí1s, 2, 2½, 5 y 8½ afios, v~ri~2~~ 

d0 3cu~rdo ~ 17 natur~l~za dJl bi~n o sJrvicio d..; qu8 SJ tr~t0. 

ArgJntin2 ,:;n 1-~ fin"'.nci-:ci6n d.:.: ~xport~ci:::>n.;s pr:,.moci.:L:.·~­
d::i.a, C:::>lombi:i, .:.:in los prSst ·.1nos p~r--:. ~3tudioJ s::>br.J =~wn.;nt:) y (:¿_ ••• 

. VJraificaci6n dJ JXport1cion~s, ~sí c:::>mo Jn ~l d~scu~nto y c::>2Jr • 

d~ L ... tr:is, Chil.J y PJrÚ 011 -.;l fin:nci--_,niJnto d-.J -.:xport1cion..::3, . : 

loa p~ía~s qu~ c~nc~dJn ~n 0sJ3 c~soa l~rg1~ pl~z:::>a a~ fin~nci~-

.mi~n t :::>. 

Por Jltimo.c2bJ m~ncion:r qu~ 0n ◊tros c~s~s no S3 h2c~ 

11l.:!nci6n 'J. un plazo de t.Jrmin:::d::> ;.:; in::> qu-.-J s-., d..: t.:-;rúlin~-.... -..n funci-t1 

d~ r 2 ctor~s t~1~ 8 c~mo l~s cJndici1noa dJ concurrJnci~ ~~ ~l m~r­

c~do int.Jrn;cion:Jl (Br~:sil), ~l p~ríod:) d0 producci'5n (i:¡Sjico) .J 

,-~1 pl~z;:, ot;rg~do p:::>r ~1 Jxport~dor ~l import~d~r (Ll!jic~). 
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1~ m~1orí~ dJ disp~~ici.Jn..:a ~n-l1z~d,3, -.¡ CJnaid~r~r -1 · 

co~to dJl a~rvici~ SJ r..:fi..;r~n d..; prJfJr~~ci~ ~ 1 1 t~a~ ~nu·l ~-
. t , 1.n urJa 

incluir 

podrÍ:!n 

quJ ..;l b-J.i.1.;fici:'.'.rio d.;;b~ p--.g-_r ~-ª .3U.J op..;r:,ciJn..;.3 3i.:. 

otr.:.-.3 g:i...3t.).J qu...; pu . .:d:1n int..;¿r::i.r ..;l r-:;f_rid·; c::JJt:) e--.~_.:_ 
.J.Jr por ~J· J.:::1nl:) 1·.•.:1 e· -·1.· ·.1· )n ... 

LJ - _·u, J • .L -'-'• 

3i bi...:n Jl C;).Jt:.i d..::l 3.:,rvici8 ..... :1 --~~ 3 .... ntid::> V-:!rÍ:i. d~ 

~cuJrdo ::.1 P-~Í.J y ·:l progr.~.! ... : d_ 2,:;i.;tJ.:ci ·~, o ... h :.ü. fij :dJ ..:2.1 1 -· .--

d . d. . . . , 
l.Vs.;rs.1a l...3p::>Gl.Cl.;)ll..::3 Vl.g..;.:.:tJ:J t:-:rr:d -~::Xiln-:.J 

J 1 8% o.nu2.l 1::: m:53 e .JmUilfil .... ,::. t..; u til iz ·Jd .: . 

C''l'Jm·o1.· y ·-,J·1.·c" ; • ,r1 • =- •• r -.,-., .... d · r· ,.,,- ..... • ·_,.: .,_ ".J • ~ .. U..! oJ ,.., __ t._ .. ,._. ... U.;; -;, J.::,r :;u_v -... l._._.....,...,}. ___ ..._.., __ \, 

~dÍ e :ino Arg.L1 tin.: - (PrafL1 ·:nci --.mi~nt:, d~ JC:~b :rqu..;s) y Br~.:.il 

(PrJfin1nci~miJnt~ d0 oxport1ci~~Ja) pu~dJn c~rg:r ~n ~J~3 ~p-r~­

cionGo h:iatn un Jj.1xiL10 ddl 8¡~ ::nu.ü d-:i int~rS.; . 

.3n .aolivi.~ la. t.J.3.:-: d2 L1t..?r-Í.J .).3Cil ~ ..:Iltr~ un 6% ::nu:-:1, 

c:1a:::> dJl dJ3cu~nt~ a~ d.:.,cu.r.1-.:.1t:J;_; y un 12;~ ~.:!u-:1 .. m 1-~- prS.;t·--:;.:. 1 • 

p"":r-:-. -:c.)pi~üli.;;nt:·. in Chil-.; l~...; t-:13-:.; dJ int.:;rS.s 3.).n d..;l 9,~ y 

12% :1nu:l :.plic~bl..!3 J . ..--! .::1 fin :_1ci~rni..:nt::: y pr.;fin-.nci.'."~:.iliJ::t: ¿_ 

P'Jr últir.::) c.~b..:: .ú1J.:1Ci)n.:r -:-.. Urugua.¡, p:1Í--:1 .Jr ... -:;l cu~l 1-.:.. 

t~a~J dJ int.:.rJ¿ Jscil~~ ~ntr..:: _l 8% y Jl 12l ~au~l, ~i..:~dJ l~~ 

op-.:;r:1ci:):l.;;J d...; .,,-~.J b-:j:J c:).Jt~ :-.QU.;;ll~.3 t..;_;1di..;:1tJ:; ., fin·_1ci:r 1-

pr.:.:-0xp::>rt-:ci.1n d.:: pr.-Jduct~-·- n·. ·cr·dici.:i.L.--:l_s. il c~,.Jt: d,..: .:.. -~ ·_ 

~JrviciJa 3 ~ i~t..;gr~ ad~ru1~ pJr un~ c;ci3iSn c~lcul~d~ 3Jbr.:. ~l 

m::>nto dJl C'1pit':!l pr0.;;t~d·J 1--: qu.; p:,r lJ g.;n..;r-:1 :--_:.3ci-J::1dJ ::. u:1 3:; 



Concepto 
País 

:.RGmTIN,\ 

BOLIVL:.. 

BR·sn, 

Disposiciones 
vigentes 

Circular B 689 RC 378 
del Bco. Centr~l del 
3 .. 9.1969 

Circular B 380 do Bco. 
Centr.:.J. de 11. 9. 63 

EN P ·-ISES DE :..L •. 1.L.C. 

Cuadro Comparativo por países 

Tipos de ~sistencia 

Finánciación de exportacio­
. nes promocion~ .. d;:1s 

Porcent .... je o monto de 
lu. fin.mciación 

Max. entre un 8afo y 9ofo 
del v~lor F.O.B. según 
n-tur.:~lez.:. del bien o 
servicio 

Prcfin .. nci..:.ción de embc::.rques M2.X. 60/o v:::.l.or F.O.B. 
con un mínimo de USS 
10.000 • 

:.1-::-c-...;;.~ .i• B 502 a.e Bco., Fin.:.nci.:~ción do oxport -~ci e-• ., ' -- "' 0° I,.. A e 1 ~ o· ..: v-1· 1 ~ • -'- • .J ' ~ .... ,:, ·- -

Centr.J.l. de 20.11.65 nos s:...:.s liquid.:..d..:.s 

Docrct o Supremo Nº 
7254 de 21.7.965 
Rcgl . .:.monto do 30.11. 67 
dol B:mco Contr.:!l 

Resolución Nº 3/66 
Consejo N.·.1. do Comer­
cio Exterior 

Resoluci6n N° 71/67 do 
B:-.nco Contr..:.l 

Fin...:.nci..micnto do export::,... 
ciones 
Prefin.:.ncL:miento da oxport~ 
cionos 

I\Lx. 10¡o del v.J.or do 
li~ export2..ción 

• Próst:..mos p~~r-1 ... copi~ionto M.:.x. 70fo v.::J.or do las 
oxp. 

Finc.nci::.miento de ozportccio­
nos 
• Descuento do documentos Mf:.:z. 70,~ v:J.or do les 

o:;;cp. 

1) Fin.-:ncL.mionto do export,:.- M!.x. 80fe del monto do 
e iones do bionos do c~pi- l :~s oxport .:.ci onos 
t.Al y do consumo dur.~blo 

2) Profin.~nci...mionto de ex- No so cst:.bloce 
port~.cionas do productos 
incluidos en l..:...s cl.::sos V 
t-..1 VIII do L~ N omoncl :.turc 
l3r~,aileñ:.-. 

Pl.:'l.ZOS 

Variable. Entre 18 me­
ses y 8½ .:.ños s/n~tu­
r~ez~ del bien o 
servicio 
Mt.x. l .::.ño 

:j ~:.x. 180 dí::~s rcnov::-.­
blcs 

I,I··.:x:º 90 dí .s 

M~. • 180 dí:.s 

M.~. 180 dí-..s 

So tiene en cuents 1:~ 
condiciones de ooncu­
rronci :. en el mcrc:•.d.o 
intcrn~·.cion_J. 
M6.x. 1 ::..ño 

Costo del Servicio 

Max. 6-1, on~:.::J.. de 
intor6s 

Mé.x. 8)b ~u-1 de 
inter6e 

I-~ ·:.::., l J ,~ d.;., in.to­
ros .:..nu-1 

¡,¡~. 12¡,, . nu.i de 
intcróe 

M::.x. 12~ =mu-1 do .. 
intor6s 

6/o de int or6s 

?Un • 7-i, _:JlU .1 do 
intor6s 

M!x. $, . .nu.:ü 



COLOMBL\. 

CHIL~ 

ME.Treo 

Docrot o - Ley 444/ 67 ._.· _ . 1) 
do 22.3.67 y Rcsclución 
25/ 67 de 1.. Junt -~ Mono-

Fin.:.nci::.mionto do 1-.:-. pro-·~­
oxport .. ción 
1. ,..,,,. Prést ... mos p. estudios 
s/:'llmcnto y diversific:'..­
oión do oxport~~cionós 

t .. ,ri::. y Circul-ros dol 
B~.nco Repu.olic-:-. 

C.i.rcul .r 7 34/ 65 

Circul .. res 1533 y 1551 
del B . ...nco de Méjico s~·~ 
1965 

l.b. Próst~os p. promo­
ción do export~cionos 

2) Profin .. ,nci ..miEmto do 1,::. 
oxport .~ción 
2 • .-.. Próst~Jnos de c;:pitl~l 
do tr.~b:::.jo 

3) Fin.:.nci_.mionto do L.--. ox­
port .. ción 
3. -~· .. Descuento y compr_. do 
lctr~-,s 

3. b.. ."~v neos s/ c .:.rt .. s do 
crédito 

1) l'rufin .nci..micn·~o de 1.-. 
export ·.ción 

2) Fin-.nci~Jnicnto do expor­
t,:-.ciones 

1) Profin.:-.nci. .miont o do l 2. 

oxport.:.ción 
:1.. Pr6st ·,mos p.~r . l.~ pro­

ducción de bienes 

l . b. Próst :-..mos p---:.r- m:.ntoni­
micnto en existonci~ do 
bienes cxport:.blos 

Prcfin.nci.m.ionto de ox­
port.,cionoa 

Ley de Ingroooa de 1962 11) 
leyes posteriores y cir­
cul ::.res del B.::.nco de 
M6jico S:. 

c.. Pr6st . ..raos p-r.·, 1- pro­
ducci6n de m.,nuf.·.ctu-
r.·,o 

Entro 50% y 100~ 
s/ c:.sos 

Entro 75o/o y lOOíii 
s/ C.).SOS 

¡;_i '.x. 80¡;, d0l v .10r do 
1 _·. o::tport _ci6n prcvist.:. 
M_'..x. 80¡~ v .lor F.O.B. 
do 1 ~~ oxport :.ción 

Mé.x. v:-:J.or de los insu­
mos y m .. t. prim-·-.a, s;.,-
1 ~rios y otros costos 
directos do f ·.bric •-:.ci6n 
M.r:.x:. costo do los pr<>­
ductoa 

i;íc:X:. 7O/o v::·J.or F.o.::e. do 
l ~ oxport :'.Ción 

M.:..x. 5 ..:iíos 

Entro 6 mcsos y m :z. du 
2 .iíos s/ e -ses 

l!.lntro 3 mases y m~..x. 1 
.;.río s/ c .. sos 

Entre 2 y m ~.x. do 5 
~os 

6 -· r· -­
'·•'-"- V1..J 

i.:. ,~:. 1 E.o d. -..nt uS del 
emb.-:.rque 
M:.x. 21- :.ñoG doado el 
emb::.rquo 

Sin infcri;:i.:,ción 

Sin inform .ci6n 

M :.x. período do pro­
ducci ón 

M.:..x. S,, :.nu.:.1 do 
intor6s 

M.:x. 8,.(, .nu .1 do 
inte;r6s 

V . .ri-blo d"' un 6¡v _ 
un l4fo do intorés 

V ..ri-blc de .. cuerdo 
--1 pl:-.zo do cródito 
do 1 :. op. .ut oriz -.:-.d.:-. 
1•1..'.x. 8), do interés 
M :..: • 8¡<, .nLl .1 ic 
int.;.réG 

i'i;' ·'-r 12;¡_ ·nu 1 Al---ª /U . • 

')fo nnual 

M ::.X. 8~ :nu :J. 

lt6.x. 8>, ;;:.. de int o­
r6:J 
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b. Prcfot .. mos p .. .r _ ol LL.n­

t onimion te on ozist0n­
ci .. do .. rtículos do 
oxport .. ción 

e. Prést. ,Iilos p .. ·.r.:. 1... pre!!_ 
t-.ción do servicios en 
ol o:x:tcrior 

2) Fin . .nci.nicnto do 1.:. o:x:­
port .. ~ción 
~ .• Doscuonto do documontos 

corrcspondiontos r. von­
t.;s on el exterior 

M:X. cesto do los bionos 
on bcdog;:. 

M..'..x. v . .J.or do 1 .s diviso.a 
-~ ingros.:.:.r 

Decreto Suprciilo Nº 058- 1) 
68HC do 1 ° de m~~z o do 
1968 y Rogl:..conto do 
29 de r.:gestc de 1968 

Fin .. nci..r.1i.::.nto do l •. pro­
oxport ,ci6n 
..• Pr6st .mos p, .. r.-. estudios Sin i.nf'orm '.Ci6n 

do fomente do oxport·..-
cicncs 

b. Frést .r,10s !) .r ccnt;u-w Sin :;..~· .. ,: ... _ ... ·¡ .;i~.n 
rronci~ ... furi .. ~ y oxpo 
sicicl"'.CS intorn :-.cion'.".-

2) Profin .. nci...miontc do ox­
port .:~ci oni)s 

.::.. Prést .. :ao do c~·:.pit:-.1 de 
tr .. b .je . 

b. Pr6st .. mos p..r.:. ri1-.ntoni­
mionto on stock do pro­
ductos do oxport~cién 

M-"';_z. 80fe v-:J.or F.O.D. 
do 1 .s ::acre. -.dorL-..s .. 
oxport,.r 

3) Fin.ncin.miontc do cxport.:r­
ciones 
.:.. Créditos do post-ocb.:.:.r- M.:X. Bo% v . .J.cr F.0.13. 

quo do 1.~ C¿-port .. ción 

IDntro 90 y 18o dí .s 

V:.i.ri-blo s/pl-:.zos, 
ot erg .dos ; .J. import ~­
der 

K ~.x. 8,' .... do 
intoróo 

Entre un 61, y aj, 
. .nu ...1 do intor6s 

Sil"' inf orm .. oi6n 

C. :.n inf'er:: .ci .:.r" 

M,;.z. 180 dí_--.s, Sin inf'crtLcién 
prorrog--.blo por 6o dí::.e 

V~i ~ble entro fs cosos 
Y 5 años 

~in inf' crm-oi6n 



V}NEZ'tJill,_.._ 1) Fin .. nci . .mi""nto de 1 -, 
Pro-oxport .... ción 
1. -:~. :f:istuilios y prcL10- Sin inf crm. ~ción 

oién de cxport..:-
cioncs 

2) Profin:.noL;micnto do 
1 .. oxport .. ción 
2., .. Préat ,r.1ca de c~~pi- M-5.x. ncnto ~10 1 s n .to-

t .. 1 rlo tr ... b;.jc ri ... s prio .o oc.ntonid.:.s 
on el prcd.. fin J. 

2. b. Inst .l .. ción do Sin inforc=:.ci6n 
iniustri.·.s 

2.o. Fr.,rr:Lción ele 
stcoka 

2. ,lº .:mt icipos s/ e ·.r­
t. ·.s do cróiii to 

V . ..r i .bl o do .. cuor~.c ~ 
n .-~tur !l. cz :. d.cl prc­
duct o 
Sin infcrc.:.ci6n 

M!'.x. 8 ooaos, prcrro­
g .ble□ 2 meaos 

V,-.ri .blo 

Sin :lnf crc.:.cién 

V . .ri-blo 

Sin inf cra .. ci(n 
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2 .4 LINEA.3 E.KT.!.!.C·ULtS DE FIN \.NCIAMIENTO 

C,.:n::10 y2,, sG h--, s0ñ1.l:--.~:o, l:i c,J.pa.ciJ.:-:.~l do loe po.:!s1Je subJ.e­

s~rrJll2.J.os p:-!r2. est::~bloccr sist.;;;.l2.s pr.Jpi::,s d,3 crJ;li t.::, .7. 1~ 

exp:.rt.:1.ciSn es líait•::-J. :. P'.lr"" subs.::.n:ir ost..: inconvDni.JntJ, quG 

C;_¡ntribuya o. aUI1,.:;;nt.1r ¿¡ún ,:~is l 1s dif.::r,:,;nci --..s i;ntr-::l p1.:!stis dos­

arroil:.1J.os Y sub.:J.üa .1.rr0ll'"'.C )S, se h'.!n cr.J :-.J...:; vo.ri0s :.:::::.ec:1nia::us 
int,3rn.1ci :.,n3.l0s d0 fin'.?.nci ·,ci jn. 

Antl3s dG :::.n'.J.liz:1.r l. .. s _princip:1lcs sist~u~s exist-3nt0s en 

12.. :1ctu:i.liJ.1.d so .:.1J.r.:Í un:.1. L' .. ,:;:1. 6 _,¡n-ir:-.1 s. br~ 1 ·:.s princip-::i.lGs 

car.::.ct-.::rístic'ls el.:: 1 :-s pr0st--..:.10s int.Jrn::ci ·n--..los. 

Por le gún~r~l loe créditJs s0n ~grup~dos an tres gr~n 

ues c·],t~g·_:;rí::i.s su¿,in su pl;.zo: c,:rt.J, :.:c1i:.1.n0 y 1'1.rg.J. Los 
prio'3r...;s se rofi~rcn o. lJs prést.::nos e ,.,,n pl~z-J infericr o. un 

o.ño, los SGgllnios ~ plazos· entrd une y cinco a.ñ~s y los úl­
t:i!:10s a lvs :.Tly-Jr.::s él.o cinc.) J.ñcs. 

El pl:i.zo sualo cst·".!.r lir0ctu,3nt..; vincu.l:1.Jo o.l :.:ibj c:t:.:, del 

pr6stJ.ao. En ol c::-:.s) c~~•ncr0t.:; d.-:: l:J. .::::xp)rt-~cién, por eje::iplo, 

lJS créJitos p~~r·:;, OXpJrt:..ción .::.~ proJuct,.:s .::.grícol':!.S o bi,3nos 

cl1;; c•..,nsun0, p0r 10 g-3n.Jr .1, 0ntr'"l.n Gn 1::... c:-\tog1..,r:!::i clel c:..~rto 

pl ..._zo. 

Por ol c:;ntr:.rio l:.::,s cr0li tos J.estin::.l..:.s 'J. fin:.nci':l.r l:1 

v0nt.,., de bi\;nos -:1..J c.::.pi t::11 Jntr n en l.:-. c:-..t"'g:.;rí::i dol n3J.i ::nJ 

pl:'..z::>. Por últi:l) l::s prést....:l-.)S d.irigiC.:::>s -J. la inst:..l::..ci:5n do 

pl ~nt:'ls p J.rJ. 11 f·:.bricJ.ci ,1n C..; pr0J.uct :.:s CX}:)!.;rt·ibl.Js sen t3Jnc­

rc"11Lhlnt.3 do l.J..rgJ plazo. 
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Lr..s r:!.z .;nos J0 est.:. ~~is tri bu.ci6n Eh.n .)bVi -:-..s y a~ do bon 
fun.!.-J.D~nt2.l:J.0nt-.;: 3.l pl.:1.zo r1·u~ s\3 nec~s1.·t-. r;n -" 1.,.r, - C~w. ·:. C :-'!.80 p . ... -• 
r~cuper·:1.r ol c:-..pit--.1 inv..;rtil. _tl:Jr :p.::rt,:; J.:.:l ~xp,:_¡rt-:..J:.r. 

L:Js prJst:--.t··.ri.:is :i:)U'"",~·.::n -.JIU:p:J.rsc en d0s gr.me.as cf.lto 

g . .,rí-:i.s: gobi~rn~.,s y O!:.:¡;>rüs .s i::Jri v::-.. d 1s. Es die;n.) dG scñ~l-ir 

que cl\;ntr;:.; de ost ·.s úl ti:::r:.n a vacds ul :JrGst--..t""\ric es una. e.:i­

prGs: e.el p""'..Ís pr~st-. .niat·-. que til3nG sucursJ.l dn el p~ís pres­
t.:. t.::.ri ,:> . 

Much:1s vGces l~s pr6st·1.:: .•.. :s que so h:-..c.3n J.ir.::ct"J.:~.:.ntd a. 

1_1.s e.:J.pr0s . .::.s c.lcb.;n C:)ntn.r c_,n l:'. c31r-intí8. clol Est,1.J.0. En nuos­

tr~ p=:l.Ís SG d.~ un,1 si tu --..ci Jn <:;sp.Jci:J.l .}n ost.:: senti,l.J V• que 

hay enpres.).s estJ.tc1les que son prest··.t -~rias de crádi tos ~xter­

nos. Ultio:uJente se ha est~blecido un sist~oa de con~rol y 

lirli taci6n a los crádi tos da ost~L n:J.tur::.leza a trnv~s de la Ofi­

cina d8 PlaneélDient~ y Pr~supuJsto. 

Hay prest.:-:.o.ist-:~s que: no axigcln 1-~ g'lr:.ntÍ-3. sclid~ri::i del 

Est:1.do, coao es el caso d~ 1.:-.. Corpor-. .1.ci6n Fin:incic!M Intdrn:"'l­

cionn.l, o 1:1. Aganci8. p.J.ra al D~s:-:.rrollo Int3rn'lci0n.J.l (A. I. D.) 

de los EE.UU. 

Los prest.:;.0.ist:J.s pu0don ser fund:..n0nt:-i.ln8nto: gobiGrnos, 

orga.nisoos int~rn::.ci_0n:.1les y ...;.opr3s ~.s o grupos de enpr.;sas pri-

v~d-.:i.s. 

Los tres tipos d¿ prdst:.0ist~s ot~rg.J.n cr~ditos que tienen 

c·.1r.1cterístic .. 1.s :propi.-..s. Los rG."'lliz:,..d,:>s 2.. nivel de gobierno sen 

dirigidos a otro gobierno y por 10 g.}nor:--..1 inp0nan condiciones 
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que favorecen al ::,aí 3 pr3starui3ta. .óStoa práata.:uos pueden ssr 
dados direc tamenta por e 1 r;;ob:i.e r.:io o por sus ins t __ tuciones es­
pecializadas como as el caso del Jximbanl{ da lo5 Jstados Unid:::,j. 

A través de los :::>r5ani~illOS internac onales se log~a dis­
minuir, en parta, laa atadura3 que se J...filponan a Jival de go­
bierno, que muchas vecJs tietlsn c3ráctar político y taillbiéc 
par .. .1i ~an dismi.1.'lu:.r al aporta de cada paía al reunir fondos de 
varios de ellos. 3in eillbargo loa prástawos de ~sto3 organis­
mos están s~jetos por lo &anaral a condicion3ntas de c~rácter 
técnico. 

Por 1ltimo los práatamos de las eillpreaas o JruJos de ellas 
del tipo de n_adelaíl, (1) se dirigen direct8.lnenta a aü1prasas y 
son ~an~ralillente condicionados a la pravia aprobaci6n de loa 
planes a ejecutar con el pr§stamo. 

D) Uso de los préstamos; ~odalidades. 

Como ya se ha señalado los préstamos pueden ser condi­
cionados al cumplimi·~nto de deüer.ninados r3quisitos o estar e~ci­
midos de ellos. Dentro da los requisitos exigidos el m1~ nota­
ble aa la obligación de adquirir los bienea necesarios p~ra la 
ejecución del proy_ec to en al país que provee los fondos. También 
aon bastanta fracu~ntes las exig3ncias de utilizar naves deban­
dera del país prestamista para el t;ransporte y el e1npleo de con­

sul torea tácnicos ta,;:¡1bién dei país pras·i:iai:aista. 

(1) e , , . 1 .,. :iul tinaci onal de inv arsi ones. .Su 
01i1pa11a Jarti.cu ªJ. iu, • Latina y su propósito es pro­

campo de acci6n 38 AmerJ.ca . - l e~presa privada. 
porcionar capital y asist3nc1.a a a 
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que favorecen al JaÍs pr3stamista. .,,:.,3 tos orá3ta~os oueden sa~ - . 
dados diractame.nta por el ~obis.r.::10 o por sus ~.nst .. tuci::>nes es­
pacializadas como as e1 caso del Jximbank da los ~2tadoa Unid::>~. 

A travás del::>~ or~anism::>s internac anales se log~a dis-
1ninuir, en parta, las atadura3 que ae J . ..::1ponan a _1ivel de go­
bierno, que muchas vac~s tie~en c~ráctar 9olític::> y ta.,nbiér. 

aporte de cada paía al reu.i1ir fondos da 
varios de ellos. 3in e~bargo 103 prástaillos de ~stoJ organis­

mos est,n s~jetos por lo ~anaral a condicion3ntas de c~ráctar 
técnico. 

Por dltimo los práatamos de laa aillpraaa3 o 3ru)os de ellas 
del tipo de 1'.:·1delai1

, (1) sa diri63n diractaiilenta a eü1prasas y 

so.a ¿,an.;;rallilell'Ge condicionados a la pravia aprobaci:5n de 103 

planes a ejecutar con el prfstamo. 

D) Uso de los pr§s ta;i10s; ; ~odalidades. 

Como ya se ha señalado los préstamos pueden sar condi­
cionados al cum¡:llimi~nto de de i;er.ninados r 3quisi tos o estar e~ci­
mid::>s de ellos. Dentro de los requisitos exigidos el miJ nota­
ble aa la obligación de adquirir los bienea n~cesarios p~ra la 
ejecuci6r1 del proyecto en al país que provee los fondos. Taú1bién 
3on bastanta fracu~.c..tes laa exig3ncias de utilizar naves de ban­
dera del país pre.stainista par3 el tran3porte y el eú1pleo de c::>n­
sul torea tácnicos ta,1bié11 dei país pr~a -~aú1ista. 

------------
(1) Cocipaiía ;articular ~ultin3cional de invarsiones. Su 

campo de acción 3S América Latina y su propósito es pro­
porcionar caJital y asistancia a la e@presa privada. 
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E) Condiciones 

Las cc,ndici-:m..:s en que S(.) ·Jt.Jrg -.n los créditos int~rn-~­

ci0n~1.les pued.:;n toner un_: 6 -. .iY-:. :.;n:ir:ia dG v:.ri.:.nt0 s, p~ro de 

tod.:-.s G.J.nor1.s es p~siblG í]~_,t::bL..:c.:.:r un:-.. cl2.sific.:ci6n d;:; lJs 

prést :-:.nos Gn dJs gr .:.ndas grupos: 11 ordin.-:ri e,s" y "bl.""..ndos" • 

Se entiendo por 11 0rdin.1ri :>s" :i.quellos prés t.--.nos qu se 

r~~liznn dGntr0 do l::-,¡,s nor:::J.s usuc.les d.:; l:J. técnic:..:. b:.:.nco..ri'J. 

h~ciando aspeci~l ~nf~sis ~n 1~ rant~bilid:i.d y 01 riesgo, dc­

jJ.ndo de l:..do lo q_uo puGd~ s.Jr -:-.yud ~- o f.:,::ient0. 

Est0 tipo d~ crSdit~ g~r-jr~ln~nt~ s~ oriant~ ddntro do 

lJ.s sigu.LJnt-.:s c::-..r-:-,ct..:rístic:-.s: plazo bion definido, rconbolso 

en ooned·.: conv-::rtibl0, dGv .... ng:::1::1iento dd int.Jr,;Js.Js ,3n propor­

ci6n ~proxin~d1 nl c~stc d~ 1: ~bt,3nci6n y ad□inistr2ci6n de 

los fondos por p.:'.'.rt.:; d0 1 •. insti tuci6n crGdi ticia. 

Por supuesto q_uc dent~o do est~ tipo de próst~nos exis­

ten distintos gr.:-"dos de: scv1Jrid.::.d, pudL~nd..J v:.ri~r Gn b;.;:nofi­

cio d~l pr.:::st-.i.t-..ri:::i o..lgun:s a._; los fJ.ct.:;r.::s s..::ñ::'..lo.dos~ 

~ cu'.lnto a l,.:,s prJst·~: .. os bl::'..nd0s, su :princip:::11 c:J.rJ.ct.:;­

rístic~ es 01 do s~r r0enbuls:bl~a on 1~ n~nod~ dol prast~t~ri~ 

o Jn .o.oncd.J.s ce,nv,:;rtiblGs p.:.ir::: -..:n c0ndicivnos nuchc n1s su:-1v~s 

que lJ.s inpudst.:.s p·:.ir lJ.s Insti tuci0nGs quo otorg·-...n pr6st::::.os 

0rdin··i.ri0s. 

So c:1nJ.lizar.::n a c.:.,ntinu.cj_-:Sn :1.lgun:s d.J l::.s lín~8.s d6 eró­

di t J 0xt -.:rn0s Gxistt•-titl_$. .• 



2 .4.2. Ei aiat~o~ d.q. firianciani~nto (i.:a\ ·~xportti.oic,nes del 
B. I. D. 

A. Antacedantcs 

Desda que se coo.anz6 '-l p""ns ::r en 1:::. int~gr¡.ci6n ac Jn6-

oica dG An6ric.:J. L:i.tino.. so tuvo concionci "".. :por p~:rt..: da lo 

técnicos qu0, d-.:::.d::s l::.s c.:indici . ..:,nea ecvnó.::.:ic ::.s y fin:1ncior::1s 

do l0s p:.i.íses l::1.tinon.üeric:nos ne s8rÍn posible: un incr-.;.:::ionto 

i.qport.~nt.J del coD~rcic intr::rragi:;n:ü si no so cont.J.bo. con 

Gl apoyo d0 un eficiente sist~~~ de créditos a las exporta 

ci0nes. 

Así ~ue que ya on l:i aegund:-1. rouniSn del Grupo de TrJ.bJ.­

j::> de B::1.ncos CGntr::lGs r0c.i.liz~cl ~ '3n Río da J--.n-1iro an 1958 so 

r~n.lizo.ron l:is pri:rnr.::s discusi :Jn.Js s~br~ 1::. nccesid.J.d de irl­

plant :1.r un :iac.J.niswo de c-::.r-:ct-.:r ragi:in:-..1 p~r::. el fin:i.ncia.oicn­

to de export~ciones. 

El te.:i.n fue rctoo1do ~1.s ~d,.;l.::.nt.J, en 1961, p.:,.r-:-. el n0 

veno pGrÍ-odo dG sesi0nc,..; dL- C~PAL, o.dopt:-::nd.osG le. Resoluci6n 

207, 1~ que pedí~ :-.. las p .ísL;::.; 1 :1 tin8-J.ocric ~:nos q_uo cr~ :.r-:-.n y 

ctpoy3.ran uc:c.J.niswos p:.r J. 01 11 fin.::?.nci:..o.i..;nt J ::-. s.0di2.no y 1.1.rgc 

pl2..zo d0 l':1. c.:iL:>cJ.ci6n do biJn..::s da c?.pi t::.l producid.)s on sus 

propios p::1.ís0s 11 o s.J: .. q_ue y: e-..: ib1. d.::.:liai t7.ndo :1is el objeto 

dG los créditús. 

L,:i. prioer:-. :propu,;;lst:-. for:.:~.!l y cc.ncr.)t:--.. p.:.r.:1 l:i. crd _-..ción 

d0 un fondo con el couotid; ci t-1.d,.:.. fu.) l)r-:;sont:::.d-;. por Gl Mi -

nistro do Ecein~D.Ín d-.: Argentin·-~ c.m l:i.. :priul3ro.. ccnfcranciJ. de 

l~s Po..rt~s Contr:1.t~ntos do ALALC r~~liz::.d~ en MontJvidco en 

1961. So proponía que 1~ .~dninistr::.ci .Sn 1:. r..; :'.lizc,.r~ el B.I.D. i 

rddoscontJ.ndu c. los bancos c-.?ntr.ilcs l.:,s d.Jcun..:ntcs c~o0rci:1-
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los originc1.dos Gn 1.:1. 0xporto.ci6n d.; pr..::1uctos n:-.nuf1.ctur.J.d:;s y 

bi~nas de c~pit~l. 

El probl.JD.C:. so volvi6 :::i. tr:::.t~r un :.ño □:is tJ.rde en la pri-

.::10r:1 dd 1;. Sáptiw.J. R;;unión 0p-r.~tiv~ d~l c. E. M. L. A. dodi-

có tod::1. su 3.C ti vid::d :J.l ::n:liais d.}l pr:, ble.:.12... 

A tr:ivós dG est.:: cronol(,gí::i s~ c.:-:::.1pruGbJ. C':>Do 31 proble­

l'!l&· iba. cr1Jci.Jnd-J an ir:1.p0rt .. 1nci::. 3n la c, .. msid,;3r:-..ci6n da los 

gobiernos y técnicos y t--:..J.bién c.::io-:, l ':'..s solucL;nes p:::.r~cían 

:::.punt 1r hJ.ci :1 l.J. :id_,inistr :..ci jn d.;; un f .)nd,) pcr un org~nisoo 

ragi0n~l, dantr0 d¿ los cu~lds, al uis ~propi:ido, p~rJcÍ~ sar 

(!l B. I. D. 

Ln As.J.wbl32 dG Gobi;:rn:..dvr\,;s d.31 B. I. D . .:iprobó Jn 1962 

une:. resolución d.:,nde se r0c~·n~~cí.:.::. 11. nocJsid:td urgGnta do cJn­

tar con un sisti:::i:l:J. o.dJcu'1.d~ d.~ fin:J.nci --..:~ü.Jnto o. l'J.s 0xpJrta -

cienes l,"J.tin-J~eric:1.nas. T'J.l..1biJn se cst :blocí::!. l::!. oblig,.,_ci·5n 

ddl Diroct~c EjGcutivo dG prus~nt~r un estudio nl r~spocto y fi­

j 1.ndol\3 un pl:i.zo dct\3rsin.·.do ~ }.r:.;. axpoclirsc. 

El 30 d0 s0ti3Dbr0 d .... 1963 Gl B:~nce, :!probó al R3gl:i.n~::mt-:J 

quo r~gul -::.rí~. '31 :progr·.::i. de fin~nciJ.Diontc ds;: 1.:-.s exportnciJ­

n~s interrugi;n~los de bi-ncs d~ c1pit~1. SG d.Jstin6 al fi -

n:1.nci::oionto d~ ost.J progr.:..a·:. un f0ndo inici::l do 30 o.illonos 

dJ dól:1.r.Js. 

SJ describan :i. ccntinu:1.ci6n 1-"J.s princip-:1les c::.r:-..ctJrís•­

ticis dul sist~~~ vig~nt~: 
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a) Objetives. 

El obj8tivo fund~Jdnt"'..l -~s el de f J:J.ent~r l'.l industri~ 

h'Ísic:J. a tr-1.vés d;.;l incra.:.i ..... ntú u.el co:J.ercio int-:?r~rregi__,n---.1, 
:.~ 

lo q_ue sa logr '..r-:: c Jl,Jc ::nd:.. ::.1 exp:irt'.;.d 8r l;.~ tin0~eric.J.n:> en 

c0ndici...::.nes c-Jnp0ti tiv_,_s c-_n 1 ·.s d~ 0tr"'..s irc::s. 

Tc..nbién se busc:-.. l 1. --~ '--Y1Jr :::iovilizn.ci6n posible de re -
curs~s fin~ncieros y ext0rnJs. 

b) Bi3nes Fin.:i.nciados. 

El art. 3 ° del Rogl_1~.:;ntJ dice II El Pr-.:igr::J.n:i s0 lini t~ro 

~xclusiv:m.Gnt~ ~l fin~.nci.J.:J.i0nto uo l~s oxport~ciJnes intr~rr~-

gL;n-1.l0s de bi.Jnos do c':'..pi t 1.1 11 
• • • • • Estos no so han definido 

con pr\;.cisi:5n sinJ q_u-J s,:·>ha. optJ.d8 p:,r ~labJr1r un~ listJ. de 

biGnes alegibles, 12 cu~l 0s susc~ptible d~ ::J.8dific~cion~s. 

Los bi~nes dob~n s0r Jri6 in~rics d~ lvs p~ÍsGs ni0nbros 

d13l B_ ..... nco, ~ún cu:-..ndo S,; ..:d ____ t.:.; cJn cL~rt--..s c.:::ndiciones conpo-

n~nt0s iop.:irt·:..d.d..;s, (::.rt. 4°, incs . .:i.) y b). 

c) Plazos. 

Fin~nci~ 0xpJrt~ciun~s cJn cr~dit:s ~ ~adi~no pl~zo; 0n­

tr0 180 dí~s y 5 ~fi8s, (irt. 8°). 

d) Int~re:s0s. 

El B.J.nco cabrJ.r1 t.-1s :.s y_Ua 3n nin{:>-Ú.n c-:.so sor:in info -

ri _,;r0 s a. 1:-:.s q_u0 cobrG ensus Jtr:.1.s op0r~.ci;..;nes c.::.,n recursos 

ordin~rios do c~pita.l (~rt. 13). 
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e) Porcent::.jos de Fin.1.nci_::1i~nto. 

El B8.nco podrá fin~-inci·:r h :st ·~ al 70% d;..;l v:-..1..;r do f::ic-

tur:--. d'3 la oxport.1.ci:5n. El iLlp'.Jrt:::.dor dobc-,r~ p:-:.g:-.r o.l c Jn -

t2do un aínino d~l 20% de dich~ v~lor. El GX¡>Jrt~dcr dob~ ~su­

oir y DJ.nt0n~r 12. r,:;spons.--:.bilid.-:-,_,d. fin.::.nciJr-::-.. d.;, pJr l.::> :10ncs, el 

15% del valor a.dGud:-.cL; p:-Jr -.-:1 i:iport:::'..dor (2.rts. 9 y 10). 

f) T?.rcas do Org,:.nisL.!.JS N1.ci :,n~lcs. 

El Pre;grJDa. funcion:!r:í o. tr~vJs d~ 1.:-.s JrgJ.niz~ciones n..,_­

ci~n~lcs quo dosigndn los p .ís~s oxpJrt~d~rJs. Est~s t~ndrñn 

a -~;~·co.rg0 lo. t;J.r.J::. d(; c~ntr.""!.liz--:.r 1-:s opor-:cion'1s y C.)ntrvl ~r 

el cu.r:iplini0nto do l::s disp'bsiciJncs dJl pr::,gr:--.. rm. (a.rts. 14 y 

15). 

g) T6cnic~s d~ OpGr2.ci6n. 

El B:J.nc::., r0:-..liz::.r~ prlat.-. .. :·.)s p,._;,r tr.:;s ~ót,.:.dos fund:urnnt--.1'-'s 

1) concesión d~ prést::.o.os glcb '.les .J. L:.is )rgJ.nisoos n':1.ci.:::n'.:!113s ~ 

2) Coopr.1. dG d.:.;cu:.1ont:Js or.iti-Ls pcr los 0rg-:-.nisnos n1.ci,:m.:::.l0s; 

3) rodoscucnt;_.,; dv <locLL..l.Jij_t:, éi..1 crJdito d.:!l L.}port.:.:dor;- g:i.i.,2.x~i­
z~do3 por ~1 orz=~ia20 n:ciJn~l d0l p~ÍJ uxport~dor (art. 15). 

C. El Uru.gu~y y el Pr ,.;gr-:::;-: cl-;l Bid. 

Toniondo on cuont~ lo. ~stru.ctur~ dG l~s 0xport~ci0ncs dol 

Uru.gua.y, puedJ d.Gc1.ucirsa, que 0stJ pr:::,gr~:~,---.. no sor~ d8 .o-J.y.:;r 

bdnofici ..J p-:1.r:::. ol p.--.ís, y-:. qu0 1 Js princi:p:-..lcs producto--,.- ex -

port~dcs nJ ost!n incluidos en 1~ list~ do bidnes do c~pit~l 

elegi blGs p:J.r2. Gl fin2.nci1:1i0nt.). Sin unb:-..rgo el pr.::>gr'"1D:::. ltr· 
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podría. h7.~.::r tr::ído b..;n.::ifici.,:,s -__.J -:.r ~ :-:lgu.n,~s 80ct ,rJs Jn c~so 

d-3 h.1b-..;rsG :-..d!J.inistr~.d:, dcbil.J.!:._.nt-..; p:...r iJ·.-.rt.:.: de l:,,.s ~ut:iri -

d::i.das n.:ici Jn..:-..lGs, Gs~x ... ci-:-.lc. .... nt.... si hubL;;r ~-n s '"'lici t:-..d.:, l.J. in -

clusi5n ~n 1~ list~ Q~ ~lgun~s bi0nos ~XJ~rt~blGs urugu~y~s 

que p0dí ~n S..;r c·~t..;gjriz-:tcl:.;s e· ... ~:::, "bi.;:nos J..:: c-::.pit::l". 

An'J.liz:-..ndo 1:-,s :::.11.nif ~st ~ci~nos d~ l."..s distint:.s p:..rt..;s 

int..:rvini8ntds n ..- .Js posi bL..: d.:;t...:rnin:1.r el ~r--...'.i-.:ntc l:::..s r.'.lz Jn.:;s 

p0r l'.:'.s que no h.:::. sid.~ posi blo l ..Jgr J.r un :J.·_:y0r o.pr.:,vcch~ie:nto 

de ~st0 prJgr:-c:... 

a) obj3tivo 

L.-:,.. Corp.)r2..ci~n Fin--:-.nci0r:. Int.;;:rn:'.ci:.-n."..l (C. F. I.) fud 

crv .!d·.1. Jn juli::, d.; 1956 co;:·; _ .Jrg .nis.Q'.) d .. ü B~nco Int1,;rn2,ciünJ.l 

do Reconstrucci~n y F.JD8ntu (B. I. R. F.) y d~l FJndo Monct~ -

rio Int..:rnJ.ciJnJ.l (F. M. I.), --.1 igu.-il i.lUv 1-.. AsJCi-~:.ci.5n In -

t8rn -:.ci~n;.1.l d0 FonGnto (A. I. J.:'.) • LJ. e --.li:J.:-,.d dG nioobro el...: 1.--.. 

C. F. I. s5lo puod~n -=-~d.quirir1~~- l;;s ... :i0:..i.br::;s d.Gl BIRF. 

El prop 5si to d~ 1.-:: C. F. I. es i:ipuls:-..r :::1 des~rrollo 

eccn~.:iic .J J. tr::vés d8l ~livnt0 :1 cr3ci.üiont:J d~ la 00:pr.::s:i. pri­

v.~a..::-.. pr-:,~ucti VJ. \;n los pJ.ÍG0s :_iJ~br.::>s, d.::ntro dd l~s quG pu¿dc.n 

incluirse onpr-Js:\s ox¡>'Jrt :. : ~r • .. s Gn <HJ'.peci2.l en los p2..íses nenos 

dl3sJ.rr:Jllo.dos. O s02. qu_c n., se tr··.t'.:l dd un:-.. 1Ín32.. do cródi to 

Gspec±fic~ ~ 11 oxpJrt~ciSn. 

Sus 0_p.;.:,T'-i~i: .nGe sG r_ ;.liznn clir..;ct::..:.:.:.-:;;ntG c-Jn lJ.s G::rpr.Js :-.s 
p.1.·l.v-~il -,_q y ll..) GXigo e;~r .... _ntí,. 0 ¡~nl"i·,rn.,,_;-: ':!n+,~_7_,~!R l:'·7.r"l sus pr~st-:.n".:)s. 



Est:,, :!:ns ti tuci.5n ot :.;r6 '.1 rrást .::-.1os ::. lJ.rg~ pl ':l.ZO p~r,.,._ el 

finJ.nci.J.uiento d0 pr:;gr"'.::...J.Ei det,.;r::iin-:d.os, sin c0ndici:.-n"".r ~l us".J 
. 

d~ sus 0ntr-.;g :s o. 1:::. i.w.port .·,ci ~n dG bi~nos d..:: det.:.;r.oin'J.d:::. zonn. 

Sól:> pueden s~r fin:-inciJ.G. ..1S 1-.,s progr:.:...:..1::-?.s que s0 r.: :licon 

en p,J.Ís1,;s ni-3:J.bros o dop¿;nclien t..;s de ellos. 

Gen.3r:J.luont0 sus_ próst~os se c:~.n::.liz:.n h~cio. enproa.1.s cuy .,s 

'lcti vos w::; soJ.n :ion:r,.)s da .~Gdi J will.Sn d.: cl8l::'..r0s y 01 ~0nto .p~::. 
t.:.d.:.i r:1r::!. v0z sup0r::. l:1s 2 o 3 ::.iill ::>nGs en u.n.J. solo. oc.pr.3S'.l. 

Un.:i p':l.rticul2.rid:'..d d.:; :.;:;s :pr6st~'.::1os d1,; 1~ C. F. I. os que 

exigo p~rticip~ción .:n 1::-:.s utili·:::J.dcs de lJ. -.;:J.pr0s:J.. Est3. puodG 

to:J.c.r l:1. fJr.w.2.. da ingrosos ::~dici ·.:.n'.lles r0l::.ci~n:-.d-'.)s e ::,n lo.s g:i. 

n.."'.nci.J.s; o clo °ll.1"'1.::1 opci 5n a su:.::cri bir p:-:.rt-J dol c'.lpi t2.l. s.Jci::-..1; 

o en une. e o.obin'.1ci.5n d.:; ~b :.s. Cou :> s\; v.: ::i:is que un crtdi t0 

e ::irri~nt~' 01 sist.::wc. S0 :'.C ..;re.~ b-::.st::-..nt J. :::. .:-..lgunr.:.s ÍJI'DJ.S do 

"j .Jint-vontur\3 11 
., 

Es in-t0r.::;.s.1.nt..;; soñ:J..l - r Cj_1 -J el r\;;cob.:,lso d.J los :préstJ.rJ.:)S 

se h:~ce ~n d61::.r;)s l;_¡ qucpt:-.;de .3~r 2uy pGligrosJ p3.r~ p'J.Ísos cuy'"!. 

:ion¡;3d1., cS slli.l :.!.1-Jnt-..; in.)st:-:. "Jlc. 

e) Orig~n d~ los Fonlos. 

La ces:-. dG w.:-.niobr~s y:'.r.---.. sus crédi tes l:i .. )bti3nc de lo.· 

suscripci5n dü ~cci~nos ~or p~rt~ d~ los p~ís~s ~ie:J.bros, te -

niendo un e J.pi t:-..1 2-ut-:;rizn.d. t.~·t tl do 100 :1illones de d6l!l.r..;s. 
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La corporación también está autorizada para obta~er prést&ios 

y emi·~ir sus pro)ias obli6 aciones. 

d) Destino da 3~a préstaaos . 

.Si bien al5 uno de lo~ préstaii10s de la corporación han aido 
concadidos a a1n_;,re3as cuyo capital 3s e.11 su totalidad propiedad 
del país beneficiario d-al préstaiüo, la .¡1ayor ;,arte de aqu3llos 
se ha otorgado a e~prasas de pr~piedad mixta (nacioaal y extran­
jera) o a a . .1.t?rasas cuyo cai:,i tal es t:)tal.,.ante extra.:.1jero. 

Parece pues evidente que la C. I. F. tr~ta de servirse de sus 
prást8Jnos como .aedio de inc~.ntivar la i.:.1versión privada extra1!je-• 
raen los p~íses ~ubdesarrolladoa. 

B. _¿;1 Uruguay y el pro _;r~.aa de la C. I . .r. 

fuestro país es miembro de este organismo desde el 22 de aJ:)S­
to de 1968. ~a ley ~g 13.640 (Presupuesto ~acional de ~ueldos, 
Gastos e Inv~rsiones Período 1968 - 1972), en su art. 471, auto=i­
zó al .i?o.der Ejecutivo a afiliarsa antre otros orgenismos a la Cor­
poración Intarnaci:.~nal de I-oinento con ;..üla contribución de hast.::. 
UiS 2:500,00. Los aport3s se efectuaron ~on recursoa propioa del 
Banco Central del Uru¿uay. 

La rasolución ~rn 787 ¡96a del Poder .~jecutivo, dispuso la afi­
liación a esta organismo, ~edia~ta la auscripción de 155 acci:)aas 
del Capital :-iccionario ele la Corpor¿ición al ·.¡alor par de U_¡S 1.000, -

por acci6n, totblizando por lo tanto u✓s 155.000,00. 

Hasta la facha no 3a ha i:,rojucido nin5una operación con esa 
Institución debido an Jarte a las condiciones particulares en ~ua 
opera la iilisma y funda::nantalmante al J aac'.)n::>cimiento que e:.ciate ar.. 
la plaza sobra la afiliación dal UruJuay a la Corpor3ción. 



- 103 -

2.4.4. La .. \sociación L.1tern3cional de Fom::.nto (A. I. F.) 

.A) Caractarí:::;ticas Ga.i.1arales 

a. Obj3tivo 

~sta Asociación qua inició 3US actividadea en noviembre 

de 1950, es una subaidlaria dal Ba..-.:.co lntarnacional de Jac::>ns­

trucción y Fo.ina..:1to y traoaja como una a.ntld:ld distinta da sste. 

Hasta el 20/6/62 estab3 inte~rada por 62 nacionas y la calidad 
de mismoro s Ól:i pueda.:1 t;er....:l rla aquellos )a ís as que f :ir .. !an par ta 
del BirtF. 

du finalidad ¿3 pro.mover el desarrollo ..:;conómico de l::,s 

paÍs3s oubdesarrollados qua a alla 9artanecen, proveyéndolas 

de recursos en condiciones más flexibles y por tanto, con efec­

tos ~ás atanuados 3obre sus bala~zas da pa~os, qua las que riga2 

para los préstamos del BIB.F y dal iximbank. 

b. Clasas de préatamos 

La carta const:.tutiva de la _;¡3ociaci:5n establace que, s.:il­

vo casos especial.as, los .r1stam:i3 d~ben otorg3.rse ,9ar.J progra­

mas esoecífic os de~1tro de loa qua pueden L.1cluirse loa destL.1ados 
J.: 

a empresa:3 ::'ie axpor tació;.1. Sin ~mb argo, la _;sociación n.o br inc~a 

fi¡-1:;·ncia.ni•ento si áste a3 3ncuf1tra dL:>)0 .. 1ibL~ en fu3ntas pri1a­

das en condiciones razonablea/en los ~r~atamos del BinF, la CFI 

o el .3xim.bank. 

Las condicionas de ree~bJlao sa establacen para cada Jrás­

tamo en particular, luego de an.llizsdas las posibilidades econ6-

.i.11icas del país en cuestión y da tomar en c tt3nta la 11aturaleza de 

las necasidades del proyacto. 



- 104 -

e) Ori:!>an de los fondos 

La .Isociación ¿stá fL.1•:dciada por L:1s 3u cripcioneg de los 
paíaea ~iembros. 
tible un 10 & de 

zo de JO días y 

~stos pa;an en efactivo, oro o filDnada conver­
sua suscripciones: u_1 5i& deba paJarse an un _)L~:­

Jl otro 5,b puade abonarsa en la proporci6ú de 
un 12½)~ al año. ~l re8tanta 90,, as pag¿dero an 5 cuotas anua la a 
i6uala3. 1os paÍ3es desarrollddos debe~ 9a~ar an oro o monada 
convsrtiille ese 901~, en. t.:mto 

pa6arlo en su propia moneda. 
1.000 millonas de óólares. 

los ~a~os des3rrollJdoa, puadan 
~l capital autorizado total as de 

d) Destino de los prásta~os 

Como ya se ha dicho, loJ pr~stamos deben otorgarse par: 
programas aspecíficos, pudiendo s3r los beneficiarios gobiernos 
de los países mieinbros, u. or¿anizacion3s o 2~'.1presas que de all:ls 
dependen, u organismos públicos internacionales o regionalea, o 
instituci:)nas _públicas o privadas qua sah_1 llen en un país mia.i"J.­
bro o en sus territorios. 

Los créditos otorgados a gobiernos son pagaderos an 50 
años, eatán libres de intereses y cua"'1t.::1.:1 con períodos de graci~ 

de 10 arios. 

Si el préstamo eatá deatinado a e2presas privadas, puade 

exigirse ¿arantía ~ubarnamental. 

B) i1 Uru6 uay y el pr:)_;rama de 1\. I. F. 

Pese a que el art. 471 de la ~ey N2 lJ.640 (Presupuesto 

Nacional da Sualdos, Gastos e Inversiones. Período 1968-1972) 
•' 

autoriza el Poder Ejecutivo a afiliarse a asta Asociación, hasta 
la fecha, la ~isma no sa ha producido, en virtud da entenderse 



que l:1.s p.:>sibilid·,d&s d-3 utiliz:;.r :J.lgún cr~clit~ son dif!cil~s 

p:1r-. al Uru.gu!ly, d'"'.J.:; que l .;s prSst.-1::1.os g_u·c c0nc~de: A. I. F • 

están dirigid.:..s r-. p::.Ís~s c-.:..n un gr-:do dv a.~s:-.rr:,ll 'J f..lUY infe-

ri vr .1.l nu12 stro. 



3. Si:GURO D.8 CREDITO A LA .,XPO,lTACION 
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J.l INTRODUCCION. 

in los países industrializados, conjuntamente con los .. .--

sistemas de financiamiento al exterior, funcionan sistemas 
de seguro de crédito de ex~ortación. Su prop6sito es pro­
teger al vendedor contra los riesgos a que están expuestos 
sus créditos de exportación, facilitando así, a la vez, el 
financiamiento de las ventas a Jlazo por las instituciones 
bancarias. Con ello, el exportador tiene un __ estímulo adi­
cional para ampliar sus operaciones, tanto por la mayor li­
quidez que adquiare la cart3ra, como por la :lmpliaci6n que 
logra en las líneas de cr~dito que puedan serle otorgadas. 

En muchos países el obtaner un seguro de crédito de 
exportaci6n es un requisito pr¿vio para conseguir al finan­

ciamiento. 

~n los países latinoamericanos, exportadores tradicio­
nal~s de materias primas, la nJcesidad da establecer siste­
mas da financiamiento y de s~guro de crádito parn las axpor­

tacionos no sa ha hGcho sentir sino en los Últimos años, co­
mo r3sultado dal proceso da industrializaci6n y dGl desarro­
llo de cierta capacidad d~ Gxp0rtaci6n en los rubros no tr~-

dicionales. El productor lntino2m0ricano tianG quG compGtir 
en el mercado intGrnncional, no solamdnta an cuanto a pr0cio, 
calidad y plazo da antrag~ d~ sus productos, sino t~mbiJn 0n 

cuanto a las condicion~s dJ fin3nci3miJnto a sus cli0nt0s. 

Junto a ~sto. n-.?c.:;sid:::.d, se hn m:inif0st:i.do Gn AmSricn 
~atina, a s0m0janza de lo 3contGcido ~notros paÍsJs, la ur­
gencia dJ prot0g~r al ~xport~dor cJntr~ los ri~s 6 os - tanto 
com0rcialGs como políticos - ~ quo Jstán _xpu~stas sus opo­
racion~s. D~ tal man~ra, qu0 ~l s~ 6 uro de cr~dito CT 12 3X­

portaci6n sa hac0 impr~scindibl~ nplicnrlo ~n todo fom~nto d0 
cXport8Cionos quJ SJ qui~rn propiciar. 
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J.2 CARACTJRidTICAS GEN~aALJS. 

J.2.1 Definici6n. 

No resulta ficil dsr un.1 dGfinición complata del Se­
guro de crSdito n la axportnci6n quJ abarquJ con la d0bida 
pracisi6n todos los asp13ctos dJl mismo, a cnusn do la variJ­
dnd d~ ri~sgos que gGnJr2lm~nt0 cubra y da l3s dif0rJntcs 
modalidadas bajo lQs cual~s s3 pu0de prcsdntar. 

El Banco IntGril1D.0ricnno dG Desarrollo (B.I.D.) ~n su 
tre.bajo 11 El soguro de crédito y la promoci6n d0 las exporta­
ciones dd los países lntinoamJricanos", (1) lo dGfino como 
nqucl tipo d0 seguro qu0 ticn0 por obj0to prot0gJr n produc­
toras y comcrciantGs contr~ l~s p6rdidns ocasionndns por la 

insolv0ncin o morQ prolong~d2 da pnrtd del cli~ntJ. 

Una definición un t:-.mto m:5s gGnor:ü 3S 1~ proporcion~­
dn por F0rnnndo ddl Caño .2;scudoro: (2) "Js nqu-Jll::i mod:üi­

dnd d8 s~guro que siwndo un instrumJnto de coopcraci6n con 
el comercio ~xt0rior, un2 de l~s part~s, al asegurador, ~s­
pocializ3do en 13 cGlabrcci6n de J~tos contratos, se obliga 
a pagar nl asegurado o a un tJrccro, previo Gl ax3m,3n de 1~ 
cli~ntcla o d0l país de d~stin~, un porccntnj0 dd ln pérdidQ 
neta definitiva derivada ~Jl incobro dd los cr6ditos comer­
ciales, incluídos en 01 s~gu~~, en virtud dJ las caus::is y on 
las condicionas previstas en l::i p6lizn, a cambio dd una pri-

mn o pr13cion. 

(1) Washington D. c. iYinrzo 1965. 

(2) "Seguro de crédito n la ~xport2ción;;. M::1drid 1965. 
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J.2~2 Car~cteras. 

Aparto de lns caract~rísticas jur!dicns de ~st~ con­
trato (sol~mno, bilatcrnl, on0r~so, nlentorio, ~te.), el s~­
guro de crédito n la oxportcci6n, ti0n~ ~stos otros carnet~-
res: 

a) es un instrumanto d~ coop~raci6n con el Comercio 
Exterior. 

b) el asegurador h~ d~ sar un~ ~ntidnd Gsp~cializad~. 
o) debe ~xietir pr~vi~~ntG un oxaman cuidadoso da le 

cli1Jntal:1. 
d) el asGgurado d~bJ sJportnr unn part~ del ri~sgo, 

gencrnlmGnte nl¿o superior nl margen de bcn~ficio 
que le proporcionn ~l axportador ln opurnci6n. 

e) la indemnizoci6n d0l s~guro ha de t~ner como bnso 
Ulla pérdida nGt~ dcfinitivn sufrida por ~l ~xpor­
t:tdor . 

.3.2 • .3 Ventajas. 

El s.3guro de crédi t;J on g-:!n.3r8.l, ofrece ·nunrnr::>sas vont~­
jas al que lo utiliza, pdr) 0il~s ·son mucho más dVident0s e 
~mportnntes cuando se trnG~ J~ ~pGr~cioncls derivndns delco­
mercio exterior, porquG 01 co!l:.,cimiento d.J l::>s clientes es 
más difícil que ~n Gl com0rcio interior, lno g~stioncs de c::>­
bro son más costosas y compl0j~s y ndamás porque c3si siympre 
se cubr'3n los ri0agos • p::>líticos de ln transacción. 

En_tSrminos g0narnl~s, l~s ventnjns pueden resumirs0 Gn 

las siguientes: 
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a) ~atnbilidnd de 11 cm~raan: :il proporcion:::1r al 
exportador s.::gurido.d .jn s:_.s tr··ma:iccion.,;:s comJrci2l.Js, a-

iita qua la ~mpr~aa puddc v0Is0 comprom0tida por la insol­

vencia da los cli.Jnt0s extr~rj.::ros, '3n ospaci:il cu~ndo JS­

tns insolvoncias sa producJn Jn mnsn (crisis ~n Jl pnís 
d.Jl compro.dor, ravolucion~s, falte de divis3s 1 etc.). 

b) costo reducido: su costo .Js análogo o muchas vo­

cas inf crior al dd los doinás ;.313guros, p..:isc 'l su evidente 
compli3jidad. 

c) posibilidad de -~:i:ito.r l:is vent:::1s: la segurido.d 

en el cobro, le hace f :i.ctiblü .Jxpandirse an su árco. de ven­
tas. 

d) selecci6n d0 le cli~ntal2: como por regla gene­

ral, la clientela debe so~u~ors..:i 2 examen d.J ln clntidnd a­
saguro.dora, ést1., con su o .. c-g2niz·:1ei6n .::sp,.rni:iliz-:ido., con ln 

información que 1~ proporcion~ ~u propiG cnrtora d0 seguros 
y con la colaboraci6n de L>s :.:,::gC!nismos intcrn1.cion.".'tlJs y 

c ::>legas de otros países, ._:;d;Jr ~.in3rn la c u:::1ntÍJ. m:ixim:::t qu0, 

a los cfoctos del seguro, puvJ~ concederse G c:id:::1 cliente 

d<.31 asegurado, ·o incluso, su ·t_ -aceptaci:5n. 

~,) a.mplinci6n del crér;_•~ to del asl]gurado: o.l tenar 
mayor estabilid3d econ:SmL·::i y financiare., l:i ,3mpr,3sn expor­

tadora, aumi3nt::!rá la confj_:mr: d.e provc3dora~ y Boncos (en 

especial de os tos últimos, l~n cuo.lds pu0dan scr designados 

oomo ben,3ficinrios en la ~5liz~ del seguro). 

f) ruiticipaci6n y mo.y:-,r f:::1cilid~d en los cobros: l:i 

trruni taci:$n <le cobro, sobre t 1Jo Gn ~l -3:xtranj.Jro, 0s siem­

pr 0 difícil, angorrJsa y c:ir::.. En muchos c2sos el asegura-
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cl::>r puade o.nt icipar ~ügun2 C'.2.:'1 tid a-J h:is t2 t~nt::, s13 dil uci­
d-3 el c::>br::> judicial ::> :1ún te11ar m:)nt8c1.n un-:: Jficin:i jurí-

dico. dspacializado. que su.etituyn '11 :is.3gur::.d::> en t ~l ges­
ti6n, avitñnd::>le a ésto 1: n~c~si~~d ~a m::>nt~r su pr::>pi::> 
servici::> c::>ntanci::>s::>. 

J.2.4 Origen y Desarr::>11::>. 

En los po.íses aur::>pG::>8 y an Bstad::>s Unidos, aste tipo 
dd seguro tidne ya vnri::>s ~ñ::>s de nplicnci6n. Sus orígenes 

se rem::>ntan al siglo pnsnd::>, p~ro ln clnb::>r~ci6n y c::>ns::>li­

do.ci6n de sus principi::>s técnic::>s, t~l com::> se o.plic3n o.c­
tuo.lmunt~, datQn s::>l~ment0 dal parí::>do inm~uint~.manta untj­
oi::>r u la primero. guerra mundial. 

Se dcsnrr::>lla vig::>r::>s~mJntJ ~n 31 pcrÍ::>d'J posterior 
a ln segundo. guerrn mundisl p::>r lns nuevas y m1s audaoas mo­

dalidades da fin~ncio.miant:) qu0 se inc::>rp::>ran a 1~ política 
de promoción da ciertns oxp::>rt~ci~nas, on cspJcial, las de 
biancs de capital y cquip::>. Zll::> as debico to.nt~ a la ac­
ción de l::>s propi::>s GXp::>rt~~Jr~s de l::>s p2ísas inuustrio.li­
zo.dos coro::> 2 la nacesid~d que ~J talds bi~nas ticlnan los p~!­

sas en vÍ3s de desnrr::>11::>. 

Lo. nparici6n . ...qclcm~s de lJs prSsto..m::>s ~ largo .pl8z::> de 

'Jrigen públic::, y. e.a ::>rgo.nism.:-ia in tornncional13S y al e rJdi t::> 
o plnzJ madio concedido pJr Jxp~rtJdJr~s_import~nt0s de l::>s 
países más dcs~rrJllo.dJs, c.)n.3tituyan un~ fu13nto v::üios.:::i p~­
rn el fin'.:lncio.miont::> d~ l::,s prJgro.mo.s c!J industri:::üize1.ci:Sn 

do l::>s p2íscs an vías de d~a~rrJllo. 



Por su parto, ~l pr::,c,.:;3) d-; austituci:Sn c...; importa­
ci:)WJS ·qu0 0stos Últimos p-:i.ía...:a puaLar::>n ;.;n mnrch'1 C')m:J 

importante fnctor de industri-:liz'"1ci6n, provoc'.1ron un'l de­

manda suplamvntarin du bi0nJs ~~ c~pital y equipo y más 

tard.:3 G.\..l mo.tGrio.s prim:::1s y :::tr:;s insum:)s inC.ustri'.1LJs. 

Debido a 0s tas c ;;nd ici ::;u.;s .:1..: un'.:! ::1.Jm3nd::1 .)n c ons ta.n­

t0 cracimi~nto y to.mbi6n ~l s~nsibl~ mJj:)r~mi0nto <l\..l 1~ o­

ferta derivado el\; l::,s Gxc0pci -,nal0s ::iu.m-lntos da 1:1· produc­
ci:Sn da los p::iísl3s industl'i-:-:.1-..:s, l:1s condici.)nes de fin::m­

cio.mi'3nto p::1r;:¡ ln :::idquisici:5n 1c bi..;n~s :1G e npit:ü y 0quipo, 

tcnto en lo qu0 sa rafier_ a ?laz8s como al nivel d~ l~s ta­

sas de interés, pnsó a constituirse ~n un tJrccr factor dc­
t~rmin~nta d~ las condici~nas de cJmpet~ncin int~rnnci~nnl, 

junto a los tr~dicion~lJs ~lJ2-ntos d~ pracio y cnlid~d. 

Dantro d0 0stc cundr, gv"1Jr2l, '31 s-3guro ::13 crJ.lit::, n 
lo. cxportaci6n, Sd dusarr::116 c.)mo un sist0mn qu..;; c-,mpl0mon­
t:1 y pcrf1;;ccion"J 1 :i.s nu..::vc:J m .:a.lid::i(!Js :>p~r::itivas ddl finn.!!, 

cinmiJnto n pl~z~ m~dio ~0 l~s dXportnciJn~s y f~cilit~ ,Jl 

6t orgamion to du 1 ~s c ·:>ndicl )1·10:J criJdi tici::is y::i scñ:1l::1d'.'ls. 

En r0nlid2.c1, pu..:dl3 .fir·m:-r.;:;.:; qu-.: el s .Jguro d\3 cródi to 

a 1:i. \.'lXpJrtaci:Sn .JS un 011.,:·.1..mt :, p:)CJ m.;nos qu0 indispansnbl1J 

an cualqui0r sistdma dusarr~ll~~o 2J fin~nci~ci1n d0 dXport2-
. • d 1 obt ~ .... ,..,· ·-··1 • ' Uil'"' ,..,., lCU'"'lr,-. cob,rtu.r ..... rl,~ c1.:in0s, yo. qu0 e :.:i ..,.,,.,_ .. h .,-.; ..... , .... ,-.; ........ , ,... . ~ ...... 

los ri.Jag,1s inh0r..;ntes .:1 l '"'.a c:l::,c~cionds ::. plnzo. '3n .:.:1 '3Xt.J­
rior, pu~d0 dop'3nd0r tant~ 01 c:sto CJmo 1~ ~isponibilidnd 

del crJdito •. 
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'l 'l lL SEGURO D.& CR.~DITO A LA .1.I~.l?OR':i:iiCIOII .,:;n LOS PAIS.d:_S .,, . .,, 
D.clSARrlOLLADOS. 

A) BiJn0a y Servici.)8 CubidrtJs. Pl~z)s. 

El segur~ ~n ~stutli~ s0 ~plic~ g~n~r~lm~nt~ ~ l:s ~x­

portQci:)n0s C:0 t .,d2, cl=isc e~ bi.Jn.;s y a.:;rvici::.ia • 

.i!!n cu:1.nt.) '1 1 Js bi..;n,..H,, lJs pl:J.z .:;s v':..rí::n D1JgÚ.."l su 

ín~ol0. Pnr~ bi~n~s d~ c~pit~l, ~l pl~z2 g~nwr:loJnt~ llJ­

g::1 n l:1s 5 :::i.ños. P:ir~ bi0n0s da e .:-ns UL1::, ~:ur~blu ..:s :~3 (: J
3 

::tñ'.)S y los ~10 e HlSUf:l.:) inmí3dic..t.J 0ntr..:; 3 y 6 LlJS..:S. 

L:::>s s0rvicios e )mpr.Jndir!8s incluy..:;n e ,ntr~tJB ~~ü tr':­
bo.j o 0n ol -Jxtr~nj0r.), cxplor2ci6n e\; raurc<J•J;::, (on Fr-:nciC'., 

por ;Jjumplo, □ o c:)nsicl'3r::-.n 1 )a g ~3t·J3 ::0 prJp'J.g--;nc.:d, p-:i.rti­

cip:::i.ciSn en f 0ri~□ e :-Jraorcic.l0s, ul wantí3nii.ii..:nt, .JJ inv....,;..., t ~­

ri )B, etc. 

B) Ben0ficiari~s. 

El b.;;n0ficiari.) r:~.Jl sogur.: 0s siJ1npr..;: .Jl ,.;xport~~:·Jr, 

quien pu0do ost'.':.r aut.)riz~~:) p~r:-; tr.::1nsf 0rir su p-5lizJ. c. un 
tercero, usuQlm0ntv, 1~ instituciSn bnnc~ri~ qu~ lJ 0xtivnlc 

1.31 fin:-tnc i ::;,1L.:n t::,. 

C) Riosgos Cubiort:)s . 

.&stos l~s p:)uC.fll:.)S agrupar .Jn é!.;J9 gr:::m<los cnt-.;:gJrÍ:S; 

c.:imcrcic..l .;s y n~)-c :)m'3rcial.Js. L:Js c.)riD rci-:?1. .. .3 incluy..:n 1~ 

.mora. 1.3 ins.:;lv0nci'.l p::>r p--.rt..) dc.d c:.>.cnpr~¿1_:,r, .rai-J.ntr~s l'.JS s..::­

gun,l:1s car.1prc.n.~0n los llc...m.'1~~:>s ri..;¡s -~)s p.Jlític'.Js y 1 :,.J rios-
gos ~xtr~ordin~rias t:lJs e )m~ l~s Jc~siJn,2~s pJr c~tfstr~f~D• 



C:idr-, un::> do -.11.J'· 7 JS p"·'~.1--J··· 9,-,._.,;,,1··1 .1·, .. •"' '"'·1·- ·s 
- -• - U f . - tJ ~~ V,.. • ~ l.A. tJ '""4 - \..4 - - J.• t.1.• U V 

in algm1:::>8 pJ.Íses su p0rmi te l.:. e J::i.c0.si:S.-! :: .Jl SJ·• 

gur:) C8ntrc ci'3rtn cl'J.f!c -:!0 ri3sgos o.ntJs Ci.)l as"ao.~quJ, t:"1.-

1 ~s e ')ffi;) l:. ÜlS J2. v ,J.L1C i:J 

términos dal c:::>ntrctJ1 

-> .1-,, f,,lt,., ·1 -- ct1 11pli·11·.:..,.,+J ~,~ 1 -~s . ... ·- '"-., \..1.C '..J. • .l -!. VJ..'. w '"-""\..: .:. ,J 

Qespués G~ la entrof-2· 

do todos l:::>s sis~am38. Sa cubr.Jn tunS1 ~JY.l c~~J iLsJlvon­

cin. A l::>s ofocl:;os •.ial DJgu1':), S(l pr~,!ucon ~.:;t.:3 ::.(;ch-:s (..i.:~ 

cu3lqui0ra da los ei~ui~rt~s ~2s~s: 

cclcbr:1J.:> cJ11 8U.S :J.C!'..:.Jc~:Jj_"0s 11n cJnve:niJ J :1.:er0glJ c.raist:::>s':. 
(judicio.l o oxt~8ji.l.J~_c:..o.~. :· a_ .. :~ impli<:¡u;) r.Jducci111 ~~ qJ.i i;o. 

d\3 pc.siv.J. 

cunn,.l:J =-~3 ~~iligur..cio.s pr::ictic~.--1::s po.r: 1.)1 c:->brJ 

judicial :lol crJ\.~it.J h-'1 ::;-.•0r1ulto.d.; infructt...:JS3, 

cuan:!::> al 01·6dit:::> no h::-i. si-!o p:i.gad:::> lur:-1nt-.J el 

transe urs:; de v.n p0r:::oc1J e onv0ac i :)IlO.l e Jn tC1-:::, ~ p:irtir c!ol 

vancimionto d~l ad~u~o, n~ 8bst~ntc quJ el csGgur~~o h 3 

rcnlizad::> 1~s gastiJnds p3r~ ~l c8bro con la d~biJ~ dilig~n­
ci:J. (m 8 rn :isimil2J.a ~ i:1s ~ü v~ncin). 
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Algun8 do l::>s sistom~s cubran lJs ri~sgJs pJr suc0s:>s 
p::>lÍ tic Js 8 mo di :!2.s :":0 c cr:1c t-.ir p0lí tic J ') ::!C~lTiinis tr:-?. ti v J 

Gn 131 IJXturi.)r (v. gn c2nc-.:l'.:!.ciSn .::o lic-Jncins J parüÜS'.)8 
:lG imp:,rtnc i.5n) y ~ 1 n) curnplimi0n t:: dtJ las Jbligo.c i::>n0s 

dal c )ntr2t0 p:,r ~ut.JriJ~dos públicas, :1.ntas dG 1:-.. 0ntrogc. 
d¿ 18 m~rcc:.Juría. 

TJc~:)S l:Js sistomc:.s cubr.J!l .;;st0 tipJ ;:-.i ri-..:sg:l. P1r 

sus ~spJcialGs cnr~ctGrísticns sJn g~n~r~lm~nto cubiort::>s 
::> r~sp~ldn<l:>s p:>r sistow~s ast8tolos ~J s0gu.rJ e~ cr6<lit:>, 
ya que as 81 Zst3.d.:>, ln únicn cntid~c. qu.J :llap.JillJ ~o r-.;cur­
s:,s líquiJ:,s suficiant~s p~rn h~c~r frontJ ~ racl~ra~ci~n~s 
quo pu0don 2lc~nz~r pr:>porci~r~s m~aiv~s imp::>rt~ntos. 

Dcntr:> c.0 l8s h0chJs qu~ m1s fr~cu~nt~@~ntG so consi­
J13r2n c~m8 ri~sgas pJlÍtic:,s J c~t~str5ficJs, t0n~raJs: 

inc:>nvartibilid~J J intr2nsforibili2n1 ~0 l:>s f:>n­
d::>s pU-.;St8s p::>r ..;l -.l.::uc1.Jr e?. dispJsici6n c.-Jl 2cr00:1:,r 0n p:tg'.J 

do su ::>blig~ci6n. 

01 pag'.). 

• , ,l .. 
C.QilC..'!18.Cl.Jil '.....v licenci~s 8 p0rmis8s 

::) axp8rtnci6n. 

blicn 



Se cntiande por entidad pública ~qu~lln cuyJs ~ctiv~a no 
pueden sor embargadós. 

guerra, revolución o disturbios civilGs 0n Jl pñís 
del importador, que impidan '31 cobro del crJe.itJ. 

desastras naturalds de c2r1ctcr c~t2str~fico qua 
justifiqu0n la imposibilid3d iol tl~ucor p3r2 cumplir con su 
oblig3ción de pago. 

D) Porcentaje del riesgo cubierto. 

Aquí sa ~plican gon'3r2.lm.JntG 1·)s principios fund.,man-
tales: 

lo. cobortur~ del ri0sgo nuncn d~ba nlc~nznr nl 100% 
una parta d\;l mismo (,31 13quiv::ü1Jnt'3 n ln utilidnc'! norm::11 c.-3 

ln opcraci5n) so daj2 3 c~rgo d0l vxportndor. La finnlidnLl 
es estimular una sal~cci5n prolijo. do los cliantos y procu­
rar uno. prontc recup~rnción d~ los créditos. 

en rnz:Sn ele que .Jl export:.dor a r 2.íz de su cJnoci--
. t . . t" , ·t , ~ m13n o y axpi3r1anc1::1 0s 8. mas co.pnci Q(..O pG.r~ pr,rn~v13rsc e.o 

los ri~sgos comerci3las qua dJ los políticos, ~s convaniontG 
cubrir en mayor madiJa Setos qua aquJllos. 

Usualmanta, al porc~ntnje cubi0rto p3r2 ridsgos polí­
ticos oscila entre '31 80 y 95% d~ las pérdid~s. Par~ los 
comorci~tles Jntrc 70 y 85%. P~r~ axplor~ci5n co mJrc3dos 
axtranjaros, as mucho m1s baja: entru 50 y 60% de los g2s-

tos de promoción. 
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E) Tipos d0 pólizas. 

P::>r 1~ g011a:rcü, puJdcn clnsifico.rs0 ~n J os gr~nc!.Js 
categ::>rí:is: 

.pólizc.. global: 01 01:_pJrtnd:Jr o.s0gur~ le. t :,tali~nc.! 

de sus trQns2cci~n0s p::>r un períod8 d~t~rmin~<l:, pr~vicm0ntc. 

póliz:i 0sp0cífic~: cubr~ p~rt~ 2e lJs Jxp:,rt~ci~ncs 
u op0rncion~s inG.ividu~lJs. 

1::>s as0gurndor0s gon3rQlm0nt0 prvfi~r~n ln global, puus 
se halln en coincidcr-cio. con el principi8 d0 lQ Giv3rsific2-

ci6n d~ 18s ri0s~osp 

do d'3stin8, 12. cl::i.:=.:a .. :-:.0 biJ.''.h:S, -.ll pl:1.z:J :.lJl e rSdi t::> y la po­

sici6n de~ 0:-:pJ: ... ~;:::.-:12!· ,: :: t1po]:-·éc;.:1or. Si s .J tomn como .Jj~mplo, 

01 sist0mo. bdlg:', ~Jo.ro cr.~·d:i..t::>3 o. corto pl:izo, 1'1s primns v~n 

de 0,2 o. 1% pc.rn ~i.JLJG:).J ,oJ.ít;ic.Js SJl~-r.o:nto; ~0 O,J a 1,25% 

par2 ridsgoz d~ ~~go y t~~~3forc~ci2 y J0 O,J ~ 1,3% p~r2 

ri0sg::>s poli-tic8s y cJ:-.10rci:iJ.0s. P:ira lJs d0 .raddi::in::> pl~zJ 

los p . .1rconta2.::E" s:)n n1s ~ltos. (1). 

(1) FuGntv: ;;L I nss uranc(! d.0s risqu0s d.J crSdi t '.J. L 1 0xporte1-
ti:)n". Officc No.t. ~u Ducroir..3 - Brusolns. 
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E) Tipos de ~ÓlizaB. 

P::>r 1~ g 1311clr2.l, puJdon clo.sifica.rs\3 1Jn ~ ')S gr~nc!0s 
catcg::>rÍ:is: 

.p6lizc.. global: el J:;,.:r"\.Jrt,<br ~s--,o-ur ..... 1,.., t ..... t,..,11· ,,,.,c., 
s::' " \..,. ""'O '--' c...;. ....J ;.,.¡ \.,t,'-""- • 

de sus trQnsc.cci~n0s p::>r un pcrí::>d8 d~t0rmin~tlo pr~vi8.ID.0nto. 

pÓliz:i· 0s pocíf ic :1: cubrd p~rt.; •::! 0 1 J.S \jxportnciJncs 
u ::>parnci8n~s in(!ividu~lJs. 

L::>s Gs0gurcdor~s gon3rQlm~nt~ pr~fi~rdn la gl.Jbnl, puos 

se halla en c::>incider-cin cJn el principiJ do 1~ div~rsific~­
ci6n dd lJs r!~sgos~ 

La3 mislT! .. :6 vci.I·.f~·!1 Ci.3 2 cu..:::::-c.~:) ::.ú iipJ d._; p:5liz'.1, ul p:iís 

de d\3stin8, :1.:1 c.lo..28 ,:!o bi...:.-:11.:s, ;;l pl:-tz:J :lJl e rSd.i t::> y la po­

sici6n de~ 0.:-:11.:>:...•:;:1d.:!· \! :!·.1p::i~:--~c;.:1::>r. Sis 0 tomo. c::>mo 0jdmplo, 

el sist'3m.n b0lg:', ~,Jo.rci cr.:.:'dito3 o. c::>rt::> pl2z;:>, lQs primas v:1.n 

de 0,2 Q 17; po.rn ::7ÍG8G03 9::>lÍ~ic.Js s.Jl:JJtontc; e.u O,J ::1 1,25% 
par2 ri~sg::>~ dJ )~g::> y t~QJGfore~ci2 y JG O,J ~ 1,3% p~r2 

ri13sg::,s p::>1Ític8s y c.:>:-.1ore;i:1l0s. P2rQ l;:>s d'3 wd-ii8.no pl:iz::> 

l::>s p . ..;rcenta,joE" s:)n n:'.is ~ü t:Js. (1) º 

(1) Fu~nto: 
ti:)n11 • 

;111nssurnnc0 d1Js risques G..J crSdit et L 1 13Xp::>rta­
OfficG Nat. ~u Ducr::,ira - BrusGlns. 
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G) Organiz~ci6n Institucion3l y AJministr~tiv~. 

Es uno da los ~sp~ctos qui) ofr~cc m~s v~ri~ci)n~s 
en los distintos r~gím~nes, au~quo si0mpr0 ~xistu un vlo­
ment::> c:,mún: ol Est'.1<lo, qul.l dirvctn .) in-::!ir0ctnu.~nta '7!S­

tá pr~svnt~ an ~l sist~m:.1 ya s~~ ~ tr~vós du su fin~nci~­
mi~nto, do su op0ración o d~ su c)ntrol. 

Siguiündo ~ Claudio S0grS (cit~~J pJr ~l trab~jo dol 
B.I.D.), las forin:J.s típicas quJ '31 auguro h:1 ~dopt-:!:1=> on 
los distintos pats~s, h3n si~o l~s sigui~nt~s: 

el Es te d ·) e ubra tod:::,s los ri'3sgos ( e omorci~l..Js y 
políticos) o. t ravós de una uvpJndilnci::i gub.;;rnam..:ntnl (R0ino 
Unido, Co.nnd:i). 

una vmpr0sa privod:i, qu\:! actú:.1 c::,mo c :>oisionista 
cubrv tjdos los ridsgos, a n:>mbr~ y cu~ntQ i~l ~st1do (Al0-
mo.nio.). 

un~ c.1-:? p13nc.!'3nc in gub'3rnrun0nt!:!l e ubr'-3 t od:>s l .)s ri0s­
gos políticos, qu~Gandj los com~rci~lds ~ cargo dula ~cpr0-
S'.:! privada, qu0 pu~du tambiSn nct~r Cjfilj ::ig~nt~ <lol Estado 
pare los primvros (Fr~ncia, Holanda). 

raasoguro por partd col Est3é!), o por un:i c::>mp'.lñí-:: 
controloca por Sl, d.:? loa riasgos políticoa y J~ una part0 

_de los riosgos c.Jm;,;rci::il.Js, qu~ son '.:!SULlü."!:,s ,:;n una primur:! 
Gtnpo. por 1:1 clmpres:i priva.:i:t (Bst~dos Unic.os). 



3.3.2 El SJguro Qe CrSdito a 13 cxport~ci6n 0n algunos 
países d0s~rrollnd::>s. 

A) ALiMANIA OCCIDENTAL, 

L~ compañía Hermcs, cJnstituídn pJr un~ ~soci~ci6n 1o 
socicdnd~s ~sagurnd::>r~s, cubr~ por cu~nt~ ddl 3stnd~ los 
riesgos rdl~tivJs nl segur:) d0 crádito a 1~ dXportnci6n. 

~ata c::>mpañín cubr0 por su propin cu~nt~ lJs riesgos 
comerci~lcs r~l3tivJs ::i 1~ 0jdcuci5n do contr~to, aGunnn, 
incumplimiento, ~te. Los pJlÍticos y clxtr~ordinQri~s son 
asumidos diractcunanta por dl Estndo. 

Lns cobartur~s varí3n de 12 si¿uianta manera: 

de ri0sgos v~rios: 70% 

a~ ri0sgos p~líticos: 80% 
cunnd.::i ~l udquircnt~ as un gobü.lrn::> ~ un 13nte pú-

bÍioo: 80% 
:¡. • , 

los riesgos pr~vani0ntas dJ 1~ pro-axpa~icion: 80% 

d.01 cJsto nJto do fnbricnci6n. 

B) BELGICA. 

Ln cobertura ~el seguro 0stn a cargo io l'Officc Nn­

tionnl du Ducroir0 , Instituto JJ DJr~cho PÚblico con-nutono-
, f' · y qu.l ... ctú., b::iJ·o control cst~tnl. S:Slo 2sUL1e mio. innncidrn '"' .... -· 

riasgos comJrcial~s, ~xcluyondJ los c~t~str5fic~s y ciertos 
, L p'"'rc~ntaJ·as d~ cobdrtur::1. s.Jn parn ridsgos p::>liticJs. os ~ ~ • 

· 1 d~l 71~ ,..,1 80% y p:J.r~ ciertos rics-los ri~sgos c~merci~ ~s ~ ~ ~ 

gos polític~s dal 81% el 90%. 



C) ESP.A.LiA. 

Los riesgos políticos y ~xtrnordin~rios qu~d3n Q carg~ 
dal Consorcio d0 Comp~nsaci6n de s~guros, orgnnisoo pQr2~s­
tatal depdndiantc dG ln Diracci6n Grnl. de S~guros dal Minia 
tario de Haciandn. 

Los ri~sgos comarcial0s cubi~rtJs son: insolvancin del 
importador o incnp:1cid::id definitivo., c!~bicl:1mdnta C)nstntad:1, 
de of~ctuar tot~l o parcialm0ntG dl p~go d0 su d~ud~. 

Los riesgos políticos y cntastrSficos cubi0rtos son: 

madidas adoptac:as con c::ir5ctGr g1Jn0ra.l_ por Jl go­
bi0rno del p2ís ddl daudor qud origin~n imposibilidad d~ co­
brar al prvci::> de lo. m"~rc:::i.ncío. v0ndid:1., que -.11 p?.go s0 r13n­
licc en moneda tistint:::i. dd la conv~nida ~ qua no sG r0nlicc 
la transf .:;renci::1 d0 11. s um:i pag::i.clz. por d 1 jaudor • 

· ·1 ~ int~rnacionnl qua impi12 al cobr~ del guerra civi • ~ 

crédito. 

t ·reol5gicos (inun~acionas, t~rrdmotos, 
- fen6menos ma ª 

1 bro a,1 prGcio d~ 1~ m~rcancía. 
cl te.) qu'3 impidan a O O "' 
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- acontccimi0nt 88 polít1.·cr,8 jn 
• J , \;, virtud. da los cu~lds 

los bian~s exportados se ~ • , 
ru1 r~quisaúos, destruídJs J nvJri~-

dos ant~s a~ qu~ ul import ~ 1 • aaor Js rec1.b~, si0mpr0 qua la 
causo. del siniestro n 0 san esJgurabl~ por cu:ilqui~r otra 
p6lizn de s~guro. 

rccup~raci6n tlG la marcancí~ pJr Jl 0xpJrt,dor, 
previa la autorización an la p6liza, p~ra dVitar un riesgo 
político latant0 y qu~ C.)fil'"" .".., r,nsccu,"lnc1.· a -' t v v - ua dS n rdcupara-
ción s~ la origine uncr pérdida. 

madidas adoptadas por al g)biarno ospañol, <lo 13s 
cuales s~ d0duzca 12 imposibilid~d da llovnr ~ c~bo 1~ ax­
port2ci6n y Je esto hJchJ sala produzcan párdidas al expor­
tador. 

Con car~c tor gancr~l, a 1 e odficionta m1xim.) da c ober­
tura, t~ntJ pnr2 los riasgos pJlític.)S como p~r:i lJs comar­
cinlas 0s 01 80% dal prGciJ conc~rt~tlJ y an sus casos, de 
los gastos 2dicion2las asogurndos. 

D) EE. UU .. 

Los Drígends dal s0guro de crJdito an EE.UU. s~ rcmon­
tnn al año 1919, c :)11 12 crdci.ción dl3 le Bols:i e.a Seguro do Cri. 
<lito Extranjaro da los Fabric:intas Norta~maric~nos, organiz8-
ci:5n coopdr.::1tiv 2 qud estaba m:1najndr1 por los o.s-3gur:i.doii'es nor 
toamcricanos da crédito axtrGnjero. 

Los ri0sg~s qua sd cubrínn ar~n: 1) insolvanci~ de los 

l .. t tr..,,.,J·.,rr\s camo so c.lafina an 1~ p6liza y 2) incobr~ e 1.~n as ex _µ¿ ~ v _ 
b ·1·tl d 1 L.., p6liz"' nJ prot~gí~ c~ntra p6rdidas r0sul 1. 1. n por .JY • ,..,¡, ~ -

t t ~ 1 "lr~ f~ltn du pagJ; sa r~quarí~ quJ cll 0xp~rt~-an es u~ a m~ - -
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Su funciJnar.iiJnto dur6 h t d" ~s ~ iciarabr0 du 1932, en 
que con motivo de la ddprcsión i.rnon5mic:.1 del mo.raJntJ, 80 

c.-3 j ·S d0 o.plic ar. 

H~cin 1934 s0 ere~ 1~ Bolsc de Ind0mnizncion~s GO 

Crédito a 1~ ~xport~ci5n, muy pnrclcid~ n 1~ 1ntoriJr y cu­
yn política d0 S.Jguros - comJ 13 dcl su Jnt0c~sJrQ - cubrín 
las pérdidas d~bi<las Q la ins8lvanci2 d~ los doudJraa ddl 
0xportador o 1~ incobr~bilid~d l~g~l ~e sus cu~ntns. T:111-

bién s0 exigí~ quJ 81 ~xportn~or 2got~r~ todns l~s vÍ3s l.J­

gales p3.rn el e obro. 

~enín nlgunns diferdncins: 01 dxportGcor se compromG­
tín a entr0gnr par~ cobertura todo ~mbnrquG dJ axportQci6n 
qua hicierQ en condiciones dd crJdito (13 3nt~rior no obli­
gnbo. u prcs0nt:i.r tod::2s l::1s t r8.nsncciJnGs) y :tdom1s s.J ~cubríc. 

solo dl 75% Jdl ~alor ~J las op~r~cion~s QprobQd~s. 

La Bolsa daj6 dd 3cept2r riesgos .Jn 1942, d0bi~o ~ que, 
d~spu$s de p13 :i,rl Ho.rbor, 1:::. dam:1nlA. JxtrQnjvr'1 ld prJductos 

nortaan1drica.nos fuJ tnn grande qua s~ sustituy6 el cr&dito 
simple como h::i.sta entonces por cart::is da crJdito o 3.ún cont.2-
do por adelantad::>. Los nl:lg:)ci.os de la. Bolsr1 sigui.Jron has tn 
1944, cu:J.ndo to,.lns 1~s r~~'arr.acionds p.3ndi.;:ntJs fu.Jron liqui-

dndnq. 
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A partir de ese momento, el aistema nortJamerican:> atr~­
viasa por dos fases; una que va de 1958 a 1962 y la otra, ee 
esta fecha Gi1 adela.ni:;a. in 13 etapa prim~ra, el Gobierno 
ac tuabs a t1.,av ás dal ~xport-Lnport .:aenk otorgando 3 los -3;-:-­

portadoras facilidadas craditicias y da Seguro. 

~n 1962, s~ cra6 la Foreing Crddit Insuranc~ Associati:>n 
(F.C.I.A.) formada por satanta compañías da sJguros, qua con­
juntamente con el Jximbank amite una p6liz3 ú...~ica. 

Los riasgos sa repartan da la sig~i~nte m3nara: 

a) riesgos comarcialas; 50l, la FCij y 50% al ~xi~baa~ 

b) rias 6 os políticos: 100/4 al ..::.xi1n0ank 

Otras características del sistema son: 

a) al fondo da gara~tía indemnizatoria asciende a illi.l 

inilloncs de dólaras. 

b) el porcentaje da garantía da riesgos políticos sz 

cifra en w1 95fó 

c) normalments, el sdguro cubre cr&ditos a corto pl2zo 

(180 días). como 3Xc~pción, se exti3nda a un año. Se ti~nQe 

l • r ~1 plazo y sa prav§ un madi:> pl3zo (5 aaos). a aillp 1.a ,;; 

¡;) FRANCIA 

~í ~ra·1c~sa de Seguros cara 31 Comercio Jxta-La campan a~ i ,;; ~ 

. . d d on forma de anónima y capital íntegramente. r1.or, socl.3 a c 
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suscrito por el ~stado o a~tes ~ar33statalas, qua funci~n~, 
baj O el control dal Linisteri:> de _-\suntos ...;;con61ilicos, tL::~1z 

a su cargo la administración del J.3guro de eré di to a la _.:c­
portación. 

Los riasgos asumidos directamante son los siguientes; 

riesgos por falta da pago; 

riesgo por al ratraso en transf~rencia; 

ri~sgos políticos y catastr6ficos; 

riesgos por suap3nsión o revocación. 

Los riasgos qua asume por cuanta dal ~stado son; 

riasgos relativos a la ajacución d8 trab3jos p:ra 
el exterior; 

ries¿os contra el aumJnto en al costo de la fabri-
. , 

cacion; 

riasgos por ins~lvencia; 

riasgos p~r investigación da m3rcados, publicidad y 

conatitución da dapósitos en ~l ~xterior. 

t:n cuanto a los porcentajes do c~ber-tura son: del 7-J;; 

al 80% para riasgos c oü113rciaL~s y del 80;~ o.l 90,✓.; para los 

políticos y extraordinarios. 



F) -º,RAN BRETAÑA. 

Una d0pdndoncia dvl Minist~ri~ cJ C~mcrciJ ~s ln quo 
ti~nc '.l su c .... rg:) el segur::>. L::>s riasgJs qu" puJdcn :.S.Jgu-
rnrao son.· • í. 1 • sg~e r1.aagos e )l'Z'..J rci~l.Js y pol tic )S y ::,s r1.e .., 
por dvv~luci5n p~r µ~rtv 1~1 ~dquircnta da l::>s bianas ~x­
porto.doa. 

Tcmbién - y BSt) as un~ cnr~ctJrístic'.'."'.·:-<.1.\)1 sistcc:i 

inglés - so garnntizn al e )ro'3rciJ ('!e .c1Jd.i ~ci5n ~n 01 axte-
r· -ior; los tr:-i.bnjos y s~rvicios 13xigid;:>s 13n .Jl uxt~ri'.)r c. 
13raprcsas brit5nic~s y l:::>s dupósitJs y fi3nz~s ~~ 01 jxtcri::>r. 

Los p;)rc'3ntnjl3s í.1u C'.Jbortur~ s:)n: p~r~ ri.Jsg:)S c:,r,1or­

ci~lea el 85%; p~r~ l:::>s polític~s dol 90 el 95% Y pnr~ lJS 
ri~agoa prov13niG11tcs de 1'1 dcv::>luci:Sn p:>r p::-.rte tl131 icp::>rt'1-
:i t. 
c.Jr do loa bi13n13s ~xp~rtad:>s, el 85% tl0l 40% del prc,ci? .:)S .!. 

pul~do un al e )ntrnt ::>. 

G) HOLA?IDA. 

~ ,ir~ct 1 -.1Sn estcl sistcln;.:, un·-: s )ci.,;:l~d priv:1d~ '.lsegur·1 :... \,; ••• 

monte l.:>s ril.)sg:,s e ·:HJ.;rci -.1.as y ra-:is-.;gur~ l.::>s ll '1.CI:t1os ri.;;s­

goa polític::>s. Par su p~rte, ~l EstccJ pu¿1~ ra~s~gur,r cu~~ 
do el ri·~sg~ .~xc~c~ .. ~-- 1~.. r.M 1 1.·ñ~~ :1a 1~ c~mp~ñí~ J ~

1 
- .., _ v n:) ...:,'.:':. c-:p:tc .... ~.l _ 

crádito. sea sup~riJr ~ un ~ñ=>. 

L~ cobvrtur~ tidn~ cJm~ límite njrw~l ~l Jch~nt~ pJr 

ciento y eventuclmenta h~stc el 90%. 
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H) ITALIA. 

LJS riasg 0 s 2sw-ni2)s p::>r al Est2d::>, ~ tr~via ~al 
I . N. A. s ::>n: 

ri0sgJs pr::>veniJnt~s u~ guerr~, ~sí cJm::> r0v::>lu­
ci.)n0s, sublev::1Ci::>n0s, tumul t::>s, ate. 

ri~sgos da succsJs c8t~ .. str~ri·cJs, t t ~ cJm:> 0rr0m~ ~s, 
orupci:)n0s, inundc.ci~1n1Js, etc . 

. , . , . ~ 1 susp0ns1.::>n ~ r;.;v:Jc'.'lci::>n cJm::> cJnsccu..:;nci~ c..a ')S 

suc13s::,s enur.113r·1d::>s Jn l'Js incis::>s 'Jnt-3ri::>r0s, J disp·)sici_:,­
ncs tl13 c~r~ct0r gGn~r~l Jru~n1d~s d~l GJbiarn::> ~01 r0sp~ctivJ 
Es t::id ::>. 

falta de p~g::>, p::>r cu~lqui0r c~us~, cu~nu.J el ~dqui­
rentG 8 ~~ un p~rticular si~rnpr~ qu~ ~l p~gJ sa~ g~r~ntiz~d~ 

p::,r un Estetd::> :J 0ntic!~c1 públic~ -:--.ut·Jriz~d2. p':'.r?. ollJ. 

::111r.1-:mt·JS an L)S C.:)3t::>S C~G pr::>,1ucci'.5n C)I'J::) CJilSGCU.}:1-

1 S S~br0v~nid2s d~spuSs cG ini-dG circunst'Jnci~s gcn~r~ 3 -
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son: 

axport~ci6n 1~ .m.crc~ncíns y scrviciis. 

r.:::aliz::!ci6n do tr-:;b~j JS '3n -:ll a xt-;riJr. 

p6sit::>. 

Los lÍ1ilit13s d.:; coborturo. vnrínn do l'.:. sigui~ntc .1'.ln0r:::-..: 

cxporto.cion~s do CT0rc:::-..ncí~s y servicios: 85% d~l 
val::>r del qréuit:J ::i. la ampr0sn cxp"Jrt~c1Jr':\. 

procuct~s n~ciJno.l0s: 65%. 

pnru l'.l ga.r::tntí~ de ~ur,1,::nt,1 :Jo c·jst.) do prJducciSn, 

5% a carg? ~el JXpQrt~1Jr y d~l Est3d,, t0l 5 al 10%. 

los crS(~i t:;;o fin:1ncicrJs pu-3:'!cln g -J.r:intiz~rsJ h~st~ 
00(!/_ :¡ 1 , ~ :, t • :t rl un 1 10 c..~ su v~ or, CU'Jn(.;,.:: se tr:1t1. d1J cr~e;i t.Js ~ Jn ic.a-.. 

pública .:> Est!ldo, o cmpri.;s:::ts av:·'!1:da por Sst:>s. En otrJs 
casos, ol límite dS 01 85%. 



3,.4 EL SIDURO DE CREDITO A L.a. EXPORT.~CION .:li ALGUNOS 

PAISES DE AL..iC 

Si Latinoamérica pretende jugar en el comercio inter­
nacional un papel distinto al de simple proveedor de mate_ 
rias primas, entrando a competir en el comercio de produc _ 
tos manufacturados,. necesariamente tendrá que adoptar una 8 ~. 

rie de instrumentos que ya aplican con éxito los países des: 
arrollados, entra los que se cuenta el seguro de crádito a le 
exportación. Como ya se expresara una de las caract3rísti _ 
cas del comercio internacional es el mayor riesgo que se asu-
me si se la compar2. con el comercio doméstico,, El seguro de ·, 
crédito a la exportación al asegurar al exportador el recono­
cimiento de la mayor parte de las evantu~les pérdidas que pue 
da sufrir como consecuencid de las vent~s internacionales qu; 
realiza, se convi~rtc en un instrumento de gran importancia 
en la promoción de exportaciones, ya que permite la concreción 
de operaciones que dJ no existir dicho sJguro no se rGaliza _ 

rían. 

La mayoría o..8 los paÍsds oiembros de la Zona concion _ 
tea do la importancia dal seguro de crédito a la exportación 
han instrumentado mecanismos para su aplicación. Lamentablo­

mante el Uru.gu.ay no sG cuanta entre ellos. 

Se considera de int3rés transcribir lo qu~ sG expresa­
ra, an el inforfild final d3 la lr~. R0unión Jn ALALC dal gru­
po de expertos de estímulos a las cxport~cion~s, r~alizado 0 ~ 

tre el 20 do junio y· al 4 da julio da 1967, lu-:go do esquema­
tizar los distintos regím~nas vigJnt~s un aso momento ~n los 

países miembros: 

"57) En ma.t.Jria do seguro d.J cr6di to par2. las expor-
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taciones, el grupo cm timó que;; so h~.bÍ¿;.n hecho progr~­
sos evid:::nt..:s, ya qp.-c on casi tocios los países exis 

t~n mecanismos dd ~sta natural~z2, s~lvo Paraguay y 
Uruguay. 

Aun cu~ndo existo escas~ 0xp~ri~ncia, sa estimó 
que constituyo un instru.manto complomQntario dQ la 
eficacia do los cráditos intGrnos y p~rmita solucionar 
probl~filas importantüs ~ara Wl mGjor y más aducuado 
aprovGchélIIli0nto d0 l~s VGntajas de ~stos Últimos. 

11 58) Sin p.Jrjuicio dG hi=.o'3r prJa~nta d.3sdc ya, la ne­
cesidad do quJ las autoridadas nacionales comiencen 
de inm~diato a otorgar facilid~d~s p~r~ la constitu -
ci6n d~ avalos, s0 rGcomiJnda int~nsificar los csfu~r­
zos t~ndicnt~s a la cr~~ci6n, ~n todos los paísos de la 

rGgión, dG mecanismos dG s0guro d~ cr~dito para las ox­
portacion0s, n quJ estos mocanismos comiJnc~n a opJrar 
rápidam-.;nt.; ...:n los p.::.ísos .::n quJ no ...:stén todavía en 
plGna aplic2ci6n, y a que s~ arfilonicJn las disposicio­
nes básic,;:.s qu0 los rig\,;n, por Jstim.-.rs.; qu0 0sta solu­
ci6n p0rmitirí.:i. olimin.:i.r totalmJnt~ 1.:-..s dificultad.Js 
quo üst1 oc~sionando la constitución de av1l0s 0n el 
exte-ri6,r. 

"59) Con r0spccto al funcion..:1.IDL.:nto dul macf:.nismo del 
s8guro de cr6dito ant~s sdñalado, 01 grupo acordó t.J.m­
bién rocome:nd.:.r quJ s.:: Gstudie 12. m.::'..n0r.:i. de constituir 
un org~nismo r0gion:.l dd r-:;3.s.3guros, o. objeto da evi -
tar 0n 01 mo.yor grado posibla qu~ deba r~currirsc p3ra 
est~ Gf0cto, a los mJrc~des oxtr~rrJgion~l0s da s~gu -
ros" • 

Resulta conveni0ntu conocer en form.?.. gJn.;r.::.l cuiles 
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son l~s carJ.ct~rístic~s de los sist~~s quJ rig~n on ~lgu­

nos do los país0s mi0mbros de ALALC, lo quJ p~rmitirá for­

mar una id~~ más acartJ.d~ da la situ~ci6n do d~sv~ntaj~ Gn 

que s~ oncu0ntr~ nu~stro p~ís. 

3.4.1. ARG.tlliTINA 

Disposiciones Logulos y Rcgl2mcnt~ri~s: Loy Nº 17267 de 8 
de mayo dG 1967 modific~d~ parcialm~nta por LGy Nº 18189 de 
21 dü abril do 1969. 
Decrato de 8 de m~yo de 1967 Nº 3040 

Decreto de 21 do ~bril do 1969 Nº 1871. 

Caract.Jrístic:J.s gon.Jl\.' .. los: el sist:)ID..J. argJntino Jst2tuído 

por l~s disposiciones cit~d~s cubr~ sol~ra~nt~ los riesgos 
extr~ordinJ.riosº Los d~ uar1ct~r com~rci~l son obj~to do 
cobertura por pc.rt,., d0 lJ. J.ctivid::..d .:1..sogu.r.:'.dorJ. priv:.dJ. (J.rt. 

1° do le.. ley 17267 y considor~ndos d~l d~cr~to 3040). 

V2.lor Asogv.!'<~--..c:..c.: ,.ú soguro cubr0 lJ.s pórclid,::s dir..;ct·::s que el 
c..sogur.J.do pucd.J suf:rir por l-:1 imposibilid::d da cobr.J.r sus cr~ 
ditos an los pl~~os y ccndi8ion0s ost::blocidos on los respec­
tivos contrJ.tos d~ v~nt~ .J.l cxt~Tior, ~ cons~cu0nci~ do un~ 0 

m1s d~ l~s circunst~nciss oxtr~o~dinJ.ri~s, do dominio público, 

u) Riesgos políticos y mor2.tori::s: gu..:irr:.--.. civil o in­
tc)rn:1.ci ono.~\'. cl~clu:::-.i.do o nó~: .ro.voluci:5~~ ,. oubl~v .. ción·· o, c·oll -­
fisc~ci6n, que imposibilite :J.l _ d.:-;udor p:-:.r-. cumpli:r con sus 
oblig:1ciones contr.:'..ctu.--:los; 
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mor.-: tori.'"'.. d~cl :.r~d ~ -~n ,,1 p ~is lJil. t d • • - \.;, . por "! or, 
d d qu0 im.~~-. pid.'.l al eu or ofoctu~r los p~gos conv0nidos; 

b) Riesgos do trusf~r~nci~· norzn,n 1 · 
1 

. 
-· ••V ..... gis ·1t1v""s 

O 
d· 

Posici on-:;s dv ,~utorid 1.dcs d 'l P"Í · t d • l.s 
..... • s lJilpor;. or quJ impid~n o -

r.:::t::rdGn 1::-. tr::.nsf\;r;:;nc1·: o conv t · b · 1 · 
- or 1 i id~d dJ los fondo~ 

gJ.dos por ol compr.:dor. Pn-

c) Otros riesgos: el incu.mplimi~nto d 1 
~ os P.'.lgos cu2ndo 

la dcud.'.l esté g::r-:.ntiz:1da. por ol Gobierno e t 
Jn r~l del p .... i comprador. --· a 

El seguro cubrirá únicJ.mcnte l:.s sxport~cionos d~ b' 
\; icn~s 

do capitel y de consumo dur~blcs quo dctGrminc 1~ ~utorid~d 
de o.plic.:i.ci6n pr.Jvi-::i opinión dJ l::i CQJD.isi6n N·-::.cion:.1 de Se _ 
guros da Cr6dito o. la Export~ci6n, p1r~ los Riesgos Extr~or­
dino.rios. 

Es de scñ~l~r que ~l d0cr~to N° 3040 incluía. los riesgos 
c:::.t.::.str:6:ficos ( 11 e:. t-:i.clismos y dos.::str-3s n.:-.. tur.::l,.;is, orupcio _ 
nes volcénic2s, tcrrJmotos, m2r0motos, inund:ciones, cicl~n~J 
torn~dos y simil~ros, producidos en el p.:-..is import:dor, que 
justifiquen le.. imposi bilid-::.d del deudor, por fu13rzc. m2..yor, 
p;J.ro. cumplir con sus oblig:-.cionos contr.::ctu.:los), quG ol de­
creto Nº 1871, ~1 modific~r ~ ~quél, no considor~. 

Orgnniz:ición Insti tucion:i.l y Administr.:-. tiva: 

L.:1 Ley Nº 17267 (,'.lrt. 1°) .:-..utoriz-. -J.l Pod0r ~jocutivo 
Na.ciono.l .J. instj_tuir por cuGntJ. d~l Est ~.do N:.cion::::.l, 01 r6-
gimcn de 83guro e 1::::. oxportaci6n contr~ los riesgos úxtr~or-
d1·n~r· Por Gl .~rt. 2º s0 dispon~ el rusp~ldo p~rm.:-..n.Jnto ... 108 • --

con fondo~ d0 1 T~soro N-:-..cion:'!.l de l.J.s op..;r:icioncs IJ!il.:;rg.::nt...:s 
do los rL:::sgos qu.:: J.sum:1 Jl Est'1do d0ntro d.:.:l régira.Jn ~ que 

' 
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se reíierA al rt lº - a . .. . 

La Secretaría da istado de Co~arcio ~xtarior será la 
autoridad de a~licaci6n da la lay y serán sus funcionas; 

a) aprobar, pravia dacisión conjunta de la Comi3i5n 
Nacional de Jaguro d3 Jrádito a 12 ~xportaciSn (qua se cr3~ 
en esta lay) las caractarísticas, condiciones y límita3 de 
las coberturas, las primas qua sa aplicarán, las circunstan­
cias que co.:.-ifigura.rán los siniJstros, el rá_;j_man a que se s,: -

jetarán los racla.nos y 13 ubicación y pago d3 las inde.ill1iz~­
cion3s, la ..;.ionada contractual y de!ilás as pactos inh3ra.nt . .:s n 
los sa3uros de qua se trata; 

b) convenir la 6 as tión y ad1nihistración dal SJgurJ (!e 

crJdito a la axportación contra los riesgo3 cubiertos po~ 
cuanta dal ~stado Nacional an las condicionas qua asta~lJz­
ca la ragla1nentación, con 3ntidades asagur2:dor2s J3:Jaciali-­
zadas que tangan por o'i:>jato social único el s3¿;uro de crJcL.-­
to a la axport2ción, posean un capital suscripto y realiz~­
do no inferior a 250 1ilill )nas da pasos y asuman por sí el 
ri0sgo com~rcial ordinario de insolve~cia dal coillJrador a~-­
tranjaro qua saa suscaptible da cobertura por cuanta Jropi~ 
de la actividad asegura.dora .._Jri v ada. Las com)ai-íías p3rc i'.J:!.­
rán como única retribución por sua sarvicios el importe quJ 
resulte de aplicar al coaficienta qua 83 convanga con ella~ 
sobre las primas directas cobr~das por dichos SdJUros, nota3 

de anulaciones y devolucionas; 

c) astablec~r las normas con sujeción a las cualas l2s 
compaiiías contr~tarán, por cuanta dal jstado Nacional, 12 

cobartura da los riasgos y íiscalizar su cu.mpli.Glianto. La 
cobe~tura de los ri3agos por cu~~ta del Jstado Nacional, ~o 
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dopondoró. d0 12 pr0vio. o siou.l t:.ine:i. c:intr::t.:..ci6n p~r p 1.rtc 
del intords~do do un soguro cubriendo loo riesgos COOi:lrci~-
les inher~nt~s ~ 1~ op~r~ci6n d0 quo so tr~tJ; 

d) solici tJ.r de le:. Coraisi6n, c~c"';.-:'. v~z quo lo ccnsidc­
re oportu.nj, un~ propuGst1 d~ los cúnu.100 d~ sun~s raixio~s ~ 
riesgo por cc:.d2.. p.1ís icportJ.dor. 

Por su p~rto, ol ~rt. 3º dol docr0to Nº 1871, ost~blG­
ca· que la Tesoreríc. Gon0ral d'3 12.. N:1ci6n o.tcnc!~rá lc:.s nece­
sidades dcrivnd~s dGl sGguro de crédito 2 1~ export~ci6n p~­
r~ los riesgos extr~ordin~rias, oedi~nt~ libr.:.oi~ntos ooiti­
dos por la Secrct--.río.. de Est~d~ dG CocGrcic Ext~ri:r, p~r~ 
c:.nc~l-:i.r l::i.s oblig-:..ci .:mes qua ev\;)ntu·:ln13nt-.; se deri V".'..n p.J.ra 
el Est~do N~ci~n~l con nctivo dJ les siniestros ocurridos. 

El art. 40 del cit~do d0cr~to dispJno quo el Ministe­
rio da Relaciones ext0risr0s y Culto y el B.---,nco Centr::-..1 do 
l:i. Repúblic8. Arg0ntin~, tdndr~n .J. su c·:.rgo L~ g.;;sti-~n e.e r.:­
cuperos por siniestros düriv-:-..dos d0 lo.. ~plic::-.ci6n del s13guro 
y efe e tu:ir1n tod:--..s 1,.--..s oper:-.cionos, tr'.J.Di t ::.ci JllGs Y dJn1.s o.c­
tos jurídic~s noces--.rio p:-..r::-.. el cuopliniont J de su conJtido. 
Los montos rocup0r~dos scr1n ddposit~~os ~ f~vcr d~ 1~ Teso-

rería Genor~l de la N~ci6n. 

Fin::::i..liilent.J, he.y qu~ .::.grdg-::.r quo 1:-.s opar.:i..ciont.s de s0-
t • ~ ,st~-~n cxJnt~s de t~~~, guro dl3 crédi t.) c. 1:-..s '3XpJr '.!.Cl.~n---s ~ •• .L. • ~-v 

grJ.vJJD.on ( ::irt. 6 a.e l:i. ley Nº 172 67) • 

Lny Nº 4678 de 16 de junio de 1965. Disposiciones Vigontcs: ~ 

DccrGto Nº 57286 a8 18 do novi~obre de 1965. 
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Objetivo: g-'.J.r·.~ntizo..r al export.:..clor un.:: indcrmiz~ci6n pJr l~s 
P -~ra.1· d·' l' • " \;; -~ 8 iquic.. . .!.s c1ofini tiv2.s qu0 sufro C-:>IJ.o c onsecu~nci::.~ de 
la n0 r0cepción dal cr6dit~ ccnco~i·u~~ ~- 1· t d ~ - sus e i~n ~s Jl ox-
tari-Jr. 

Ridsg,Js Cubi(.;rtos: Gl s-.;;gur.J cubrG: 

::i.) Ri0sgos Conorci2les: insolv0nci~ cco~rci~l del 

iop·)rt::.dor, su inc::..p:-.cid:id d.cfinitiv2. (r0gu1,.rn.Jnt-J c::.,nst~:­

t.:.d,1) de ef8c tua.r tot~l o p -.rcL.1.ln.Jn t~ e:l p2.go C .. ;; l.:,. di vis.::.. 

b) Ri0sgos Políticos y Extr~-:>rdin~rios: F~lt~ de p~­

go :::. consccucncic:. do: -) I!leclid:::.s 2.d·Jpt.,.:.1 ·.s por gobi0rnos 

0xtr:injeros. 

-) gu.:;rr_: civil o cxtr:nj.:;r::, ruvo­

lución o .:1c0nt0cini3nt-Js c::i.t2stróficos ocurridos t::n al p-::.ís 

d~ rJsidcnci3 del deudor. 

Se cubrcnt~nbién l~s pJr~i~~s líquiJ2s d~finitiv~s dc­

riv~dns dd: -) r~Quisa, d¿strucci6n o .:-..v~rí2 Jo los bi~n~s, 

obj~to del cr0dito ~s~gur~do, proveniontus dG circunst~nci~s 

o ~contccimiontos polítiéos 

_) recupJrJ.ci 5n d\:! 1 ::.s norc.:-..derí:.s p:1.rJ. cvi t.::.r 

un riesgo político 1:: t0nt;:;. 

-) inposibiliu;.cl do r;.;-:liz.:-..r 12. cxport:-:.ci:5n o 

l::i. ejecuci6n de: l:)S s0rvicios, c.Jn.J cons.Jcu0nci.::-.. (l;;3 d1.;cisio­

ncs dGl gobierno br::silero o gobi\;rnos cxtr.:..njor:;s, pJst.Jric-

res o. los c .:,ntr.:-..tos firra:1.dos. 
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Condici0nas Gencr-i :, 8 d ~l s-
.... I,;; a ~guro: 

Riesgos Cofilvrci~1~s· ~i _......,.,J_.._.;;....;;;...;:;:.:::::.=-::::.=:.-::::.::~'"'.2• v segur-- -,b .. 1 réd · t . .J - .irc'"~ ...:.s cxport:-.ci.:.noa n 
e i o r;.;::.liz:tcl:i.s dur-•ntc 1 . . 

__ .., . - J. v1g,3nc1::. c.-::. l.".'. p6liz.:i p:-.r:::. 1::: 
tvt._licl~d d0 los clicnt0 a. ll ~ . . .... . 8 u ..... s~gur_ .. a.o on ol ext1..r1~r, con 
exclusión d~ l.:::.s opGr.:-..cic.nos c0n: 

-) 6rg::.n:js do o.dministr,!ci6n públic: uxtr.:.nj.Jr~~ o 
entia~des vincul.:-.,c~o a los a.~n~s, 0 ~i con p.--..rticul~r..:;s, cu~n-
do l::1 op~r.::ci6n es ,... .. r, t • :i ó-• -n 1z:1c.i. .. --.. por uno cl-J 03tos 6rg:.nos o 
entid:.:!.des. 

-) con oucuro~lcs, fili~los o ~g~nci~s dJl ~s~gur~a.o, 

o bidn con import2d~ros en cuy0s negocij□ esté interas~do el 
o.scgur:=-.. do con~ s0ci-J o cono :i.crocdor. 

-) tod2:. opGrJ.ci6n pr..::vi.: y l;)xpr;:;s ·,.::.;:.:nt0 r~cus ::.d:1 por 

el .J.aegur::idor. 

Riesgos Políticos y Extraordin:1rics: el ~Jgu.rc ~b~rcn l~s ex­

portaciones a cr6dit0 expodid~s dur~nt~ 1:::. vig~nci~ d..,;!l cor­

tificad0 de cob0rtur~, pJ.r. 13 tot~lic.id ~G los clidntas dol 

o.segur::ido en el cxt~rior, excluÍd;!.s L.1s opcr:1.ci-,:,nos provi::is 

y cxpras;:-,..n0nt.; r.Jcus:.1.d::1s por Gl -:::.s .... gu.r-·.:..a.cr. 

Valor Asagurcdo: L:::!. g.:::.r.::.ntío. dol sogu.r;) se ci.plic.1 cxclusiv'l­

Lldnt.J al valor origin-J.l d& c.J.d..::. tr:mG.::.cci6n, pudi,.;nd•J 0st,3 

v::i.lor ab::-.rc.:i.r loo g:J:.:-.:tos iJ.;:; 1J□b.ü..::.j.;, tr.-.nsportas, s~gttros, 

int~rds0s, inpuost~3, cte. 

Lí.oitJs de cr6dito y de Responsubili~~d: so nplic~ p~r~ los 

riesgos cooarci:"'~los. En b:isG ~ Lis inforu-...ciones qu0 .)1 :::-.so­
gu.r.'.ldo 

80 
oblig,J. o. proporciun..::.r previJ.D.vnt-.; sobro c::-.1 uno de 

sus clientas':!' ~doóc:Ss d.:: l::.s qu.J el propio ~segur1.dor obtiene 
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direct~ncnte, so osp~cifi n 
"" c, .• p.J.rJ. c.:1'l :-. cliGnt..: ..:.1 líai t .J .i'.l'.ÍXioo 

d0 crédito quG podrt. s,~r ~ - C:>ncedida. 

PorcentajG de Cobortur~: el ~swgur1~or junto con las imitas 
BÓ.Ximos fij~dos p~ra c~d~ cli1nt- c · ~ 1 • - w -.; , Jcunic.::.r _ a c..segu.r::-..do l:'. 
particip."lci6n quo 61 dobdr.i soportJ.r Gn los p0rjuicios prov.:i-
nient~s dG cv011.tu.J.les siniGstrDs, l'.'! cu2.l no poclr1 ser info -
rior 8.l 20%. 

Precio Mínimo - Doclar~cioncs y CuentGs MGnsu~les: pnrP- c~dn 
ejercicio anual del seguro, so oblig.::. 2.l -:-.sogurr.clo a pJ.g·--.r un 

pr~mio níni□o contrc.. la Gntrog2 do le p6lizn por un nonto es­
timativo dol prenio anual. Mensualnento ol nsogur~do dob~rá 
comunicar al "J.s0gur::dor tod:-.s las op~r_:ci0n03 Gf 0ctu~d-:.s an el 
mes antGrior y coDprJndid~s por 01 s0g\lru. Con la b~s~ do los 
datos contGnidos on ost-1.s docl.J.r::tcionos, sG c"!.otorriina ol pro -

□io intcgr~l dol seguroª 

Det0roinnci6n dJ ln inclconiz~ci6n: 1~ pSrüid~ líquidJ. defini­
tiva (el oonto origin-J.l del cr6dito, incr8DGnt:.do con los g1s-

. tos dG su r0cupor2..ci6n, deducid~s las cifr:~s ef~ctiv::m.Jnto 
recibidns, así cono el v~lor dG r~aliz~ci6n do cualquier gn -
r:1.ntía. 0 o.v·J.l y ~l v8.lor do toc1.os los bionos cuy.J. rosti tuci6n 

0 recuper~ci6n h~y~ sido consGguidc..) s~r~ dotJrninnd~: 

-) Riesgos Co□~rcinlas: dospu6s d0 lJ. ndnisi6n dGl 

t :i ,-:.1 p·::.sivo del .:l.,;;uclor insolvente. crédito sinios r~co 0n -

-) pJ.r::-1.. Riesgos Polític0s y Extr"'.ordin:l.rios: dospu~s 
· d 6 ;--,ns ")s .~ c.:;nta.r d;,; 12.. f 0ch..:: ~n qu0 ho..yn so-dG tr~nscurri os ~V V' 

. de los ~cont~ci.3i0nt~s cubiortos por el se -br.3ven1do o..1guno .... 

gu.ro. 
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C~!:.p¿)t.;n­

on cu1.nt:> 

Riesgos Conorci~loz: 1 ~ n2. turc.lcza. de. 1 7. :·:.::re 1.dc.:rí::i., de 1 ~s 
c.ctivido..dcs d;.;l inpJrt·,::1.vr si· tu . , " 1 ~ , 2c1on ~o ~drc~do Jn el p~ís 
do dcotin8 con rul~ci6n 1 n -:.s ::orc:.d.:;rí:.s obj0t:, c..o tr::m -
s~cci6n y ol VOllli.l~n d~ los n0gJCiúG dul ~s~gur~d0o 

Ricsgüs Político□ y Extr~~rdin~rir.s·. _ - 1~ situ~ci5n ocon6nico-
financi\3r~:. polític.:.: y s:iciul y 1.:-.. pr:ib::.bilic.::.a. do c::-..triotro -
fGs 0n r0laci~n oJn c·l• p í V •'-•·• J. So 

Po.r:..~ cróJit-.~~ ¡_lr- 180 11 1·'."'_-s· l.,s t· ,, b ·tu -- ~ ~. ~ -o:s ~~ 0n □ l. ~rsa 0n-

tr0 0,5% y 1% p:r.:. l:;s ri0sgos co:"i~rci.::.l(,s y 0ntrc 0,3% y 1,8% 

p2rr1 loo rioog-.)o :políticos y uxtr.J.ord.in::.ri::;s y 01.;rtn fij.J.cl~s 

0n c.:i.d2.. c.:iso concr;,;to~ ,:-;n bc..sc. 2. 1:-. cL::::iific.~ci6n qu.:! le fu.o­

ro. a tri buíd·:~ 2..l ri..::o¡;~ on oc~:siSn c..:,; l:_~ :-..c-:;pt.-:ci 5n d-:.:1 c~guro. 

Para plaz~s do pego sup0ri~r~s y fr~cci~n~d~3 0n cuot.J.s nen -

su:::1los, trincstr·.-.los o s.:lr:.:;:wtr-:.los, s..:: ::-..lopt -:-.ri icl-1ntic.:-. orion 

t.:i.ción, fi j.:ín~oc0 1·.-. t.:s J. fin::.l 0n pr op-:;rci6n :.1 plazo de fi­

n:J.I1ci.:1..1:1i0nto y ,.ü n1í.--.-.;ro 2.o pr~st~üi-~-n'""s. 

Orr~n.n~._::..-:.•).::..;·ín Ac1:J.~~g~: ln cobJrtur--.. Ll.J los riesgos co­
~0rci~los, s~r~ :1:i; ... mliC .. : J>"1.r."". 1-~ t:-t-:-.lid.'."'..cl o p.-~rt-:; :lo l~s r0s­

p:>nsnbilid:--..dc:s por s,:;ci0C..-.ct,:;s J.o seguros .:-..ut,"Jr1z:.d:1s a. opor.:.r 

en rC1.L1os clisicos y g_u(.) tuviGr,:m J.pr:Jb::.2 -.s po1' Gl Dop:"'.rt".".2cnto 

Nnci.:>n~l de Seguros Priv:-.étcs y C.~.pit~:.:::..izc.ci6n, sus p6lizns de 

sogu.r:.Js clG cróc.i to .:::. l.J. cxp::>:rt1.ci5n, l:::.s cu::-.lcs J0bcr1n s1.?r 

r ·.:. ., r,...,, ... 
8 

p·r el In□ titut:: ü.;; R~:-..s0@lr-;s c1~1 :ar:.:.sil. Nin-
... :-:1s1.,;gu ,.,U.·, v 

, , ,.,.,,r,· poclr1 s-.;r o:-~i tic":..-:-. :_.:,~r 1 ..,_s sccicc.~dos _.:!,e; gun:J. pólizc. ¡_~;;; s-.:i;;\A, v 

seguros, sin.:) c_.;;spu6s d..: 2.c0ptJ.dJs lss r;...:.:p--:ctiv~s r~~s~gu.ros 

p~r el Insti~ito, 
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Pa,rc. g.·:.r,:.ntizc..r l:1..0 r .... npons::-.bilid :-:_c_\)r; -.. svr 'J.sunid·~s por 

el Gobi3r:no FGdúr~l, ul Pr-.;oupuuato GJn¿r~l d~ 1~ Uni5n, con 

oign:J.rd al Insti tut.::, c.G Ro~sogu.ros a.01 Br:',sil C'.rlU:'.'..l:lant~, l=. 

dote1ci6n é'..0 Cr. 1.500:000.000,00. Dich-::'. p::.rtiJ._,_ -lebu s..:.r an­

tr-.;g:'..d..--.. .:1. p,:!.rtir del ejercicio pr..ooupue:ct--.rio c.1c 1966 y a.u -

r:..ntG 10 ojJrcicios ¡:ir~supu;.;ot::.ri.-:-s c:m.3acutivJs. El Insti tu­
to ,1.plic:.r-5. el v::-.1:)r do co·:-..s c.0t-:-..ci0ncs .:.: 1:--.. cc:.:.pr:: lu títulos 

fcd.Gr::'vlos, c0n cltusul-.. dc.: ro,:-..juot0 Ja v::lor i:::~n0t--.ri:.:, los 

cu~los podr~n s0r v~nui~0s 0n B;)ls~ (cvn v~ni2 de~ B~nc;) CJn­

tr1l clGl Br::.Gil) si;,:;.::pr.;; qu~ fu0r::. insufici;;nt ... L: r-Js-..rvc. u.e 

prc,;J.ios f ..1r.:.:::.1:::. ¿',_ur:-.nt..:: c:l ~ j 3rcicio p ',r::. ::._J:.:'.;':.r 10s e :>r.ipr:J.:::i­

s0s dori v:-.d0s d-.; lc-.s rosponso.bili.::..J.:10s aou.:1iC..:--.s. 

a) cst .:.bloc.:ir y f .::;rJ.cmt.J.r el int0rc~ . .:1bi::> int()rn::::.ci...,nnl 

con org~niz~ci0n0s de augure _le crSdi to. 

o) obtonar c~ntinu:D0nt0 infor~~ciJno3 ~Jbrv 

Ít 
• -c -,n.•t-,1• c."' llo l:;.;s p·::Ís.Js -.;xtr -..nJ ~r:,s ci ·5n pol ic:. y u v __,_, •• 

¡:10rci:in c ..:>n el Br:-..sil • 

le-.. si tu::.­
quv cJ -
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3.4.3. C0L0M:BIA 

Decreto Nº 220 Qol 20 a0 

::1ont~do) • 

Ri.JsgJs Cubiort0s: ol sist0:..::..1. .::ist1. J.ostin.:-..d:, :,_ cubrir 1 JS 

g.Js c::>:.wrci~l0s, p0lític-Js y oxtr::.:.;,rílin.:-.ri.:.;s inh-.;r...;nt;.;o ~~ 

cl~so u~ opJr~ciJn0s. 

pr0v()ni0ntos do: 

-) contr:1t0s el;:; pro2.ucci5n p-.-:.r:: 1:-. ox:p;:irt:-.ci:5n; 

-) tr::,.nsp-Jrt~s y :?.l::.1'J.c0n::-..:1i.::nt-:, :lo l)r'J~1:.uct :..-s quo se 

oxp0rt0n en cJnsign.'J.ci5n; 

cst: 

-) vo.ri::ci0nus .Jn 1:-..s t::s~s da c:sbio Q..; -JtrJs p::-.íscs 

y ücliu.r..s e Jncorniuntos .J. l:-1 li bdrt.::J. C:..o co..:..:orci ~- '.J ílc tr:J.ns­

feroncio.. que se; c.Jopt-.;n por .Jl :3cbi;.;rno n:.-,.ci .Jn::l o por g•,.;bi0r-

n~s oxtr~nj0r~s y 

-) 
8
tros hGchos c. juiciJ d0 1~ junte.. J.ir0ctiv:::. 2.ol f::n-2.-J 

y con aprJb;:i.ci6n \..1;,}l gobi..;rn:.i. 

Porccnt-J.j.Js c. Cubrir por el Seguro: Los lfui t-:;s :::.ixi:.l"Js le co­
bortur~ p~r~ los o.np~ros d~l s0gu.ro co cr62it'.J son l~s siguien-

tes: 

) r 1
. r-s~")~os co.:J.orci:"'.lGs provoni0nt..;s de insolv.:;n-

- p:.r.:-'.. - ~ 

d 75d ~ 1, TI'r 1 1·~- n't~ . ., d prolon;{.:'., 1: 1° U.v -· r.,;-.:.. -
0

• ..., , ••• 

ci::i., oorosi .... .:: ..., 
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El ~.rt~ 1r 0 c...:.ü i:.l.ccr..;t~ Nº 220, on uu incis.J 2º ·lut::,rizc. 

al Fondo a org.:-..nizo..r un.1 o v:--~ri.:-.s cc.2]_.):1ñí·:: .. s :::sogu.r:~J.Llr:s uo -

tad~s clo p0rsJDGrÍ~ jurídica o tou2= ~~ci~ncs . p~rticip~r en 

onpros.:'.s ele ast.:-';. í::.1Jo~c :- ce;n e:l .Jbjetc C:o CD.i:r::rc.r, j_)Or c::incluc­

to cl8 0112s 1 los Ti~oGcs no cubiürt~s pJr l.:-. CQnp~ñí:::i. o co~ 
_, , -~ pa.111::is e.o s.:;giJ~cs c::.;n J.23 c·.1.::ilos hicier0 c-:ntr2.t::::.l::: l:::i. c.;1:Ji 

nistr2.ci6:r2 J.cJ. Scrric:.o? 

Por su p2..::-tu, el .::i.rt., 194 ost:'..bJ.cc~ q_u.J 1:-.s opür2.ci.ones 

de se:¿uro de CJ'.'~c'..:i. t:J o. :!.:?. .:::p-Jrt:.ci5n contJ.r1n ce>n 1~ 0c.r:-..ntíca 

él.o la. N.~cj_Ó:ri, 12. cuo.l c..su:.:i.:r-á• l:1s p6r.:.1.iclc.s .:;n q_uc incur-::-o. el 

Fon.do dd ?::::-v::ioc:l. 5:1 c..J ~C:i_:>•J 1.·-t:--.ci...:,n~s p~:r- rc..zón el.; l.Js siniestros 

cubic=-tos, e:u:i.ntl.:) s,:.;::-..n insufici..::nt.:is l:.s r1..;s..;rv~'..s téc:nic~s ccns­

ti t1,,.Ícl:J.s u'Jn e:Gti..: j_Jrop6si-tJ. iJO cuo.l b.2. siC...) c·~;::..:pJ.,";c.-.;nt-.clo :por 

ol c.rt
0 

50 cl\.ll Decreto n° 220 q_uu ini:.c.-. q_uo J.J~r.:: l:;s fines 

del ·J.rt., ::.. 9tr, Jl r1li!tist~ric J3 H::-.ci¿?n:l~ Y Cr6ji to Fiiblic o y Gl 

FonQ;j i:.1.. 0 ?r.::.wociün ele E:xport~~cion.:;s c~lc"".Jr·.~r.::n un c0nt:::-.':'..to en 

ol cual 
80 

osto.olozc:::. ol proccJi:::1icnto l) ~r-:-.. ~1_--..cc.r Gf .:.:ctivo. l:i. 

~~r~ntia c.~ 1~ N~ción ~n l~s opcr~ci~nos ~o s0Gur~ da cr6cito 

l ... '1\J,.,ci· -'n r· '"•b··1s~ ,,1 F , el o. le. e:xp:irto.ción y j_J:::.r::·. q_u~ · • J.L• ,J ,.;..;~- -.J ..., .__. .Jnc...:; e 

las p6rc1.i·:lc:.s on q_uG inc·i.1rr::-.. por r~.zSn :l.. •• loD s:..n~.cctros (.U-

b
. , 

8
; L.".n :Lnsuficicntcs l.:1s r..; s.:.:rv.:.,,.s .f;Óc!lic~s ª 

iortos, cuetn""o --· 
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3.4.4 CHILE: 

DisposicionGs Vig~nt~s: LGy N° 16.528 del 17 d0 ~gostu do 1966. 

Dccr~to con fuorz~ do ley Nº 3 d~l Mi­

nist3ri~ do HC1.ci.:;nd"'.. d~ 5 d~ .::-..bril d'1 
1967. 

Riesgos Cubi0rtose 

a) Ri_,.ugos Co.:1-:;rci::llJs; estin cubL.::rtos lus riGsgos cor;ier­

ci~les Y los políticos y/o c~t~str6ficos. P~r~ el róginen ch0-

lono, son riesgos con0rci~los ~qu~llos doriv~dos del incunpli -

niento dG l:i. oblig::-.ción da p'.:'.go dol cocpr...,dor 0xtr:.njero, debi­

do a. insol v.anci.:::. prov(;niantl,;; dG c:::.us~s qu..; n-.:; s~.:.:.n ::!qucll ....... s que 

técnic:in.:;nto sG C;Jnsid0r:n1 ceino polític .'.s :) c.:::t::.str5fic~'..s. Por 

t:1nto, qued::.n coB:pr0ncliC..~s cl0ntr0 clG leo ri-::sgos cocorciJ.lca, 

los siguiantos: 

-) dccl·:.r:~ción de q..iicbr1 del dcu1or. 

-) cclobr::ci5n do c~nvonio judici :.1 o 0xtr.1.judici:1.l. 

-) inGuficionci~ dG biancs p~r~ s~tisf~c~r el crJditJ, 

const~t~J~ en juicios cjucutivos u ~tras procJ¿inicn-

tos sinil:1r...:s. 
_) intorvvnción o 0nb2.rgo d0 bL..:neE- J.Gl di:uclc,r decr~t~-

-) 

-) 

d:..1. c JD.) .:J.-.;¡JiJ.·~ c~7.utJlar p::>r un tribu.n::Ll. 

incunplinic:nto _d.:ü d~udc.r on c---.Ga G.(.; prórrog2., con -

C ..,., 1
• .:i.-. p--•r Jl .::.cr;.;cd.or y .-~prob:::.l~;. por Gl ).sogu.r:--:.d:>r; 

V\.J. ·...,L._-, V 

y 
d ;·~1 cr6di to en ol pl::i..zo -.:stipu].~.:.J.:, '3n el f·~l t.:.. e.e p_:.go -

cuntr~t~, ~ pas~r du l~s Qilig~nci~s pr~ctic~d~s p~r 

el .::1.sogu.r.::il.:.;, en 10s t6ruincs quu so cst-:.bl.Jzc2.n '3n 

l:i. pólizc.. 
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N 0 obst • .. nt.:: --ún cu-: , _ . 
' • • _.ne.o nJ s0 J.cr.::J.1. t ..;n por .::1 _:3-)gur·.1cl.J 

to1::.;,s l:J.s ~ircunst~nci-::s 0 xigiJ..-:-..s on l:.. pSliz-:-.., p,.;iJ.r~ el ..,__
80 

_ 
gur:--dor s1. c0nst··t~ ., ·b· ~ 

·- ' - • uu l.~~a~nt~ 1~ insJlv~nci~ tal doudJr, p~-
g~r li indonniz~ciSn CJrrospJn~i~nt~. 

b) Riosg0s P:üíticos: Asinisoo, sG e Jnsicl..ir:n riosg::)S p.:i­

líticos o.quGllos quo pr0duc1Jn 1-:: f""'..lt'! J r .. t::-.r1J c...il p~gJ o.l 

a.crGaclor por dl inport~ oxtr~nj..lro, d.JbL.1_: 2. .:rn-:.lid::'..s ::1ipt~cl-...s 

p;)r l.J.s ::1ut.Jrid.-:1..d0s del p2.ís c;:,,rrJsp:Jndi~nt.::. C:::.t.~stráficos 

son aquellos qu0 pr,Jduc0n l.J. fi.lt:::. dG p:.go o ins:.üv0nci'.'l. del 

deudor a consecuQnci~ do dos~str~s n~tur~lcs do c~r1ctJr ex -
trac0aGrcial. 

Así se consider::-:.n rL1sgos p81Íticos y/o c:--.t.'.str0ficcs, lJs 

siguient3s: 

-) la f2lt;'! clo p'."'.g::; J.o l'.1 d0uc.:! cc,.iJ.: cJnsGcu-Jnci'.l d0 ,;:ic..;,,.-.~-­

diJ.2.s ::1d::pt~~c1--..s p:_;r un gJbi~rn.::, oxtr.:-.nj~ro, qu~ i.opi-

, 1 ,. l"' f rn"' c:inv.:;niJ.:-:. ·J 0n Jtr-: cquiv'..lunt..;. c.t:1n .:;.que ..:n .. ¡_, ~ 

-) 1::1 f~lt.: do p~go, pJr 1~ □is□a r~z~n, ~n 1~ □~naJ~ 

-) 

-) 

-) 

ac :,rJ.--..G.~--.., quo pr·.:,Juzc"!. :p:irJ.iJ.::: p:.r ••. ;;l 0xp..:.rt:-..d :Jr dG 

2src~J~rí~s J s~rviciJs. 



-) 

-) 
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cuandJ ~1 deudo 
g r no puada sfactuar 31 pa~:::> co~~ 

cons 3 cu3nc1.a de acontecL~11.3ntoa o circunsta~1cins 

da caráctJr cataatr6fico ~snaralizados. 

cuando por circunstancias :::> ac on tccimiar: t:::>s p:,lí-­

tic os, los bienes, objeto del crádito aseguradJ, 
sean requisados, destruídos :::> averiados an el )2Ís 

del importador, sidmpre que la reJaraci6n del ¿a~::> 
no se obtenga por part3 dal acreador antas d3 tr~ns 

curridos 6 masas de la facha del vencimiento dal 
crédito. 

-) cuando el ~xportador, pr3via~anta autorizado por 
las autoridades chilanas, racup3re sus ~ercader{aa 

para evitar un riasgo político latente y, coi:10 cJ:r:­
sacuencia de asta racuparaci5n, soporta p§rdida~. 

-) las medidas que imposibilitan la axportaci6n d3 la~ 

~ercaderías o la ejacuci6n da los servicios ad:::>)ta­
dos por las autoridades cnilenas con Josteriori~ad 

a la firma da los contratos, y sia~pre que por acta 

causa sa produzcan pérdidas para al exp:::>rtador J 

contratante chileno. 
-) la falta da pa~o dei deudor extranjaro sieQpre que 

áste fuaaa un orga.nis!nD de 13. adüÜ.!1iatraci6n públi­

ca axtranjera o una entidad en que asta adí11inistra­

ci6n ten~a participaci6n mayoritaria directa o i~di­

recta en au capital o '3n su dir-3cci6n. 

Porcentajes a cubrir ~or el saguro! Las disposiciones vi~3~­

tas no establecen porcantajes da cob3rtura. S6lo se señale 
qua el seguro cubrirá las p€rdidas netas definitivas que ~u--

f 1 ~ ~-port~d~r~s de mercaderías:::> servicios, proveni~~-ran Ou ...,A ~- u ~ 
tes de la falta d:; cumplLnia.::1to, por parte de los importac~:::>:r.~s, 

d 1 Cr~dito por al-'"?.uno da loa ries 00-:::,s s:;,12-da las condicion0s G - -

lados anteriormente. 
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Podrá tanbién t d . 1
• ex en erse la cobertura de las pérdidas 

netas definitivas que puedan sufrir los exoorta~ores de ne~--
d , ¿ 

ca erias O servicios, debido a res~luci6n dal contrato entre 
la fecha e~ qu f f. 

! e ue irmado y la facha en que debaría habzroe 
efectuado el a.abarque de las .:nercaderías o haberse inici;-:!.d::> 
la ajecuci6n de los servicios, sieill~re que esta resoluci6~ 
sea la conaecuancia de haber ocurrido uno de los riesgos co~­
templadoa . 

.,. . , 
.cin ningun caso, al se 6uro cubre al lucro cesante. ;,de-

más los exportadorea de las mercaderías o servicios, partici­
parán siampre an las pérdidas netas definitivas de los ri~z­
gos comerciales y políticos o catastr6ficos. Se prohibe al 
exportador contratar seguroa .sobre dicha participaci6n 3i"1. las 
pérdidas. 

Organización Insti~~cional _J...._iid.ninistrativa; l.ios seguros po­
drán ser cubiertos en todo o en parte por las co@paaías na• 
cionales de saguros y por el ln3tituto da 3aguros del ~st2¿0, 
previa autorización de la .Superinta11dencia del ramo; y ta..i~-­
bién por personas jurídicas creadas por ley en que el _ _;st2.C::.o 
tenga aportes de capital o representación, especialmente de­
signadas por el Prasidente da la Rapública. 

En caso da que el seguro de crédito a la exportaci6~1 o 
de algunos de los riasgos que eate comprende quedare a car.;o 
de las personas jurídicas creadas por ley, el Presidente de 
la aepública determinará, además, las condiciones en que opa­
rarán y loa recursos con que ellas contarán. 

Para los afectos da la asignación de recursos a que se 
refiare anteriormente, la Ley de Presupuestos de la ~aci6n 
cont 3 ~:!plará a:iualmente las sumas que sea.a necesarias • ...;1 

itero corraspo~diente será excedible. 
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El InstitutJ l~ So . , 
gu.rJs c....::l Est-..J.:; y 1~s e ··p-iñí··s .,c. se;-

"' , -( • • JU ·• • • ;.¡, '-' 

guros p .... ur -n Jrg: .• nizn.r UnJ. s..;ciol~l --n 'n.; ·1-, ~ s, .,.,,r~,, r~ 
b - - .L.. ... -· -o""' . ""''" - qu"" cu-ra exclusiv-~0nta t·, 

-- ;J1..:.Ds 0 iJ.lgun,:,s C:.0 l.:.s ri(;)s16 ..:.,s -:i que sa r~ -
fiero est~ ~rtículr - t el • ;; ::tp .Jr n.n J les e ::.pi t ·.lcs nGces.:-.ri .:..s. 

3.4.5. PERU 

Se oncue:ntr:i.n algun2.o n;..,r::i..J.s Gn 01 RGgl.:ü.:..nt~J ilGl B--:.nc0 

Industri:i.l dol Porú p-~r. Gl fin.'1nci::--.:ii~nt8 y pro::.Jci:Sn de ex 

p':lrtf4:ci~nes. El :1rt. 3 ° est·1bL:.:c;:;: :, L:.,s crédi tc1s p·:r~ r:l fin-:.n­

ci:mi-dnt0 -l.:; GXp :.rt:-..ci jnes ~~- ot::>rg.J.rt~n lentrci c..G 1 -.s sigu.icnt-.:s 
00 ~~11·~ d~s• d) 

"'""- .,, \.l. .:.. e '. • • • • • • • • • • S.Jgu.r )S quv cubr::!.n 1 JS crá,,._i t .... s ele 
exportJ..ci 6n" . 

Por su p:-.rt..,¡, Gl 2.rt. 25 clico: "L.-::. División a.~ Co~;..JrciJ 

Exterior Svn~t~r1 ~ 12 ~prJb~ci~n clol Dir~ct~riv un sist~w:::. de 

sagur0 cl-=l crSJi t .J qu~ r0spJ.ll,;;; ::11 .::xp.:.,rt-.-2.;,:,r e ~ntr-~. ricsg:.>s e "J­

nercis.l\js, ~).íticos y c.::. t~:.str0fic jS, ;:;n sus ti tu.ción e!..:; 1 :is -::i..v;-...­

les c0nunos, pu::.i0nu.0 p-:-.rticipa.$: el b:..nc.:: .:;n l.J. pro.:i::,ci:;n ~e ci­

ch-:> sist;;;i:.!,~ J..: -:.cu.::r~J .J. l:is n-Jr-1:1.s y c;:;n.:'..ici-Jn,.;s qu;:; :i..~r~zc-:.n 

l;. a.pre b:1.ci0n .:'...:: l::!. Sup-3rint,.;nJ.vnci :._ 2.-.; b-:-.ncos 11 
• 

3.4.6. MEJICO 



qu\3 son: 

-) 

-) 

-) 

-) 

bi1Jn 
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inco!lV(;l'~ibiliJ..-:-..J. ;;¡'o jr.-'-r--:nf,r..;¡~.;,.;,-u.:i .-!e 1-·-3 f n,os 
.,, • .1. J .. ., - " • .., ___ .u ... ~ u __ v '- ..J. 

qu0 el u.oucJ.::>:.~ ent::-i::~~ e:n su p-::-.~:s p--..r -~ 0::'~ctu-::r ~l 

p::-..go .:1.;; l.1 oxp::,rt::oi6n ::> lGl c:-:-S,ii t-:, ~~r-i V8...'!.:, d.~ ~11::-... 

f.:!.lta -~J p:J.gJ l-.!l crlclit·:- :lcriYJ.J..:; d.J 1:-. ~xp.JrtJ.ci,:;r,_ 

.J. c.'..us::. d.:; un.:!. J.isp~sici6n .Jxp::-..?s: l..:. e~=-(~ "';e::· g.;z:.o:::---..: 

rl.J uno. a1r~0ricl8..l gub.Jrn!J.D.~nt:-i..l, .) f~l t"l do p:..g:. ori ·­

g.:..n~clo. dircct::-.. r:wnta i)-Jr lo. r.;g_1A.isici0n, oxprcpiJ.~j_ l!:i. 

o c~n:'.'isca.cj_ 5:n. de los bienes clol C.cudJr, 1113"!-::.:l-:>. :. c2..--

bo :p:,r U..."1a .;1.,it.)r:,_JJ.d gub.3rn:-..:.i.;:n.t·:.l, si.Jnpr..; y cu~nd . .i, ;.~.::.. 

el o..ct·J 0.0 11 '.lutori:1:J.u. so r-~--..lico 8ir.. ~xis~ir 0,1.u.s--.. 

io.pu-'.;,_:b::.0 o. uich-::· J¿;udCJr .. 
-f,1t-, do p.., 1,0 ,.,.,, -· . .,, ...... - • ... .... ó' ....... """-· 

.:..; , - ,, 
'-'--\.. .. ,_;,..,.!. 

f:1.l t.:.. 11.: p :r- J 

u.ich..., p.:..¿o ~ 

:;t::•:; l:l ::>r.. 1.1...."l b::.nc o 1 

:J J::-Vicj_o p1.ft-~_ic o, . 

90% d~l pr~cj.o dal 
~ dol :i.::1:9ortu del 

,, • • :.'o::· :;tr:1 "".1:J :-.rt~, -31 F::>nilo pu-JdG ;.;tor-· crédito d.ori v:vl-:i ~o 0:37 .. 1, 

• cu_ ·_:_nJo h,1.'trc. cu.no p:.:::-n el p::.ís dG que ~ .... r .... 11.,_l,Í"" s1.<Jnnr;,:; :T - " J g,J.r su o-• -• · • ~ 

se tratco 
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El seguro ele crócli t.:; '3st-i c::mt.:n.1:pl --.lo .:::n ol pr:>gr-:-..a...._ e.e 

fin"J.nci.JJJ.i-:!nto J. l.'.'..s axp;.;rt.1ci Jnos qu~ :.--..J.e:1.:-.nt--. le. C::,rp.:r.:1.ci 1n 
Venczolnna d~ FoJGnto. 

Los riesgos cubiort0s s~n: 

-) ri~sgJs políticos y cat~str5ficos; 

-) f:11 t:i.. a.o pJ.go d1Jl créc.i to clebL:::. a. ::lispJsici-:.,nes ex-

pres~s ele cJ.r:ict..:;r gcnar:11 pvr p::-..rto dG un:: ~utcriJ. ::i gu.b-.;rn:1.­

nont:1.Jf. 
-) f·11t.~ cL-:; 1r:.go por incu.-.1pliDL.:nto d'3l d.:::u.lJr J su G'J.-
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Jn al momento actual, en el Urugusy no existe un 
sa5uro de crédito eJ general y mucho menos al crédito a 
la exportación. rtecia~tamente sa ha constituído en el 
B~nco de Seguros una Comisión con el objetivo de estudiar 
lds posibilidades de impla~tación da u~ saguro de crédito 
a la exportación. 

De las entrevistas realizadas con funcionarios del 
Banco de Seguros d3l ~stado, surgió como resultado el que, 
si bien ae recJnoce la importancia de tal tipo de seguro co­
mo instrumento para al fomento da las exportaciones, el D~n­
co no podría hacarsa cargo de ellos al no tener reaseJurad~­
res sobre los cuales dascargar parte del riesgo. 

Lógicamente que ello está referido a los riesgos d0 ti­
po comercial (sobre loa cuales el Banco, de acuerdo con su 
Ley Orgánica, tiene el monopolio dentro del ámbito nacio!-ial) ~ 
no así la cobertura de acontecimian.tos extraordinarios (poL(­
ticos y cataotr6ficoa) para los cualas tendría que ser el _.,a-­

tado el que haría frante a los riasg~s, pudiendo el Banco ofi­

ciar de administrador del seguro. 

Paracería que la solución ha~ría que buscarla entone~~ 
a través de la vía la.;ialativa; una lay que instituyera el 
se·-uro da crédito a la exportación, arbitrando los recursos 

=> 
necaaarios para cu~rir an su ~omento los desniveles fina~cie-
ros que ae produzcan e~tre loa ingresos y las obli6acio~e3 e­

mer¿antes de siniestros ~aparados por al seguro. 
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in le atint3nta -: -..; ... , ··os . _ 
u ·~~uó comJr~ialds, el ~stado podría 

oficiar de reascgur.:idcJ'.' dGl. Ea-neo d,~ • - Seg:.1ros, .Jn un porcenta-
je datclrminado, en los p~iT.~ros años de aplicación del s~guro, 

como medida praéautori~, los riesgos políticc,s y catastr6fi­
cos quedarían a cargo c.al istado. 

Con al transe urs o a 1.31 ticJilp:::>, y 0n has.a a. l '1 .axparienci3. 
racogida, se vería si Jl Banco p uedJ hacarse cargo 3n su totc-
lidad dGl ri· ~8

0
.1'0 o 1 ~ l ' .. - o CiGsp aza nacia algun instituto ru:isdgu-

rador ragional o de otra índola qua ~n al interín pudiora 
crearsa. 

Como conclusión de todo lo visto antarior!ll3nta, rJsulta 

casi imp~13s cindibls l:1 im.9lan taci6n .;:n n·.1-:;stro país dd un s.J­

guro da as te t lpo. 

Si al axpor~~dor uruJusyo dGb~ ant~ar a ~ompatir ~n los 
mercados interr..ac5.on'.;ll\Js, c1-Jba .ha::orlo pJr lo m~nos, en ls.s 
mism9.s condicionas q_w:-J s;.:..:5 J0mp2 i;.:.a.oros, y en~:.:: dll3.s, 131 

otorgamiGnto d0 crJdJ·Gur- as 0s..3nci2.l. Paro si no sa ancuantra. 
cubierto por un Sdgc~o ~u~ le &~parcl d3 los riaGgos com~rcia­
les, políticoD y/o c3t~str~ficos propios dal nJgocio, sus p6-
si bilidadJs do ct,i:1p3 t~nci:1. a~1 v arán fildr..e;uQdas 0n la madi da 
que tonJrá qua ~rri~sgar ~l s6lo laa conting~nciaa da lo ox-

portación. 

La exp 13~iJncia dal sistema Jn los ~aíses d3e~rrollados, 
en donda as casi obligatoria la contratación d0l s~gur~, debo 

servir d~ 0 j~ruplo y guía. Ya v2.rios paísJs da 1~ z~nn da 
Al ale lo han 3.doptado y sa considdra qu-3 al Ur~uay no daba s0r 
la excdpci6n. Por allo d0bar1 nbocnrsG ea incr~diqt~ a dstudiur 

las madidas tclndi0n~as para implantarlo. 



4. e o N e L u s I o rT .E s 
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Como ya se aedalara, r~cián a partir de finas del alo 1953 
se astablecen en nuestro país líneas ~specíficas de crádito a la 
exportaci6n de productos ao tradicionai3s y para finas del afio 
1969 ya estaban cubiertas por cráditos aspaciales todas laa et~­
pas del proceao de und axportaci5n. Con a.atarioridad 3Ólo se 
habían adoptado madidas ai3ladas. ~ara promover la co~arcializa­
ci6n de dat•3rúJinados _¡_Jroductoa ¿.3neral,n.3~1te zafrales. 

Jste proceso se inici6 con anterioridad ~n la illayorÍ3 d3 
los países l~tinoamaricaaos (1), debiendo sadalars~ qu~ al;unos 
de allo3 cua.atan an 13 3ctualidad con sistemas org::Í.r.icos y O)Jr..::-­

tivos. 

Dado lo reciente de las rasoluciones adopt3d3s con relaci~~ 
al fi~anciamiento de las exJortacionas y a la falt: de infor~cc~ó~ 
sobre los monto.3 otorgados, em)rasas y productos be:-::.-af1-ciac~:::>s c~i'l 
reapacto a la illayoría de las líneas da cr,dito vi;entas, no es 
posible emitir opiniones definitivas sobre el particular. 

Sin e1nbargo un aspecto que ha sido rei teradaj1ente se5.ala.do 
por el sector exportador as lo elevado del coato del di~aro g2ra 

el finailcia.-nianto de las exportaciones si se le co.1;_para co.11 al ¿;_a 
los )aÍses coúlpetidores al nuastr;J. Una ,.:,rirn3ra conclusi6n qua 
puede extT 3 erse considerajdo el interés vigante pnra o}eracio~33 
de ex)ortaci6n y el de operacionas c::>munz.3 asqu13 el 1)rL·:1ero z-ssul--

ta t · -~ . te ·n~--"r lo aue está ii1dicando un tratainianto )ral::--no oriaiueJ.1 i .., • .l.., , 

rencial para el sactor axporta~or. 

----------- -- ----
(1) Ver página 82. 
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~l costo del dinero puade sí resultar elava<lo si se le 
compara ai3lad~nante cJn al vig3nte an otros países para r23Í~J­
nes siinilaras • .cero a¿1 funci6n de ello no as posible sacar L1.:.1.:1; 

conclusi6n da carácter General ya que para ello gerá neceaario 
tener an cusnta ta;iibién las car2ctarístic-as propias da cada 3CO-· 

., 
no.m.ia. 

Se han formulado críticas también a la operativa del sj_s­
tema, se dice qua, en ganaral, las inatitucioaas qua intarvian3~ 
en los trámitas relacionados·con el fin~nciamiento no actdan con 
la agilidad requerida y que por otra parte par3 la concesi6n de 
los créJitos ha faltado al necasario oritario promociona! >ri~a~­
do un criterio eminente.i11\3nta ba ... 1cario, resultando .nuchas vecas 

excesivas las 6arantÍ3S axigidas. 

4.1.2. Líneas específicas 

El t,rédito reglaine.i1tado por la Circular 74/11 dal B • .a.J.~ .. 
(fihanciainia.nto de la pre-axport3.ción, productos no tradicio~12l.3s) 

práctica .. a~ntJ no ha sido utilizado, hasta la facha. 

Cabría señalar con relación a los créGitos para adquisici6~ 

de bienes de capital (Circular 159, Jco. Central) que al plazo 
fijado 98 breve ya que el illáximo es de seis aaos, que sa trata 
de un préstalilD atado ya que sólo se pu3den Lnport:3.r bianas da 1::-s 
J¿. UU. 1 os q u8 no si ainpra ras t1l tan conv 3.-1iar1 t¿;a ya s aa del pll.i.1t o 

d · l6 · d'::11 costo y qu-::, 31 présta:aJ es en mona~2. e vista tecno gico o ~ -
. s'::lnta un obstáculo seriJ para el exportado~ extranJ ara lo que rapre 1;;_ _ , • • 

. bº nosª aJ·uJta en func1on de las var13cio-cuando el tipo de baffi io w 

nea qua se producen en los costos intornos. 
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.i:;n CUél.1.1to a la circular 73/79 del .a.rl.0.U. qua r3gl3:.13:1c~ 
el pre-a~ticino d d" • .1. ~ e iv1s3s para 9roductos no tr3dicionala~ c3b¿ 
destacarsa qua no )Ucda considararsa astricta.t'..1~nta como u;,1 f ._:1=..=-­

ciai.iüaato ya que no exista una c::>locaci6n por contarsa con L~ 

contrapartida an ~onada extranjera, por lo que no ti3rte lí~ita 

como el cré~ito en ~onada nacional. ~l problama qua sala ~la~­

tea al exportador qua quiere hacer uso del pre-anticipo as al Ge 
la obtenci6n da 1~ divisa . 

.:..)1 prefi113ncia..,,1ianto de export::.1ciones _para pr::>duc tos no 

tradicionalas re.51.1:.iaütado por circl..!l.::r 108 dal Baaco Cantrsl 3:3 

considaraci.o co;ao axcasiva ..... a1:tc co.mplic:::do y la:.-1to. Podría obja­

tarse la intarvs.aci:)j.1 de dater.ili!lados org-::.--!i.3~ilc3 e!'l :1 trái:uit;e 

(Centro de .f>roductivid3d del UruJu.1y, _,.i.nistario da Industri2. i 

Comercio), la elevaci6n en al codto dal dinaro qua dichas intcr­

ve~cionas prasuponan y la conceütr3ci6n de lJa crJditos otor~3¿05 

funda1nentalmenta a.n. u.11 producto ,('cueros). 

Jl régiman da descua~to de ~o~umentos proveni3ntEBda ~xpo~­

taciones de productos no tra¿icion2.les (Cir"iular 74/6 del .J •. L~-~-) 

constituya un fin.s.,,1ciamia ... -ito p::ra al exportador y=:.. qua c:l cré.~i~: 

al i.1aportador ya ests co.nc3dido cuJ..:do se h:ce el descu~ ... 1.to, .Jll::­

que es dable asparar qu3 dicho cráóito 3anaralm~nta se ::>to=j~ G2 
fw1ción da qua sa .i:)iansa utilizar aat::. lí11Ja. d;; fin.J..nciaini3r!·~J. 

4.2. 

Dadas las oaract3rísticas da la e~tructura productiva del 

país daberí.:1 :)ropiciarae u...r13 raf::>rül3. d:31 .2ro6 r ~íiE de Jj[p. Intr~--
. 

1 
d B. ~s de c~pit~l a~1 janco Intaramdricano de ~esa-regiona as e ien- - ~ ~ 

rrollo 
8 

efactos da que 3n dicho )ro.:,ra,~!a S3 i11cluyan t~ .. ~bián l'js 

dur ª"'ro 'i' -:.ntras t~.:.·lt::> dabarí::: d~ tr~-
b • d d,::, u,... o a "' • •• • - ... - "' ienes e consumo ·~ ~ 

Utl. 11
-z~rlo aolicitando la inclusi5n en 13 liata d3 aqua-

tars e .da .;¿ 

Os qua Jod~Í3n 3er c2t2lo¿ados como bi~~es 
llos productos urué:,U:J.Y - -

de capital. 
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Ta...npoco sa hau realizad~ oparaci~n3s cJn la Corp~raci~~ 
E"i.aanc iara Ir: t ern3ci on~l pe a a 3 qua nu;=!s tr" í ' 
misma en el ado 1968. 

- ~ p: s sa afili~ 3 1~ 

Uruguay pesa a astar aut~rizado no ae h~ 3fili3do a la 
Asociación Internacional da Io.úl~n-t~. D b ' a · d 

~ J a Jr1a a aa~u~rse e c~~-
ca la política qua si 0 ua dicha Asociación y ra~liz~r la afili2-
ción anal C3SO de existir la posi0ilidad de obtener cráditos da 
la füisina, ya qua las condicionas rasul ta_1 muy atr3yantas . 

.Aparente.nante ha existido una despriocup:1ció.:1. por part;:; 
dal país, por utilizar, en 13 medida da lo posibla, l2a 1Ín3a3 

externas da fin3nciamicnto disponibles. 

Jl seguro da crédito a la t . , 
3Xj_JOl" é1C l on as tá ín tim=1.nan ta 

li3ado al fin~nciJ~ianto. Jo puada ~a~aarse an la axistenci~ ~-­
al p 3 ís da un.sistama org~nico dd finJnci3mia~to si no ae i~9l3~ · 
ta el saguro de crádito. 13 exi9te~~i3:de 1icho 3ejuro f~cilit2 
la obt~nci6n del finaücis~ia~~, an 3l~unoa c23os, y en otroa 12 
concasión dal mismo en condiciones ~á3 ~ant 3 josas. 

C01TC.LUSL)I:LJS. ------..---
_ .... ~ 10r al fi.i.1zuci-::.:1i..:into coi1stituye uno da Como ya tid o-3:1.a ..... :1 , . 

, . en 1~ Jromocion de axportacionas. T~¿~3 
los inatru.t"aantos b::is1.cos ~ • .,,_. .:1,;:ras1.v¿:.s en esJ. ..13."l;.3.:.•i:~ 

., . - d~s~rroll1do pol1.~1c2s -los paisas qu~ n~n ~ ~ .. 
d • ·- 8 a~ t·oo fin~nciaro. 

han pua3to é~fasis an 1~8 md 10 ~ - -~ 
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Debe destacarse ada~~s qua la import~nciJ dJl fin31ci~­
mie:1to es 1ún .aayor cu3_· .. do las corriantas c.Jn1.3rci:3l8'3 se dir1.s~.;.1 
a paísas an ví~s dd das3rrollo, ~e~eralme=ta con probla~as an a~ 
balanza da _9aJD9. Ji"1 asto3 c1sos jueg3 un papal fu.."ld::L1ant::l, 
p~r3 la deciai6~ da 13 compra, al cr§dito qu~ se obtiana. Incl~-

30 ea al6unos paísas sa oon6iciona 13 auto~izaci6n de la impor~2-
ci6n a la obtenci6n da un fin~~ci2mia~tJ míni~o par3 la mis~3. 

Dadas astas car3ctarístic3s, un p3Ís p3r~ pocar comJati~ 
con éxito e.i.1 los m.3rca.doa axta.i1 .:.1oa ti,3na qua astar 3n condici:>.'.3S 
de ofrecer créditos ai~ilJraa 3 103 da los )~Íses cofilpatidoras, 
no sólo con ralaci:Sn al íin;; ... 1c1.a,:i.3.:.',tJ d3 axpo~t:::.cioaas, si...1.:> 
taiauién con r'3s 1J.Jcto a l3s atapc:s ¿i_.._1tariores da ¡ i1.1:L1ci:,.mi;.nto 
da ld pre-3xportaci6il y pre-fin3nc1aillianto da la e~portaci6n lo 
que en definitiva se va a tr1ducir .;;11 una inajor oferta. 

Debe tenerse en cuenta que import3 t~nto coillo las caracto-• 
rísticas del sistema la oparativa del illismo. Las va~tajas aspa­
cialas previstas an la ragla~antaci611 raci§n aa tr2~u~en an ra~li­
dades cuando son aplicadas con un critario i3il adJ~ta¿o ~ loa 

raquiriillientos dal comarcio intarnacional. 

_.:,S nec,3s9.rio qua los fondos afect~dos a las distint3s lí-­
neas da crádito resultdn 3ufici,3ntis p3r~ sta~dar l:>3 raquiri~iJ~­
tos del sector exportador y qua l~s i~stitucionas ancargadaa de 

d 
• • t , de d1.· ch-•º 11."11.-:.::is t2:,,j:-:i, .• un pl.~no conocLnianto la E! :n1.n1.s rac1on -·•;;;, · v- •"Q 

. , t · 8 a' :.1 comarcio axtarior y actúan en c o!lsacuan­de las caracter1.s 1.ca V 

Cia. 

¿9 fundaillental qua al crádito sa otor~ue en ¿l ~0~3~to 
. d d:. ad•:icu.Jd:is y con un criterio pr:>,nocional, 

oportuno 3n cant1. a ~a ~ . 
' , . xi;-:i;j_cias da sa;uridad del pu.:1to de 

condicionado~ l3s m1.n1.mas a ~v-

• . -~í puada y daba ra2l1.z.:::rsa a:1 al c2.so c~e 
vista bancario. Lo quaº 
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financi 3 mianto de la pre-ax~ortaci6n y pre-fi~2nci~illiento da 12 

ezportaci6n as un control d::il d~ 3 t 1·n" a~i '•·t t d 1 - - ,J "' e raen o y an o os 0.:1 

casos da los resul t3.doa obt::inid"s C"n r::il · , 1 · t - ,J .JJ. -- acion .3 3 e orri e;.1 a 

axportador 3 Y 3 n lo posible incJntivar dich2 corria~te otor6 ~:~J 

mayores facilidG<les an ralJción ~ los incramantos oper~dos. 

A afectos da lograr qua al sista.i11:~ da fL1-.:::üci~nia:1to .:: l.:is 

axportacionas a.a el üru~u-=1y rauna l2a car2ct,3rí.:;tic_1s 2:'ltas 93;12, .. 

l::1das sa conaid3r:1 con.vsnianta que todos los f::,füiJs daJtin.::c.::>s 

al sec to7 eX.i.JO.L.,tador (públicos, lay 480, BID, ate.) a aan ad.~L1is-­

trados por un~ indtituci6n espaci~lizcda a~ 12 ill1taria qui3n se 

encargaría taillbián da 12 tr~1itaci6n dal aesuro de cr§dito. 

~s característico de todos los países 
., 

an v 13s ds dss~rrollo 

lo limitado da los racursos dastinados al crádito. A efsctos ¿3 

inoremant3r los fondos dastinadoa al fin~fici2nianto da las ax90~­

taciones podría pans~rsa en la posibilid3d da afectar nuavos f~~­

dos de la lay r-fg 480 cu·:::ndo axista disponibilidad da los .niJú1os. 

Por últi1no dabe destacarse qua si bian 31 fin;;;.ncis111iaJ.1t:'.j 

se h.1 constituído an un im_:.JOrt::nta astímulo 3 L1s cxport:cionas 

constituya 801 31,1ante uno da .:.os instru.nantos c'ia política co;i1ar-
• 1 d r utiliz ~dos Jor un psiís. ..¿Uc e3 fundJ.:n:.L1t :1 cia qu¿ pua an sa ·] . 

qua exist
3 

un~ coordin:ci6n antra 13 política 3CODÓillica ;an~r3l y 

l "t· · .· l y qu~ los oro-~-.1i·3mos a:-1c2.rg.:tdos de l 1 :::j3cu--a poli ica e om3rc1 .: "' 0
- . . 

· , . h l "'t · 0 .,. a olicJ ua n :id3c usd-1 .. n;;nta loa 1.ns trum.3n -e :>3 e l. o n de d 1 e -3 p o 1 1 •:. .. - ~- . _ 
• ·st? los obj~tivos ?~rsa6uioos. taniando sia~pre an vi ~ 



1 
i1:ill ones de dólares corrientes 

Fuente: Oficiná. de PL.1,neamiento y :Presupuesto. 



B X F O R T A C I O N b S ( . .nexo 1) 2 

f•orcent1.-jes sobre dól;:;,res corrientes 

( ' ) 1950 1~51 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1Sé9 

1. 60.0 40.9· 32.7 4 7.2 37.1 40.5' 42.4 35.9 48.8 36.5 34.9 <~9-0 38.0 35.3 19.7 36.3 ~9.6 3 .3 .4 29.3 21.3 
1.1 52.2 31.9 27.3 38.4 30 .. 0 27.5 31. 7 27.3 41.3 25 .6 25.9 42.2 32.4 30.3 15.8 32.2 24.8 29.2 26.2 17 .4 
1.2 7.8 9.0 5.4· 8.8 7.1 13.0 10.7 8.6 7.5 10.9 9.0 6.8 5.6 5.0 3.9 4.1 4.8 4.2 3.1 3.9 

2. 17 .1 19.2 19.8· 16.4 18.4 4.1 10.3 20.1 10.7 16.7 23.6 15.6 20.4 20.2 41.5 31.8 24.3 25.7 33.7 .:n.o 
2.1 12. 7 14.8 14.3 11.6 15°4 3.1 7.7 15.9 8.6 13 .5 21.5 13.8 18.2 17.7 36.7 23.2 18. 2 21.4 29.0 26.9 
2.2 1.4· 0.7 2.4 0.7 1.0 0.1 1.0 1.1 0.5 o.o o.o 0.1 o.o 0.2 0.7 3.9 2.4 1.8 2.6 2.0 
2.3 3.0 3.7 3.1 4.1 2 .o- 0.9 1.6 3.1 1.6 3.2 2.1 1.7 2.2 2.3 4.1 4.7 3.7 2.5 2.1 2.1 

3. 11.6 10.9 11.2 9.0 7°4 8.2 7.4 8.2 5.8 9.3 12.0 9.6 11.2 10. 7 9.8 8.3 9.5 9.0 9.2 11.8 
3.1 10.4 9 .. 2 10.1 7.9 6.J 7 .. 2 6.4 6.7 4.7 7.3 9.9 7.7 9.2 8.7 7.0 5.3 3.9 3.5 3.4 3.6 
3.2 6.6 7c3 7.1 4.2 3.8 2.8 2.5 4.6 2.8 4.4 4.6 3.6 4.9 3.9 3.7 2.5 1.2 0.4 o.6 o.6 
3.3 3.8 1.9 3.0· 3.7 2.5 4.4 3.9 2.1 1.9 2.9 5.3 4.1 4.3 4.8 3.3 2.8 2.7 3.0 2.8 3.0 
3.4 0.7 1.1 b.7 0.7 o.a 0.7 o.6 1.0 o.a 1.5 1.5 1.4 1.5 1.1 1.9 2.2 4.8 4.5 5.1 7.3 
3.5 o.6 1.1 o.6· 0.7 0.8' 0.7 o.6 0.9 o.B 1.4 1.2 1.1 1.5 1.0 1.4 1.8 3.9 3.6 4.4 6.2 
3.6 0.1 ººº 0.1 o.o· o.o o.o o.o 0.1 o.o 0.1 0.3 0.3 o.o 0.1 0.5 0.4 0.9 0.9 0.7 1.1 
3.7 0.5 o.o 0.4 0.4 0.3 0.3 0.4 0.5 0.3 0.5 0.5 0.5 0.5 0.9 0.9 o.8 0.7 1.1 0.7 0.9 

4. 3.8 11 .. 9 11.6 15.3 14.0 19.0 20.3 20.2 16.5 26.0 20.5 16.3 18.0 18.6 20.5 13,1 18.9 19.2 17.6 15.5 
4.1 2.8 8.8 1045 14.0 12.8 17 .1. 18.2 16.9 13.6 23.0 16.8 13.9 15.2 16.1 12.0 10.9 15,8 16 .3 14.3 12.4 
4.2 0.2 0.3 0.7 0.9 o.6 1.1 1.2 1.1 0.7 1.2 1.2 o. a· o.8 1.1 1.1 o.6 1.0 1.1 o.a 1.8 
4. 3 o.a 2.3 0.4 0.4 o.6 o.8 0.9 2.2 2.2 1.8 2.5 1.6 2.0 1.4 1.4 1.5 2.1 1.8 2.5 2,3 

5. 0.7 2.6 6.6 2.5 7~5 14.8 14.9 6.8 11.1 3.8 o.6· 1.7 4.6 3.7 1.8 4.4 7.0 5.0 1.9 7.4 
5.1 o.o 0.4 1.5 2.0 1.0 • • • 0.1 • • 0.4 2.3 0.1 • • • • • • 5.2 0.1 • 1.2 3.6 • 4.2 14.2 12.0 5.8 9.6 2.9 • • o.o 1.9 • 2.4 4.0 o.a • 2.0 
5.3 o.6· o.8 1.2 0.5 2.0 0.5 1.9 o.6 o.6 0.1 0.5 1.2 0.1 1.3 1.6 1.0 3.1 3.7 1.7 4.6 
5 .. 4 o.o 0.1 0.3 o.o 0.3 0.1 1.0 0.4 o.B 0.7 0.1 0.1 2.2 0.4 0.2 1.0 o.8 0.5 0.2 o.a 

6. 5.0 12.1 16.8 8.8 13.5 11.7 3.5 7.4 6.8 6.0 5.6 5.9 5.0· 8.8 3.5 3.7 5.3 3.2 2.1 5.8 6.1 2.9 3.8 4.0 2.9 2.1 2.7 1.4 4.3 2.7 3.2 3.6 3.7 2.6 3,7 1.2 1.7 1.4 1.2 o.a 2.1 6.2 0.7 2.4 2.0 1.4 2.8 1.7 0.2 0.2 o.B o.6 1.1 0.3 ·1.0 -2.0 0.6 0.9 1.2 o.a 0.2 1.6 6.3 0,2 o.6 o.6 0.3 0.3 o.6 o.; 1.4 1.0 o.6 0.5 0.1 1.0 1.2 0.7 0.1 0.6 0.9 0.3 o.6 6.4 0,2 2.1 8.6 2.9 7.7 6.5 0.3 1.0 1.5 • • • o o.o • 6.5 • . • • 1.0 3.3 1.6 1.3 o.6 0.2 0.1 0.5 o.8 1.6 0.4 1.2 0.4 1.9 1.0 0.8 1.9 0.4 o.a 1.4 
( ' ) Ver el rubro perteneciente a c~da número en la hoja siguiente. 



( .nexo 1) 2 A 

{ 1 ) 1950 1951 1952 1953 1954 19'.)5 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 

7. o. 7 0.9 o.6 0.4 1.5 1.0 0 .. 7 o.6 0.1 0.3 0.4 0.4 1.1 1.6 0.3 0.7 0.7 o.6 1.0 1.1 

8. 0 .. 2 0.2 0.1 ~ 3 ..... Ool 0.2 0.2 ·.0.1 0.1 o.o 0.1 0.2 • 0.3 0 .. 2 0.9 0.5 1.5 0.9 1.1 1.1 

9. 0.9 1.7 o.6 0.1 0.5 0.5 0.3 0.7 0.1 1.4 ~-3 1.3 1.4 o.a 1 .. 5 1.2 2.3 2.9 4.1 5.0 

10. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 ~oo.o lCO.O 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Fuente~ Oficin~ de Pluneamiento y fresupu.esto. 

( 1) Ver el rubro -perteneciente a cE...d.a número, en el det .... lle da.do al pie de li: hoj:.... 

1. 11\NAS 4. HIL :~ERI :~ Y T BJEWRIA 1~ ii.NII,.i ~ES EN FIE 
l~l Suci~s 4.1 Lana peinadc. en tops 
1.2 Lavad.as 4.2 Lana blousae 8. INDU .:iTHI .• S EX.TR."-..CTIV . ..S 

4.3 Otros 
2. CARN~ y DERIV ~~os 9. V :J.UOS 
2.1 Bovina 5. f'HODUCTOS / .. GllIC. N..:~TUR . ..L~S 
2.2 Ovina 5.1 Lino 10. T O T .Á. L 
2.3 Otros 5.2 Trigo 

5.3 .Arroz 
3 .. CUE.lOv 5.4_ O'iros 
3.1 Secos, sal., y pickel. 
3.2 Bovinos 6. PRODUCTOS .;..GRIC. INDU~TlU :"~K, 
3.3 Ovinos 6.1 Aceite de lino 
3.4 Curtidos 6.2 Tortas oleaginosas 
3.5 Bovinos 6.,3 H¿¡,rin:::. de oleü.ginosos 
3.6 Ovinos 6.4 Harina de trigo 
3.7 Otros, cerdas y pelos 6.5 Otros 



.:.NEXO 1 

EX.l-ORT ·.CION1:S l·OR ZONAS GEOGR~'i.FIC .. \S Y ECONOMIC.ii.S 

.AMERICA EDROP..:\. 

-~.o .L.:!;. uu. :\.. :"1C Resto TOT;iL Mercado Grü.n Resto Resto ~uropa 
de América Común Bretaña AELC Occidentcü 

Améric~ 

1950 129.2 6.3 3.8 139.3 53.7 32.7 13.9 2.4 
1951 102.4 12.0 2.9 117.3 46.1 41.4 13.1 7.0 
1952 50.2 29.1 3.9 83.2 65. 7 33.2 11.2 5.4 
1953 49.9 15.9 4.2 70.0 76.8 83.4 21.2 3.0 
1954 32.2 39.0 2.3 73.5 72.4 '46.2 15.6 3.9 
1955 16.2 31.3 1.4 43.9 70.8 24.8 15.8 3.3 
1956 25.1 27.5 1.6 54.2 100.2 21. 6 17.8· 5.0 
1957 13.1 11.3 1.9 26.3 57.6 21.9 10.0 3.9 
1958 11.9 14.6 2.0 28.5 43.7 23.7 10.2 10 .. 2 
1959 12.9 3.0 1.3 17.2 30.5 10.0 5.9 6.8 
1960 19.6 3.4 1.9 24.9 47.5 30.7 5.9 3.1 
1961 23.7 5.8 3.2 32.7 é3.3 42.2 4.8 8.2 
1962 23.6 o.o 2.6 34.2 53.0 25 .o 5.5 6,4 
1963 18.5 15.0 1.9 35.4 53.6 39.4 7.1 ·7 .2 
1964 15.1 15.0 5.7 35.8 72.2 30.3 7.6 10 .. 9 
1965 32.1 15.6 1.0 48. 7 63.4 3ó.7 3.4 23.1 
1966 23.0 26.8 1.1 50.9 57.€ 25.8 6.7 15.1 
1967 11.5 17 .1-+ 1.0 29.6 41.8 34.3 8 .. 9 20.8 
1968 21.7 18.0 1.1 41.6 47.8 37.9 7.4 23.5 
1969 13.2 30.6 o.a 44.6 68.4 27.0 5.9· 26 .. 8 

+ Se incluye a pcc.rtir de 1967 Venezuela en fJ..lu.C. 

:_¡ País o zon- desconocida. 

Fuente: Oficin- de Ilaneamiento y Iresupuesto. 

I.uropa 
Oriental. 

1.8 
o.6 
1.5 
1.2 

23.7 
14.0 
11.0 

9.6 
35 .9 
32.9 
10.6 
13°9 
24.0 
12.5 
15.5 
13.0 
17.3 
12.3 

7.5 
10.9 

3 

(Millones de dólares corrientes) 

OC~'.NI.lL AFRI C.l'.. TOT.i.L 

TOT L 
Europa 

104.5 6.1 1 :1 2.6 254.2 
108.2 4.2 4.5 2.1 236.3 
117.0 4.4 0.2 3.8 208.6 
185.1 11.7 0.5 2.2 • 269.5 
1~1.8 10.0 0.9 2.6 248.8 
128.7 4.8 o.6 183 .o 
155.6 5.0 0.9 215.7 
103.0 4.5 2.2 l)é.O 
123.7 2.7 0.5 155-~ 

86.1 4.3 0.7 108.3 
97.8 5.3 1.4 129.4 

132.4_ 7.4 0.1 2.1 174.7 
113.9 3.6 0.2 1.5 153.4 
119.,8 8.6 0.2 1.2 165.2 
136.5 4.3 2.3 168.9 
133.6 6.1 2.8 191.2 
122.5 11.0 1.4 185.8 
118.1 9.7 1.3 158.7 
124&1 12.4 1.0 179.1 
139.,0 12.9 0 .. 4 ;_/ 3.4 200.3 



-~~La.C 1. 4 ------
:&\.l'OrlT .. CI0Nl!i5 roR LJON-...:i Gi!iOGR .FIC."..S Y ~cmrm.rrc ..S (~orcont-jes sobre d6lares a precios corrientes) 

.·J/iERIC.·'.. WROPii.. . .SI.A OCE.'JlI.:a. "'J'RIC.t'.. 

--- ---
.u,o E;;...UU. .i..L LC Res-to TOT.'.L Morc~do Grc...n Resto Resto Europa. Europa TOT.;L 

de .Jnérica Común Bretaña ,¿·~e Occidental Oriental Europa 
.América --

1950 50.8 2.5 1.5 54.8 21.1 12.9 5.5 0.9 0.7 41.1 2.4 0.7 1.0 
1951 43.3 5.1 1.2 49.6 19.5 17.5 5.5 3.0- 0.3 45.8 1.8 1.9 0.9 1952 24.1 13.9 1,,9 39.9 31.5 15.9 5.4 2.6 0.7 56.1 2.1 0.1 1.8 1953 18.5 5.9 1.6 26.0 28.3 30.9 7.9 1.2 0.4 68.7 4.3 0.2 o.a 1954 12.9 15.7 0.9 29.5 29.1 18.~ 6.3 1.6 9.5 65 .o 4.0 0.5 1.0 1955 8.9 17 .1 o.8 26.8 38.7 13.8 8.6 1.8 7.7 70,3 2.6 0.3 19.56 11.6 12.8 0.7 25.1 46.,4 10.0 8.3 2.3 5.1 72.1 2.3 0.5 1957 9.6 8.3 1.4 19.3 42.4 16.1 7.4 2.9 7.0 75.8 3.3 1.8 1958 7.7 9.4 1.2 18.3 28.2 15 .. 2 6.6 6.6 23.1 79.7 1.7 0.3 1959 11.9 2.8 1.2 15.9 28.1 9.3 5 .. 4 6.3 30.4 79.5 4.0 0.6 1960 15.2 2.6 1.5 19.3 36.7 23.7 4.6 2.4 8.2 75 .6 4.0 1.1 1961 13.6 3.3 1.8 18.7 36.2 24.2 2.7 4.7 a.o 75.8 4.2 0.1 1.2 1962 15.4 5.2 1.7 22.3 34.5 16.3 3.6 4.2 15.7 74.3 2.3 0.1 1.0 1963 11.2 9.1 1.2 21.5 32.4 23.8 4.3 4.4 7.6 72.5 5.2 0.1 0.7 1964 8.4 8.4 3.2 20.0 40.4 16.9 4.2 6.1 8.7 76,3 2.4 1.3 1965 16.8 8.2 0.5 25.5 33.2 16.1 1.8 12.0 6.8 69.9 3.2 1.4 1966 12.4 14.4 o.6 27.4 31.0 13.9 3.6 8.1 9.3 65.9 5.9 o.a 1967 7.2 10.7 o.6 18.5 26.4 21 .7 5.6 13.7 7.1 74.5 5.0 2.0 1968 12.1 10.5 0.7 23.3 26.7 2i.2 4.2 13.2 4.2 69.5 6.7 0.5 1969 6.6 15.3 0.4 22.3 34.1 13.5 2.9 13.4 5.5 69.4 6.4 1.7 0.2 ~ 

y País o zona desconocida. 

Fuente1 Oficin.1 de I'l.:•.neamiento y Presupuesto. 
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