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PROLOGO

Uno de los obstdculos mds sefialados, detectado en el
trabajo realizado por 21 Instituto "Problemas de las ex-
portacionzs del Uruguzy a la Zona Latinoamericana de Li-
bre Comercio', fue la falta dz un financiamiento adecuado
para las operaciones dz exportacidn.

Dado qu: el finaaciamiznto en =1 comarcio exterior 3:
ha trznsfornado en un importante instrumento para la coa--
quista de los mercz2dos 2l Instituto sz 2boed 2 1ls realiza-
cijdn de la present: investigacidn a =fectos de determinar
128 carzxcteriaticas del finaaciami:znto &n nuasatro sais y
las medidaes que saria acons:jable adoptar a efectos de que
el mismo se transforme ein ua eficaz 23timulo de nusstro
comercio exterior.

sl presente trabajo sstuvo a cargo de 1z Cra. Celina
ma. Leis. Colaboraron an la re=lizacidn de distintos ca-
pitulos del mismo los Cres. Roberto Srezzo, Radl Cancelsa
y dalter Pérez Decarolis.

La tarzsa de relevamicsnto se realizd en 21 transcurso

del ado 1969, habiindose finalizado el trabzjo en 21 pri-
mer trimestre del aio 1970.
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A los efectos de poder apreciar la importancia que tiene
el financiamiento de las exportaciones para los paises de Amé-
rica Latina en general y de 1 Uruguay en particular, se consi-
dera conveniente, seflalar, a grandes rasgos, las caracter{sti-
cas de las exportaciones latinoamericanas y de la politica co-
mercial de los distintos blbques o regiones econémicas en que
actualmente estd dividido el mundo.

1.1. PRINCIP.LES CARACTERISTICAS DE L:S EXPORTACIONES DE
AMERTICA LATINA.

1.1.1., Evolucién de las exportaciones

La participacidn de América Latina en el total de ex -
portaciohes mundidéles disminuyé en un 50% en los Ultimos vein-
te afios. En efecto en 1950 dichas exportaciones representaban
el 11,2% del total y en 1967 sélo el 5,4%. Este hecho resulta
aun méi significativo si se tiene en cuenta que en el mismo
periodo las exportaciones mundiales crecieron a una tasa acu -
mulativa del 7% mientras quelar de América Latina fue sélo de un
3, 5% (x).

Resulta conveniente analizar la evolucién producida a ni-
vel de paises, ya que la misma presenta diferencias apreciables
en'relacidn a la situacidén general ya vista, es asi que en el
perfo&o 50-52, 65-67 las exportaciones de Nicaragha, Panamd y
Perd crecieron a una tasa acumulativa anual deg 9,8%, 8,9% y 221
8,2% rsspectivamente, tasa gque supera a la del comércio mundial
en el mismo perfodo., Nueve paises entre los que se cuentan los
ya citados y El Salvador, Chile, Vgnezuela, Ecuador, Guatemala
¥y Honduras crecieron a una tasa acumulativa superior al 5%. Ios



restantes paises crecieron a tisas menorss debiendo dsstacar-
se que sélo Uruguay, Cuba 7 Haiti sufrier.n una declinaciin

absoluta (x).

1.1.2. Caractoristicas de las exportaciones

En la divisién internacional del trabajo establecidzx por
los paises deszrrollados se le asigné a América Latina el pa-
pel de abastecedor de productos primarios, los que repréessntin
mds del 90% dz1 valor total exportado.

Considerando individualmentec a cada pais la situaciédn ge-
neral se repite, y es asi como el peti8lco representa alrede-
dor del 90% de las exportaciones de Venezuela, 21 cobro més
del 60% de las de Chile y el estafio cerca del 70% de las de Bo-
livia (xx).

1.1.3. La politica comerciil dz2 los paises desarrollados del
mindo occidental

La politica comercial de los paises desarrollados del mun-
do occidental se caracteriza per 2l multiiateralismo entre ro-
giones integradas econémica o comarcialmente, caracteristica
genérica de la organizacién econdbaica internzcional actual. La
tarifa aduancra on general es @1 principal instrumento de po -
1itica comarcial utilizado por cstos palses.

£l comercio intzrnacional de los principales productos
exportados por los paises subdesarrollzdos tiene caracteristic:s
que resulten perjudiciales para los mismos, Asi por ejemplo

(x) PFuente: INTAL, 3Boletin de la Integracién. N° 39 de fo-
brero de 1969.

(xx) IEPAL: Estudios d¢ Actuzlidad N© 9 ATLALC.



2l comercio intoernacional de productos primirios se ve ¢en -
frentado a un: seric de problim:s quc perjudiexn i los paiscs
productores y cxportadorss dc los mismos. Dichos problemas
podrian sintce¢tizarse an ol largo plazo, por ¢l lento creci -
miento dz 13 dcm:ndar y 21 deterioro un 1x relaeidn do los tir-
minos dsl intercambio y ¢n ¢l corto plozo, por la inestabili-
dad ds los mercados y las fluctuscionos de precios. Por otra
parte & unil-toralizacién dc 1las export:iciones on cuznto a
productos y destino d¢ los mismos hxec 2 1is cconomics de los
pxiscs lxtinozamericanos altimente scensibles o 1las fluctuacio-
nes de las cconomias de los palscs degc.rrollados con los que
g¢ hallan lig:dos.

- A ¢llo debe agreg.irse ¢l mancjo oligopélico o mono-
pbélico dc los compradores de productos primirios, las poll -
ticas de aut.rquia en maiteria agricola 1llevadas 2 cabo por los
paises desarroll:dos, los qué on zlgunos c.sos han llogado a
transforaarse on competidorcs dc loes subdesirrollaidos en ol
comzrcio into.n-eional dc productos primarios a3 trovés de in-
centivos o 1. produccidn intorn., gonoiralments anticcondmica.
En otros casos su han cstiblecido restricecionces cucntitativas
3 12 importacidn o impu:stos intcrnos, quc restringen el con-
sumo,

Dad-~s 1 dificultades sofizlzdas Latinoamdrica traté
de szguir un politic: de diversificicidn do sus exportacioncs
en cuinto = productos y mererdos. Ello 1o onfrsntd 3 nuevos
problemas y> quc los piiscs desirrollidos aplican medidas pro-
teccionistis que impiden ¢l acceso 2 sug mercados de mate -
rizs primzs que¢ hayan sido somctidbps 2 un proceso de elabo-
r>cién en los paiscs de origen.

Por otr: parti on mrteria de¢ productos mainuficturados
8¢ siguce un politica de trotimicnto isual pr: paiscs con desi-



zual grado de deszrrollo. Las dif:reacias .xistentes cacre
los pifses desacrolliados plonamente industrializados y lo3
subdesarrollados que recidn haa inicinado su procaso de in-
dustrializacida no juzitifican lao zplicacidn indiscriainac:
del priancipio de la azcidn mds fcovorscida que a la postre

va a benreficiar a los primeros.

Todas ¢stas pricticas llevad:zs a c2bo por los paises
desarrollados ya fusron discutidas 24 ¢l fabito ianteraacio-
nzl, en esnacial en ¢l seno de la UTCTAD. Solucionls Hro-
puestas por los paises subdesarrollados fucron, en princinio,
aceptadas por los paises desarrollados comno por 2jemplo cl
principio de¢ reciprocidad rzlativa, =1 sistema de2 praferca-
cias concedidas sin reciprocidzxd nor todos los paiscs desa-
rrollados a las cxportacionces de¢ manufacturas o samimanuiac-
turas de los 92i33s subdesarrollzdos, psro fueron soluciones
aporcialaes que no 3¢ han traducido 2in medidas concretas, qua

es &n d:ecfinitiva 1o que importa,

- Por otra parte, 2ix lo que tizne relacidin con sus ex-

>zises dis-rrollados zplican politicas =2  ro-

s

portaciones, 1los
sivas de promocidn en donde juega un pzapel important: el {i-
naaciamie.to y su complawcento 1 scguro de crddito. Jllo 1o
crca nuevos prooleéemas a los palses subdesarrollzdos que si no
cuentan con instrumentos similares, ta2abidn desde aste puato
de vista se cicuentran cin iaferioridad de condiciones para
compatir en &l »plaino internacional.

Hay gque partir de la base entonccs de que en 21 corto
plazo no s& van a producir transformaciones deatro del cuadr
institucionzl descrito.



1.1.4. L2 polfitic> comcrciail do los paisces deo economfa centr:l

mente planificada

Los instrumentos de¢ politic: comercizl usados por Sstos
paiscs, son completiment: distintos a los que aplican los priscs
de cconcaia d: mercado ya2 que ¢l consumo, 1 produccién y 1=
importzcidén cstdn cstablecidos ¢n un pland no dependiocndo dc
123 fucerzag del mercado. Como consccucncia de ello 1 trif:z
aduaner:s pierde toda significicidén como instrumento de poli-
tica comcreizl.

Vuxndc se negocia con estos palscs, como todo acucrdo
dcbe partir de 1la basc dc concesiones reciprocas, es diffcil
encontrir cquivalencias entre los mismos. Por cllo deobe bus-
carge una compensicidn cquivilonte 2 1lis vintnjas que sc otor-
gan, no > través dc rcducciones tarifirias (quc como yx so vié
no produccn ningun cfeeto) sino negocizndo 1 concesidn de cuin-
tas creciontes dc importaicidn prir: dcectermin-dos productos.

1.1.5. ¥l comecrcio intrazonal

Dxds las dificultzdec scfialadas podria penmsarse que 1
t4 ¢n 21 aumento dol comercic
intrazonal., Si bien o partir dc 1 firmo del Tratwdo de Mon-
tevideo sc produjo un incroment

solucidén pir: Latinozmérica os

5 ¢n ¢l mismo, adn 2 1la foch~
Cl comcrcio extrizonal tiene un> importancis mucho m~yor, im-
portzncizc que presumiblemente se mantengi: ¢en el futuro dcbido
entre otr.s razines a:

- 13 cstructura dc 12 cconcamia y d¢ 1lxs exportaciosnes
dv los paises miembros.

- ¢l objetivo principal perscauido cn ol Tratido — 1-
foraseidn dv unz Zona dc Libre Comercio y ¢l instru~



mento bisico provisto par: alexnzarlo "La Listi Co -
min (2 1la que s¢ arriba 1 tr.vés ds negocizcioncs centr.
los p:Iscs micmbros fruto dc 1 filosofia liber:l ia-
por ntc en cl momonto do su confuecibn).

- ©1 heocho ds qus o1 Tratads no fucra el fruto de umy

docisidn politica.

Alalec nxeié bzjo la filosofiz 1liber:l que sosticne quoe 1
integracién 11:va 2 1z competencis y cepecizlizicidn espent’ -
nea, filocsofin inaplicable ¢n un continente d@ las carnctoris-
ticas d¢l lrtinoamericano. Afortunzd:ment:s ello fue reconoci-
do posteriormoents y y2 coxiste una tondenciz cn su sendo que
dafiende 1 posicidn estructuralist: o voluntaristz, que tion-
de o 1la complementacidn entre los pilscs a través de una sspe-
cializacidén oricntads, llevando 2 un segund. plano ¢l progr:a.
de liberacidn que, til como c¢sti concebido, beneficiz en es -
pecial a log paiscs mds desarroll-odos (dentro dc su subdesarro-
1llo) del continente.

Lo scifizladc permite explicar 1 razén por 1o cual 1z fir-
ma de 1x segundz Listx Comdn, se& cncucntr~ en una "Iﬁpasse" y
cada vez resulte més dificil 1a negociacidn de lze listie nuve .
cionales, Parcceria que ha 1llcg-ds ¢l momento de medificor ¢l
Tratado con vist: a lograr 1a integracidn latinoamericana so -
bre bisc de una filosofic cstructur-listz o voluntirista, uni-
ca férmuls cipaz ds asegurar ¢l das~rrollo da todos 1los paiscso
miembros, caimino 2rduo y-.Ae 12rgo plazo . En la Conferencia IX

celebrad~ cn Caracis de octubre a dicicembre de 1969 no s& adcp= = -

taron soluciones de fondo. E1 ccntenido del "Protocolo de Co-
rac2s8" no hace més que ratificar 1o expuesto en cuanto a qucs
los meeanisios previstos en ¢l Trait-do par. constituir la Zon>
de Libre Comcrcio encuentran scrirs dificultades para su apli-
cicién, lamentablomente 11s mediéas tomadas sélo tisnden a pro-
longar ¢l cet.ncamiento actual.



Se considera que sélo 2 través d: 1a integracidn, los
paises latincimerieanos lcgrardn super:r, entre otrns co.s,
12 debilicd de sus economias extorn~s y 12 pérdida de signifi-
cacién intornaeional, frentc ol fort:lccimiento de 1los gron -
des contros politicos y econdmiccs del mundo.

1.2. LAS EXPORTACIONES DE URUGUAY

Uruzuay no eéscapa 21 esquema goneril de América Latin:
en miterio de comcreio exterior. Dos prcductss, 13 1lina y 1o
carne rcprosentan mis del 75% de sus exportaciones. Las ex -
porticiones de productos 2gropecurrios superan el 90% del to-
tal. Por otr: pirte como ya so scfinlare on el perfiodo 1950-67,
Uruguay conjuntrmente con Haiti y Cub: son los Ynicos paiscs
de América Latina cuyas exportzciocones hon disminufdo en valoros
absolutos.

Hzcia ¢l N,E.E., &l Reino Unido y los EE, UU. s: dirig: un
60% aproxiamrdomcnte de lis exporticicnes; a Alalc solamente ol
10:5% (x).

Los problemas de rrdon externy qus afronta Uruguay son
andlogcs 2 loa ya citados parz Amérie~ Latin: por lo que de-
berd partirse de la base de que en ¢l coerto plazo Uru.uay ton-—:
drd que delinexr su politica de comorcio extericr teniondo on
cucnt que existen un: seric 43 frctores, sobre lcs cuxles nc
puede influir, psro que le afeetan, entre los que eabé citar
que:

- nc tisne poder dc negociveidn fronte a los pafses des-
arrcllados
- e8ts8 van o continuar cen su politica cumereial acturl

(x) Up-dgtJll- mﬁs complcto de 12 evoluciébn de las exporta-
cionzs ¢n cuxto 2 productos y distino pueds verse en <l
anexo No 1,



- 3a dcacnda dc productos primarics va a croecer lenta—

mente (xx)

- el detericrs do leos términcs del intcreambio vo 2 con-
tinuor

— por aucho tiempo aun los prcéuctos primarios vzn a cone-
tituir 12 basc de sus exportacicnes

- Alzlec pesz 2 las limitxciones y2 consideradas constitu-
y¢ 2l mcrcado quc ofrece miyoroes posibilidades pari 1>
colocaeidn do¢ productos manuf.cturrdos o semimanufac -
tur~docs.

Es nccosario considerar adcmis las posibilidades que
ofrecen los prises de econcmia centr:lmente planificad. que
dltimamente estin siguiendc una politiva mfs liberal on mote-
ria de¢ comercio intcernacional.

A los preblomas de ordem extorno y3 cit:dcs, deben ngre-
garse los de orden interno, que han contribuldo al deseenso dc
las exportaciones, entre los que sc cuanta el estrneczmiento Gel
sector agrupecuxrio, 1la disminucidn &c 1: superficie destinada
al cultivo de productos agricolas dz cxportacidém, el mryor conc=
sumo intsrns, ¢l catancamientc de 1 industria cuyz particip: -
cidn en lo oxporteds es minimo.

Lo saflxlado servird dc maircs de referencia a efectos
de eviluar 1l:s posibilidades y limit:cicnes de las altermativ:s
dc solucidn 2l problema del fininci:miento que se considera en
8l preoaents trabzjo.

(xx) La Pa0 prové par: 1975 un déficit mundial de2 carne bovin:a
de 2 a 3 milloncs de toneladzs y de ovina de 12 a 14 millo-
nes poro no debe olvidarse que ¢l ccnsumo puede limitarsc
a trzvés dc politicas que porsigan ese fin.
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1.3. IMPORT:NCIA Y C..2 CTERISTIC.S DUYL FIN:NCI MIZRTO

1.3.1. Importancia

El financiimisnto constituye uns de los instrumentos
bisicos en 1 promceibn de mercidcs internxecicnrles. Es tal
su importincia que todos los paiscs que han desrrrcllado po-
1iticzxs de¢ fomento - las exportaicicnes han pussto &nfisis en
1as medidas d: tipo finneicro,

El erédito dc oxportacidn, que sriginalaentes tuvo come
propdaito el de atender unz necesidid legitina d: financicmicen—
to del comercio intsrnieciincl, sc ha transformads en 12 ac -
tuxlidad en una importinte herramienta des conpetoncia comerci:l.

El problean dcl finoneiamicntos a2bares fund-ment:lmonte
dos grindea campos: lous crdiitos y los pagos intormicionzles.
El presente trabzijo tr.iv.ri, on ¢specil, ¢l prohlcar crediti-
cic, sin dcjzr do reernsecr que zmbos c.mpos ostdn Intimamento
vinculados.

1.3.2, Digtintcs tipos 2o finzneizmiento

La nsecesidzd dcl financizmionts vairiz fund:mentzlmente
en rclicidén con las car.cteristicas dc 1a cconceia y las cm -
prests de los palses daportidorss y cxportadaores, asi por
¢jenpls ¢n 10 que tione relaeciln con los priscs lztinonasri-
concs amcrecen cspecial atencidn entre otros 1o ofertz de ca-
Pital banecari., tisx Ce intords,especiclizaciln de la produc-
cidn y la fluetuzcidn del tipo de cambio.



Of:zrtz édc capitzl bincirios %09 paises sublestrroll-dos se | R

r.cterizan por su cscies zhorre. El crdélits goncrilaente es

r.stringido, posr 1o curl los importadores ispenden cn gran pir-
c$b los vendadores pxr> finanecicr sus compr.3, Y pstos dlti -

pos si son sriginarios tombién dz paises subles-rrcllxdos ge-
nerilaente estin imposibilitalcs de conceler créditos coapetiti-
vos con los que otorgmn 1lcs paises Gesarroll:dos.

Pisa de intorés: Yo limitado dc 12 ofert: 3o caipital 33 lug

2 una constinte tensibén entre cferta y deacnli, de capitzl cu -

yo resultzdo inmcdi-~te ws 12 elevzclén d¢ 1. tws> &e interds,

i e
lo que ccensccuentomenve elevy los costos,

Especi.lizacidn de 1z produceidn: Ao escasy dinensidn del acr-

cado de los pafsss lotinoznericancs derivals en general de 1lus
brjos ingresos dc 1> poblicidn obligs 3 1is capresas 2 combi-
nar viriss line:s 3o produeccidn prr: asi poder chtensr un ro-
tornosadecuzdo ssbre 1o inversidn. stz £.1%: dc espeecializa-

-

cién impone 2 lis cupresis uny alyor rosponsibilidad fincmeiore.

Fluctusecidn del tipos dc cambio: 1a fluctuiecidn del tipo de con-

bio se d: con eciert: regulirid:.d en 2lguncs prisces latincameri-
cancs. Si el oxport-dor y ol importidsr no pucden cubrirse
frente a ests posibles fluctuzcisnes el riesge que asuacn es
ouy grdndﬂ ¥y muchrs vaoees represent.: un obsticulo insalvable
pirs esncertar 1a opcrcidn de expcrtaicidn,

Las carncterigticns antes acenecisnyi.s justifican, on el
cx80 d¢ los palscs lntin:axzericancs, 1 necesili d de 12 exis -

-

toneia d¢ eoficisntes sistomas d4c fin~nci-micnts 4o 1as eXpor -

-

ticiines come uno dc lus princip:les instruscntos de implemene
tieidn de unu politic. comorciil agrosiva.

B I P PO -
PLda cmprisy que tom> 1o deeisidn 3o c- nguistir nueves



meresdos on el exteriLr, s@ ve oblig-d» » ronlizar unt scrie
de descmbolsos, por distintses conceptos, quc psr noerax gener'l
no sun redituzbles 2e inmelinto, lo cuxl 1o plaxnts: prabloats
de carfcter finoncicros y 2cendmico.

Penicnd. on cuznt: 13 etapx del process de exporticidn
gue se fininei: se pucdc iistinguir ¢l fin.ncicpmients de 1> pro-
axperticidng ol pre-fintncizmionte de 1. oxportzcidn, 21 fi -
anei:micntc 1o 1. oxportreidn y 1 refin-ncizaicnto de 1z ox-
.pcrtciin.

A) PFin:ineianizntc &c 1a pro-exportzeidn

A los efoet:s 4o detcetar los acre~idis alis stroctivus y
logrir concert.r cpoer .cicnes d¢ oxportacilin lis eapresas se ven
cbligrdzs 2 realizar investig.cicnes do sere 1o en el extericr,
o prticipar cn ferins y exposicicnes, 2 enviir mucstras, resli
zar viijes, 1o que &cbe - compleaent.rsz, en rlgunos c.sts, Cin
estulios técnicis o~ efcetos de ~decurr 1-. proliuceidn ~ las exi-
ganci~g del mercic cxterne en cuwnts o o¢:lilnd, cuntilnd, pro-
senticidn, cte. y 1> consiguicnte zdiptieifn de su estructur:z,
tinte praductivy ¢ 1o 3¢ comerel :lizacidn. |

Eafppriacr: ot p: roquicre Qdestermin.los dcsoenbolsos, que
no sicoprc l-.s 2aprests 2stfn :n conlicisncs de roalizar, d¢ 2hi
que s3x funiomont:l 1 existoneiz Co wn linea 3o erélito qus
finaneie cst: et.p: o pro-export-eidn 1o gue posibilit: no s5-
1o un futur. incrconentc ie¢ 1los oxportacicnes sino taabidn una |
diversific:ici’n on curntc 2 proluctos o mcreildos.

En este priner grupos s¢ incluyen tolis zquellzs 1lincis cc
réditc destin~dns » 1y ~dguisicidn 3¢ bisnes de cipitzl ncece-
Birlics pars adapt.r &l aparats productivo 1o 1 capres: a1 1o

.
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exportseidén ¢ incluos 1 finwneireidn 2o 1. inst_-lacidn de nuc-
vis indugtrizc d¢ cxportacidn.

Este dltino ciso suponc import.ntes inversiones por pir-
te de lis ceapresss que hice inlisponusable 1 existoneiz 2o un
sistena cereditiecic 2 medine y 1lxrgo plz) lestinide = finn-
ciar 13 implantzcidn dc los cquipos ncecsorits pira 1os indus-
trice dc export.cidn.

B) Profinaneicnicnto dc 1a exporticidn

Conccrt:lds unn exportzeisdn 1 cmpros: dcbe finaneiar cl
capit=l de tr:bajs ncoeoesariv pirz 1li proluccidn que comprondcr?
log nateriss priats, tanto naicioniles ccno oxtranjeras, serla -
rics y d:afs gastos de przluceiln y comerciilizacidn,

Desde ¢stc punto de vista es nocssiri: tener en cucnia
que 1lis oper.eiones dc exporticidén genar:lacnte, ticnen un on-
yor volunen que 1z internzsg, ¢n virtud 21c que en la nisax in-
ciden uno seric 4¢ gostos fijos que nt 1> hzeen reditulble en
pequefia 2scala. Alc:ifis otris vedes dcboen prolucirse articulos
diferentss a 1os quc se ofrecen en 21 merexld nacion2l 19 qua
supone también un> scrie iz ercgaciones complonontarias ontre
otr.s ecpas por 1 utilizaocidn le amitori-s prios diferentes,

cimbics en ¢l envisc, cte. Ello zuacnt> 12 nocesilal de capi-
t21 de trabajo 1e¢ 1s coprests que, pare htcor frente 2 oBs
ersgrcivnes sc ven goensralacnts cbligrliz ~ receurrir 21 crdli-
to, ¥y que no ticneon wnn situ~eidn fintneicr: 1o suficizntenon-
te s6lii: ccau pir~ soportar un dcseabslsc o inaovilizaeién tan
elevalosm.

Lz existencin Qe uny 1iner de cerélits que contenple en
forna especial est:. necesilal fincncier: ¢s un instrunents fun—
<zaentl ¢n 1. aplicreidn Ge tol2 politie i promocilin de OXe

e



portrecisncs.
C¢) PFinanci-npicnts 3¢ 13 exportacidn

41 comsilorar ¢l finanecizpicnto J¢ 1-. cxpsrtieidn pro-
piamentc 2icho rusult: convenionte 'nalizor Zeterainadas ca-
ractoristicis especizles Jdel ccicreis intoirnceionil, que 10
listinguen dcl cooercio interno y que ¢s neeesric tener ¢n
cuent: cuznlo s2 cstablcoeon lincis cgpocizles de finonciacidn
dz cxportrcidn t:lces cono ¢l ricsgo, 1- competenciy y el ticopo
sn ¢l trifico y 1~ rotacidn Cc stock. '

Ricego: S5i bicn on tolix oper-eiln comerci-l cxiste un ricsgo
inpl{cito, ¢n l:.s transiccisnes intern-eion-les éstx adguicre
carieteristicta espeeciales. Czxbe cit:.r 21 respecto: 1o myor
cificult.d p.r: sbtencr refircncizns gobre el iaportrder, fctor-
ninaics ricsges iuposibles oo prever, ~Un por lzs mis cficion-
tcs orginizacisnes, tiles coac guerr.s, revolucicnes, canbios
Aristicus de orientsoeidn ceunémica 2cl prdis ioportilior que in-
piitn, Jdificulten o prolengucen ¢l cobro. slonfs 3¢ 1ms 2ife -
renecias sefizlllis, relacicnaligs on espoecitl con 12 naturtleza
4el ricesgo, dcbe tenerse em cucntt ¢l monto de 12 posible pér-
4ida., Coao y» sc sefinlirs l.s opereimmes Lo expertacisn sc
rcelizn por nontis superisres » los 2o 1ws dodésticas, por
ellc, en zlgunss c-sis, un> pirliiz puclc provoe~nrle 2 1las en-
pres:e de pequefin o meli:na lincnsidn scriss problsaxs finmneic
rus y hast. hiucer peligrar su estibililad.

Lo existinein dc un sistonn 22 erélit.s 2dccurlo que in-
cluyx un segur. 2@ crdldito, os ecniicilm esencizl par: que 1:
2Iipresn afronte 1los ricsgos que 1o significa ¢l coczerecio in -
tcrnieionzl.



Conputcneil: T& conpetoneia 22 1los p.dses pars 1t culcereiln
J¢ susa proiuctos on los aereiliss oxtlirnis, s €.l VOZ LUy LT

y dentro 2o est ocompoetoencizy colo youose sceinlira jucg. un p -
pel auy import-nte ¢l erdlitou, taint: : nivel 2c 1lis copress
cone 22 log goebicrnus. El crélit: o cxport.eiln sc ha trong-
foraals sl en una ioportante herr-nicnt: 2@ coapetenciz co -
nereixl, on cgpecixl cutnls sc quicrs coopetir en 12 coloecn -
cidn &c¢ proluctos en zereilos sublos wrrollilos caricterizalis
coinv ¥y o& sclislara por las dificult-~los pary conscguir erlli-

3

s ¥y dondc lus iaportailores depenlden c¢n grain prrte 228 los vin—

‘.J

ot
Q

]

ledores oxtr-njcrcs p.r> finwnei:r cug conpr-.s.

£

Lis prineciprles paiscs les-rr:ll-us oi bicn y» eznt:rben
Zesle wntes ¢ 1w 242, Guerrs Munlisl ceon sisteoniz de erdlito
¥y d¢ scgurs Gc erdlitc 2 1o export:eidn, han toulo aeldilas

r

p-r: gu cxpansidn y perfeccionnicnts cen los dltinmos 15 o 20

Gener 1acnte, on estup palscs ¢l finaneianicnto e 1os
cxportacicnes sc h2 orgmnizado sobre 1. bose 4o un sistoua o
erélito y tro P.r:lcls i seguro dco cexélits, 2 cirgs ic insti-
tucionos ¢speel lizalizs cstibleeiing por ¢l Bst2lic ¢ que cucnt'n
con su 1psyo.

Si bicn si fintnei:n funlizacnt loacnte bicnes de e pit-1,
que coaprenle tuabidn, tn los casis 1o proyectss Yo inversisn
1z prestheidn 2o 1us scrvicioss t3enicus necsestrits, sc concole
t2:bidn finaneciiente pirs ctras closos 2o bicnses, inclusive
bivnes interaciics y dc¢ e.nsuis 3l coo pwr> cicrtss sorvicics

relacicndos eon 1w propiz exposrtoei’n.

ante oot situneiln lus prdscs sublesirr:ll-ilos qus no
cu:ntin con ce-niszis sizil .ros n. puclon cuapetir ¢n los pri-
“CTo8 ¥ s vin Gosplazaldes 2o 1:s acrc-.:s internaeionalos.
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bl R

Ticops on ¢l Trifice y en 1: rob.cifn o gtock: Dontro Oo

comcrecio inturnacion:l gencer:lacnt. 1. listaincizas que dcben
recorrer 1l-g oocrexlerdas pora lleg.r 21 _.ercxdn 1o Jestino
son gr:nlos,. El trangperte axritiso, que ccnstituye 1~ prin-
cipxl via utiliz..:, os lento. Ello 2: lugir 2 qus 2oslse ¢l
pooaento ¢n que son eabircidig 1as aerclleriss hist: su 1leg—
22 2l pucrt. d¢ 2eastince tronscurr> un plazo que pucsle oscilr
desde &fes o meses. Ese lapso que @elin entre el lespache 2
12 aerc.ierin por parte 13l oxport lior hista 1a rocepeidn por
el iaport.lor lebe scr fintwneirlis. Por otre phrte ol oxpor-
t2dor 21 no toner awignado un ripils sbasteeizionts lobe in -
crcnentar gus cxistencins.

Los factores antss sefizlalos hacon necesaxrin 1 cexigtun-~
ciz Q¢ necrnigsnss d¢ finoneitaiont. 20 1os expurtaici.ones. Lo
finaneci~eidn &¢ 1la exportacidn 1c perait. 21 exportalur conco-
der 2 gu vez créditJ 2l iaport:lor, por 1o cuxl puiri: consi-

derarse que indircetaniente @s un crélit. al inportalor,

Las faecililales que ol export-ior pucle -t.rgrr 2l iio-
portalor Ceponden fundament:locntc 2o sus pusibilililes ¢

iescontar los licumentos que avelcon la speracidn a una toss Lo
sewecucnty razonable.

Dentrs d¢e la financiaeidn Ce cxportacicnes dsbe consi -
derarsc cudl es el tipo dc¢ documenti que acjor se 222pta 2
las necesilzles del exportador e izportador,.

Las coracteristicas del sistosns binezris on 1los joJo
interviniontes, condicionin 1= scguril:l y 1a 2gililzd dIc 1o
coneesidn 2o erdlitss.

Los boneuss ticnen un papel prinecipal ¢n 12 cconerccidn
A - * - .
e esti‘tlpo de crélito y2 que on goner:l 1a sper~ecidn s¢ ro-
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aliza con su int.rveneiln y por .trr parte su cipacilid por
dagecnt-r 1los licucentos cocrguntis dc 1is operici.nes Lo LX-
portacidn c.oniiciun: o 1las 2isnns.

Tenicnlds on cuentz ¢l plazd puelc Jifircneirrsc 1 fi-
nancicifn = corto, 2ciizno y lorgs plazo. El sisteax boac-
rin 1lxtin.xzcricans coneclc finnneineidn 2 corto plazo, g-ni-

-

rilaente o travds 2o 1oz viz lo 1los erdlitos locuzentarios.

L> finwneizeidn 2 zciimn: y lwrgo plazo utilizal> in
oxpsrticiones 1é bicnes do cinosuno 25 use lur~dere y funltoiin-
tzlaente on 1los bicnos do caipit:l prescnt: prodlenrs ogpecel -
lcs y» que ¢l sistexza bainecaris priv i lo lrtincamcric:ind genoe -

sente no intcervicnc on cste tipo ¢ finineixcidn.

Si so quicrs cuupetir con tercurss o.dscs que “fricin

&

¢ste tip:c 2¢ financiacidn sc h-ec nicisnric contar cun un sis-
¢y sinil-r, Existe pory los priscs litinczocriecnus el sis

tezy de finoneieiédn 221 BID ¢l curl sord anzlizalo nds alcl:n-

te, ¢l c.onsiderair 1lus lincas extornis ¢ finosneiceidn.
D) Refinuncisientu e 1z Exporteiln

.I21 c.zs su ncabre 1o indicen, cste tipo e asigtenei-. oo
rcficre 21 financisaiymta 2¢ un. finsnci-eidn y> ~torg=la,

concelidnlics ¢n osus cisos unt scgun?t finaneireidn bineorin
con ¢1 fin ¢ wscgur:r 12 continuilxl 2l procesy oxportrl-r,

H.st> 21 prosonte se ha treb.jai: -uy pseo on cstus pro-
gr=i1~s sicnld centiliis 1lis ¢1573 ¢n que se hin 1lavaiie 2 12
pricticr. Por 1. generzl se utilizon on los aisnos roeursss

A

us orgrniszos cultineionolos.



Dadis 1-s ciracterdsticis quc prusentt actulacnt. (1
werexdy intornzei.onnl result: covildente que ¢l capresirio noa-
cicnil necesit: entar ¢.n 1incas 3¢ erflit:. sizilrig a 1:zs

1.

oxistontes on los lcifs padsces pary puler cestir on conliciines
d¢ gxlir o coapetir on ¢l extericr,



2. LINEAS DZ PINANCTAMISNTO A LA EXPORTACION
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2.1. LINZAS INTZRNAS Di FINANCIAMISNTO £l URUGUAY.

2.1.1. - Organismos oficjiales

A. Introduccién.

Dentro de las instituciones del sector publico, el Banco
de la Repdblieca, a través de sus Departamentos Crediticio y de
Negocios con el ixterior, y el Banco Central realizan operaciones
que tienden al fomento y a la diversificacién de las exportacio-
nes nacionales no tradicionales a través del financiamiento.

Dentro de esas operaciones se pueden distinguir bdsica-
mente tres lineas de crédito:

- una de ellas estd destinada al financiamiento de 1la
pre - exportacidén de productos no tradicionales cons-
tituyéndose en un tipo de asistencia que comprende en-
tre otros:

~ dstudios sobre planeamiento y desarrollo de mercados
extranjeros tendientes a determinar el mereado para
productos uruguayos asi como la viabilidad de pro-
duccibén de los mismos.

- Promocién de exportaciones a través del financiamien-
to de- giras comerciales para la venta de productos a0
‘tradicionales en el exterior, participacidén en expo-
3iciones y ferias internacionales, etc,

- Créditos para la importacidn de bienes de capital
destinados al reequipamisnto de industrias de produc-
tos de exportacidn.
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- 1la segunda linea estd destinada a prefinanciar exporta-
ciones de productos no tradicionales, vale decir que
tiene por principal objetivo reforzar el capital de
trabajo de aquellas =mpresas productoras de esos bienes
destinados a la exportacidn, ofreciéndoles recursos Ii-
nancieros adicionales para atender los diversos aspac-
tos de la produccién. A su vez esta linea de crédito
de acuerdo a las disposiciones actuales en vigencia se
rafleja a través de dos modalidades diferentes que luc-

go s¢ analizardn.,

#stas normas especiales de crédito posibilitan el otorza-
miento de préstamos de capital de trabajo en favor de aquellos
industriales - exportadores que deben financiar la adquisicifn y
almacenamiento de materias primas, bienes intermedios, pago de sa-
larios y otros insumos,

La referida linea de crédito contempla la financiacidn tan-
to de insumos nacionalss como importados que en definitiva per.aiti-

rdn a las firmas exportadoras preparar sus futuros embarquas.

La tercera linea de crédito estd constitufda por una scrie
de facilidades quec se otorgan al exportador uruguayo permitiéndoic
a €ste la goncesifn de plazos de pago al comprador del exterior
ofreciéndole asi condiciones samejantes a las otorgadas por la com-
petencia internacional. E1 descuento de letras de cambio y/o paga-
rés provenientes de 2sas ekportaciones son las formas que sc utili-
zan con @sa finalidad. |

Si bien la legislacidn vigente contempla la asistencia cro-
diticia en favor de la exportacidn tanto de productos tradicionalcs
como de no tradicionales, es posible observar como s¢ otorga uas
fuerte preeminencia al financiamianto de las exportacionzs de &stos
Ultimos,
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Resulta interesante destacar también que las primeras .:.:-
didas del Banco de la Repdblice dirigidas a facilitar y estiamul:x
la exportacién de productos no tradicionales, tenfan como objetivo
promover la comercializacidén de determinados productos y gblo ex

determinadas &pocas del afio. (1)

Ultimamente se han tomado medidas tendientes a diaamizar
las exportaciones no tradicionales, siendo uno de los principales

instrumentos utilizados, el financiamiento.

in efecto a travds de la Circular 73/79 de 6 de novie.ubre
de 1968 del Banco de la Repdblica se crea un régimen con el fin
de prefinanciar exportaciones no tradicionales (no sujetas al pago
de detracciones) por la via de préstamos de capital de trabajo.
Se contempla también a través de uno de los artfculos dz la reie-
rida Circular la posibilidad de financiar la exportacién de mues-
tras, tipo de asistencia, que podria asimilarse al financiamiento
de la pre-exportacifén.

A su vez el Banco Central a través de la Circular 108 de
26 de diciembre de 1968 reglamenta operaciones de crédito en monc-
da nacional destinados también al prefinanciamiento de exportacio-
nes no tradicionsales.,

Los recursos respectivos provienen de la venta de exceden-
tes agrlcolas importados en uso dz la Lay N2 480 de los EE. UU.

(L) A vfa de ejemplo cabe mencionar la Res. del Banto de la Reol-
blica de 18,1.68 por la que se crea un régimen de asistencia
financiera "para que los industriales puedan adquirir gran
parte de la produccidén de frutas y/o tomates del pafs a efec-
Eos de su industrializacién con miras a la exportacidn...".
Z8te programa de financiamiento no sélo incluye la compra

de productos sino también los gastos de empaque y diversas
insumos,
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An junio de 1969 ha entrado en vigencia una nueva linca
de crédito, de acuerdo a lo establescido ea la Circular N¢ 74,6
de 30 dc mnayo de 1969, medida qus puede encuadrarse dentro del
marco gen:cral del actual prozrama de promocidn de exportaciones.

S

La operacién s¢ refiere bdsicamente al descuento de letr:s

de cambio libradas por los exportadores nacionales, como asi taa-
bién de pagarés emitidos por bancos nacinnales o incluso per 1los
propios importadores c¢n favor de exportador:ss locales, documsntos
cuya emisién ha tenido origen en exportaciones de productos no
tradicionales.,

Bl 28 de agosto de 1969 por Circular 74/11 el Dircctorio
del Banco de la Repdblica aprobd una nueva circular creando a tra-
vés de la misma un régimen de asistencia que comprende la finan-
ciacifn de pr&stamos para apertura de mergados y promocidn de
exportaciones (envio de muestras y exhibic¢idn de productos en cl
exterior, investigacién técnica, estudios de mercados, ctc,)

Por Yltimo las disposicionaes gontenidas en la Circuleor
N2 159 de 23 de diciembre de 1969 reglamentan el uso ds criditos
en ddlarcs a mediano plazo destinados a 1z importacién de biesnc:s
de capital, pudicendo beneficiarse de la referida lin2a cicertas
industrias en actividad dedicadas a 1la c¢laboracidn de productos
para la exportacidn,

Los fondos provienen de un convenio de Pr&stamo suscrito
entre los Gobiernos de £3., UU. y Uruguay por el cual sz destine
la suma de quince millones de délares a los finss precedantes,

Qomo puede apreciarsc estas sucesivas medidas tomadas por
los institutos bancarios oficiales ticnden al establecimiento de
un vasto programa de apoyo financiero a la exportacidn no tradicio-
nzl; programa qué sé¢ hz ido ampliando progresivamnente a través de
diferentes modalidades de ayuda.
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Por otra parte, debe mencionars: que 12 asistencia cridai-
ticia dirigida al fomento de exportaciones de productos tradicio-
nales s ha reflejado hasta 21 momento en ciertas medidas aisl-ans
aprobadas con ¢l fin de facilitar la comercializacién de ciertos

productos tradicionales <n determinadas Spocas del afio.

B, Prosramas de Asistencia Financiesra o la exportacidn de Produc-

tos no tradicionalegs

Considerando a las circulares citadas, de interés infora:.-
tivo para la presente investigacifén, se sintetizan scguidamente
las disposiciones y reglamentaciones quc regulan los beneficios
de que gozan los productos da exportacidbén no tradicional y quec son
a saber:

B.l. Pinanciamicsnto de la pre-cxportacidn

(Circular T74/11 de 28 de agosto de 1969, del Banco de la
Repidblica)

Objetivo: Con la finalidad de financiar nuevos proyactos teadicn-

tes a posibilitar la colocacidn en el mercado interna-
cional de productos nacionalas no tradicionales ha sido aprobada
una Circular del Banco de la Repdblica cuyas caracterfsticas sc
analizan seguidamente.

ficcanismo del crfdito: ILa ayuda financicra consiste en el otorso-

miento de préstamos on monada nacional,
documentados eén vales, con el fin de que los intcresados pucden
atender las nacesidades originadas por 1a promocidn de las expor-
taciones que pretenden llevar a cabo.
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Tambidén sa contempla a través de los referidos préstanos
la apertura de mercados financiando proycctos quc permitan detcr-
minar ¢l mercado exterior para productos uruguayos no tradiciox--
les asi como la viabilidad de produccidn de los mismos,

BEn el primer caso, se& pueden finonciar entre otros, vic;os
de ‘promocidn, el envio d¢ muestras al exterior, la participacidn
an ferias y éxposiciones internacionales, cte. El segundo caso
ge refiere a 1z financiacidn de estudios de mercado, ya s2a dircc-
tamente o a través de agencias cgpecinlizadas, asi como tambida ol
financiamicnto de investigacioncs t8cnicas con 21 fin de planifi-
car o mejorar lx produccidn.

Monto del crédito: £l porcentaje miximo de financiaocidn puede
alcanzar hasta ¢l 60% de la inversidn a reali-

zar, fijAndose siempre en funcidn de la importancia del gasto o
ré¢alizar la responsabilida d moral y material del solicitante y

el interés que la exportacidn pueda rcpresentar en la cconomia -
cional.

Costo del crfdito: La tasa de interds varia ¢n funcidn de 1z g--

rant{a que prescenta el solicitante; si Ssata
es a sola firma, de otra forma o sc¢ prescntan titulos, la tas:
del 10% anual. Si on cambio la garantia ¢s real (prenda, hipot:-
ca, ctc.) - 1la tasa de interds c¢s del 9% anual incluyendo 1z aic:.
un 1% por contralor técnico.

Adicionalmeénte y en ambos casos, ¢l costo cstd integrodo
2 su vez por una comiaidn dcl 3%'anual, de manera quc &l usucrio
no alcanza a pagar cn ningin caso mds del 13% anual por 21 prdést-ac
que recibe.
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Plazo del crfdito: dstos prdstamos pucden otorgarse 2 plazds no

mayores de 18 mesces, debiendo amortizars. do-

rifdicamsnte, de preferencia en cuotas trimestrales o scmestrales.

Panto el plazo como la amortizacién del préstamo sc rezu-

. lan d¢ acuerdo a2 las posibilidades de pngo del golicitante y al

monto otorgado.

Recquisitos exigidos: Dentro de las Condiciones Generales que fijzu-

ran en la Circular que se 2naliza, aparcccea

entre otros, los rcquisitos siguientes:

a)

b)

Cuando s2 trata de onvio d¢ muestras, concurrencic con
productos a ferias o cexposiciones, etec. los interesa-
dos deberin justificar ampliamente que se encucentron
cn condiciones de preparar y/o producir las mercaderi:-:
objeto de¢ futura exportacién en voldmenss quec justifi-
quen cl gasto a realizar.

sn ¢l caso de cstudios técnicos, asesoramicntos, cte.
para actividades a implantarsz, los intceresados deberdn
proporcionar toda la informacidn y documentacidn ncceo-
saria quc permita determinar las posibilidades de con-
crecidn dec la actividad proycctada.

gn ¢l plazo que 2n cada caso se determine, los bencfi-
ciarios de cstos préstamos diéberdn justificar fchacicn-
temente ¢l emplco de los fondos.

Zn los casos que corresponda, sc¢ solicitari el provio
informe de¢ la Comisidén de¢ ixposicioncs y Forias Intor-
nacionalaes (CZFI).
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B.2 Prefinaaciamiento de la exportacidn

- — i p—

Sircular H¢ 73/79 de 6.11.368 del Banco do la Rzaddlica

a) REgimen dz pre-anticipo de divisas,

Objetivo: £1 principal objetivo de este régimen es la coace-

sién dz lineas dc crddito zn monada uruguaya a
firmas <¢xportadoras qu: c2dan divisas para ser aplicadas =2
futuros ambarques con ¢l fin de snparar y costimular las ex-
portacion:s de productos no tradicionesl:s (ao sujetos al na3od
de detraccionss). Las caracteristicas mds salicntzs de oste
Programna de asistes.acia son las sigulentaes:

‘iecanismo del crédito: La firme exportadora pusd: beneficiar

o)
se de 1z ref

erida asistencia fin-acig
ra prassntandd su solicitud c¢n ¢l Denartameinto de fegocios
con ¢l &xterior. Como requisito privio a3 12 consideracida de
la solicitud presentada se exize que el ¢xportador proporcio-
na uaa serie de datos raferidos z 1la exportacidn que nratancde
coincratar. (1)

Considerada y =zprobada li solicitud por parte del 3.3°U,
trdmite que por lo g2ncral insuma 20 dias, de scusrdo a2 1o
que s2 informard en 2l Banco, la firaz dsobe a2delaatar las di-
viszas al 3aaco, base sobre la quz, s& abre posterioracnts 1
lineca de preanticipo en moneda nacionzl ez favor del export
dor.

Para poder llevar a cabo la catreza de esa moneda axtran

e

Jera requerida, ¢l exportador puade racurrir:

(1) Ver requisitos exigidos pdg. 30



a) a un Banco d& plazz solicitando un prist-mo en moacdn
¢xtranjera para lucgo convertirlo cn prcanticipo.

b) al propio comprador decl c¢xtranjero, solicitdndole
un ndolanto de divisas sobre 1z operacidn acordad:z,

o biecn,
c) a sus propios raeursos.
Una vez que 21 BROU aprueba 12 solicitud presentada por
la firma exportadora y rccibe las divisas, automdticamente quedn

abierta la linca dec crédito en favor de csta dltima.

Monto del crédito: Si bien ¢l monto del crddito e¢s determinado
¢n cada caso en particular, lucgo de¢ considc-

rar la naturaleza de¢ 12 exportacidn o realizar, existen limitces
minimos que regulan la operacién. &n ofecto, las partidas sc
otorgan con minimos de U$S 5.000, o su aquivalonte en otras monc-

4

dag; si se¢ trata de la exportacidn de muestras, caso que s¢ podric
asimilar al financiamiento de una pre-cxportacién, el minimo cest”
fijado.en U$S 1.000. La Circular no hace mencidn c¢n ninguns de
sus articulos 2 limitecs mdximos del monto dc los crfditos.

Cabe mencionar que desde ¢l momento que 12 linca de cerédite
g¢ exticende oxclusivamente en moneda uruzuzya, ¢l monto del pris-
tamo s¢ calcula ¢n base a las divisas adzlantadas, las quc reciben
como valor de cambio ¢l 90% del tipo vigente en ¢l momento de con-
caderse el prsanticipo. |



Gsato del Crédito: Cabe analizar est. aspecto en funcidn de cfao
sl e¢xportador obticne 12 moned2 extranjera
que debe ndelantar al Baneo. Si interviene un banco de plaza, ol
costo total podrd oscilar en zlrededor dc un 15% aproximad-acato,
porcentaje que e¢std integrado por un 3% anual de comisidn que co-
bre ¢l BROU por la moncda nacional anticipada y por un 12% onutl
aproxim-~dcmente que comdo tasa de interds cobra ¢l banco intorvi-

niente.

Si ¢l exportador ,onsiguc quo ¢l comprador del cextorior
adclantes 1las divisas, centonces ¢l costo del cridito podria rcducir-
sc al 3% =2nual que¢ cobra ¢l BROU, y2 que por 1lo gencral ol importao-
dor no sucle cobrar interescs por los adélantos que pucda realizor.

Por dltimo quodarfa la tercera posibilidad provista, o sceo
que ¢l propio cxportador sc¢a quien adelante las divisas, en cuyo
caso el costo tedrico de la conversidn seria igumlmente el 3%.

El costo sfuctivo cstarfa dado por ¢l 3% ya citado mdis 1la suaz qua:
deja ds ganar por no ianvertir la cantidad de ddlares depositada on
otras actividades.

Plazos de los Créditos: £l plazo del financiamicento es determinado

an cada caso en particular, y siocmpre on
funcidn del tiempo necusario para preparar 2l cmbarque futuro, cl
que a su vaez va 2 depender en definitiva de 12 naturaleza de los
bicnes que seo prdpende exportar, Cab: mancionar asimismo que :l
plazo total otorgedo sc fijeo én la siguicnte forma:

- un plazo inicial dentro del cual cl tipo'dc cambio c¢s
fijnado a 1z fecha del cmbarquse, afectando a2l mismo 1:os
divisas proanticipadrs o de¢ su tranaformacidn en antici-
po d¢ divisas.



. /
- un plazo suplem.ntorio dentro del cual sc podrin
afectar las divisas 2 zxportacioncs cumplidas durante
ol mismo si no 1o hubicren hechos ¢n 31 curso del plizo

inicinl,

Sin embargo, d¢ 2cuerdo a2 cste régimen de finonciomieato
sxiste un plazo maximo por ¢l que, e¢n ningin cnso 8¢ extendorina
1fncas de crédito por plazos mayores a los 210 dias,

Segin las informaciones recabadas cen ¢l propio BROU, lo=
operacioncs rcalizadas al amparo de este mecanismo, se han otorgado,
on general, con plazos qua oscilan éntre los 60, 120 y 180 di:zs
giendo muy contadoss 1os caso2s en que 3803 plazos han sido mayores.

Requisitos cexigidos: Como s¢ ha mencionado anteriormente el requi-

sito praevio a efectos de que ¢l Banco dc 1=
Repdblica considerc la soslicitud de concesidn de 1la 1linca de crédi-
to, radica en que la firma exportadora debe presentar un memoran-
dum explicativo del plan de produccidn, indicando costos de moto-
rias primas, pagdo de salarios, y otros insumos o gastos de produc-
cidn. Adecmds de todas aquellas informacion:s que el solicitant.
eatime de interds para ¢l cstudio de su solicitud, deberd hacer

N Y
P

referencia, ceantre otros, a los siguicntes datos: ¢l o los product
£ oA

a cxportar, ¢l destino probable de sus exportaciones, 1z obtenci
del medio de transporte, ctec.

Con todos estos antecedentes, asi como con cualquicr otro
que pueda requerirscle a la firma cexpoartadora, el BROU estd cn con-
diciones de pronunciarsc sobre las solicitudes presentadns.

Cabe destacar por dltimo que ¢n caso de que la exportociisa
no se lleve a cabo, ya s¢a total o parcialmente, ¢l Boneo podrd -d-
quirir las divisas correspondicntes o 1a exportacidn no cumplidc,
al tipo d¢ cambio vigente 2l tirminos del plazo injiciz2l, realizando

¢n &sa operacidn un descucnto del 2% sobre ¢l monto corrcspoadicate.
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b) Créditos =n moneda aacional.
Fondo de 500 millones de pesos para financiar o
prefinaaciar exportacionzs no tradicionales
(Circular 108 de 26.11.968 del 3anco Central).

Jubjetivo: Como se ha niencionado, a través de la Circular 108
del Baneo Central se pra2tende prefinanciar las ei-

portaciones de productos no tradiciomales creindose asi otiro

mecanismo de asistencia finzaciera y técaica en favor de in-

dustriales y/o exportadorzs de esos productos.

»1 proyecto de financiamizato de exportaciones crista-
liz6 a través de un convenio firmado entre el gobierno urujua-
yo y la igencia Internacional para 2l Desarrollo (AID) el 12
de agosto de 1968 por el cual se destinaban 1.000 millones de

pesos proveniesntes de la Ley 480 ds 1los w»s. UU. para es:s iin
posteriormesinte el Fondo se rzdujo a 500 millones.

diecanismo del Crédito: De acuerdo a las exigencias del >ro-

grama el industrial y/o exportador de
nrocuctos que s2 encuentran coauprendidos en 21 alcancz del
aismo, para solicitar la finsnciacidn de una exportacidn, sza
é€ata, nueva o adicional, dabe dirigirse 2n primer lugar a ua
bznco de plaza.

Una vez sometidos a consideracidn de éste, los nlans
de exportar, y en caso de aceptar el baaco intervenir en lz
operacidn, de por si se constituye automdticamesnte en 2l aval

bancario.



gn una sogunda e¢tapa, intervione cl dlinistorio éc Incus-
tria y Comercio que ¢on 2siatencia dol Centres de Productividacd ..
Uruguay S< pronuncia sobre 1la vicbilidad de 1- solicitud presest -
dn. 2ste dltimo instituto viene a 2ctuar ¢n dcefinitiva comd u
aval tfcnico; e¢n ofccto, su objotivo cen ¢sta ctapa consiste on
oxaminar técnicomente la factibilidad del proyccto.

Finalizado esta actuacisn, el C.P.U. ostudiz las posibill-
dandes dc que ¢l promitente exportador pucda cumplir con ol voluaow
dec la operacidn provista, as{ comdo tambidn con las c¢specificacisne.
tfcnicas y comorcinles del producto y ofreccer un precio que le Hor-
mita competir é¢n ¢l mercados internzcion2l. D¢ considerar vicble
el proycgto presentado sc cmite en favor del solicitante un Corvi-
figado de¢ 3xportacidn quce deberd prescntar 2l B-nc> Privado, cor-
tificado en base al quc se firmn ¢l dccumcnto que lucgd 8¢ prescis
al descuento ¢n ¢l Bango Cuntral,

Plago decl Crddito: dstas operaciones pucden otorgarse 2 180 dfns

dc plazo; sin embargo 23c¢ plazo pucde scr oin
mayor ¢n todos aquellos casos que justifiquen su noeceaidad.

En ofcegto, una vez eonocido ol ¢iclo dc produccidn de cqde
¢aso ¢n particular, ¢l que sz oxtiende desde 1z inicizcidn dc 1-
produccidn hasta ¢l cinbarque previsto, ¢l Contro de froductivid-d
pucde aconse¢jar la concesidn del crfdits 2 un plazo mayor de 130
dfas sicndo el ¥inistorio dc Industrias y Comsrcio 2l orgonismo
que ¢n Ultima instancia debgs nprobar 1z sxtensidn del plazo.

Reguisitos cxigidos: &1 cexportador pora poder beneficarsc o trovis

de oste frograma debe prescntar en todos 1los
c2308 unn solicitud de rinanci=micent> do exportacioncs, ante cl
Ministcerio de Industri: y Comercin, ca 12 que debe menciosnar contre
otros conceptos, 1o3 sizguicntess ‘



A8 ]

a. Datos sobre lz operncifn a financinr hacicndo mencifn
a los productos a cxportar. .
Comd documentacidn de 1= venta dibe 2djuntarse 1o co-
pia dcl pedido cantenicnda necesariamente las sizuicn-
toa mencionaes:
-~ cantidad pedida
- prc¢cio convenido
- condiciones y plazos ds cntrega
- condiciones, plazo y formas de page
- identificacidn del comprador y voandodsr

b. Composicidn d¢ los costos, referida o la moteria prian,
materiales generales, mano de obra dirccta, gastos se-
nerales, cte.

Asimismo dcbe adjuntarsce 2 la solicitud ¢l balance y cstods
de pSrdidas y gnaancias de¢l dltimo c¢jercicio, asf como todos los

anaxos explicativos de los difcrentes clementos del costo,

Otras caracteristicas: D& ~cucsrds 2l proyectn vigente 1o capros-»

solicitante puede ®eneficizrse, en casc Ao
acsptarla, con asistencia técnica. L2 misma ¢3t4 2 cargo del Con-
tro de Productividad del Uruguay sin represcntar un costo adicion.l
para la campresa benceficiada.

Por dltimo debe mencionarse que ¢l pronuncimicnts favor--
blce sobre 1o factibilidad del proyecto pucde cmitirse en un $2l- o
condicionndo 1 quo la smpresa cumpln con ciertos requisitos tlc. fc.s

a manera de 2jempls 3¢ le pucde oxigir 1o sustitucidn-de p-rtc .1
2quipa actual de produccidn, cte.



Wonto del crddito: Aprobad: 1la solicitud de cridits ¢l monts 201

‘/"\

finaaciwmicats se deterainn sobre ¢c1 vaolor 00

de 1a mercaderfa 2 oxportar, cxiaticnds 2 1: vez un tope mAxi
para ¢l mismo. £n oficto ¢l monto del cridito que finalmentce
otorga ¢l Baaco Central podri :lcanz:r c.mdo mdximo ¢l 75% dol
referido valor concoedidndosc siempre ¢n moncdza nacionnl.

£l banco comerecizl intgrvinﬁidtc al misms tiempo dcbe i
nanciar a trovis de sus propios recursoss como miniamo un 10% dll
valor FOB do 12 oxportacidn total. Debe menciosnarse 2s8imismo quo
existe para cadn caso un monto minimo d¢ financiacidn que ncturl-
mente alcanzz 2 los § 50,000, -

Por dltimo, cabe indicr r que trimestralmente los fondos
aplicados nd pucden superar los 250 millones.

Coato del crédito: De acucrds o la circular qus reglamento ol

Programa de Asistencia que s¢ analiza, cxiote
un tope mdximo de interés dc mrners quc ¢l usuaris no lléguc 2
pagar e¢n ningin momento y bajo aingln concepto ads del 18% aauzl.

sge porceantaje miximo &3td intograds por &l 12% de interds
del redescucntu, y un 654 sobre la tosa de roedescucent? que pucde
¢obrar ¢l banco privado. Do e¢sta mancera ¢l industrial cxportadszr
recibe recursos que le van © permitir preparar un futuro> cmborqu.
financiando su c¢xportacidn 1 un costo relativamente aceesible si
8¢ considers ¢l costs nctual del dinero ¢n plaza.
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B.3. Financiamicnto &o la cxportacidn
Régimen de¢ Descuento de documsatds provenicntes de expore--

ciosnco no trndicinnales.
(Circular T4/6 d¢ 30.5.969 del Baneos de 1a Repiblica)

Objetivof, 23ta nueva 1lince de crddity tnmbiln Jdestindr 2 fomon-
tar un mayor volumen de .xportaciones h- comenzads o

aplicarse ¢n los primeros dias do junio dcl carricnte 2fio y porii-

te finonciar cxportaciones nos tradicionnlez medi-nte ¢l descuciito

d¢ documentos provenicntes 2e ventas 2l exterior,

Miccanismo del crédito: La dp.racidn que s¢ llceva 2 c2bo por iibor-

L]

medio del Departamenty de Megoeins conr ol

gxterior dol BROU sé¢ realiza a travds del descucnto de letras (o
cambio y/o pagarés provenicentes de la cxportacidn de producf:s o
tradicionales. D& esta mancra loa firmas czxportadoras pucden diw-
poner ¢n el corto plazo d¢ fond:»s que deben ncecescariamente scer

apliczados 2l giro normal de su actividad exportadora.

Bl descuents se opera sobre letras de cambin libradas oor
153 exportadores nacionales o sobre poagarls suscritss por bancos
.de plazz o por campradores del oxterior con favor de exportadorco

nacionales.

A su vez ¢l referidc Departamcnto queda habilit2do parn
redescontar ¢n bnneos corresponsales, los dacumcntss que pucds doz-
centar de acuerdn al teaparaacnto 2at.rior o dircctamente - dosc.. .-

~ci

T ) e

t=ar cn es»os bancos las letras o pagards provenicentes de oxpart
nss no tradicinmalis.

monto del crédito: £l monts de c¢stas operacisncs sc fija teaic - n

: ¢n cuenta cl volumen provists d: las oxpcocrtocl: -
. nes 2 realiz,r por parte de 1o firmn sclicitaate, como asf t-mbiln
- 8u capacidad dv ¢adeudnmicato y - ¢l tipos d¢ documentas nogzeix-
bles,



Caba meacionar por otra parte que la deterainaciln del
aonts so realiza considerand» si 1los documentas son:

a) emitidss, acoptndss o avalados por baneos de plazc

del exterior de recomseidn solvencia, o
b) aceptados por compr~dores dcl exterior.

Si 3¢ trata de documentss comprendidos ¢n ¢l primer cas.
2l monto s¢ fijo con suficicnte 2.plitud y flexibilidad; si sc
tratna de documentos incluidos o ¢l scegundo cas», dande la garan-
tfa principal ¢stf represcntade por o1 descontante, se praccede o
acucrdo 2 128 norias corricntes de cridite, vale decir, teniciuds
en cuenta 1a solvenciz moral y materinl del saslicitante, gorantf-s
rexles o2 de firma que coanstituyere, cte.

Costo dol crddita: 21 costo de este servicio ¢std integrado oor

193 interesces y comisioncs que 12 firm» sclici-
tante debe pagar. La tasa do iaterds ticne un adfximo del 103
anual existicnds a su vez un interds minimo que resulta scr ol

squivalente a un mea.

#n casd> de queé ¢xista uan garantis prendaria respaldonds 1z
|

operacidn la tosa de ianterds 1llega 1 8% anuzl cobrindosc ~dicicz-
nalmente un 2% z2nuzl por concepio de contralnr tdécnico.

La comisidn que sa cobra ascicnde 2 un 0,5% por mes o froc-
cifn no pudicndn excsder ¢se porcentajc on ningidn casos ¢l 3%,

De ¢s2 manera, a travds de cstus topes mdximos, ¢l usu~ris
del scrvicio no lloga 2 pagar a®s dc¢l 13% por la ncgociacisn do
sus Jdocuacintos.



Plazos do 198 crdditos: Los documélitos podrin scr descontad:s y/:
remitidos ~1 descuento por hasta un o1

mixim> d¢ 180 dfas. Sin embarpgs no cxiste unz rigidez absolut- !
respecto por cuanto c¢se plazo pucde ser mayor si se prescnta: ¢ -
893 qu¢ ¢xXijzn considceracicies cspecialis.

Ruquisitos cxigidos: Para haccr uso de ¢ste mocaniamo de fin--z.
¢idn, los oxportadsres 21 solicitor 1z c.on.-

5i%n dc¢ la linca de cridito debordn prescntar 1los respectivos oo
mentos, debicndos reunir Sstos 1:s sigui:ntes condicioncs:

An caso de tratarse de lietras do coabio, deberdn ser lide--
das por:

a) oxportadsres nacisnailes, aceptadas por compradores <ol
exterior y avalidas por bancss del exterior o5 dc plnz
d¢ reconicida sslvencia.

b) c¢xportadores nacionales, aceptadas por bancns de pliz.
de reconocida sulvencia poar cuenta de compradores dcl
exterior,

¢) oxportadsres nocisntles de roconodcidn sclvencia y ccep-
tadas por coapr adores del sxterior, Las firmos Ao 1o
compr adores del exteriosr deborin voeair coertific-das » r
un banco del exterinr o do plaza.

n cass d¢ tratarse de prgards, dcbordn sor suacritos oo

a) bancos d¢ plazo de recoaocid: solveacia, por cucnt~ 2o

compr Adsres del exteriosr, 2 fovor de expartad:zres ooncin

ncles.,



b) coapradrres del exterisr, o fovor do cxportadires Lo-

(

ci-n-~les y avalados p:r b-acss del extorior o de ol -

do rec.nycidn sclvencin

¢) compradores do T axterisr, o favor de cxportalores v -
cisnnles.e L~ firmo J¢ los coapradsres sl oxteri o
Gobord voenir cortificads por un bancs del exterior
dc plazz,
Otro rvquisito exigido 'bligs = guc los drcum.ntos 25t
sxtendidss origia-~lm.onte 2 12 orden del titular do 1o 1linco, ¢l
que deborf cndosarlos a favor del Bhacos » 8¢ 1. Iastituoidn quo

$3te indiqusz.

En t3do23 1los cacos doberd dejrrse c-nstancia n 1las docu-
mentos del nlmers y focha de 1o solicitud o cumplids d¢ cmbarqu.,
asi comp tambiln cunlquicr ~try dats que 1s vincule o una oporaci o
de oxportaciln.

Por dltim» cabe aencicnnr que ¢l orsducidz de estas aopern
cisnes deberd scr zplicadn a1l giro norm:l 8¢ 1~ 2ctividad oxport--
dora del bencficiaria,

C. Programas de Asistencia Fin-ncicra 2 12 exportacidn de Praduc-
tos Tradicionales

S¢ analizan seguidaments 2lgunas ressluc
el afio 1969, par .1 Bonco de 1o Repidblica 2 trov
s¢ protends promaver o incremcntzr por 1o via del fin-ncinmi
las c¢xportaciznes d¢ algunos pr.ductss tradicicaales del pois,
t~les comd lanas, corcnles y ol:nginossos.



a) Régimen de preanticips J¢ divisas ssbre cercalus v

oloaginosses industrializ~dos y 3us. derivodoas.
(Circul~r 'N¢ T74/1 d. 2 d. febrero J2 1969 del Balc.
3o 1z Repidblicn)

Objctivo: Se crea este mscanisao de asiagtenciz crediticiz coin Ll
fin &2 ampwrar y estimuloar 113 sxportaciones dc est .
productos tradicionnles (aquellos sujet:s 2 dotroceidn) pucdics

beneficiarse del mismo 128 firmas exportadoras que catreguen Ci-
visag parec ser aplicadas 2 futures cmbarques.

Mueconismo del crddito: La bas: del mecanisas de cerddito o3 1:

compra dc¢l c 2abiy futuro 2 percibirsc H.r
12 cxportacidn. g1 cxportalor 21 no> contar con los recurass ec.
sarios phra poncer 2 disposicidn dul Bones du la Acpiblica 1z Jivic-
corregpoindicnte 2 su oxportnecifn, recurre 1 ua banecs ¢ plazs unt -
rizado a oparar c¢in casbins.

£n c¢232 d¢ scrle coincedido por parte 4el boanco privads L1
cridito en monsda extranjera sulicitads y ccreditals 3u import: o2
favor del Banco de 1la Repiblicn, Sste cntrega 21 cxportador 2l 900
del contravalor en msneda nrcicanl.

Cumplido &l cabarque y venicnis 1n dzcuacntocidn en £oran,
3¢ realiza la liquidacidn definitiva de la operacidn.,

D¢ acucrds 2 lus disposiciones legales vigentes, la diviso
praoveniente de 128 cxportacionces de productos tradicionales dcbe
necesariaments negociarss ¢ 2l Baneo Central. A t21 ofcecto 3o
realiza 21 riogistrs del consrats de caubio con 12 cnuwasracifa Jol
rubro geandrico> y ¢l valar t:.tal de¢ 12 aoncdr extranjera corrosocn-
diente. Posteriorasnt: ¢l .xportadsr que y2 solicitd ¢l pro-nti-
cipo debe transfsraarlo cn anticipo do divisas 4o acuerdo 2 1os
pPlazis dc vigeaciz dsl cintrato.



A

Por t~1 oporacidn ~l cxportzdsr s. 1o roliquida ¢l val r
dol contrato liquilads ¢n oporvuaid-2 dcl prenticips par 12 ¢
tidad 2dn ns percibidn y 2deafe d¢j: A¢ pagar 12 comisifsn por 1-

monsda nocinn:l crticiprda.

De a5 transformirse ¢l proonticipd oa anticipo 2c divis-.
5 aplicarse on foran dofinitive o 1~ cxportciln cumplidn, 1-:
divisas podrén scor adquiridnas por ¢l Baneo 2 su sily y dnicn op-
cidn 2 un tips comprad:r, 1 cierrc dcl 41~ del veacinicnto do
plazo, aplicénduae 2 12 operacidn un descuents dcl 2% (dos por

cicento).

wontoy del Criditc: Todo operacidn de exportacida debe ser proce

dida do un: galicitul deombarque donde debe
constar entre otros, 21 valor FOB unit-ris 3¢ 1o awercaderf~, cl .

y cotizrcida de 1 mwoneda, la dotraccidn, ste. (1).

Sobre 123 bascs el trotomicnt: caambizrio y tips de cambis
compradsr que rijan i ol momenty de caiecretar ¢l preanticipn oo

catima ¢l rogistro &¢ oxportaciin tedrico sobre ¢l cual en defioni-
tiva 83 fijna ¢l porcenmtaje de finnacincidn. £se porcentajc ascilin-
de¢ 21 90% del vglie tedrico de a2 export.cifn dcbicndc nbsorvivse
que no pusden reglizaorse operacioncs por particdas inferiorcs o 10,
U$S 10,000 5 sus c¢quiv-lents ¢n otr-s woncdos,

Costo d¢l Criditn: Por la woneda nacional anticipads ¢l BROU cnha

2 12 firma 2xportrdyr s pur chacepto Je Co.
un 3% anuzl, por ¢l lapss c.aprondid: sntrs 1- coacertaecila de ool
operacidn y la fechy de tramsforaszcidfn oa anticipo do divis-s; o
su afoctacibdn 2 cxportacion.s cumplidas; o d2 3su coapra ofectiva
por vencimicits ¢l plazo 3¢l preonticipr.

(1) Circul:r 73134 ¢&: 27.12.68.
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Plazc d2l erfdits: Se atorga ul pl-oazc dnico de 90 dfza duntr:
dal cuzl debe nocesmri~acnte 1~ fircar oxpr-

bl

tador: tr-asfora'r o1l proanticipn cn raticipsy o divians,

Desting del crldito: 21 coatravalor on a ned - n-cionz:l reeibio

debs 2fcectarse al 3iguic: dssting:

nbo

a) el 8074 debe dostinarse 1t adquisiciln 2¢ praductos = ox) v
tarse, debicnd. justificar -1l c.ples de ose3 fondos medaint.

uns deelar-cildn jur.iz por parte Acl benoficiaris -nts ¢l Bine

intcrviniente y con aateriosridal} 2l rogistrs Qo cxportacidn.

b) ¢l restante 20% sc¢ otorg: - libre disponibililad on £vor ol
titul-r @p 12 oupcracidn.
Sc ¢atabluece cxpraa:mgntJ 1 srshibicida d¢ destinar 1os f£520.0

2 12 compra dirceta s-indirccta do sinnceda extranjera.

b) Rigimcn d¢ preaaticipo ds divisas sabrs lanas,
(Circul:wr T74/12 de 11 Q¢ a¢ticobre 1969, 4.1 Bancw
1> Repdblica) '

. . ] ie . e .
Objutivos Por 12 via dcl preanticips 2o divisas sc cren un m.c: -

nismy do fin-sneismicaty » 1 comercizlizaeid: 3o 1~ 2

con <1 fin do ncoloerar 1B gxpartacianS de osc proyducto y 4o ¢
litar ¢l cbasticimicnto industricl.

Mocanisas dul crddits: Podrdn bonceficitrss de oat s operrecini:..
las firmas cxportadorns que satregucin “iv’

818 par2 ser aplicndas 2 fusuros cuborques, ci base - 1las co2:lict
3e8 que 8¢ moncionian o coatizuncidn.

49215-
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Moato dol erfdito: 31 porceuntajo Jo fimnacizcifs pueds lenizor
h-~3ta1 uz 90% d:1l volosr liquily Je w. reglati
dg oxportacifa tedrics quo se o3timx soore 113 basca 2.l eontrnts

carbiri~ y tipo d¢ cauwbid esaprador quo rijri oa <l mmeato o
concortar ¢l pr.aaticipn, 4cl cunl 3¢ crasider-rfa ~ eBtos afcct .a:
¢l 65% ca <l ¢35 de 1.:1s suei-a (3iz desbordar);

cl 7054 ca sl e1a3s> 2¢ laans desbirdad:a : induatri-lizadaas.

&n oste Oltinis casoy ol cXxportadsr rocibe on moansdz nacoionnl
el 634 de au cquivalente cn moncda oxtronjor- ¢cl aonts de 1o opo-
raci$n .2l tips du crmbioy e2apralor vigonte.

&xiste on o3t ¢-s5o tomnidn un limite afnic. por partid:-,
12 cusl ao podrf scer iaferior o USS 10.000 . su cquivaleate o

stras waonelas,.

Plazn & 1i osperacifn: So fijao en cod~ crs: particulzr, otorzfa-

dosc un plazs dc hwsty 45 “ia5 3i sc tr-t:

A

¢ l:azxs suci-y.

Par: loin»s dosbordalas o industriclizadas ¢l plizo 30 pusic
sxtendor hastr los 75 &¢ias. Dur-at. ol plnzn que So Jotoraiaz on

iy

-

caqa cnso, 1o firaa cxpartadara Sebers troasft rasr ca anticips o
divisna los prenaticipos, debical. sfcctuﬁrsc 153 justss que ¢ -
rrespondan on amacda nacionzl,

Ho sbatnte ess plizosu pucden 3or prorrogld-sa Co culi

2 1z fecha ¢n que ge roalicen 1.3 2purncicn.o; 8i 113 aiasts oo
concicertan cntre o1 12 OC cctubre y 30 Jo dicivibrs 4o cnda oflu ol
plaz: padrd sor 2aplizds cn 45 i~s.  Par- aqu-ll*" iperncicnes guo
v Toilicon cntre ol 12 y 31 do 2icivubre puede ¢ necders. uns -
plizeifn Mol plozz oan 30 dfns, Do it tr-asf oraarsc .l pro~aticip
c¢a anticipon Qv Jd1vis g o liquild-cac ca forax Acfinitive 10 oxpard -
cifn l:s divisas polirin sor ~dquiridas por o1 Briaed o oou afl .y
dnic: wpeidi, =2 au tis: 2v ¢ aibin couprenior, ol cicrrs dul 2f- .
voaciaicnts A0l plize y con un Soacucnt o Aol 24,
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Costo del crédito: .1 Bainco cobraz por concepto de comisiones el

354 anual so-re la :xoneda anacion:1l anticipadce
pagadaro por el lapso comprenurad e:tre la coacertacidn de cada

operacidn y la fecha de trunsforimacidn en aanticipo de divisas.

Destino del crédito: De la monada nacionzl entregada, el 80,5 de-

be destinarse a la adquisicidn del textil,
quedando el 20% reataate de libre disponiovilidad en fevor dal be-

neficiario.

D. Prdstamos para Iliuportacidn de bi=nes de capital destinados

al reequipamiento de industrias de sxoyortacidn

vy -~

(Circular 2 159 de 23.12.969 d=l 3axco Central)

Objetivo: &1 objztivo de la presaate reglamsntacidn consisie en
brind:zr asistencia finaaclzara a las incdustrias an acsi-

vidad dedic=¢a z lz elaboracidn dz productos de z2xportacidn. Los

créditos se otorzan a mzdieno p O existizndo un fondo de 15 ai--

laz
llones de dflares zzlicadlss a talzs fines.

5l convenio por 2l cusl se crea 2l Préseand S2ctorial de
refereacia fue suscrito el 17 dz noviembre de 1969 zntre los zo-
bieraos de .. UU. y Uruzuay actusado en rzapresentacidn del prine-
ro, la izencia parz 21 Desarrollio Internacional (iID).

Sectores de actividad econdaica beneficiados.

- —— At

La Circular que se¢ analiza incluys saitre aquellos sactorss
de actividad econdizica que puesden benszficiarse de estoss préstamos,
a lasz plantas industrisles destin=das ¢ la produccidn de bisnes ce

exportacidn tradicionalss y ind tradicionales.
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wn efecto, loz bicaes de capitel qus puedea importarse a
través de este mzcanismo daber de estar destinados al reequija-
miento o awpliacidn de industrins pertsnscieutes 3 los siguisntss

gsectores de actividad econdmica:

- industria de la caorne y derivados

- 1industria c¢el cusro

- 1industrias extractivas

- pesca

- procesamianto ce productos alimasnticios

iio obstante, aquallas incustrias en actividad que elaporan
bienes complementarios de exportacidn para las industrias anteris-
res, taubién jodrdn bensficiarss de zste régimen de financiacida
siempre que la solicitud que debein Jresentar, sea apirovada poir la
Comisidn creada con esos fines.

Mecanismo del crédito: Las solicitudss de srdatando deberdn ser

iniciadas a..te un »aicco privado de plaza
debiendo adjuntarss a las mismas la factura proforma proporcionada
al industrial por el proveedor nortc:2aericano.

Cabe meacionar que los biznes de capital cuy:z imoortacidn
puede financiarse bajo estz rézimzn, debean S=r ori_sinzrioss 28—
O 9 <

barcados en los =.. UU. de lorczandrica.

Una vez que 21 banco intervinieate considera viable la
operacidn debz=u sometarse los a:tecedentes a sstudio de una Coni-
sidn creada por decreto ii? 533/69 Gzl Podar .jecuiivo de fecha
28.10.69. 4sta Cowisidn tizne el com=2tido de dictaminar sobre 1z
procedzncia de la solicitud des importacida.
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Aprobada la aisma =1 basco interviniente presenta aate 31
Banco Centr=l la correspondiente denuncia de Importacidn y una
vez aprobada procedz a la apertura de la Carta de Cridito Comer-
ciz2l en 2l baaco corre-ponsal qua indique =1 Bzaco Central.

sl atrir la Carta de Cridito Couzrcial el 3anco intervi-
niante se prescata 31tz el Banco Centrsl con el fin de solicitar
la Autorizacidn Ze Reembolso contra el corresponszl norteamerica-
no donde se sacuszntren los fondos del préstamo., A través de una
copia de =23ec documants el Baaco corresponsal norteamericano se
reembolsa de los pagds autoriz,Gos que efzctda con cargo a los

recursos de AID.

4 la vez que el 3anco intervinientes racibe la Autorizacida
de Reemnolso que 52 ha 2mitido a2 su favor, extiende en favor d:l
B .,co Central una cartz :swile.dd le responsavilidad fresante a c3e

Banco por el buen tériino de la operacifdn.

Reembolsédo 21 importe de lz carta de crédito con los fon-
dos administradosz por =2ste Convznio de Préstamo Sectarial, la
carta de responsabilidad meicionada debe ser sustituida por waa
Carta de adeudo en favor del Baaco Ceantral. 4 tr:vés de =ste
documento el banco intzrviniente se declara deudor del Banco Ccoin-
tral por el imports correspondiznte al resmdolso efectuado de 1z
importacida gestionada.

sonto del préstamo: La importacidn gzestionada ai zuparo de e3ta

rezlamentacida susde finaiciarse hasta el

1005 d2l valor za djSlarss ds la amisma, incluycndo 2n 332 cifra el

Valor dz=1 flete y del s2zuro cuandd nzyan 3ido contratados e bar-

-

cos de baadera de 3. UU. y 21 compaiiias ae za23zuro autorizadas gue
dperen en el mercado norteanaricano.



- 46 -

Oxisten topas miniaos y wdximos de finznciacidn: la tran-
saccidn minima por 2.przsa 2s de U.S 15.000 mientras que la méxi:a
pu:de ll2gar « 1lo3 U.:S 250.000. 3in ewmbargo s2 ha pr:zvisto taa-
bién la finziciacidn de importacionzs des mayor valor, en cuyo casd
se nacesita la aprobacidn previa de AlD/..ontevideo.

Plazo del préstamo: w=stos préstamos :s& pueden otorzar a un plazo

comprzadido e2atre los 2 y 6 aios. Los iajor-
tes deben caixcelarse :a cudtas s:z..2stralec pagaderas a partir de
los seis meses posteriores a la Ischa ein qus el banco correspoas:l
se ree.i0olse de AiD. Las cuotas cubren la amortizacidin y los intze-

rases del préstamo.

Costo del préstamo: Las operaciones deben documentarse en vales

mon:zda extranjera, cargi:dose e los misios
un interés del 4, a.sual computable sobre los saldos pzadieates de
la operacidn fiaaaciada.

2.1.2. Organismos privzdos.

La eatrevista ha 31do la Hase de 1a metodolosgia sapleada a

acterizticas del finiancia-

H

d
efectos dz detectar las orincipales ca
c

1
miento de lgs exportaciones ean =1 ssctor baiacerio privado. 45 tra-

vés de 2lla se tratd de detectar, lz iuportancia gque tizaen eatas
operaciones de crdiito deantro dzl volumen total de asgocios banca-
rios, - al plazo izneralmesste otorgado -, - 21 costo, asi comd

también, - los requisitos z=xigidos y el destino que recibdzn.

A. Principales caracteiristic:s del crédito a la exportacif.:.
Deatro de las institucilones ael sectosr privado, los bancos
comearciales, a través de sus reo rtaae.tos de <egocios con 2l xte-

rior, realiza . operaciones de financiamiesto de exportaciones.
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a) Lu.portaacia de los créditos otorgados y su orientacida.

Si bien ano fue posible cuantificar el zrado de iizportaicia
de estos crdditos, fue opinidn zgeasrz2l ds los 2 jecutivos eatrevis-
tados que este tipo de ne;oclos coaatirtuyzs deatro del voluwea
zlobal de las operacione:s baacarias, un porceataje de marcada co:z-
sideracidn. =n estos dltimos aios, w43 pracilsa.xe-te sn el Ultixd
trienio, s& ha podido observar un 2unanito prozresivo de las opzra-
ciones baacarias que tiznen por objeto la financiacidn de las ven-

tas dz productos nacilonales en el exterior. wse iacream2nto s: na

:'_T
nHy
'
v

debido en alzunos casos al mayor swmero de =xpo tadores que se
beneficiado con los :mecanismos G2 financiacidn mierntras que en
otros, tieine 3u causa e uin wayor volums:n de las z2xportaciones

realizadas por el w.xismo nliero de exportadorses.

Cabz sedalar que un 60% de 1los bancos privados eatrevistados
conceintran su asisteancia fi.aociera 2.0 favor de aquallos cliertes
ya conocidos qgue =xportan productos catalogados como “tradiciona-
les™ sobre todo lanas y carnes. =l porce.itaje restante 1o absor-
ben aquz2llos bancos cu2 a0 381lo fisz.acian exportacionzs tracicio-
nales, sino quz a la vez atiencen =2xportaciocn:z de productos no
tradicionares; a via de 2jemplo cab: citar sntre otros productos,
vidrio, arroz, cu:zross trabajados, camento portland, nelo de oreja
de buey, etc.

Con el objativo de detectar los .aotivo3s por los cuales los
bancos com:rciales orizatan sus rzcurzos vdsicamznte hacia la fi-
nanciacidn dz opziracion.s de productos tradicionales fus posible

recoger las gsi.uniz.ates opiniones:

- Sn primzsr lugar, ua 2lavado porceatajs de los 2jscutivos
antrevistados han expresado la .sayor sezuridad gue ofrece
la comercializacidn de estos productos 3i se considera

sobr: todo la astiglcdad y expg riancia en esta actividad

por parte de las firmss 2axportadoras.
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~ .n sezundo luzar, s& meacion3d la contisuldad en 21 tisn)o
de ests tipo de negociacionss nor cl hechd de ser proluc-
tos que tradicionalmente han venido =xportdndose y que
indirectamesante represantan opsraciones sezuras para las

diversaz instituciones baincarias.

- Por Ultimo se ha dsstacado @1 necho d= que las operacio-
nes realizadas por ese numero reducido de clientes repre-
gentan en cifras voldme res importantes de capital que
cuantitativanente son de zgran siznificacidn. Por otra
parte esas cifras estarfan en franca oposicidn con el
monto de aquellas operacionés relacionadas con la fianzin-
ciacidn de exportaciones de productos no tradicionales,
gue en general soa considerablemecnte menores.

Cabe seiflalar que las opinionzs que han respaldados la-tenden-
cia a orientar parte de los recursos crediticios hacia las exportae-
ciones de productos no tradicionales han reconocido a su vez la
necesidad de ayudar a coacretar nuevas ideas de aquellos 2jecutivos
deszosos de iantensificar la corriznte exportadora nacional.

b) iiecaaismo de la JUpneracidn de cridito.

Relacionado con este aspacto cabe puntualizar que las rzas-
ouestas obtenidas fusron ean su .aayor parte, coincidentes con 1o
que a continuacidn se analiza.

£1 imecanismo de las opzaraciones de crédito s: enciertra direc-
tamente relacionado con el ré:imen ds comercializacidn de las divi-
sas originadas por las sxportaciones secan 3stas de productos tiradi-

cionalzss o no tradicionalas.
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Ja el primer caso una vez denunciada y razistrada la 2x)3or-
tacidn a realizar y 2n virtvud ce la oblizacidn gue tizne el 2:dor-
tador de entregar la totalidad de las divisas deatro de un deter-
minado »nlazo, dzssuds de cumplido el 2mbarque, 2l baico intarvi-
niente dasberd ofrecer en veata esas divisas al 3anco Central. Las
divisas son veadidas al Banco Central por intermedio del Banco de
la Repdblica (Seccidn Rejistros de sxportacidn) (1) y por cuenta
y orden del exportador, siempre de acusrdo al contrato de cambiod
realizado por &ste.

28 entonces que el organismo oficial realiza una liquidacidan
provisoria entregando aproximadamente 21 90:2 del importe liquido
resultante del monto de la operacidn, deducidos las detracciones,

comisiones, etc.

De manera.que el exportador recibe 3zran parte del equivalei-
te en moneda nacional de su venta mantveniendo al mismo tiempo una
deuda frente al Baico intervinisnte, por el adzlanto dz las divis-s
resultantes de la exportacidn que obligatoriamcnte debid negociar
en el Banco de la Jlepublica.

Al credito concedido 23t4 documsantado ya sea por carta de
crédito abierta por el importador o letra dz cambio librada por 21
exportador, con cuyo cobro se caancela la dzuda que se mantiene con
el Banco por 21 adelanto de la divisa.

Tratdndose de exportaciones no tradicionales, la intervancidn
del Be..co privado puede orientarse hacia:

- 1la concesidn de créditos directamente al industrial y,o
exportador, proporciondndole recursos para crear 0 auien-—
tar su capital de trabajo.

(1) Circular M2 138 de 14/7/69.
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- asesoraaisnto y orizatacidn al exportador en cuanto a
;mecarismos de exportacidn, técnicas vaacarias y comer-
ciales, preparacidn ce muestrarios, 2tc.

- el descueato de documzntos de crédito originados por
exportaciones, puzden posteriormente redescontarse zn

el banco oficiezl.

¢) Costo del crédito.

&l precio total de este tipo de crédito asstd intvezrado, nor
a

a
el interés que se cobra sobre el capital adelzatado, coaisiones,

y otros gastos de diversa naturaleza.

Para comenzar este andlisis conviene distinguir los présta-
nos que sSe realizan en moirieda 2xtranjera de agquzllos que se otor-
gan en moneda nacional, ya que el costo del servicio varia en aan-

bos casos.

La finaanciacidn otorgada por el Bainco internamente al expor-
tador, a efectos de liquidar la exportacidn anie el Banco de 1la
Repuiblica dentro del plazo raglanrentsrio, se realiza en la mayoria
de los ca393 en .soneda extranjera. De acuerdo a las respuestas
obtenidas los adelantos que los baiacos comsrciales rezligzan tiencn
un costo que en total alcanza en forma aproximada a un 12% auncue

a vecea lo sobrepasa.

Los préstamos en woneda nacional, otorzados en la mayoria
de los casos para contemplar la finaacizcidn de la produccidn de
bienes exportables, tienen un costo mis elevado. a efacto, de
acuerdo, a la opinidn general de las personas eatrevistadas, ague-
llos que reciben 2stos préstamos suzslen pagar ua precio total por
el capital recibido, que supcra el 405. .se porcentaje =std repre-
Sentado por los intereses y por las comisiones que la institucija
bancaria cobra por el servicio que presta.
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28 de destacar por otra parte que 3n una investigacidn antz-
rior re:lizada por 21 Inatictuto de asdmiaistracidn (1) fue posiblc:
detactar la opinidn de los =jacutivos de las propias eipresas e..-
portadoras, que haciendo refereicia al problama financiero ubica-
ron al crédito bancario como uno Ze los principales factores que
obstaculizaban la gZestidén de sus 2mpresas, sobre todo por 21 2lco
costo que lo caracteriza, lo que resulta confirmado por lo expuss-

to anteriormente.

Por dltimo es interesante mencionar la opinidn de dos de los
ejecutivos consultados, quiznes refiriéndos=z al precio quz el ex-
portador nacional debe pagar por la financiacidn que obtizne, »naai-
festaron que :za los cas93 en que el 2xportador conoce bien a 3us
clientes habituales del exterior, ha tratado en .auchos casos de
que sean estos Ultimos los que consigan la financiacidéin puesto que

resulta econdimicasnente mds conveniente.

Ta.:bién podria asimilarse a este caso la financiacidn que
reciben empresas filiales o subsidiarias de firmas extranjeras que
operan en anuestro medio. uin efecto, &stas reciben a través de 3Sr-
denes de pago, el capital aecesario para comprar, a los productores
del pais en el que realizan sus actividades, la mercadesria que de-
Sean enviar al extranjero, no requiriéndose en esos casos la inter-
mediacidn financiera ds los institutos bancarios nacionales.

d) Plazos de los créditos.

- =

Los plazos de los créditos que mnormalments otorga la bzaca
privada no son unifor.acs; en efecto los mismos varian fundamsatal -
mente ein funcidn del mecaaiamo de comercializacidn del oroducto
aplicado en cada caso c oncreto como asi taabién de las firmas qu:z
realizan las operaciones.

(1) Problemas de las exportaciones del Uruguay a la Zona Latino-
americana de Libre Comercio. G. Serrano, C. Leis. Cuaderno
72 46 del Instituto de administracidn.
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2n caso del prefinanciamients dz2 uaa exportacidn 21 plazo
suele variar eantre 90 y 180 dfas; si se trata de un financiamieats,
una vez realizado el esmbarque, =1 plazo del crédito por lo genaral
no supera los s2is m2ses. wun este ultino caso depande ea zgran
parte, del producto asi como de la forma en qus 2l mismd se comer-

cializa ¢n el =xterior.

De acuerdo a la mayoria de opiniones racozidas son muy conte-
das las veces que los crdditos a la exportacida 2lcanzzn ese plazo
mdximo por cuanto el cominmente otorgado oscila zntre los 20, 30

y 50 dias.

e) Requisitos exisidos.

Tambidn aqui es preciso dividir los créditos de prefinancia-
miento de aquellos otorgados para finaaciar exportaciones.

=1 1log primeros rigen los .isimos requisitos que para un cri-
dito comin, vale decir, presentacidn de bala.ces, estados patriao-
niales, wmovimientos baacarios anteriorss, garantia real de dirce-
tores, firwas de referencia, etc.

Algunos de los ejecutivos entrevistados taabién han mencio-
nado como requisito necesario el depfsito en prenda de las merca-
derfas de exportacién. _n efecto, algunos vancos exigen al expor-
tador que las mercaderizs se mantesngan en los depbsitos que para
tales fines tienen esas instituciones. Lse depdsito se 2xtiende
hasta el momento de realizar el embarque aunque auy rara vez se
llega al extremo de hacer un contrato de prenda e inscribirlo, ya
que el mismo contriouiria = encarecer ain més la opearacidn.
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in los casos de financiamianto, 1los reguisitos son diferei-
tes eacontrdndose la razbn de ello en la estrecha relacidn co.ier-
cial y bancaria que se sucede afio a aio 2ntre la firma exportadora
y el Banco. AResulta obvio que el requisito bdsico exigido 2n es-
tos casos es que el negocio de exportacidn se realice a travds ds
los sarvicios que presta la institucidn bancaria qus otorga el
crédito.

&n sagundo lugar se exige la documsntacidn del crédito de
exportacidn que 2n definitiva se constituye en la garantia ads

segura p-ra 21 Banco.

£s de destacar que ea estos casos 21 banco suzle otorgar
poca importaincia al rieszo comercicl ya que se cuenta por 1o gene-

ral con la solvencia de la firma importadora.

Una vez presentada la solicitud, 21 trdmite absorbe entre
cinco y diez dias hasta conocer la resolucidn definitiva.
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2.2 LINcAS INTARNAS DE FINANCIAMIZNTO &N OTROS PAISSS.

2.2.1 Introduccién.

Con el fin de proporcionar una visién general de los
regimenes crediticios de estimulo a las exportaciones exis-
tentes en otros paises, s2 presenta a continuacidn una reco-
pilacién y andlisis de la mayorfa de disposiciones relacio-
nadas oon los referidos programas de asistencia financiera.

Zn el presente capftulo se analizan en forma muy breve
las principales caracteristicas de esos mecanismos de ayuda

vigentes en otros palses, de preferencia en agquellos que 1nte
gran la -Asociacién Latlnoamerlcana de Libre Comercio.

Se ha pretendido uniformizar la presentacién de las re-
feridas caracterfsticas apalizando las mismas de acuerdo al
siguiente orden:

- Objetivo del Programa.

- Instituciones que intervienen en el mismo,

- lMonto de los créditos a otorgar.

~ Plazo de los mismoSs.

- Costo del servicio.

Requisitos exigidos y otras caracteristicas.

Por dltimo se ha confeccionado un cuadro sinéptico en
@l que Be identifican las dispnosicionzs que seguidamente se
analizan y las vigentes en el Uruguay a los efectos de faci-
litar su comparacién.,
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2.2,2 ARGENTINA.

Se sefialan z continuacidén las principales disposicio-
nes relacionadas con la materia a estudio.

Circular B 380 del 10 de setiembre de 1963.

Objetivo: Pinanciacién d¢ la produccidén de mercaderias de
exportacidén no tradicional.

Instituciones interviniecates: Los fabricantes de las mer-

caderias a exportar gestio-
nan el crédito ante un banco privado que debe someter pre-
viamente a consideracidén del Banco Central el caricter de
"elegibles" de las operaciones. Una vez aprobado, los cré-
ditos concedidos son recdescontados por ¢l Banco Central de
la Repdblica Argentina.

Monto: £l monto puede alcanz~r hasta ¢l 60% del valor F.0.B.

de la mercaderia a exportar. Sdélo se consideran so-
licitudes con un valor F.0.B. de exportacidn cuyo equivalcente
alcance como minimo los UsS 10,000.

Plazo: Hasta un afio e2n funcidn de las caracteristicas y ana-
turaleza de los bicnes a fabricar sin exceder de la

fecha de efectiva exportacidn de la mercaderia.

Costo del servicio: Los bancus privados convienen libremen-

te 11 tasa de interés con ¢l exportador
existiendo como tope méximo ¢l admitido para los préstamos cn
general., Si 1la operacida se¢ rezxliza 2 travéds de un banco del
EBstedo, ¢l interés miximo @s del 8% anual, porcentaje que in-
cluye el 3% anual en favor del Banco Central.



Circular B 502 de 20 dz Dicicmbre de 1965 dcl Banco Central

Objotivo: Establecer un régimen de a2sistencia croditicia
ean favor de firmas quz rcalicen exportaciones
no tradicionzles.

Los préstamos sc otorgon teniendo <n cuenta ¢l monto de ca-
da liquidacidn de divisus correspondientes a exportaciones

de mercaderias ya cfectundas,

Institucioncs intervinicentes: Las firmas exportndoras y las

entidades bancarias que debe-
rdn constatar fehacicentemente que las divisas correspondicn-

tes 2 la c¢xportacidén se han negociado ¢n ticmpo y forma.

Monto: Importc miximo equiv-lente =21 30% de¢ las divisas li-

quidadas. Debe formalizarse la opsracidn dentro de
los 30 dfas posteriores a la negocizcidn de las respectivas
divisas.

Plazo: 3¢ otorgan plazos de hasta 180 dizs renovables.,

Costo de¢l Servicio: Lz tasa de interds no podri exceder del
12% anusl (1).

(1) Reducido al 11% anu:l s/Circular N2 B 679 d=2 30.5.969,



Circular B 689 RC 378 de 3 de setiembre de 1969 decl Banco
Central d¢ lz Repuiblica Argentina.

Objetivo: Promover las exportaciones de productos y scr-

vicios d¢ origen nacional a travis de finoncia-
mientos especinles oforgndos por ¢l sistema bancario y éen
favor de¢ lo3 cxportadorcs.

Instituciones intervinicntes: Los bancoa zcutorizados para

operar eén cambios son los
que tienen a su cargo la consideracidn y sjecucidn de las
operaciones de finonciomi:nto A su vez los bancos podrdn
descontar los documentos provenicntes de las exportaciones
en ¢l Banco Central.

Montos: Son variables d¢ acuerdo o 12 naturaleza del bicen
0 del scrvicio que 8¢ exporta. Si se¢ trata de:

Naturalezz del bien iionto méximo de

financiacidn
sxportacidn d> Bicnes de 85% del valor F.0.B.
Capital

Exportacidén de otros bienes  80% del valor F.0.B.

Venta dc servicios ticaicos, 90% de su valor
investigaciones ; estudios
Plazos: También son vari-oblcs de zcuerdo a2l bien o servicio

qu2 s ¢ exporta. Trctdndosc deo:



Noturaleza del bien Plazo mdximo

Bicnes de capital 8 n~fios y medio con amorti-
zaciones igunles y periddi-
cas, como mAximo semestrales.

Biznes durables y 3 afos con amortizaciones
semidurables iguales y periddicas como
miximo semestrnles.

Otros bicenes 18 meses con amortizociones
iguales y periddicas, como
miximo trimestrales.

Servicios técnicos, A convenir por ¢l Banco
investigaciones y Cantral.

csgtudios vendidos
al exterior

Costo del Servicio: Como dnica retribucidén por 2stas opera-

cioncs s2 podri cobrar hasta 2l 6%
anuzl,

Requisitos y condiciones gencrales: Paro la elegibilidad de

128 operaciones serd in
dispensable 1a comprobacién documentada de surezlizacidn y
de haberse asumido ¢l compromiso de¢ ingresar las divisas co-
rrespondientes en los térainos pactodos.

£l pcdido de financiacidn puede ser interpucssto hasta los
treinta dias posteriores 2l cmbarque.

1a8 operacioncés deben 2sir cubiertas por un seguro de cré-
dito a 1o exportacién contra los riesgos comerciales ordina-



rios o por ¢l contrario, deben estar 2valadas por un banco
d2l exterior de¢ reconocidn sovlvencin.

Sn cuanto 2 la Moneda de pago, se estzblecc que: Las ope-

racion:s deben pactorsc sn tedos los casos c¢n dbélares ssto-
dounidcnses.,

2.2.3 BOLIVIA.
Disposicioncs vigentes: 1ecreto Supremo N2 7254 y Reglamen-

to d¢ 30.11, dc 1967 del Beco. Cen-
tral.

1) Decrcto Supremo N2 7254 do 21.7.965

Objetivo: Sc autorizx o los bancos del pafs 2 conceder

créditos d: exportacidén con gorantiz de docu-
mentos de cibarque de sroductos consignados al firme a
coampradores cn ¢l cxtrang.ro.

Instituciones intorvinicrees: Bancos del pafls y el De-

paxrtamcnto Moncotorio del
Banco Ccntral de Bolivig cwve roailizz redescuentos, abre
créditos o conccde pristo:o3 o sS508 bancos con la garan-
tia de¢ 1las operacioncs anbariorcs.

’,

Monto: Lo3a crfditos binc :rios no dcberin cxcedoer del

70% d2l valor du 1l cxportocidn 2 pracios del
morcado intcermacionn2l .n ¢l pusrts o lugnr de destino,

Plazo: 21 plazo no podrd sxcceder los 90 dizs, pudiendo

ser renovados 3o0lo ¢n agucllos c¢n3898 que g3 de-
muestre satisfactoria cntc quola opsracidn de exporto~..
cién no ha 3ido concl: ida.
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Costo dzl 3zrvicio: La tasa mixima d2 interds 23 dz1

12,5 anuzal.

Reglamnento de la 3Ssccidn .xportaciones e Twportacioass
de 30.11.67 del Baaco Central.

Objetivo: La Seccidn .xportaciones del Departamento
Bancario del 3anco Central de Bolivia ticae

como finalidad fuadamental la promocidn & incremanto

de las exportacionss dz productos naturalss ranovabvlas,

materias primas szamielaboradas y »roductos manufactu-

rados.

A tal fin otorga finzaciamisnto para 2ste tipo de ope-
raciones a travds de cursos propios o utilizaado fon-

re
dos d2 redescuento y lincas de crddito axterior.

Operacionss: Se¢ realizan bdsicaments las si.uicntes

operaciones:

1) Prefinanciamiento de exportacionges

1.1 Prdstanos para Acopiamicnto

2) PFinanciamisnto de exportaciones

2.1 Descuento da documentos

sonto: Los financiamicitos tienen un limites miximo que
.ascienda al 70% del valor de las z=xportaciones
sagun facturs comercial.
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Plazos: £1 plazo de los préstamos jara acopiamento tiene

un méximo de 180 disy debiendo amortizarss el mis-
mo mensualmente,

2n el sistema de documentns en cobranza el financiamiento
se extiende hasta que el cobxrn se haza efz2ctivo consideran-

do sieapre el plazo miximo de 180 dias.

Costo del Servicio: Los p..:.tamos para .tantenimiento en

sto:k. devengan un inverés del 12%
anual.

La operacién con documenio3s on cobranza zenera en favor del
Departamento lionetario el %% de interés sobre el capital

prestado por concepto de .redescuento siempre que ¢l finan-
ciamiento se haya hescho a trrvdés del referido Departamento.

2.2.4 BRASIL.

Disposiciones vigentec: .lssclucicn N¢ 3 cel Consejo Nacio-

1al Ze Conercio zZxterior y Resolu-
cidén 2 71 del Banco Cent-al.

1) Resolucifn ¥2 3 del 17 d¢ Set:2mbre de 1966.

Objetivo: PFinanciar  a cxportacidn de bicnes de capital
cL1lVO P
y de con :uas duratle.

Instituciones intervini. ates: TFondo de Financiacidn de
la sSxportacidn (FINEX),

instituto que proporcion. los fondos al Banco del Bra-

sil para que, a travis <. 3u Cartera d: Comercio Zxte-

rior (Cacex) y de bancis comerciales, puzdan realizarsc
las operaciones de financiacidn de exportaciones,
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Monto: £1 financiomi.nto no puide oxceder del 80% del

monto de¢ las .xportaciones, sisendo oblignacidn
del importador pagar .1 20% d¢ 1la operacién al contado.
Pucde incluirse en 21 v alor facturado, los gastos de
flete y saguro.

Plazos: La Cartera dc Tomercio sxtzrior finangia 2Xpor-
taciones de bi.n2s de capital y durables que

hayan sido vendidos : p.n2z0 superior 2 los 180 dias,

Las cxportaciones finnc..adas a plazo igual o inferior

a 180 dfas son negoci~dr. en ¢l Departamento dz Cambios

del Banco de¢ Brasil,

Costo del Servicio: .1 minimo de 12 tasa do interds vi-

Lentd asoiende 21 7% anual.

Resolucidn N2 71 del '2 d: noviesmbre de 1967.

Objetivo: &Establecer una linea espccial de prefinsncia-

miento cor el fin de¢ amparar los contratog dc
financiacidn relativa. a la fabricacidn dz productos des< .
tinados 2 la exportacién,

Instituciones intervi.ienteg: DBanco Central del Brasil,

bancos comerciales y fir-
mas productoras ue bilic: de exportacién. No interesa
qua la vanta de¢ los ipocdnctos en el exterior sea reanli-
zada por ¢l propio b.:iciiciario sino que la mism2 se puc-
de perfeccionar a travis Jde un comarciante-exportador,

cooperativas, asocilaciirios o consorcios dc exportacifba,

Plazo: Los contratos de financizcmiente no podrdn tener

plazos mayore: de¢ 1 afio.
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Costo del Servicio: Para este tipo de financiamiento

12 tasa de interds es del 4% anual.
Los bancos comerciales pusden recargar csta tasa hasta
un 4% anual, incluidas comisiones, de maner- tal que el

usuario no pague mdg del 8% anual.
2.2.5 COLOMBIA.
Disposiciones vigentes: Decrato - ley 444/67 de 22 dz War-

zo de 1967. Resolucidn 25/67 de
la Junta Monetaria y Circulczres del Banco de la Republica.

1) Decreto - ley 44/67.

Objetivo: Se crea el Fondo de Promocidn de Sxportacisdn

con 2l fin de incrementzr 21 comercio exte-
rior del pafs fomentando y diversificando las exporta-
ciones.,

Operaciones: Para quo los exportadores colombianos pue-

dan contar con recursos financieros oportu
nos que les permitan compz2tir en los mercados externos,
¢l Fondo realiza entr. otras, las siguicantas operacionis:

1. FPinanciacién de 1. pr:-exportacifn,

l.a Préstamos pa:a :studios sobre aumento y diversi-

ficacidn de .xportacioncs.,

1.b Préstamos par.: :romocidn dz exportacioncs,
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2. Prefinanciamisnt, de la exgortacién.

2.2 Préstamos d: ca;ital de trabajo.
2.,a.1 Financia~ion de insumos nacionalcs ¢
impo:rcades.
2.3.2 Gastos d: almacenamiznio.
2.a.3 Prés*imos con garantiz de los certifica-
dos ¢: abono tributario.
2.a.4 Canc.lacifn de pasivos oxternos.

3. Financiamisnto d¢ . _@xportacidén.

3.2 Descuento y coi pra de letras u otros documentos
representativor d2 los crfditos que concedan 2
los comprzdor.: del exiranjero.

3.b Avances sobi cartes de crddito.

Institucione 8 interviaie. 508 Pondo d¢ Promocidn de

zxportaciones, bancos

Comercialeg y cornor: :iones finsrcisras que actlen en
el pafs. ©Las operaccasr sec pucden realizar directamen-
te por ¢l interesado » a travds de los raferidos institu
tos de crddito, pudic:ido 2star roespaldados por garanfias
hipotscarias, ,rendar’as, psrsonales, de compafifas ds
seguros o de bancos ¢ @ oraren e¢n Colombia o en 21l exte-
rior.

Resolucifn 25 del 10 .2 uinyo ce 1967,

Objetivo: Reglamentar 1.3 operaciones financieras dol
Tondo de trurocidn de Sxportaciones.

Las modalida”>s vigzau*¢ relacionadas con los préstamos
de refere:”ia son las qr «e meacionzan a continuacidn.
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liontos: 341 porcentaj.: d¢ financiacién del proy:zcto
varfia de act :rdo a la naturaleza de cada
prdstamo.

Naturaleza del Préstaio Porcentaje Kéximo

de Financiacidn

1. Apzrtura de mercscos
a) dstudios sobr.: rumento y

diversificacidn de expor-
taciones. 100%

b) Programas par  pvomocidn

dz exportacio.ies:

. Viajes 507%
. PFerias, Puvlicidad 80%
. Muestras 100%

2. Capital d¢ trabaj» pora pro-

duccidn
a) Iinanciacién de insumos 80%
b) Gastos de alm.cerzmiento 75%

v

¢) Prdstamo con ,arcatia de CAT(Ll) 100%
d) Cancelacidn d.: pnsivos externos  100%

3. Cré&ditos a la exportncidn
a) Descucnto y compra de letras 100%
b) Avances sobrc o-.-tas de crddito 100%
¢) Financiacidn 4: operacioncs ds
compengacibdn 80%

(L) Tos certificados d¢ . ooro tributario.



Plazos: Tambi&n el plazo otorgado vari- de¢ acucerdo a

12 naoturalez: dc la operacidn que se realiza.

Natureleza del préstnuo

Apcertura d2 mercndos
a) £Estudios s/aum.ntos y diver-
sificacibn de 2xportz=ciones

b) Préstamos par: promocidn da
exportacioncs

Capital de trabzjo para produccidn
a) Financiacidn de¢ iasumos

b) Gostos de a2lm cenamiznto

(O}
Q2
=
=]

¢c) Préstamo con ;= .atia 4

d) Cancelacidn d¢ p 3ivos cxternos

Plazo

sntre 6 mesa:
y 2 2103

antre 3 y 6
me3es prorro--
gables

1 afo
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3. Cr3ditos a la e¢xportacién
a) Descucnto y comprn de letras Entres 2 y 5
afios (1)

b) Avances s/cart:s de crddito 6 m

(@)
w
)
[4)]

c¢) TFinanciacidén d: operaciones de
compensacidn

—
)

uﬁo

Costo del sgervicio: Da tosa de interds oscila entre un

ainimo d¢ un 1%% p-r~ 2l caso del
descueanto do létras provonicntes de la exportacidn de
bienes de¢ capital y un mdéximo de un 14%, que se aplica
en la financiacidn de insumos. Sc¢ detalla a continuacidr

d
la tasa minima y mdxiann de interds para cada préstamo.

Naturaleza del préstamo Tasas minima y

mixim~ de interés

l. Apertura de mercados
a) Astudio s/div.rsificacidn
dz cxportacionazs 3 - 5%

b) Préstamos p2r: promocidn

de cexportaciorics.

. Viajes 10 - 12%
. Perias 6 - 12%
. uusstras 6 - .8%

(1)

Por Rnes. 34/68 de 26 de Junio deo 1968 se amplia a 7 aios
¢l plazo maximo para las opergeioncs de crfdito cuando
s¢ trate de exportacidn d¢ bicnes de capital y de otros
productos que segdn i1as pricticas de comercio internncio-
nal tengan fin~aciacidn 2 igual o mayor plazo.



2. Ccpital de trabojo p-ra produccién

a) Finonciacidén de insumos 10 - 14%
b) Gastos de aliacenimicnto 7 - 12%
¢c) Préstamos con garantin CAT 6%
d) Cancelacidn d¢ pnagivos c<xternos 12%

3. Criditos 2 1z ex)ortacidn

a) Descucento de l:iras 1% - .85

b) Avances sobre ¢ .rtas de eridito 6 - 8%

¢) Pinoanciacidn dc¢ opsrcocionss de
compensacidn 12%

Cuando la financizcidn se hagn ¢n moneda extranjera,

1~ Juntz Directiva del Fondo podrd riducir los limites de
interds entr¢ 3 y 5 puntos, 2tendiendo la naturcleza de las

respectivas operaciones.

2.2.6 CHILZ.

Disposicionues vigentes: Circular 734 del Banco Central.

1)

Circular 734 dsl 20.7 dc 1966

Objetivo: Promover l-s ventas c¢n ¢l ¢xterior de¢ produc

t,’\,“. MmaniAanal e A~ Y N SV, v cer (,\' A~ 2

2 fngas de orfdito: . unc destinadg o 1z preparacidn-do
cmbarquoes (erddito ¢o pro-embarque) cubriendo los gnastos
que 1a mismn origin-~; otra destinada 2 otorgar a.los oxn--

portador¢s facilidades cue 1l permitan comercialigar sus
productos en. ¢l exterior (eridito de post-ambarquea).



Instituciones intervi:ientes: Banco del sstado y bancoo

comarcianles a2utorizados

para operar en cambios.

Montos: 51 crfdito d. preé-embarque ao puadz excader dcl

valor de la :xpertacidn przvista., 3Se consideres
a tal efecto como precio mdximo el existente para ¢l pro-
ducto ¢n ¢l mercado iacional 21 momento de otorgarse 21
financiamicnto.

51 crfdito de post-cmbrrgue ticene un top: miximo que as-
ciende al 80% del valor #.0.B. de 1a sxportacidn.

Plazos: Para la primsr forma de crédito el plazo mdximo

es de 180 di-s =ntes dél embarque determindndosc
el mismo ¢n cada caso, 4. achordo 2l producto qua puedce
ger financiado.

La segunda 1linea de crfdito no pucde cxtenderse por plo-
z0s mayores de 2% 2fion a contar desde la fecha del embar-

que de los productos.

Costo del scervicio: .ixisten topes mdximos del 12% y 9%

~nucl respectivamente inclufdos inte
réses, comisiones y gnstcs.

Otros: La amortizacidn dcl crédito debe realizarsa c¢n ol

momento de recibir los rstornos, 2dn cuando 21
plazo otorgado 2 1z operacidn do financiamiento no so
haya vaencido.



2.2,7 WwJICO.

Corresponde difercenciar ara c¢ste pals los mecanismos

de asistenciz financisra .2l sactor privado (bzncos comer-
izles y socicdades finon.icras) de los del sactor pdblice.

Las instituciones de c¢ste dltimo soctor c¢stin representadaz

por &l Banco de iéjico S. A. que administra en fideicomiso

el

programz denominado "Fondo parn ¢l Fomento de las xpor-

taciones de ianufacturas®™ y ¢l Banco Nacionnl de Comercio

sxterior S. A.

gn prim2r tirmino s. sintetizardn 1las caraciteristicas

de las facilidades otorgacas »2ra 2l s:ctor privado, - las

que _estdn reglamentadas por Circulares del Banco de MEjico

S. A. 3&n segundo lugar :: considerardn los medidas do pro--

moc idn de oxportacion.s dvl  :ctor pdblico.

1)

Circularcs Noa, 1533/65  1551/65 dcl Banco de iifjico 3.4.

Objetivo: So establece un mecanismo de finncaciamicnto
2special prra la produccidn y/o existencia deo
bienes deo manufacturza aacional destinados 2o 12 :xporta-

s 7/
a

Instituciones interviiientes: Los bancos de depdsit, y

ahorro y lzs socicdades
financieras del pais . stf. autorizadas nor 21 Banco Cciu-
al a disponcer hasta ¢l 204 y 15% respsctivamente do fon
dos rcl-ocionndos con (1 PDepdsito obligatorio' que deoban
mantoner c¢n ¢se banco s¢ Los destinen o sztas lincas do
crédito.

A su vez los crdfditos sucd:n ser redescontados en ¢l Fordo
para ¢l Fomento do las dxportocionces de dnnuf-cturas a un-
tosa de¢l 5% anunl.
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Operaciones: 3Son bédsicamente de prefinancimicnto por

cuanto contemplan la financizeidn de 1n
produccidn y mantcninientos on existencix de 1a3 merca-
derias de cxportacidn.

monto: £l monto de 1:s operaciones depende del destino
qu¢ reciben lus fondos; si s¢ financi-~ 1a pro-
duccidn el imports dei cridito se¢ fija cn funcidn del
costo d¢ lzas matérins primas, materianles, 3:larios y
otros costos dirsctos dec fabricncidn do 12 mercaderin,

Si ¢n cambio sc finaiei~ la existencis de invent-rios,
¢l importe mAximo s¢ 4:f.rminn d¢ acucrdo al costo do

los productos pucstos oi: 21 locazl donde 8¢ 2lmaccnan.
Costo de¢l Scrvicio: .1 .nterds qu¢ debe pagar cl pres-

tat.rio no debe excoder d:1 8%
anual, incluydandosc¢ ¢ cita tas2 las comisioncs y cual-

quicr otro gasto banc-rio,

Organismos dcl Scctor Pdblico con politicas y progromas

de promocidn do cxportacioines.

Banco dc MSjico S. A.

Fondo para ¢l Fomento d¢ los Sxportaciones de Monufac-

Dontrs de los instrumentos de promocidn o las ox-

portaciones crendas prr o1 Banco de lixico, uno de los
mis importontes s¢ roiicre 2l sistema de finnnciamicnto.



En efecto, dusde 1962, afio do crencidn del "Fondo
para ¢l Fomento de¢ las Exportacionss de Manufacturas”
s¢ fueron creando y diversificando programes de asiston-
cia financicra con ¢l fin de¢ promover la expansidn ds
las ¢xportaciones mejorondo la posicidn competitiva de
los cexportadores mejicnnos ¢n ¢l mercado internacional.

A chntinuacidn se annlizardn las caracteristicas
de las operaciones de finnuciocmients que realiza actual-

mente 21 Fondo a tales fines.

Instituciones intervinientes: Ademds del Fondo inter-

vienan los Bancos de do-
pSésito y ahorro y las socicdaodes finoncicras dz2l pais
que actdan como intermedi~rios. Las operacionss sc¢ rea-
lizon a través dc¢ est-s dltimns inatituciones que a su
voz ticnoen cstablecid-~s 1lincas de crddito con @1 Fondo,
pudicndo obtcner, e¢n los términos de¢ las referidas 1i-
neas, ¢l rcdescuento automitico de documentos que hayan

previomente descontads o los cexportadores.

Operaciones de financiamicato: 351 Fondo realiza bAsica-
mente las siguicntes opge

racignes de financi-~micnto:

1) Prefinonciamicnto de cxportaciones.

l.a Prdstaomos par~ 1~ produccidn de¢ manufacturas
destinadas a la cxportacidn.

1.b PFinanciamicnto d:c prestacidn de scrvicios cen ¢l
exterior.

l.c Pinonciamiontos de2l mantenimicnto en cxistencia
de articulos dc .x=portncidn.



2) PFinanciamisnto de 1 exportacidn.

2.a Descuento de documentos correepondicntes o
ventas ¢n ¢l cxterior.

Montos: A1 monto d¢ ca2da crédito otorgado vorfia de
acucrdos a 12 operacidn que lé did origen.
Si sc trata de:

Operacijn Monto lidximo
- Préstamos para lo produc-70% valor F.0.B. o <1 cqui-
cidn dc manufacturas. valente al co3to dirceto de

produccidn de¢ lz2 mercaderi-.,

- Pinanciacidn d:¢ iaventa- 21 costo de las mercadetias
riocs. ouastas ¢n 1o bodega donde
s¢ a2lmacenan ya sea ¢n ol
pais o en ¢l cxtarior.

- Pinancizamicnto de presta<=Valor dc¢ 1l2s divisas 2 in-
cidn de servicios. grasar.

Plazog: Tambidn varfan dc acuerdo 2l tipo d¢ financin-
micnto otorgad-. Si sc¢ trota de:

Operacidn Plazo MAximd

- Prést;mos para la produc-Igual =21 periodo de produc-
cijdn de mxnufrcturas. cisn de 1los bienes (desde 1o
adquisicidn d¢ 128 materias
primas hasta ¢1 cmbarque dc
las mercaderias).

- Pin~ncincidn d¢ inventa- Oscila entre 90 y 180 df-s.

rios.
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- Descuents de letras., Varfa d¢ z2cucrdo a2 los tér-
minos del crddito otorgad»
por ¢l c¢xportador al compr:
dor dcl cxtranjéro.‘

Costo d¢ los scorvicios: £l Fondo deteramina trimestral-

' mente las tas~s mfximns de¢ in-
terés qu¢ las instituciones de crédito pueden cargar -
los e¢xportadores cn ¢stts operacioncs. Actunlmente cn
los casos de prefinnnci~micnto d¢ cxportaciones la tasno
mAxima os del 8% anunl; si se trata dél descucnto de
docum¢ntos 1la tasa ~plicaible variz de ncucrdo nl plozo
otorgado por ¢l cxport:dor, do tal mnanera que:

Pora operacion:ss de $enta Tasa MAxima
A plazo no superior de 1 2afio 6% anu2l
A plaozo supérior de¢ 1 =do pero que no
excuda de 2 afios 7% anual
A plazo superior 2 2 Aids8 perd que nod
axceda de 5 afios 8% anual
A plazo superior a 5 anos a convenir

2.2.8 PzRU.

Daeercto Supremo N2 058-68 HC de 1¢ de Marzo de 1968
¥ Reglamento de 29 de Agosto d. 1968.

Objetivo: S¢ encarga 21 Boneo Industrial del Perd 1o promo-

cidn y financi-micnts de las ventas 21 exterior
d¢ productos industrialces con ¢l fin de incrementar y diver-
gificar las cxportaciones ~si como ¢l ingreso de¢ divisns,
Por ¢l Reglomento de 29.8.68 s¢ c¢ncarga o 12 Divisidn ds Co-
mercio gkterior la tramitzcidn y control d¢ l-~s operacioncs
de promocidn y finnnciamiconto.
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Operacioncs:. Las operacisnes de findnci-miento A 1as cxpor-
taciones s¢ circunscriben b4sicamente o los
siguicntes;

l, Fin~ncizmicnto de 1la pre-uxportnciin.

1.1 3studios dedicados -l fomecnto de exportaciones de
productos maonuf-ctur-~dos y sc¢mifacturados, 2 1o
diversificacidn de mercados y 2 1a realizacidn de
Barvicios ¢n ol . xterior.

1.2 Programas parz cstimular la concurrenciz a ferins
y exposgiciones intirn-cionnles.

2. Prefinanciamicnto de _xport-cioncs.

2.1 PrdSstamos para 1~ 2dquisicidn d¢ insumos, n-acionn-
les o &xtranjoras.

2.2 Pristamos para 1 ¢loborncidn, é¢nvase y transporte
de los productos d¢ cxportacidn.

2.3 Prfstamos pora 1o formacidn de stocks dé¢ mercaderia
d¢ exportacidn.

3. Pinanciamicntd de exportaciones.
3.1 Crfditos de¢ poat-umb-rquc.

3.2 Crldito parn export-cidn de bicnces de capitzl.

Monto de 128 operacioncs: Los crfditos de pre-cmbarque,

dustinndos 2 12 prepnracidn de
los pedidos de cexportacidn, on ningln momento podrfn supcrar
el 80% de¢l valor F,0.B. d¢ l-s mercaderizs - exportar.

(sigue)



También el crédito de post-embarque puede alcanzar como mé-
ximo el 80% del valor F.0.3. de la exportacifn; sin embargo,
gi se eonsidera que existen razones de orden promocional que
justifiquen un porcentaje mayor y atendiendo a apreciaciones

técnicas, se puede elevar la financiacidn al 90% del valor
F.0.B.

Plazos: Lps créditos de pre-embarque se pueden conceder
hasta un plazo maximo de 180 dfas antes del embar-
que. Se puede otorgar un plazo adicional de 60 dias en a-

quellos casos en que la exportacidn no se realice por causas
de fuerza mayor.

#n canbio los créditos de post-embarque pueden tener plazos
variables de acuerdo a la naturaleza del bien. Si se trata
de:

Plazo lidximo

. DBienes de consumo no duraderos

y materias primas Hasta 6 meses
« Bienes de consumo duraderos Hasta 18 meses
. £quipos ligeros de capital Hasta 3 afios
« Bienes de capital Hasta 5 afios

2.2.9 VENSZUSLA.

En este pais existe un organismo denominado Corpora-
cifn Venezolana de Fomento quec tiene a su cargo distintos

programas de ayuda financisra destinados. a la promocién de
bienes exportables, tratando dé incrementar y diversificar

las exportaciones venezolanas.
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Operaciones: La asistencisa financiara del referido orga-

nismo a tales finas se circunscribe bésica-
ments a las si_uiesntes modalidades da ayuda.

1. Financiacidn de la pra-asxportacidn.
l.a Planeamiento y desarrollo dz estudios sobre el

mercado externo par:z productos vanszolanos.

l.b Promocidn de sxportacionzs (Giras comarciales,
participacidn en ferias, publicidad, etc.).

l.c Préstamos piara la instalacidn de industrias des-

tinadas a la =2xportaciidn.

2. Prefinanciamiento de la exportacidn.

2.2 Préstamnos de capital de trabajo.
2.b pPréstamos para 2l mantenimiento de stocks.
2.c Anticipos sobre cartas de crédito.

3. Pinaaciacibn de la exportacidn.

3.a Descuento de giros, con y sin ssguro de crédito,
3.b Descuento de letras originadas por sxportacionces.

Instituciones intervinientes: Los programas de asistencia

finaaciera se realizan a
travds de bancos comerciales que han firmado contrato de
operacidn con la C.V.F, para 2l desarrollo de los rzferidos

programas.



- 78 -

Montos:: #1 monto del fir ner:- iento tiane 1imites que
varfan de acnerdo a cada programa de asistencia.
Con las informacionas disponitles se ha podido dsterminar

que en los casos de:

Ptygrama de Asistencia Porgentaje Mdximo de Finan-

' ciacién
Préstamos de capital de’ Valor de las materias primas
trabajo contenidas en el producto fi-

ral, calculado sobre el pre-
cio de compra de las mismas.

Tefebmna para moantond Jariable de acuerdo a la natu-
mienlblo de ot+onakst T ArAa AAT pl'()’?lh'b“ n_'lmnccnado.
Descuanto de giros 98% y 99% del monto s/casos.
Descuento de letras 80% del vilor de la operacion

debiendo el importador pagar
el 20% restante.

Plazog: También los pl:izos +arfian ée acuardo al financiag-
miento otorgado en cada caso particular. ZLos datos
disponibles han permitice-icentificar los siguientes plazos:

Programa de Asistencis Plazo

Préstamos de capital de ¥ax, 8 meszs prorrogsble por
trabajo. 50 dias.

Préstamos para mantani Variable de acuardo .al productso

mEandia Fo sk an ks almarcanado,
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Costo del Servicio: Generelmante se fijan para cada Progra-

ma des Asistencia las tasas méximas de
interds que se aplican en los distintos tipos de financia-
miento.

Programa de Asistencia Tasa Mdxima de interds.
Préstamos de capital de 6% anual. Si no se llega a
trabajo exportar el producto se co-

bran los interzsses al tipo
comarcial.

Descuento de giros 6% anual. Por concepto de
seguro de crédito se recarga
el 1% de la cantidad global.

Descuento de letras 6% anual. Por seguro de cré-
dito se carga un 1% adicional.

2.2.10 OTROS PAISES.

Seguidamente se hace mencidén en forma muy esquemdtica
a los sistemas de financincidn de exportaciones en algunos
paises desarrollados.

Generalmente el fintnciamiento dz las exportaciones
en esos paises se ha desarrollado y perfeccionado sobre la
base de un sistema de crfdito y un sistema paraleslo de se-
guro de crédito.



Si bion los diversos sistemas nacionales dificren a
nival de cada pafs, ¢n los dltimos afios s¢ han tomado en
algunos paises una seric dGe medidas con el fin de coordi-
nar y uniformizar ¢n formz gradual tznto los sistemas de
crédito, como los sistemas d¢ seguro de crédito. A via
de ¢jemplo cabe mencionar el sistema de consultas pravias
establecido ¢n los pafscs micmbros de 1a Comunidad sconé-
mica Europea, con ¢l fin de¢ regular la concesidn de cré-
ditos de #xportacidn a mds dc cinco afos de plazos

Degtino del Financiamicento. Por lo gencral ¢l financia-

micnto se¢ otorga con el fin
de c¢stimular la exportacidén de biines de capital, inclu-
yendo la prestacién de servicios t8cnicos relaciun:dos con
proyectos d¢ inversidn, como asf tambi$n de bienés intarmo
dios, bienes de consumo, y cicrtos scervicios relacionados
con la exportacidn de los mismos.

Fuentes de recursos aplicados al Financiamiento. Lo3 ro-

cursos
utilizados para ¢l financiamicnto dc exportaciones proviencn
fundamentalmente del sector privado, en especial bancario,
de los respectivos pafses; sin embargo ¢n casi todos los sis
temas s¢ aprecia tambidn la intervencidn de institutos oficig
lcs.

En afcecto, por lo general, 2l Banco Central o ¢l organismo
éspecializado ds crédito de exportacidén de cada pais concede
facilidades de redescucnto utilizando fondos piblicos.



Cabe meneciouiar por {1+ims que 12 activa participa-
cidn dsl aector privado en este tipo de¢ operaciones se
debe en gran parte a la existcncia del seguro o garantia
de crédito, que ha reducido considorablomente los riesgos
inherentes a las mismas.

Monto: El porcentaje del Crfdito de exportacifn que puade

refinanciarse puede llegar hasta un 90%, caso de
Francia por e¢jemplo, o un 80% caso de Holanda y Alemania.
Sin embargo ese¢ porceataj: de financiacién no es uniforme
en cada pais sino que varia e¢n funcidn de la operacifn que
le dio origen: en Alemani: oscila entrz 2l 60% y <1 80%,
an Francia cntre el 70% y ¢l 90%, 2n Holanda entre el 40%
y 21 80%.

is muy comin que al importador se le exija ¢l pago al con-
tado de un 20% aproximade dcl velor de la c¢xportacién.

Plazo: &1 plazo dz estas cperaciones tambidn varia de

acucrdo a la naturalc¢za y 2l valor del bien qua se
axporta. £l plazo maximo cuc:l: extenderse a 5 aflos aunque
para ¢l financizmiento de proycctos de inversidn se suelen
otorgar plazos ain mayores.

Costo del 3ervicio: Las taszs de interds suelen ser simila-

res - les del mercado del dinero cxis-
tentes en cada pails; 8i existun facilidades especiales de
redescusnto, con fondos publicos esas tasas suclen ser me-

nores,



2.3. CARACT.RISTICAS GulsR.iLis i LOS DIFSRENTSS PROGRAIIAS D
ASIST.CIA FINAIICI4RA A 1,4 4APORTACION

2.3.1. 0Objetivo

Se Juede establecer an lineas gsnesrales que el objetivo
comin en todos los programas pracedentamente analizados es 2l ¢
promover por la via del finaanciamiznto y a nivel de cada pais un
increinento de las exportaciones.

Cabe mencionar que las primeras disposicionss en esta na-
teria aparecieron en los inicios de la década del 60 en Argentina
y 8€jico (1962). Con posterioridad fueron surgiendo disposiciones
similares en Bolivia y Brasil (1965), Chile (1966), Colombia (1967),
Perd, Venezuela y Uruguay (1968). No ha sido posible obtener in-
formacién sobre la existencia de planes concretos de financiaaien-
to a las exportaciones en Ecuador y Paraguay. on scuador se crzd
en el afio 68 el Fondo para 21 Fomento de las oxportacionzs de Pro-
ductos .ilaborados y Semielaboracdos el que es administrado por cl
Banco Central de udcuador y utilizado segin las normas qus dicte 1:
Junta ldonataria. an Paraguay sz ha creado recisntemente el C.i2.x,
institucidn que tiende al fomen:o de las exportaciones, por lo uc,
es de suponer qu:z en el corto o mediano plazo, surjan programas Jc

asistencia financiera.

Debe destacarse que div:rsas de las disposiciones orizincl-
mente aprobadas en varios dc lo: paises mesncionados, han sido modi-
ficadas y ampliadas en forx: pro;resiva, incrementando y perfeccio-
nando asi las modalidades d: ayudla financiera a la exportacidn.

Tal es el caso por gjemplo da'ﬂrgentina y Uruguay, pafs aste Uulti.o
en el cual, hacia fines da 1968 se eancontraban en funcionamiznyvo
dos mecanismos de prefinanciamicato de exportacionss no tradicionz-
les. Posteriormente en 2l corrcr del afio 1969 fusron aprobados
otros mecanismos tendiantes a promover las sxportaciones d2 es0s
productos, en etapas tales como la del financiamiento d2 la preo-

axportacidn y de la exportacidn.



4n otros casos, sBi bisn la lezislacidn inicia.meate Ry
bada no sufrif amodificaciones post.riorss, se reglam:ntd desds .o
principio la ayuda financicra = las distintas :stapas d¢ la cxpor-
tacifn, cncontrdndose Coloambi: y Pord catr: los pafscs du rofore.-

Fy

cia.

2.34.2, Caractorfsticas Gen:r l.s

A) Tipos dc asistencia.

Los programas d¢ asistcaciz financisra mfs genoralmeate
utilizados hista 21 present. cubrun d: pruforcacia 21 profinaa-
ciamiznto y ¢l finzanc:izwiocnts do c¢cxportacioncss costands incluidoe
2 osa situacidn todos los »ifscs analizados.

Sin cmbargo ¢n 2lgunos dc <llos s. prest: tambiln profcrs.n-
te atencidn al financiamicnto de la priacra .tapa del proceso si-
portador, valce decir l:: pre-:xportacidn, sncontrfiadoss Uruzuny
coajuntamente con Colombia, Pord y Venczucla écatre los p-iscs quo
cucntan actualmonte con un weconismo dé 2sistcncia crediticic

s8ta 2tapa dc 1z cexportacidn.
B) Porcéntajc o ionto del finnnciamicnto.

21 monto o porcontaj: de finoncizmicnto otorgado cn los
diversos Prozramas dc Promocidn do sxportocioncs cstudiados v rf-
de acucrdo 21 tipo do zxsistoncina gus s2 ofrece c¢n cadxz caso o -1
producto benoficiado, fijfndosc oor lo zuncrnl on funcién d:l valor
de la cxportacién, vn 12 miyori: d¢ los c:asos, cilcul.do F.0.3.

Solo on muy contadas oc:sionzs <1 monto dcl cridits -jc-nz-
2l 100% dol valor de 1= .xport-cida, - (:jeaplo Colombiz .n »ro_ v -
mas deo financiomiento de 1n prv-prort:cién y fiacncismionto 4o 1
sxportacidn) - , sisndo ¢l 70% y <1 805 los porcuntrjes nixicos
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—-dv-fincpeiaal.nto-mis comlna.nt: otorgados »n 1> mxyorfia dc los
pafsus anzlizdos. Bn :focto, Br-ail, Chilc, P.rd y arzoatin-,
¢sts Gltimo va ol Prograa d. _xsort-cion.s promocion ‘dxs, otoir-
gan 1 804 del valor F.0.B, du -:Xportocidén, Bolivi: y Méjico,
(Prefintneiamicnto de sxport-cion:s) ecn caabio, conceden €910 10ii-
to mixiumo el T0% dol vzalor do 1-s sxport-cion.s.

Cabe acneionar qu. on -~liunos pifsca s2 fijon thabifn 17—
mites minimos 4o t2l m-nur: que oar: bunsficiarse de 1os erfdisos
a la oxportacidn 2s nccusario qu¢ ¢l valor F.0.B. d¢ los productds
cxportables supore cicrtos topes fijndos. us 21 ciso de Argontin-,
¢n los criditos do pre~cabarqus cxisticndo afnimos de UgS 10,000
y Uruguay, - ¢n los rogimencs de nrofinaciswionto do cxportocio-

28 no tradicionzles y tradicion:les con mfnimos de U$S 5.000 y

UsS 10.000 r.spcctivamente.,

#1 porcentaje afximo d¢ financiaaicnto dc exportacioncs n
Uruguzy ap:rice c¢n ¢l régimen de preanticipo de diviaas sobre Hro-
ductos tradicion:les (lanzs, corenles) 1llogando cn ¢808 casos ol
90% del valor liquido del rugistro de exportacidn todrico.

an cambio ¢l porcentajc minimo zparcce vn 21 Prograax do
financiamicnto de la pre-uxportacidn dc productos no tradicion:l.s,
llegnindo ocn zsos c¢23093 21 60% czlcul-do sobre la inversifn o r.-li-

z2ar,

C) Plazos.

Tambidn ol plazo qu. s¢ otorgn = travds de los divarss:
programas de financiasiconto aprrece vincul-do 21 tipo de¢ asistoncis

quc 3¢ ofrece y 21 producto de _xportacidn qus s¢ asiste por 1o cu

sl mismo us muy variado.

3in c.aborzo s¢ pucde obu.rvar que o1 pl2z20 @mn3 genernlocnte
dtorgado ¢n los rugimenea an .liz=dos s. 3i%d: on 1los 180 dins, pu-
diendo ¢n lu mayorfi~ d¢ 1los ¢1303 3.r rondvado.
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Argentinz, Bolivia, Colombia, iiSjico y Purd conjunt-ioiat.
con Uruguay 3on loo p=fses .n los que, .1 plazo a. financi-~aicaen

~ .
208 O =

¢n 2launds o todos do sus progr-mna do 2sistenciz tleanzn
riodo.

Do 2cucrds ~ 1= roglameatacisn de otros meconismos ca vi-
geacin ¢l plazo otorgndo pucd. sur alenor, conc:didfndosc unicoaliite
por perfodos cortos do 45, 75, 90 o m%3 df-s, cunque sin oxcodor
los 180 dias,

Tal ¢3 21 cuso de 1. financiacidn de oxportacioncs on
Bolivia - mdximo 90 dias, los prfatimos pars ¢l a~ntenimicnts .a
stock dv artfculos ds exporticidn :n udjico - .ntre 90 y 180 d&f -3 -
23f como. lo3 rogimonss de pro-inticipo de diviaas ssbre praductos
tradicionales on Urugucy - 45, 75 o 90 df2s scgin los cai3oa.

Tambidn ¢l plozo pucde s.r mayor de 180 diazs, pudiundo
llcgar 2 concederse hasta 210 dias, 2, 2%, 5 y 8% =afios, v:ri-azdo
de acucrdo 2 1a naturaleza d:1 bisn o scervicio dv qus se tr-te.

Argonting cn 1o fin-nci-cidn do exportacion:s promociuiin-
das, Colombia, ¢n los prdst.unos para c3tudios sobre aumento y i
.versificacidn de oxportaicion:s, 2si como ¢n ¢l descucnto y cozar -
de letras, Chile y Pord c¢n ¢l fin-nci-micnto de vxportacioncs, .o
los pafses que conccedon sn o805 €ascs largos plazos de finnnein-

miento.,

Por dltimo.cnabe meéncion’r que <2a otro3s c¢253s nd s¢ hace
mencidn 1 un plazo determinzdo 51ind que 3¢ detormins on funeisdn
d: factores tales coamo las coandiciones de concurroncia on ¢l aer-
6~do intern~cional (Brasil), ¢l periodo de produccidn (iidjico) o

\;f

"<l plazo otorgado por .l ¢xportador 2l import-nder (:ifjico).



D) Coato dcl scrvicio.

L~ mryorfs ds dispooiciones »n.liz~d-~3, ~1 conaidersr .1-
costo dal soervicin se refiiren do preforsacia - 1- tas: =nutl 4.

interds quo :1l beacficinris duob. P8-r ¢a 3u3 operacinnes sin
incluir otros gnatos que pucdan intugrar o1 reforids costo

podrian scor por cjompls lus comisions.

Y

31 bicn 21 eo3ty del s.rviecis oa ose soatido varia ac
acucrdos 2l pxfs y -1 progr:..: d. as3istecin, ac h-a fiji:do 2a 1.
diversas disposiciones vigentes tas-s :%ximns de intords silsas

2l 8% anu2l 13 m4a3 comunmeate utilizad-.

Colombi~ y wdjico <1 t24:. sus Jro.r~amas de finnmel ol s

251 c.mo Argeatinaz
(Profinnanciamicnto dc exportacisies) pucden carg-r én
ciones hasta un @miximo del 854 :nu:l de interds.

An Bolivin 1la tasa do iaserds s5s5cil- entre un

(v

c232 d:1l d:zscusnto de decumoatae y ua 12% 2musl oa 12
pars 2copinmicintr. 4 Chile 1as t2

127 anuzl 2plicables
sxportocicnis rospsctivamciiva.

an ¢l fin-acizmicats y prefin-acinai

33

Prefintnci-mients> de emb:rques) y Brooil

bl XN
P —

6% ~nu-l,

~3~s de iaterds son del 9.0
1 y

_—. S
iV L o

Psr dltino c-b: meaciorn.r 2 Uruguay, pais cn ¢l cunl 1--
t~323 do intords oscilan catrs (1 8% y 21 12% -~aunl, sicads 1-.
i

pPro-sxport-ciin d¢ praducti. n. trr-dieisntl.s. S8l ¢33l

de

i3nc5 do wfs b2jo cos82 “eusllas teadiontss ~ fincaeior 1-

]

- v -

servicisa 3o integra ademis por uat cumisila caleul:ds sobre sl

monto del capital prestads 17 qus por 1D gensr~l asciconds ~ oua 3

nu-cl,

£) Cu-adrs rosumeils
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Concepto Disposiciones Tipos de usistencia Porcentaje o monto de Pl 2z0s8 Costo del Servicio
Pais vigentes la financiacidn
JRGENTINA  Circular B 689 R€ 378 Finunciacién de exportacio- Max. entre un 80% y 904 Variable. Entre 18 me- Max. 6% anuzl de
del Bco. Centrcl del .nes promocionu:das del v.lor F.0.B. segun ses y 8% cfios s/n:tu- interés
3.9.1969 n_tur:lez. del bien o raleza del bien o
scrvicio scrvicio ’
Circular B 380 do Bco. Prefin.nci.cién de embarques Max. 60/ v:lor F.0.B. Méx. 1 ofio Méx. 84 -nu_l de
Centr.l de 11.9.63 con un minimo de U$S interds
10.000.
Sizeul » B 502 dc Beo. Fin.ncizeidn de cxport-cic- ifx. 30°/c dc 1 s divi-  %x. 180 df:s rcnovo- Le 1% de into-
Centrzl de 20.11.65 nes sus liquid.d:s bles ros -nu.l
BOLIVI. Deccrcto Suprcmo N°© Fin.nci.micnto do exportas~- Mcxe T0p del v.lor do IH-x. 90 41 s moX. 120 .nu.l de
7254 de 21.7.965 ciones 1. exportocién intcrés
Regl .mento de 30.11.67 Prefin:nciumiento dc oxporto-
del Banco Central ciones )
. Préstomos por:r .copicmiento Mix. 704 vclor do las Mix. 180 daf:s Mx. 12% -~nu.l do . -
CXP. intorés
Financi micnto dc cexportacio-
nes
. Descuonto de documentos Méx. TOj v:lor de lcs Mix. 180 di-s 6% dc interdés
CXp.
BR'SIL, Resolucién N° 3/66 1) Fin.nci.mionto de cxport.- M’x. 80 dcl monto de So ticne cn cuents 1:s Min. 7% .mu.l do

Conscjo N-.1. do Comer-
cio Exterior

Resolucién N° 71/67 de
B-nco Contr_1

cionces dc bicnes de capi-
t.1 y dc consumo dur..blo

2) Profin.nci-micnto de cx-
port..cioncs dc productos
incluidos cn l.s clases V

al VIITI dec 1l:. Nomencel -ture

Br..sileciic

l:s cxport..cionos

No sc cst: .blcce

condicioncs dc concu-
rrcnei: cn el mercado
intern:icion.l

MZx. 1 -fo

intorés

Mix. 85 .nual



COLOMBI:

CEILL

HEJICO

Decrcto — Loy 444/6"._.'_ . 1) Fin.ncimionto de 1z pre- .
de 22.3.67 y Resclucidn
25/67 dc 1.. Junt- Mono-
t.ris. y Circul .res dol

B-ncc Repiblic:

Circul .r 734/65

Circul .rcs 1533 y 1551

del B.nco dc Mé&jico S-i

1965

Ley de Ingreses de 1962,1)
lcycs posteriores y cir-

cul “rcs del Banco de
Méjico S:.

oxport..cién

l.2. Prést.mos p. estudios 100%

s/umento y diversifico~

cién do cxport.ciones

l.b. Préstomos p. promo- Entre 50% y 100%

cién de export.ciones

Prcfin.nci .miento de 1:

oxport..cién

2.0. Préstimos de capitel

de tr..bzjo

Fin_nci.micnto de 1la ox—

port..cidén

3¢5 Doscucento y compr.. de

letres

3.b. v ncos s/c.rt.s d«

crédito

Frefin neci.micnto de 1.

cxport-.cidn

Fin nci.micnto dec cxpor-

tocioncs

Prefin-nci.micnto de 1la

cxport..cidn

2. Prést mos par. 1. prd—

duccidén dc bicncs

. b. Préstmos pir. muamtceni-
mionto cn existonci:z de

bicnes cxport..blcs

Prefin .nci .micnto de oX-

port..cionog

o. Prést mos p.r.. 1. pro-
duccién dc m.nuf..ctu-

r..o

s/c.s0s

Bntrec T5% y 100s
s/c:sos

100%

10050

fi7x. 800 dcl v lor do
1. cxport.cién previst:.
M’x. 80% v .lor F.0.B.
dc 1- oxport.cidén

MZx. v:lor dc los insu-
mos y m..t. prim.s,; S~
1 :rios y otros costos
diroctos de f.bric:cién
Mfx. costo dc los pro-
ductos

i‘x. 70% v:lor F.0.B. do
la cxportocidn

M:x. 5 :zxos

Entro 6 mesces y mx. do

2 .fios s/c.-scs

Intrc 3 meses y mx. 1

.fio s/c..sos

Entrc 2 y mx. dc 5
anos

1720 160 d. mntes del
cmborque
MZx. 2 -fios desde cl
cmborquc

Sin infcorm .cién

Sin inform .cién

Mx. pcrfodo do pro-
duccién

M:x. 8% nul do
intords

M:x. 8p mu .1 do

intcrés

V.ri blo du un 6/0 -
un 144 do intords

V_ri.blc dc ..cuordo
-1 pl~zo do crddito
do 1. op. atoriz-:dc
Mnx. 84 de intcrds
M. 8 nul dc
intordés

M7z, 126 nu.l

9% anual

M’z. 8p .0l

M’x. 8% ~nmu:l

Méx. 8p =. dc into-
rés



E:JICO

(cont-)

Deercto Suprcmo N° 058- 1)
68HC do 1° de m..rzo do
1968 y Roglcomento de

29 de ngcstc dc 1968

3)

b. Prést.nos p.r. ¢l n.n-
toniniontc on oxisten-
ci. dc .rticulos do
oxport.cidén

c. Prést..mos p.ors 1. pres
t..cién do scrvicios cn
cl oxterior

Fin_nci.nicento do 1.. ox—

pert..cién

<.« Doscuwnto dc documontos
corrcspondicntos <. von-
t..8 on ¢l oxterior

Fin.nci.micntec do 1l . pro-

export .cién

..e Prést mos p.r.. cstudios
de fomentc de expert-~
cicnces

b. Frést os p © ccncu-
rrceneisn .. foris y cxpo
sicicnes interm:.cionn~-

cs
Profin.nci micntc do ex-
port cionos

2. Prést..mo de cupitnl de
tr.b.jc .

b. Prést.mcs p.r. m.nteni-
mionto on stock dec pro-
ductos do oxport .cién

Fin nciscmiontc do cxport..~

ciones

quc

Mix. ccsto de los bionos
cn bcdceg:

M x. v.lor do 1 .s divisas
2~ ingres.r

Sin infornm.cién

8in f:i.s._ui 3idn

Y‘x. 80% vilor F.0.B.
dc 1 .s mcrc.aderics o
export..r

~. Créditos do post—ombur- M7x. 80% v.lcr F.0.B.

do 1.. cxport..cién

Entro 90 y 180 di s

Vori_blo s/pl-zos ,
otcrg .dos .1 import.~
der

Mix. 180 afi:s,
prorrog-blc por 60 di:s

Viri:ble cntre 6 nosos
Y 5 afios

&y
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X'x. 8% .. 4o
intords

-

Entrc un 6% y 8%
.nu.l do intorés

Sir inform..cién

Zwn infcro ciln

Sin infcro.cién

pin infcrm..cién



ViNEZUEL-»

1) Fin.nci.miwunto dc 1-
Prce-oxpert .cién
l.-.. kstudios y prcue~ Sin infernm..cidn
cién dc cxport .~
cicncs
2) Profin:ncismiento do
1.. oxport..cién
2.... Préast nes dc c:pi- M3x. nontc 01 s n to-

t.1 doc tr..bijc ri..s prin 8 ccntonid.s
cn cl prcd. fin l
2.b. Inst .1..cién dec Sin infornacién
industri..s
2.c. Pcrnoidén de V.ri . blc do ..cuordc 2
stccks n.-tur lcz.. 4dcl pro- -
ducto

2.d. anticipos s/c.r- Sin infcrm.cién
t.8 do crédito

M’x. 8 ncsos, prcrro-
g -blca 2 mcgos

V.ri blo

Nx. 66 mul

Sin infcm:xcién

V.ri.blo

Sin infcrn..cién
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2.4 LINEAS EXTI3N.AS DE FIN\NCIAMIENTO

2.4.1. %Yarasstoristicas gencralod

Como ya s& hy sefinl-lo, 1la capacil~d dc los paises suble-
sarrollados para estiblecer sistenas propioss de erdlits o 12
expirtieidn es limit=d:. Para subs:inar cste inconvenionte, que
contribuye a aunentir aun .:%s 1is difcrenei-s entre pifses dos-
arrollzdos y sublcs sirrollnios, se han crc:d. varius zecanisaos
internrciinzles d¢ finnnei .ei‘n.

Antes d¢ znalizar 1l.s principiles sistenas existentes en
1z 2ctualildad sc iari una i2:x genoral s . bre 1ts principales
caracteristicas dc 1lcs prést-aus intern-ei ‘n-iles.

A) Plazo de 1los erdditos

Por 1l¢ gencr:l los crélditss sun cgrupados en tres gran -
des categorias segin su plhzo: cuorto, meliano y largo. Los
prinerus se reficren o los préstanes cin plazo infericr a un
afio, los segunlos & plazes entre unc y cineo afivs y los dl-
tinos a 1lus aaysres dc einco zfics.

El plazo suzle c¢star lircetanentc vinculndo 2l objets del
prést:io. En ol casy coneretys de 12 oxportweiln, por ejenplo,
1os crélitos pars exportocidn i@ product.s agricolas o bisnes
de cunsunv, por lou gener 1, c¢ntrin én 1z ecategoeria del curto
Plazo. '

Por ¢l esntrario los erélitos destinalis 2 finonecinar 1a
vent: de bicnes 3¢ capital ontr n oen 12 cxtogoiria del neldizno
plazo., Por dltins 1l:os prést.os dirigilos a la instalacidn de
plxntas par> 12 f-briczeciln & produetis exportables son gone-
raloente do largo plazo.
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08 r2z.ones d¢ est: listribucidn s.n obvias y s¢ daben
fun.anentalacnte 21 plaze quc se necesit- on e~dw cisa para
recuperar el expit-l invertil. por parte dol exportaldsr.

B) Cl:ses de Prustitarics.

Los prestat-riss puclen gruparse on dos grandes cote —
goriag: gobicrnis y ompres .s privadis. Es digno de sefirlar
que dentro de csts ltin-~g a veeces ol Sréestitric es una en-
pres: del pafs prestnist- que tiene sucursal en el p-is pres-
totario.

Muchas veces 1lcs préstuics que s¢ hicen dirzetanucnte a
las enpresas deben contar con 1 garwnt{a del Estalds>. En nues-
tro pafs s¢ da una situteidn cspcoeinl on oste sentids ¥y8 quo
hay enpresas estatales que son prest.t.rias de créditos exter-
nos. Ultinamente se ha est:blecido un sistema de conBrol y
linitacién a los créditos de cstr naturzleza a través de la Ofi-
cine de Planeanientc y Proesupucesto.

Hay prest:mistas que nc exigen 1z garantiz sclidaria del
Estado, cono es el caso ds 1o Corpor:cién Financiera Interna-
cional, o 1la Agencia para ¢l Desarrollo Internacional (A, I. D.)
de los EE. UU.

C) Clasesdé-prestinistas

Los prestanistas pucden ser fund - nentalnente: gobiernos,
organismos internacionzles y -OpTr2SiS O grupos de enpresas pri-

vadas.

Los tres tipos de prest.mistas otorgan créditos que tienen
caracteristicas propis. Los realizados 2 nivel de gobierno scn
dirigidos a otro gobierno y por 1o gener~l inponsn condiciones
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que favorecen al jafs pristamista.

=3t038 préstamos pueden si3T
dados directamente por el

3obiarao o por sus inst._tuciones es-
pecializadas comd 28 el caso del iximbank da los .atados Unados.

A través de los organismos internac onales se logra dis-
minuir, en parte, las ataduras que se ,mponen a aivel ds g0-
bierno, que muchas vecss tisnen cardctsr nolitico y tambidn
peraiien dismiauir 21 aports de cada pafs al reunir fondos ds
varios de ellos. 3in eabargd los préstamos de :stos organis-
mos estdn sujetos por 1o zansral a condicionzntes de cardcter
técnico.

Por Ultimo los préstamos de las empresas o zrudos de e¢llas
dsl tipo de “a.dela”, (1) se dirizen directaments a smpresas y
son generalmente condicionados a la pravia aprobacidn ds los
planes a ejecutar con el pristamo.

D) Uso de los préstamos: :.odalidades.

Como ya se ha sefialado 1los préstamos pueden ser condi-
cionados al cumplimiznto de decerminados raquisitos o estar exi-
midos de 2llos. Dentro de los recquisitos exigidos el m43 nota-
ble @3 la obligacidn de adquirir los bienes necesarios para la
ejecucidn del proyecto en sl pais que provee 1os fondos. También
son bastants frecuaates las exigsncias de utilizar naves de ban-
dera del pais prestamista para sl transporte y el empleo de con-
sultores técnicos taubién del pais prastamista.

P : . aultinscional de invsrsiones. 3u
| : jculai @ultlnsclol e _
) ggﬁgiiéi ggg;ﬁn 25 Amdrica Latina y Su proposito es pro

- : i gt is a la eipresa privada.
porcionar capital y asistancia
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que favorecen al »ais pr:i:stamista. w=stos oréstaxos pusden s:
dadoa directaments por ¢l sobisrao o por sus inst.tuclones es
pecializadas comd 28 el caso del Jiximbank dz los .2tados Unidoos.

4 través de los organiszmos internac onales se logra dis-
minuir, en parts, las ataduras qus se .uaponen s ailval des go-
bierno, que muchss vacas tisnesn carictsr oolitico y tamndbiérn

ar.iicen dismiaulr 21 aports dz2 cada pais al reuanir fondos d2

varios de ellos. 3in eabargo los oréstamos de :stos organis-
mos estdn sujetos por 1o gzanzral a condicionantas de csricter
técnico.

Por Gltimo los préstamos de las empresas o zrudos de ellas

planes a sjecutar con 21 pristamo.
D) Uso de los préstamos: ..odalidades.

Como ya s2 ha seflalado los préstamos pueden ser condi-
cionados al cumplimiznto de decer.ninados rzaquisitos o estar exi-
midos de =2llos. Dentro de los resquisitoss exigidos el mis nota-
ble 23 la obligacidn de adquirir los bienes n:ccesarios pzra la
ejecucidn del proyecto en el pais qus provee los fondos. También
3on bastantz frecuzntes las exigzncias de utilizar naves de ban-
dera del pais prestamista para e
sultores técnicos taubién del pais orazsiamnista.

(1) Compaifa particular multinzcional de invsrsiones. 3u
campo de accidn 2s smérica Latina y su propdsito es pro-
porcionar capital y asistancia a la enpresa privada.
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E) Condicionecs

Las condicivnes en que s¢ storg:n los créditos intern-—

civnzles pueden tener una g

T inorae dc varisntes, pero de
tods nanceras es pusible establecer uns clasificrcibdn dc 1-ss

préstanos en dus grandes grupos: "ordin-rics" y "blandos".

Se¢ enticnde por "ordinarios" aquellos préstinos ghm se
realizan dentre de 1zs noraas usucles de 1o téenic= bancaria
hacisndo especiizl 8nfasis on 12 rentabilidad y ¢l riesgo, dc-
jando de lado lo que pued: scr ~yud. o fonento.

Este tipo d¢ crédite gern.ralmente s¢ orienta dentro de
lxs siguicentes cor~cteristicas: plazo bion definido, recmbolso
en noned> convertible, devengooiento de intercesos en propor-
cidén aproxinada 2l custc de 1> cbtencidn y adainistraecidn de
los fondos por parte de 1. institucidn crcditicia,

Por supucsto gue dentro dc este tipo de préstamos exis-
ten distintos grados dc scveridad, pudicndc vairiar en bencfi-
cio del prestatrric algunts d. los factores scfinladosd

Ei cuanto a lus préstiiios blandos, su principal caracto-
ristica cs ¢l de s.r reeabuls:ibles eén 1o acneda del prestatario
o on noncdas convortibles perc on condicicnes nuche nids suaves
que las inpucstos por lzs Instituciones que otorgtn préstanos

ordinirics.

Sc analizarin o continu.cidn algunts dc 1lzs lincas de crd-

dito cexternos cxisténtés.



2.4.2. Bl eistena @8 Financianionto (8" éxportadicnes del
B, I. D.

A, Antecedentes

Desde que se comenzé 3 pensar en la integracidén econd-
nica de Anérica Latina se tuvo concienci-~ por parte de 1o
técnicos que, dadrs 1:xs condiciones ecundnicis y financioras
de los pafses latinocameric:nos nc seria posible un incrcacnto
inport:nte del concreic intrarregisnal si no se contaba con
¢l apoyo d4d¢ un eficiente sisteona de créditos 2 las exporta -
ciones,

Asi flue que ya en la segunda recunifn del Grupo de Tr2ba-
jo de Bancos Centrales realizad: en Rio de¢ Jneiro en 1958 sc
rexlizaron las prineras discusiones sobre 1o necesidad de in-
plantar un ascanisno de cirficter region>l par> el financiamien-
to de exporticiones.

El teaa fue retomado zds ~dilante, on 1961, pars el no -
veno periodo de scsisnc. dc¢ CEPAL, adoptéindosc la Resolucién
207, 1~ que pedizc 2 lus p.isus latincanerictnos gque crearan y
apoyaran necanisnos para ¢l "fincneiznicnto o nediano y large
plazo de 1o coloexeidn de bicncs d2 c2pital producidos on sus
propios paiscs" o scn gue y:. s¢ iba dclinitwndo nds el objeto
de lous créditos,

La primerc propuests foriixl y cineret paira 1a crexcidn
de un fondo con ¢l conetid. eitade fue presentadz por el Mi -
nistro dc Econonafa de Argentin- ¢n 1o prinera conferencia de

a8 Partes Contratintes dc ALALC rezlizz2éx en Montevideo en
1961. Sc proponia que la :dninistrzeiln 1: rexlizar: el B.I.D.,
redescontando o 1os bancos centrales lis docunentcs ccnercio-
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les originados eén 12 exportacidn de¢ productos ncnufrcturados y
bicnes de capital.

El problceoe se volviéd a tratar un 2fio nds tarde en la pri-
acra de 12 Sdptina Rounidn Oporativa del C. B, M. L. A. decdi-
c¢é toda su zctividad 21 2nflisis dol probleac.

A través de estz creonoligia se conprueba cono &l proble-
B& iba crceciends en ioportanciz en la considerxeidn de los
gobiarnos y técnicos y t~abién conce las soluciones parecian
apuntair haciz 1 ad_inistr:=ci’n d¢ un findo per un orgonisno
egional, dentrc de los cunles, 21 uis 2propindo, prrecia soer
¢l B, I. D,

La Asablea de Gobernidores del B. I. D. aprobd con 1962
unz resolucidn donde se reeinceiz 12 nceeesidad urgents de con-
tar con un sistenn cdecund. de financivaiento a las oxporta -
cicnes latinornerieanas. Tanbidn se cst:bleciz 12 obligneidn
del Dirceter Ejeccutivo de prescntar un cestudio 2l respecto y fi-
jindole un plazo dectermin.ds pars expedirse.

s e

B. Caracterfsviv.u Generalds.

El 30 dec sctienbre dc 1963 2l Bance 2probd el Ragloaento
que regulzri- ¢l progr:z. de finasneciaxnicnto d¢ las exportacios-
nés interrvgicontles de biines dc capital. Se destind al fi -
nancizniento de este progran: un fondo iniecizl de 30 millones
de délarscs.

Se¢ describen 2 continuacidn las principales carxcteris—
ticas del sistenx vigenteo:



a) Objetivcs.

El objetivo fundiaent:l ¢s el de foaent-r 12 industrin
bdsica a través dsl inereacnte del co:erciqﬁinternrregivntl,
1o que se logr:r? cilocx:nd. 21 exportador i&tinoanericano en
condicicnes conpetitiv:s c.n 1-.s dz otr~s {re-s.

Taobién se buscs 12 ..iyur novilizacidn posible de re -
curscs financieros y externos.

b) Biocnes Financindos.

El art. 3° del Reglamento dice "E1l Prograna se limitard
exclusivanente 21 finnneciaziento de las exportnciocnes intrarre-
giovnales de bicnes de capit:il" ..... Estos no sc¢ han definido
con pricisidén sinos que se~ha optado por ¢laborar unz lista de
bicnes elegibles, 12 cuzl c¢s suscuptible de nodificaciones.

Los bienes dcben ser originirics dc lus pafses nicenbros

del Banco, aun cuxndo se¢ 2d._ts con ciertis condicicnes conpo-
nentes inport:dd.s, (art. 49, ines. 2) y D).

¢c) Plazos.

Finanecil exportieivnes con créditcs o medianc plazoj; en-
tre 180 diis y 5 ofios, (art. 8°).

d) Intcercscs.

Fl Banco cobrari tas:s que on ningdn c:so serdn infe -
risres a 128 gue cobre ensus o>tras opor.ceiuneés con recursos

ordinzrios de czpital (art. 13).
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¢) Porcentajes de Finainci:aiento.

El Banco podrd financi:r hist: el 70% d¢l vilor de fac-
tur> de la oxporticidén. El1 imposrtador dcberf pagar al con -
t2do un afnino dc¢l 20% de dich. valor. El oxport~dcr decbe 2su-
oir y nantener 12 responsibilid~d finaneiera d¢, por 1o acncs, cl
15% del wvalor adcudaxdc por ¢l ioportador (arts. 9 y 10).

f) Tareas de¢ Orgonisiios Naciznoles.

El Progranc funcicnard a trvés d¢ las crgznizacicnes nn-
cicnales quc designen los p .Iscs exportad:.rus. Estos tendrdn
a puscargdo la tarex de centralizar 1laos opericicnes y contrular
cl cunplinicnto de 1las dispdsicivnes del prograna (arts. 14 y
15).

g) Técnic>s d¢ Opcracidn.

El Banco rcolizarf prést-.os pur tres nétcdos fundment-lces
1) concesidn dc préstanos glcsb:les 2 los >rganismos nacicnales:
2) Compr:r de dscuaentos eir.itid.s per los orginisios nacicnrlces,
3) redescuente do docuacnto Go cridito del iuportador; garnaii-
z2do3 por .1 orzoaiasmo nicion:l del pafs cxportador (art. 15).

C. El Uruguay y cl Pr.ogr =~ dcl Bid.

Teniendo en cuent: la cstructur~ dec las c¢xportaciones del
Uruguay, puede dsducirse, que cste progroin no serd de maycr
benefici, pars cl pais, y» que los principales productop ox -
port-dcs no estn inclufdos ern 12 list> de bicnes de capital
elegibles para ¢l finoncialients. Sin enbargo el progroac i LS

L =T
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podriao hiber tr21do beneficiis Lir. algun.s scot.res on €280
de haberse cdninistreds debidar.onte pir parte dc las xutori -
dades nacionrlces, espicinlioont. si hubicr:n solicit>ds la in -
clusifn vn 12 list: d¢ 2lgun.s bicnos cxporiibles uruguryos
que psdin ser cutugorizadis e..is "bicnes dc copit~l”.

An2lizondo 1los aanifoust.ciones de 1-s distintas partes
intervinientes no ¢s posible dctorninar el .ricnte 1las razones
por 1os que no ha sids posible l.grar un anyer aprovechaniento
de ¢ste prograna.

2.4,3. La Corporxcifn Fincneicrs Intyrn:ci,QQl(C,_ﬁiiI )

A, rfav.cboristices Generilis.
a) objetivo

2 Corporaci’n PFinancicr: Internreiinal (C. P I.) fue
crexa on julio de 1956 cori. org.nisao del Baneo Internacionzl
dc Reconstruceiln y Fomuento (B. I. R. F.) y d¢l Fondo Monet: -
rio Internaciosnal (F. M. I.), -1 igunl que 1. Asoecizreiln In -
tern-ecional de Poncnto (A. I. #.). L2 c¢-1lid~d de nicnbro dc¢ 1-
C. P. I, 8515 pucden adquirirls los aicibross del BIRF.

El propjsito dc 1z C. F. I. es impulsar 2l desarrollo
ecendnieco 2 través del alicnts 1 crecimicnto de la enpresa pri-
v.dx productiva ¢n los pafses :.ieobros, dentro de las que pucden
incluirse enpres:s oxportil.r.s on épecicl en los paises nenos
desarrosllados. O s¢d que n. sc¢ trota de una 1linea de crédito

espectficx o 1 exportacidm.

Sus vperieiimes s¢ r.:lizon dircetzzontc con las emproests

privad-a y no &xige grronti-a gubsrnanamt~las part sus préstunss.



Estus no pucden superar 1a itnl del custo totol de una capres-.
b) Clascs dc préstaas.

Bst: Institucidn otirga préstiios 2 largc plazdo pars el
financianiento d¢ prigriias determinndos, sin condicicn~r ¢l usy
de sus oentregis o 1z iaport.ciin de bicncs de detcrninadz zona.

S815 pueden scr finaneciaG.s lus progr:iis que s rotlicen
cn paiscs mieabros ¢ dependientes de ellos.

Generalnente sud préstanos se canzlizon hacia enprosis cuy.s
activos n< scan nencres de .2ediy milldn dc dd8lares y el nonto pit
txdo rar> vez super> 1las 2 0 2 aillones cn una sdla copresi.

Una particularidad dc tos préstonos de 12 C. F. I. ¢s gue
exige participacidn on las utilidades de 1 capresza.  Esta pucde
tonsr 1o foraa de ingresos adicionzles relzeionados con las go -
noneiasy o 4c una opeidn a suszeribir parte del capital socinlg
O en une ccoibinneidn de 2abrs., Comd se ve ads que un crédito
corriente, ¢l sistonn s¢ 2cere. bastante = 2lgun~s formas do
"joint-venture' .,

Es intercesante scfinl-r gqr ¢ el reenbelso de los préstinos
se hice en ddlares lu quepuede ser ouy peligroso parz paises cuyn
aonedn, es sunivacnte inestidle.

¢) Origen dc los Fonlos.
Ie nesx d¢ mrniobras par: sus créditcs 1la .obtiznc de la-

suscripeisn de¢ acciuncs por pzrts de les prises nieabros, te -
niends un cipital cutcrizad. tot: de 100 2illones de ddlarcs.
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La corporacidén también estd autorizada para obtzasr préstaands
y emitir sus propias obligaciones.

d) Destino de 3us préstaaos.

3i bien alzuno de los préstamos de la corporacidén han sido
concadidos a ampresas cuyo capital zs en su totalidad propiedad
del pais beneficiario d2l1 préstamwo, la .iayor parte de aquzllos
sz ha otorg:zdo a eupresas de propiedad mixta (nacioanal y extran-
jera) o a 2a.ipresas cuyo capital es total.isnte extraajero.

Parece pues evideate que la C. I. F. trata de servirse de sus
préstamnos como .tiedio de inczativar la iaversifn privada extranje-
ra en los paises subdesarrollados.

B. &1 Uruguay y el progsreuma de la C. I. F.

Fuestro pais es miembro de este organismo desde el 22 de azos-
to de 1968, La ley 2 13.640 (Presupuesto Hacional de Sueldos,
Gastos e Inversiones Periodos 1968 - 1972), en su art. 471, autori-
z6 al Poder Ejecutivo a afiliarse antre otros orgsnismos a la Cor-
poracidén Internaci:nal de Fomento con wna contribucidn de hast2
Ur3 2:500,00. Los aportss se efectuaron con recursos propios del
3anco Ceatral del Uruguay.

La rasolucifn :i2 787/968 del Poder sjecutivo, dispuso la afi-
liacidn a est: organismo, .1ediante la suscripcidn de 155 accioaas
del Capital accionario de lz Corporacidu al valor par de US 1.000,-
por accidn, totdlizaado por lo taato U.S 155.000,00.

Hasta la facha no se ha producido aiazuna operacidn con ess
Institucién debido en parte a las condiciones particulares sa que
opera la amisma y fundamentalmente al dasconocimiento que existe 2n
la plaza sobre la afiliacidn del Uruiuay a la Corporacidn.
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- 2 - L 4 .
2.4.4. La .isociacidn Iaternacional de Fomzato (A. I. F.)

L) Carsctzristicas Geaszrales
a. Ibjztivo

wsta Asociacidn que inicid sus actividades an novieabre
de 1950, es una subsidiaria 43l Bacco ILatsrnacional de l2cons-
truccidén y Fomeato y travaja como una eantidad distinta de $ste.
Hasta el 20/6/62 estaba inte:rada por 62 naciones y la calidad
de miesmoro s51>5 pusdea tenirla aguellos paisas que for..an parte
del BIRF.

Su finalidad cs promover ¢l desarrollo ccoadmico de los
paiszs subdssarrollados que a 2lla sertsnecea, proveyéndoles
de recursos en condiciones mds flexibles y por tanto, con efec-
tos .1ds ateznuados sobre sus balaazas dz pa;os, qus las que rigs:
para los prdstamos del BIRT y dal siximbank.

b. Clases de préstamos

La carta coanstitutiva de la ssociacidn establece que, sal-
Vo casos egpeciales, los rSstamds deben otorzarse par: progra-
mas especificos deatro de 1los que pusden iacluirse los destinados
a eimpresas ae exportacida. 3in zabargo, la isociacidn a5 brinca
finsnciamiznto ai dsts 3z 3ﬁcugntra dispo0aible en fuzsntes priva-
das en condicionss razonablea/en los or’stamos del BIRF, 1la CFI

0 21 Sximbank.

Las condicionss de reemb:lso se establecen para cada rés-
tamo en particular, luego de analizzdas las posibilidades econ$-
micas del pais en cuestidn y de tomar sn cusnta la naturaleza de

las necesidades del proyacto.
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¢) Origan de los fondos

La ssociacidn cst4 finaaciada por lus 3u cripcioneu de los
pafses miembros. .stos pazan en sfectivo, oro o moneda conver-
tible un 105 de sus suscripciones: ua 54 deba pagarss 2n un )>la-
zo de 30 dfas y 21 otro 5.4 pusde abonarse en la proporcifa de
un 12%% al afo. 351 restanta 90,5 es pagzdero en 5 cuotas anuales
izuales. Los paises desarrollados debex pagar esn oro o moneda
convertiole ese 904, @a tanto los wmenos desarrollados, puesdan
pazarlo en su propia moneda. sl capital autorizado total 2s de
1.000 millonzs de a3lares.

d) Destino de los préstamos

Como ya se ha dicho, lo. préstamos deben otorgarse par:
programas 2specificos, pudiendo sar los beneficiarios gobiernos
de los paises miembros, u organizacionzs o z2presas que de 2llos
denenden, u organismos publicos intzarinacionales o regionales, o
instituciones pdblicas o privadas que szh:llen en un pais mizsn-
bro o 2n sus territorios.

Los créditos otorgados a gobisrnos son pagaderos en 50
afios, estdn libres de interss2a y cueatan con periodos de gracia

de 10 aiflos.

Si el préstamo estd destinado a eipresas nrivadas, puzde

exigirse garantia subarnamental.
B) 1 Uruguay y el pro:rama de A. I. F.

Pese a que el art. 471 de la ley ii2 13.640 (Presupuesto
Nacional de Sueldos, Gastos e Inversiones. Periodo 1968-1972)

. . : ; s L. P
autoriza el Poder Ejecutivo a afiliarse a esta Asdciaclon, hasta

la fecha, la misma no s& ha producido, en virtud de entenderse
. :



que la8 posibilid-des de utilizar alagdn crédito son diffeiles
par~ ¢l Uruguay, d~d: que 1los pristanos gque cencede Al I. P
vstdn dirigid.s ~ prdsces cun un grido de desnrrollo suy infe-
rior 21 nucstro.



3. S&GURO Di CREDITO A LA ..XPORTACION




- 107 -

3.1 INTRODUCCION.

£n los pafses industrializados, conjuntamente con los
sistemas de financiamiento al exterior, funcionan sistemas
de seguro de crédito de exportacidm. Su propésito es pro-
teger al vendedor contra los riesgos a que estdn e xpuestos
sus créditos de gxportacién, facilitando asi, a la vez, el
financiamiento de las ventas a plazo por las instituciones
bancarias. Con ello, el exportador tiene unuestimulo adi-
cional para ampliar sus operaciones, tanto por la mayor li-
quidez que adquizre la cartzra, como por la ampliacién que
logra en las lineas de crédito que puedan serle otorgadas.

gn muchos paises el obtizner un seguro de crédito de
exportacién es un requisito previo para consaguir 21 finan-
ciamiento.

£n los paises latinoamericanos, exportadores tradicio-
nales de materias primas, la n2cesidad de establecer siste-
mas de financiamiento y dec saeguro de crédito para las expor-
taciones no s¢ ha hecho scntir sino en los dltimos afios, co-
mo resultado del proceso de industrializacién y del d esarro-
llo de cierta capacidad de exportacién en los rubros no tra-
dicionales. £El1 productor latinoamericano tiens que competir
en el mercado internacional, no solamente en cuanto a pracio,
calidad y plazo de entregn dc sus productos, sino también cn

cuanto a las condicionss d: financiami:cnto a sus clicntes.

Junto a ¢sta necesidzd, se ha manifestado en Amdrica
Latina, a semejanza de lo acontecido ¢n otros pafsces, 1a ur-
gencia do proteger al cxportador contrz2 los ricsgos - tanto
comerciales como politicos - 2 quc ¢stin _xpucstas sus opo-
raciones. De tal mancra, que 31 sezuro de crlidito a 1z ox-~
portacidén se hace imprescindible aplicarlo ¢n todo fom.nto dc
exportacioncs que s¢ quicra propiciar,
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3.2 CARACTIRISTICAS GEN.RAL.S.

3.2.1 Definicidn.

No resulta ffcil d=r un: definicién completa del Se-
guro de crfdito a la exportacidn quc abarqus con la debida
precisién todos los aspecios dal mismo, a causa do la varic-
dad d¢ ricsgos que generzlmente cubre y do las diferentes
modalidades bajo las cuales se pucde presentar.

El Banco Interamericano dz Desarrollo (B. I. D.) en su
trabajo "El scguro de crédito y la promocién de las cxporta-
ciones de los pafses latinoam:ericanos", (1) lo define como
aquel tipo de seguro que tienc por objeto proteger a produc-
tores y comerciantes contra las pérdidas ocasionadas por la

insolvencia o mora prolongada de parte del clizsnte.

Una definicidén un tanto més gencral e2s la proporciona-
da por Fernando del Cafio 3scudcero: (2) "es aquella modali-
dad de seguro que sicndo un instrumento de cooperacién con
el comecrcio exterior, una dc¢ 1las partes, el ascgurador, c¢S-
pecielizado cen 1la celebracidén de catos contratos, sc obliga
a pagar al ascgurado o a un tercero, previo el examen de_ln
cliecntela o del pafs de dustino, un porcentaje de la pérdida
neta definitiva derivada <2l incobro d¢ los créditos comcr-
ciales, inclufdos en ¢l sczuso, c¢n virtud de las causas y c¢n
las condiciones previstas cn la pfliza, a cambio de una pri-

ma o precio'.

(1) Washington D. C. DMNarzo 1965.
(2) vSeguro de Crédito a la sxportacidn®. Madrid 1965.
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3.2.2 Caractercs,

Aparte dc las caractcristicas jurfdicas de ceste con-
trato (solemne, bilateral, oncroso, aleatorio, etc.), cl sc-
guro de crédito a la c¢xportaci’dn, ticne cstos otros caracte-
res:

a) es un instrumento ¢ cooperacidn con el Comereio
Exterior.

b) ¢l escgurador hn d¢ ser unc ontidad especializada.

¢) debe existir pruviaomente un oxaman cuidadoso ds la
clientela.

d) el ascgurado deb: soportar una parte del ricsgo,

generalmente alzo superior al margen de benoeficio

que le proporciona 2l exportador la operacibn.

la indemnizacidn d:¢l seguro ha de tener como basc

una pérdida neto definitiva sufrida por ¢l expor-

«
~r

tador.

3.2.3 Ventajas.

El seguro de crédito cn general, ofrece numerosas venta-
jas al que lo utiliza, pers c¢llas ‘son mucho mds evidentes ¢
importantes éuando gc trat~ d¢ operaciones derivadas del co-
mercio exterior, porque el conccimiento de los clientes es
més diffcil que en el comcrcio interior, lag gestiones de co-
bro son mds costosas y complejins y ademds porque casi siomprc
86 cubren 1os ricsgos -politicos de la tronsaccidn.

En tSrminos goneralces, las ventojas pucden resumirsc cen

las siguicntes:
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a) ¢stabilidad de 11 cmnresa: al proporciosnar al
exportador scguridad ¢n sus transacciosnes comercinles, -
vita que la cmpresa pueda vers. comprometida por la insol-
vencia de los clicntes extrarjerss, cn especial cuands es-

tas insolvencias se producen :n masa (crisis en ol pafs
del comprador, revslucion.s, falte de divisas, ctc.).

b) costo reducido: sucosto es anilogo o muchas vo-

ces inferior al de los dcmds ascguross, pese 2 su evidente
complcjidad.

¢) posibilidad de ~umecntar 1as ventas: la seguridad
en el cobro, le hace factible oxpandirse en su drea de ven-
tas.

d) seleccidn de la clicntela: comdo por regla gene-

ral, la clientela decbe soacicrse 2 examen de la entidad a-
seguradora, ésta, con su osrgonizacidn especializada, con la
informacidn que le proporcion- su propia cartera de seguros
y con la colaboracidn de los ui'ganismos internacionales y
colegas de otros pafses, lcterainard la cuantia mdxima que,
a los efcetos del scguro, pucde concederse o cada cliente

del asegurado, o incluso, su .-aceptacidn.

) ampliacidn del créc-.to del asegurado: al tener
mayor estabilidad econdmiia y financiera, 1la empresa 2Xpor-
tadora, aumentard la confiang . de proveadores y Bancos (en
especigl de cstos dltimos, lus cuales pueden ser designados

1

como bensficiarios en la ndliza del segurs).

£f) anticipacidn y maycr facilidad en 1os cobros: 1la
tramitacidn de cobro, sobre t>do en el extranjero, c¢s siem-

- - L) ™ ﬁ -
pre diffecil, engorrosa y carz. bn muchds ¢239s8 el asecgura
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dor puede anticipar alguna contidad hasta tonto sc diluci-
de el cobro judicial o adn tener montada un~ oficina juri-
dica e¢specializada que sustituya 21 asegurado en tal ges-
tidn, evitdandole a éste 1: nccoesidad de montar su propio
servicio contencioso.

3.,2.4 Origen y Desarrollo.

En los pafses curopess y en £stados Unidos, este tipo
de seguro tiene ya varios 2fios de aplicacidn. Sus origenes
sc remontan al siglo pasado, peros la claboracidn y consoli-
dacidn de sus principios técnicos, t2l comd se aplican ac-
tualmente, datan solamente del periosds inmediatamente ante-
cilor a la primera guerra mundial.

Se desarrolla vigorosamente en 21 periodo posterior
a 1la segunda guerra mundizl por las nucvas y mis audaces mo-
dalidades de financiamient> que se incorporan a la politica
de promocidn dec ciertas ocxportncionas, en especial, las de
bieanes de capital y equipo. 311lo es debildos tanto a2 la ac-
cidn de los propios exportadorcs de los pafsces industriali-
zados como o la necesidad que de tales bicnes tienen los pai—

ges on vias de desarrsllo.

La aparicidn.adem’s dc los pristomos 2 largo plazo de
srigen publico y de organism>s internacionales y 2l crddito
a plazo medio cancedido por cxpsrtadores importantos de los
pafses mds desarrollados, constituyen unz fuente valiosa pa-

A~

ra ¢l financiamiento de¢ los programas 4s industrializoacidn

de los pafses en vias de desarrollo.



Por su partc, ¢l procos: de gustitucidn d: importa-
ciones que ¢stos Altimos p-isca pugieron ¢n marcha c¢omd
importante factor de industrinlizacién, provocaron una de-
manda suplementaria de bicnes 2: capital y equipo y més

2

tarde Ge¢ materias primas y -tr-s insumos industriales.

Debido a cestas condicisnes d¢ una demanda en constan-
te crecimicnto y tambidn ol scnsible mejoramiento de¢ 1a o-
ferta derivado de¢ 1os execepei-nales aumantos de la produc-
cidn de los paisecs industrinl.s, 123 condiciosnes de finan-
ciamiento para la adquisicidn le bicnes 2de capital y equipo,
tcnto en 1o que sc¢ refier. a plazss comdo al nivel de las ta-
gas de interdés, pass a constituirse ¢n un tercer factor de-
terminante de las condicisnes de competencia internacional,
junto a los tradicioncles cléniuntos de precin y calidad.

Dentro de¢ este cuadr gensral, el seguro dc crSlito a
la exportacida, se desarrcild comd un sistema que c¢omplemon-
ta y perfecciona 1238 nuevos m Jalidades sperativas del finan

3

ciamicnto a plazo medio Jv 1l-g ¢xportaciones y facilita el
storgamicento de 128 condicisnes crediticias ya scfialadns,

En rcalid=d, puede firm-rse que ¢l seguros de crddito
a la exportacidn e¢s un clinent. poscd menos que indispensable
en cualquicer sistema desarrclinio lo financiaciln de exporta-
ciones, ya que de la obtersiln i¢ una adecunda cobertura de
los ricsgos inhercntes a 1-s c-locxciones 2 plazd ¢n ¢l exte-
rior, pucde depender tants ¢l cisto comd la disponibilidad

del crédits. .
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3.3 2L SEGURO D& CREDITO A LA JZPORTACION SN LOS PAISIS
DS ARROLLADOS.

3.3.1 Carzcteristicas Generalus.

A) Bicnes ¥y Servicios Cubiertoss. Ploz:cs.

81 seguro on cestudis se nplicn generolacnte n 1.3 oX-
portncionnes Ge t.4n clase de bienes y servicioa.

gn cuants 7 133 bisnes, los plaz:ss varfnn scgin su
{nénle¢. Parn bicncs de capital, ¢l ploze gcncrilmcnte 1le-

ga a 1l»as 5 aflos. Parz bicnes de consumos Jurable os 2@ do3

afios y los d¢ consumo inmediats entre 3 y 6 mese3.

Los servicios comprendidos incluyen c-ntratos Jo tT7-

bajo en ol oxtranjero, exploracifn d¢ mercalss (en Francicy

por c¢jempla, Se consideran lss gastos ¢ propagrncl, parti-
cipacijn en f crins comereizles, ¢l mantenimiont> 29 inventa-

riys, ctc.

B) Beneficiarins,

Z1 beneficiaris ¢l segur: ¢s siempre ol <sxportaldsT,
quicn pucéde catar autorizalds parn transfoerir su p5lizz a ui
tercors, usuclmente, 1o institucidn banc-ri~ que 1o extiondc
¢l financiomicnto.

C) Ricsgos Cubicrtos.

sstos los podomos agrupar ¢n 428 graonldes cantegorins
comercial.s y no-comerciales. Lv3 comsreinl.s incluyen 1o
mora ¢ insslvencia por parte del comprador, micntras 138 8¢~
gunilns conprcnlicn los llamalns riss.>s politicos y 103 rics~-
€08 axtraordinarios t:les c:m> 123 scasionnlns por catfstrOfes

[ 4



Cada uno de 21155, los pole.awy sublividir sn aases de 1z
eantrega y despuds 4e a2 antoe ga d¢ la merenderia,

Riesgos Comercinley.

Antes de la entrega.

Bn algunos palses sc¢ permite 1o concesida e
guro contra ciervan clase de¢ riesgos antes éel embarque, ta-
les comd 1z insolveacina » 1a falto de cumpliaients de los
términos del contrato.

Después de la entrega.

Bste tipo d¢ cobertur:s ¢s caracterisiicn genoral
sistcmae. Se cubren tanio adra coh) iisolven-

cia. A los efc
cualquicra de 1

ic todos 1los

D o1 deucor hn sidy deeclarnds judicialmente

estado de guiel»a o Je suwsnengiln ¢ pagos, o cunnds ha
celebr~alds con sus acreedores un convenio o arreglo amistose
(judicial o extrajudicial’ aue implique rsduceidn - quita

de pasivo.

- cuarlo _as liligecrnecias practicadns par~ ¢l eobro
judicial del crdlito ha mesultads infructuosa.

- cuanlo ol erddito no ha sido pngado Jurants el
transcursc dec vn periodo conveicional contals a partir dsl
vencimionto del adeudn, no obstante que el sscguraus ha

onlizadd las gestiones para ¢l cobrs csn la debila diligon-
cin (mora asimiloda 2 insoclvencia).

cucnlo ¢l ascguradsr ha conatotado 1o insslvorcin

del deudor.



Ricsgos No Comerciales.,

Antes de 1a cntrega.

Alguno dec los sistemas cubren 1os rissgss posr sucesos
politicos o medildas Z¢ cardeter pslftics » 2dministrativo
en el exterior (v. g. cancelaciln 2e licencios o peraisos
de importaciln) y el n»s cumplimientc de¢ las obligacioncs
del contrato por zutoridades pdblicas, antes de 1z cntrege
de la mercaderia.

Después le¢ la entrega.

Todos los sistemas cubren cste tipo de ricsgo. Por
sus c¢spaciales caracteristicas son gensralmente cubicrtos
o respaldados por sistcimns estatoles d¢ seguro Qe crddito,
ya que es el 3stado, la dnica cntidad que dispsne Je recur-~
gos liquidlos suficientes para hacer frents 2 reclamacicnes
que pucden alcanzar proporcisrcs nasivas importantes.,

Dentro d¢ los hechos que més frecucntemente se consi-
deren como ricsgos poriiticos o catastrdficos, tencmos:

- inconvertibilidod o intransforibililad Je los fon-
do8 pucstos por ¢l izudor 2 disposicidn <al acrecdor en pago

de su obligncidn,

- accioncs gubernaacntales que impidan o pospongan

Al

- cancelacidn 4¢ licencins o permisos o¢ lamportacidn

o exportacidn.

h

- incumplimicntd

el 2eudor, si dste os cntidad pd-
blica o su obligacifn sst4 garantiznda por c¢ntil-~a publicn.



Se cntiende por cntidad pdblica aquella cuyos activoa no
pucden ser embargados.

- guerra, revolucidn 5 disturbioss civilcs on ol pais
del importador, que impidan ¢l cobro del crsiits.

- desastres naturales de cordcter catastrifico que

justifiquen la imposibilidad 3¢l dsudor parz cuamplir con su
obligacidn de pago.

D) DPorcentaje del riesgo cubierto.

Aqui sc aplican generalmentc 258 principioss fundamen-
tales:

- la cobertura del ricsgdo nunca debe alcanzar al 100%
una parte del mismo (8l cequivalente a la utilidad normal dg
la operacidn) sc deja a cargo del oxportador. La finalidad
es estimular una seleccidn prolija de 1los clicntes y procu-
rar una pronta recuperacidn de los créditos.

- en razdn de que ¢l export~dor araoiz de su conoci--
miecnto y expericncia estd mds capacitado para precaverse do
los ricsgos comerciales que de los politicos, e@s convenicente

cubrir en mayor medida $stos que aquéllos,

Usualmente, 2l porcentaje cubierto para riesgos poli-
ticos oscila entre ¢l 80 y 95% ¢ las pérdidas. Para los
comerciales entre 70 y 85%. Para exploracidn de mercados
extranjeros, ¢s mucho mis baja: entre 50 y 60% de los gos-—

tos de promocidn.
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E) Tipos de pdlizas.

Por 1o general, pucden clasificarsc en o3 grandes
categorias:

- pdlizz global: cl cupirtadsr ascgura la totalidad
de sus traonsacciones por un periods determinads prcvicmente.
Ve . . 1 .
—- Dbdliza cspecifica: cubre parte de las exportncioncs
u operacioncs individuanles

Los ascguradores generalmente proficren la global, pucs
ge¢ halla en coincidercia cosn ¢l principis de la diversifica-
cibn d¢ los riesgos.

P) Deterninacisn e loe Primcs.

L .y e e " e ¢

)

La3s mism.s varion ¢o ocucx»éo al tipo ds pdliza, el pails
de destino, Lla clase de bicaes, ¢l plazo dcelerddito y la po-
sicidn del cxpovsador ¢ Inporiedor. Sisc toma como ojemplo,
el sistema belgr, ware criditod a corto plazo, las primas va

503 nolibticos solamente; de 0,3 a2 1,25%
para riesgoz de¢ pago y traasferencia y de¢ 0,3 ¢ 1,3% para
riesgos politicos y comerciales. Pora los de mediand plazo

de 0,2 2 1% para rics

1os p.rcentaies aon mis altos. (1).

(1) TFucnto: “L'assurance des risques de crd $dit a L'exporta-
tisn". Office Nat. 2u Ducroires - Brusclas.
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E) Tipos de pdlizas.

Por lo genercl, pucden clasificarse en 253 graondes
categorias:

- pblizz global: cl SXportadsr ascgura lo totalidad
de sus tronsecciocnes por un perisds dcterminads previcmente

Ve . . (3
- DOliza cspecifica: cubre parts de las e¢xportaciosncs
u operacinsnces individu-les.

Los ascguradorss generalmente proficren la global, pucs
gc¢ halla en coincidercio con el prinecipios d¢ la diversifico-
cifn d¢ los ricsgos.

F) Determinacisn ¢ log Primag.

.t G S a3

La3 mismcs varicon ¢a acuc»éo al tipo d: p3liza, ¢l pafs
de destino, 1a clase 4@ bicaes, ¢l plazo del crddito y la po-
sicidn del cmpovhadcor ¢ Zmporitador. Sise toma comd ¢jemplo,
el sistema belgr, ware criditn3 a corto plﬁza, las primas van

a

de 0,2 o 1% para ricszoad noliticas solamente; d¢ 0,3 2 1,25%
para ricsgos de pagd y transferencia y de O 3 a2 1,3% para
riesgos politicocs y comcrciales. Para los de mediand plazo

1os p.rcentaies aon mds altos. (1).

(1) Tucnte: “L'assurance des risques ae crddit 2 L'exporta-
tion". Office Nat. 2u Ducroire - Brusclas.
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G) Organizacifn Institucional y Administrativa.

£3 uno d¢ los aspectos que ofrece mfs variaciznes
en los distintos regimenes, aufiquc sicmpre existe un clo-
mentd> comin: ¢l Estado, que dirceta o indircctaacnte es-
t4 preoscnte en 21 sistcma ya sea 2 través de su financia-

miento, de su osperacidn o de su control.

Siguicendo 2 Claudios Segré (citalo por ¢l trabajo del
B.I.D.), las formas tipicas quc ¢l ssguros ha adoptads en
los distintos pafscs, han silo las siguicntes:

- ¢l Estad» cubre todos los riesgos (comercizles y
politicos) a travds de una dependencia gubernamental (Reino

Unido, Canadfb).

una emprasa privadd, queg actdz como conisionista

nombre y cucnta 2el 3stado (Ale-

cubre todos los riesgos, a

mania).

- unz depencdencia gubernamental cubre todss 1os rics-
gos polfticos, qusedando los comercinles 2 cargd de la empro-
82 privada, quc puede también actuar comd agentce del Estado

para los primeros (Francia, Holanla).

reascguro por parte del Estad>, o por una compafif-
controlada por S1, de los riesgos politicos y de una parte
de los riesgos comerciales, que son asumidos én una primera



3'302 El Sdguro de Crédito ala expartaciﬁn an a]ﬁunos

v
palses desarrolladss,

A) ALSMANTIA OCCIDENTAL,

Lz compafifa Hermes, constitufda por una 2sociacisdn de
sociedades 2se¢guradoras, cubre por cucnta del Estads los
riesgos re¢lativos al segurs de crddito a 1la sxportacisn.

BEsta compafiia cubre por su propia cucsnta los riesgos
comerciales relativos a 1la ¢jecucidn de contrato, acduana,
incumplimiento, cte. Los politicos y extraordinarios son
asumidos directamente por ¢l Estado.

Las coberturas varfan de 1la sisuiente manera:

- de riesgos varios: T0%

- de riesgos politicos: 80%

-~ cuand» ¢l adquircente ¢s un gobierns o un ente pd-
biico: 80%

- 1os riesgos provenicntes de la pre-expedicidn: 80%
del costo noto dc fabricacidn.

B) BELGICA.

La cobertura lel seguro estd o cargo de 1'0ffice MNa-
$ional du Ducroire, Instituto do Derecho Pdblico con- autono-
que actida bajo control estatal. S$51o asume
ando 1os catastrificos y ciertos

mia financicra y
riesgos comerciales, excluy

ricsgns politicos. Los porcentajes de cobertura son para

1os riesgos comerciales del 71% 21 80% y para ciertos ries-

gos politicos cel 81% al 907%.
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¢) ESPANA.

Los riesgos comercinles sap cubiertos por la Comporif=
Espafiola de Seguros de Crédits y Caucién Socied~q AnSnima,
cuyos accionistas son ol Consorcis du
ros, ¢l Banco Exterior Je 4spafia
fifas aseguradoras espafislas,

Compensacidn ¢ Scgu-
¥ cucrenta y ocho compn-

Los riesgos politicos ¥y ¢xtraordinnrios qu.dan 2 cargse
del Consorcio de Compensacidn de Scgurss, organismo paracs-
tatal dependiente de la Direccidn Gral. de Scguros del Minis

terio de Hacienda.

Los riesgos comerciales cubicrtos son: insolvencia del
importador o incapacidad definitiva, debidemente ¢ nstatada,
de efoectuar total o parcizlmente ¢l pago de su deuda,

Los ricsgos polfticos y catastrificos cubiertos sop:

- medidas adoptadas con carfcter general por ol go-
bierno del pafs del deudor que originen imposibilidad de¢ co-
brar el procio de la mercancia vendida, que 2l pago se¢ rea-
licc en moneda distinta de la convenida o que no s@ realicc

A s a
1a transfereaciz de 1la suma pagada por ¢l deudor.

- nmoratoria general que imposibilite cobrar el crédito
en ol plazo de 6 meses despuds de la facha convenida.
. 3 ‘,' NI
guerra civil o internacional que impida el cobro del

crédit o.

tereoldgicos (inunlaciones, terremotos,

-~ fendmenos me
2l precio de 1ln mercancia.

etc.) que impidan el cobro d



- acontecimji . .

il : 01mfentos Politicos, en virtud de los cuales

1o8 blenes exportados sean Trequisados, destrufdss 5 averin-
dos antes de que el importador los reciba

s 2, 8icmprc que la
causa del siniestro no sea asegurable por cualquier otra
p3liza de scguro,

= Tecuperacidn de la mercancfa por ol sxportador,
previa la autorizacidn en la pSliza, para c¢vitar un riesgo

politico latente y que coms consccucencia de esta recupera-
s I . ']
cidn se 1l¢ origine unz pérdida.

- medidas adoptadas por ol gobiernos espafiol, de las
cuales s¢ deduzca la imposibilidad de llevar a cabo 1la ox-
portacidn y de este hechs se le produzcan pérdidas el cxpor-
tador,

Con cardcter general, el c oeficiente mdxim> de cober-
tura, tanto para los riesges politicos como para 1os comer-
ciales c¢s ¢l 80% del precios concartads y en sus casos, de
los gastos adicionales ascgurados.,

D) E&. UU.

Los orfgenes del scguro de crédito en EE. UU. sc¢ remon-
tan al afio 1919, con 1la creacidn de la Bolsa de Seguro de Cré
dito Extranjers de los Fabricantes Nortenomericanos, organizg_
cidn cooperativa que 2staba manejada por los aségurado¥es nor
toamericanos de crédito extranjero.

1) insolvencia de los

Los ricsgos que 8¢ cubrfian eran
la pSliza y 2) incobrg

cliecntes extranjoros comd sc¢ define en o
La pSliz2 nd protcgia contra pérdidas resul

bilidad por ley.
se requerfa que ¢l exporta-

tantes de la mera falta de pagos;
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dor disra 109 pasos necssarisg del punto Q¢ vist~ legal

, . :
para determinar la insslvencia o incobrabilidad., Adcm4s
no brindaba proteccisn contra

fes, moratoria ni restriceiones o ambics. Tenf- comod
caracteristica, sin cmbargs, cubrir la tstalil-d de 12 pér
dida amparada por 1a pdlizn. -

pSrdilas debilng A catdstgo-

Su funcionamiento durs hosta diciembre do 1932, cn
que con motivo de la depresidn ccondmica del momento, s8¢
dejs de aplicar.

Hogia 1934 se cred 1la Bolsz de Indemnizacioncs de
Crédito a la Exportacisn, muy parecida 2 1la anterior y cu-
ya politica de seguros - comd la de su antecsesara - cubria
las pérdidas debidas 2 1la insolvencia de las dceudores del
exportador o l=n incobrabilidad le¢gnl de sus cucentas. Tam-
bién so exigiz que el cxportador agotara todas las vias le-
gales para el cobro.

Tenia algunas diferencias: ¢l exportador sc comprome-
tia 2 entregaf par: cobertura todo embarque 4de exportacisdn
que hiciera en condiciones de crddito (la anterior no obli-
gaba a prescntar todas 1=2s t ransaccicnes) y adends scicubric

8010 ¢l 75% del walor Je las operzciones aprobadas.

La Bolsa dejd de aceptar riesgos on 1942, debido 2 que,

B 3 A -
despuds de Pearl Harbor, 1: demanda extranjern ie productos

atd , £33

norteamericanos fuc tan grande que 88 sustituy$ el crédito
ontonces por cartas de crédito o adn contao-
Los negscios de la Bolsa siguicron hasta

o
dicentes fuoron ljijqui-

Simple como hasta

do por adelantado. .
1944, cuando todas las re@tamaclonss pen

dad‘q.
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A partir de ese momento, el aistema norteamericand atra-

82 por dos fases; una que va de 1958 a 1962 y la otra, ce
esta fecha zn adelanie,

actuaba a travds da1

vie
o2 la etapa primera, el Gobieraod

“xport-Import 3ank otorgando a3 los ax-
portadores facilidades craditicias y de Sezuro.

on 1962, s2 cred 1la Poreing Credit Insurance Association
(F.C.I.A.) formada por setenta compafifas de scguros, que con-
juntamente con el .ximbank emite una pdliza dnica.

Los riesgos se reparten de la siguiente manera:

a) riesgos comarciales; 504, la FCIA y 50% 21 oxiabank

b) riesgos politicos: 1004 21 .ximbank

Otras caracteristicas del sistema son:

a) el fondo de garaxtia indemnizatoria asciende a mil
millones de ddlares.

b) el porcentaje de garantia de riesgos politicos sz
cifra en ua 954

c) normalmente, el seguro cubre créditos a corto plzzo
(180 dias). Como axcapcidn, se extiande a ua afio. Se tizendas
a awpliar el plazo y se prevé un medio plazo (5 afios).

&) FRANCIA

La Compaiifa Francesa de Seguros para 21 Comercio ixte-

rior. socizdad con forma de anbnima y capital iIntegramsnte.
, A



- 124 -

suscrito por el ustado o zites parazstatales, que funciona,

bajo el control del iinisterio de isuntos sconbmicos, ticae

a 8u carzo la administracidn del saguro de Crédito a la .x-
portacidn.

Los riesgos asumidos directamente son los siguiantes:
- riesgos por falta dz pago;

-~ ~Triesgo por &l retraso ea traasf:rencia;

- ricsgos politicos y catastréficos;

- Triesgos por suspensidn o revocacidn.

Los riesgos que asume por cueinta d21 Sstado son:

- riesgos relativos a la ¢jecucidn de trabajos para
el exterior;

~ ©rieszos contra el aumento ea el ~costo de la fabri-

cacidn;
- rizsgos por insoslvencia;

- ©riesgos por investigacidn de mercados, publicidad y

cons titucidn de depdsitos en ¢l cxterior.

in cuanto a los porcentajes de cobertura son: del 79375
al 80#% para rizsgos comcrciales y del 80% al 904 para los

polfticos y extraordinarios.



F) GRAN BRATANA .

Una dependencia dsl Ministeric &2 Comercio @s 1la que
ticne 1 su c~rgo ol scguros. Los riesgos que pucden 232gu-
Tarse son: rissgos comercizles y polfticss y los riesgos
POT devolucisn por parte 2el adquirente de los bienes oX-
Portadsg,

Tembién - y est> es una caracteristica:del sistema
iNELSs - so garantizz el comercis de medincidn en el 2xte-
riar;

~

los trabajos y servicios exigiﬂoé en ¢l exterior 2
°lpresas briténicas y los depdsitos y fianzas en ol s xterior.

Los porcentnjes de coberturs son: para ricsges ¢comer-
clales el 85%; pora los polfticos del 90 ol 95% y part 1928
T1cegos provenisntes de 1a devolueisn por porte del importqj
dor de 1os bienes exportados, el 85% del 40% del procin ostl
pulado on el contrato.

G) HOLANDA.

. . . ~ Jirscta-
Bn este sistemn, un~ soycicdad privada asegurt Qire

. . n{ riszs-
mente los ricsgos comerci-les y reascgurn 108 11-2mnGo8

: - - " r cucl
898 polfticos. Por su parte, ¢l @stado pucde recseguri
compafifz 0 el

i

do el riesgo exceda 1= normal cupacided de 1
crédito sea superior 2 un afio.
P N ~ DOT
L~ cobertura tiene coma limite normal 2l ochenta P2
ciento y eventuclmente hasta el 90%.
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H) ITALIA.

El sistema cst4 regid

_ . o ° POT un orgonismo autdnomo, ol
Instituto Nnzionale ac

Q
elle Assicuraziuni (I. H. A.), cintro-
1lado por el gstad

. P gstada, el qQue 2 travdés de un Comitd Interninis-
terial, concede 5 ny 1z cyoertur-

Los riesgos asumilos por el 2stado, a travda ‘el
I. N« A. son:

= T1le¢8gos provenientes de guerra, asf como revolu-
ciones, sublevacioncs, tumultos, cte,

- >ricsgos de sucesos catastrificos, como terremotos,
erupciones, inundaciones, ctec.,

- Triesgos de moratorics genernles impusstas por ol
gstado o Estados que deban realizar el pago.

- suspensidn o revocacidn como coansccucncin de 1os
sucesos enumerndos én 1os incisos anteriores, o disposicio-
Ay

nes de carfcter general ceannnadas del Gobierno del respectivo

Bstado,

- gdificultades en los combios de moncda.

falta de pago, por cualquier causz, cuands el adqui-

N * . 3 N A " 1 .
rente sea un particular sicmpre que ¢l pagd séa garontizados

. : - ' N iaYele) ~
por un Estado o entidad pidblicn autorizada par2 cllo.

. P - -
aumentos en 1los costos de producclsn comd consecusa-

cin ds circunstancias generales sobrevenidas despuds de ini-
S [~ A -

ciada 1z operacidn.
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. R
Los oporaciones cuyas sarantins pucdaser comesiiZas

son:

- exportacidn de mercancias y servicins.

- realizocidn de trabajos en el exterior.

- venta de procductss nocionales constitufdos en de-
pisito.

- crfditos financierss.,

Los limites d¢ coboertura varian dc 1- siguiente aanera:

exportaciones de mercancins y servicios: 85% del
yalor del @rédito 1 1la emprosa exporrtadora.

- productos nacionales: 65%.

para la garantia de cuments de e

8ty @
5% o carg> {el oxportaldor y del 3stads, del 5

¢ produccidn,
al 10%.

- los crdlitys financieross puclen garantizarse hasts

un 100% de su valor, cuands sc trata de erdditos o entidad

publica o Estado, o empresas avalada

por ¢stos. En otros
casos, cl limite es ol 85%.
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3,4 EL SEGURO DE CREDITQ 4 Li EXPORT.CION TN ALGUNOS
PAISES DE ALAC

Si Latinoamérica pretende jugar en el comercio inter.
nacional un papel distinto al de simple proveedor de mate -
rias primas, entrando a competir en el comercio de produc -
tos manufacturados, necesariamente tendrd que adopiar una se
rie de instrumentos que ya aplican con éxito los paises des_
arrollados, entrs los que se cuenta el seguro de crédito a 1a
exportacién. Como ya se expresara una de l1as caracterigti .
cas del comercio internacional es el mayor Iriesgo Qque se agy.
me si se la comparz con el comercio doméstico. El seguro ge
crédito a la exportacidn al asegurar al exportador el recono-
cimiento de la mayor parte de las eventuxles pérdidas que pue
da sufrir como consecuencia de las ventas intermacionales gue
realiza, se convierte en un instrumento de gran importancig
en la promocién de exportaciones, ya que permite la concrecidp
de operaciones que d: no existir dicho s2zuro 1o se realizg -

rian.

La mayoria de los paises niembros de la Zona concien -

del seguro de crédito a la exportecidn

tes de la importancia
Lamentable-

han instrumentado mecanismos para su aplicacidn.
mente el Uruguay no s¢ cuenta entre ellos.

Se considera de intorés transcribir lo qu¢ s¢ expresa-

ra, en el informe final dc le 1re. Reunidn en ALALC d?l gru~
g de cstimulos a las exportaciones, realizado on
ol 4 de julio de 1967, lusgo dc esqucma-

mones vigentss cn ese momanto ¢n los

po de experto
tre el 20 dc junio ¥
tizar los distintos regi
paises miembros:

> ' " ‘i .’I‘a [
"57) En matoria dec scguro de crédito pa las expor-
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taciones, cl grupo estimd quc sc hibfan hecho progro-
gos evidentes, ya que cn casi todos los paises exig -
te¢n mecanismos de¢ ¢sta naturalczz, salvo Paraguay y

Uruguay .

Aun cuando existe escasa expericncia, se estimé
que constituye un instrumcento complementario de 1a
eficacia dc¢ los créditos internos y permite solucionay
problemas importantes para un mejor y mds adccuado
aprovcchamicento de las ventajas dc cstos Wltimos.

"58) Sin perjuicio dc hecer prescnte desde ya, la ne-
cegidad dc¢ que las autoridades nacionales comiencen

de inmediato a otorgar facilidades para la constitu -
cidén dc avﬁles, s¢ rccomicnda intonsificar los csfuer-
zos tendientcs a la creacidn, cn todos los paiscs de 1a
regidén, dc mecanismos dc¢ scguro dc crédito para las ox-—
portacioncs, a que estos mecanismos comicncen a opoerar
rdpidam.nte ¢n los pafsces cn que no vstén todavia cn
plena aplicaecibn, y 2 que s¢ armonicon las disposicio-
nes bdsicas que los rigen, por 2stim-rse quo csta solu-
cibén permitiria climinar totalmente las dificultadoes
que cstd ocasionando la constitucidén de avales en el

exterior, :

"59) Con respecto al funcionamic¢nto del mecanismo del
seguro de crédito antes sefialado, ¢l grupo acordd tam--
bién rccomcndar que s estudie la manera de constituir
un organismo regionzl de roaseguros, 2 objeto de evi -
tar en ¢l maoyor grado posible que deba reeurrirse para
estc efecto, a los morcedes oxtrarrcgionales de scgu —
ros",

Resulta convenicnte conocer cn form2 goencr:l cuiles
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son las caracteristicas de los sistemes que rigen on algu-
nos dc los paisc¢s micmbros dec ALALC, lo quc permitird for-
mar una idea mds acertade de la situacién do desventaja on
que s¢ cncucntra nucstro pais.

3.4.1. ARGENTINA

Disposiciones Lcgales y Reglamentarics: Lcy N° 17267 dc 8
de mayo dc 1967 modificadz parcialmonte por Ley N© 18189 de
21 de abril de 1969.

Decreto de 8 de mayo dc 1967 N° 3040

Decreto de 21 dc abril dc 1969 N° 1871.

Caracterigticas goncriles: el sistoma argontino ostatuido

por las disposicionces citadas cubr: solamente los ricsgos
extraordinarios. Los dc¢ cardeter comércil son objeto de
cobertura por port. dc 1la actividad aseguradora privada (art.
1° dc 1a ley 17267 y considcrondos dcl decrcto 3040).

Valor Ascgurades <l scguro cubre las pérdidos dircctas que cl

ascgurado puede sufrir por 1z imposibilid-~d dc cobrar sus cré
ditos ¢n los planos y ccndisioncs ostzblecidos ¢n los respec—
tivos contratos dc venta 21 oxterior, o consccucncic de una O
mis dv las circunstinecizs cxtriordinariss, de dominio pdblico,

que SC CnuUMeTLn,

Risesgos Cubicrtos:

a) Ricsgos politicos y moratorics: guerrs civil o in-
ternacional: . dvclarado o ﬁﬁ;.rQVQlucién,Lgubl&V,Cidn”O,Cﬂn -
fiscocecidn, quc imposibilite al deudor par- cumplir con Sus
oblignciones contrictusles;
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mor>tori~ declir-d-~ ¢n ol p~is import-dor
e ’

; ol deud afe quo ina
pida al deudor efceturr los P-g0s convenidos; ‘

b) Riesgos do transfersneia: norm-g 1.gisltiv-

. . . 8 o0 qd;4
posiciones dv ~utoridades dol p2Is import-dor qQue impig dig

retarden 12 tronsfercncia o eonvertibilidnd de 1eg fong
Ot pao
g>dos por cl compr:dor. pa

¢) Otros ricsgos: ol incumplimicnto 4o los pagos cunng
la doudn esté girantizadz por ol Gobicrno Contral del Phi;n °
comprador. .

El seguro cubrird dnicamente 1ag “Xportrciones de bicpgg
de capital y de consumo durables que detecrmine 1- 2utoridag
de aplicacidén proviz opinién dc 1a Cqmisién Nacionzl 4. Se -
guros de Crédito 2 1la Exportzcidn, pirc los Riesgos Extrior-

dinarios.

Es de sefinlar que o1 doercto N° 3040 inclufn los riesgog
catrstréficos ("eatrclismos y deszstres nxturzles, ¢rupcio -
nes volednicas, tcrromotos, maremotos, inund-ciones, cicloncy,
tornados y similares, producidos en ol pais import-dor, que
Justifiquen lc imposibilidad del deudor, por fuerza mayor,
para cumplir con sus obligaciones contractuzles), que ol de—
creto N° 1871, 21 modificar 2 aquél, no considcra,

Organizacidén Institucional y Administr-tiva:

La Ley N° 17267 (art. 1°) cutoriz~ 2l Poder Zjccutivo

Nacional o instituir por cuent: del Est:do Nxcionzl, ¢l ré-
gimen de scguro o 1o cxportacidn contr: los ricsgos cxtroor-
dinarios. Por ¢l art. 2° se disponce ¢l resprldo permononte

con fondog, dcl Tesoro Nreional de los op<eraciones cmcrgentes
de los ricsgos que asuma ol Estrido dentro del réginen ~ que



|~

I

N
|

ge refiers al art, le,

-~ -
La Secretaria ds sstado de Comarcis _xterior seri la
autoridad de aplicacidn dz 1la lay y serdn sus funcionas:

a) aprobar, pravia dacisidén conjunta d2 la Comisidn
Nacional de s2guro de Crédito a 1z .xportaciin (ques se crzi
en esta ley) las caracteristicas, condiciones y limitza de
las coberturas, las primas qus se aplicardn, las circunstan-
cias que coafigurardn los sinizstros, sl réiimen 2 que se s.. -
jetarép los reclasos y li ubicacidn y pago de las indeaniza-
ciones, la aoneda csiatractual y demds aspectos inharant.s a
los sezuros de qua se trats;

b) convenir la zestidn y admihistracidn dal saguro ae
crédito a la exportacidn contra los ricsgos cubiertos por
cuenta del .stado Ifacional en las condlciones que establoz-
ca la reglamentacidn, con entidzades aseguradoras asoeciali-
zadas que tengan por objeto social dnico 2l sazuro de crddi--
to a la exportacidn, poscan un capital suscripto y realiz--
do no inferior a 250 millonss de pesos y asuman por si el
ricsgo comsrcial ordinario de insolveacia del coampradosr e
trainj2ro que sea susceptible de cobertura por cuanta 3ropis
de 13 actividad asaguradora privada. Las compjajifas parcini-
rén como dnica retribucifn por sus sarvicios el importe que
resulte de aplicar el coseficiente que se convenga con ellas
sobre las primas directss cobradas por dichds ssgurss, notas

de anulacionaes y devoluciones;

¢) estableczr las normas con sujecidn a las cualaes les

comoaffas contratardn, por cusnta del +8tado Macionz2l, ls

cobartura de los riesgos ¥y fiiscalizar su cumplimianto. La

cobertura de los rieszos por cusata del JSstado Nacional, :id
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dependerd dc la provia o simultdnez cintr-ticién PCT pirte

: &
del intcresado de un seguro cubricndo log ricsgos comerci--
les inherentes 2 1a opcracidn de que sc trote;

d) solicitar de 1z Comisidn, cad. voz que lo ccnside~
re oportuns, un: propucsta dc los cdmulos d¢ sunas niximsg A
riesgo por cada pals importador.

Por su parte, cl art. 3° del decrcto NO 1871, cst-bloo
ce’ que la Tesoreriz General de 1z Nacidn atenlerd las nece-
gidades derivadas del scguro de crédito o 1o exportaciédn pa-
r2 los riesgos extraordinarias, medinntc libromivntos cniti-
dos por la Secret-ria de Est=dc dc Comercic Extericr, par-
cancelar las obligiciosnes que eventutlnente se derivan pars
el Estado Nacion~l con nctivo d:¢ lcs siniestros ocurridos,

E1l art., 4° del cit-~do decrc¢to dispone quc el Ministe-
rio d2 Relaciones extericres y Culto y el Banco Central de
12 Republica Argentinz, tendrin a su crgo la gestifn de ro-
cuperos por siniestros derivadéos do la aplic~eidn del seguro
¥y efectuarin tod>rs los oper~ciones, tronit:cioncs y denis ac-—-
tos jurfdicos ncces~ric para cl cunplimient> dc su conctido.
Los montos recuperados serdn depositidos o faver de 12 Teso-
rerfa Gencral de la Nacidn.

Finalmente, hoy que 1gregar que las opéraciones de so—

: . . --‘l-‘ » - ’\rj_'_
guro de crédito o los exportnciinis cstorfn excentzs de todo

gravamen (art. 6 dc 1la ley N° 17267) «

3s4.2. BRASIL

Ley N° 4678 de 16 dc junio de 1965,

Disposiciones Vigentes:
de 1965.

Decreto NO 57286 de 18 de noviembre
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Objetivo: gor.ntizar al exportador unz

. > indcnnizzcidn peor 1los
pérdid~s liquidas definitive

8 que sufrc coac consccucnceiz de
.. s F

la no recepeidn del erdédits cencedids

teriocr.

2 sus clicntes del ex-—

Ricsgos Cubicrtos: ¢l scguro cubre:

a) Ricsgos Comerciiles: insolvenci~ comcreinl del
inportador, su incapreidad definitive (regul-rnentce consto-

-

22a) de efzctuer totsl o prcialoente ¢l pago ¢ 1la édivisa,

b) Ricvsgos Politicos y Extraordinarics: Falt~ de pa-
go o consccucneia de: =) nmedidas adoptal-s por gobicrnoas

extronjeros.

-) gucerre civil o extranjorz, rovo-
lucidn o zconteeimiontos catastrdéficos ocurrides en ¢l p=is

de resgsidencia del deudor,

Se cubr:m tanbién lxs pérdidas liquidas definitivas de-
rivadas de: -) requise, @sstruccién o xveriz de los bicnes,
ocbjoto del crédito ascgurado, provenicntcs deé circunstancics

o aconteccimientos politicos

-) recupergciﬁn de 1xs nercaxderizs para cvitar

un riesgo politicoc latente.

-) inposibilid-d de rcxlizar 12 exportreidn o

1a ejecucidbn dec 108 gervicios, comd consceuencix 42 decisio-

nes del gobiernd pr-gilero o gobiernos extrwnjercs, postsric-

res a2 los contratos firmxdes.



Condicicnes Gencraoles del Secguro:

Riesgos Comoercislas: ol S€gurs abarex l.s exporticicnes a

crédito realizadas durente 1a vigenciz &v 12 péliza par: 1=

totalidad de los elicntes del csegurado en ¢l extericr, con

exclusidén de lxs operacicnes con:

=) drgonos de administrocidn public: cxtranjera o
entidzdes vinculad-s a los dends, o con porticul:res, cuan-
do la oper:cidn es gorantizada POr uno 4o cstos drgonos o
entidades.

-) com gsucursrles, filizles o agoncins dul 2scegurado,
O bie¢n con importadores con cuyus negociss estd intercsado cl
agegur=do con. socic o cono acrcedor.

-) toda operxeidn pruevii y oxpris-oente recus:da por
el asegurador.

Riesgos Politicos y Extroordinarics: ¢l segurc obarea las ex-
portaciones a erédito expedidas durante 1> vigencic dvl cer-

~ 123 Ao 3 s :
tificado dc coberturs, par. lo tot21idald de los clientes del
agsegurado en cl exterior, exclufdzs lis operaciines previas
y cxprescmente rocusadas por el ascguridcer.

ant{n AC S ! icy exe iva-
Valor Ascgurzdos Lo gorantia Gol scgurd so aplic exclus

mente al valor original de cada transaceidn, pudicndo oste
A

valsr ab-rear los gostos do ¢oblaje, tronsportes, scgurcs,
(™) o [

interescs, inpucstes, ctc.

Limites de Crédito y de Responsabililad: sc¢ aplica part los
! Vs concreinles. En base & 1as inforn~ciones que ¢l osc-
I'losgo H A .

radc se obligh = proporciuvnir previanente sobre cxd uno de
o ziontﬁs - ndofds de las que ¢l propio aseguridor obticne
sus ¢ ¢ 2 T o
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14 ra c . n.
directanente, sc cspccificn para cads client: ¢l 1imit. afxino
Sc¢r concedido,

de crédito que podrd
Forcentajc de Ooberturs: el as.gurador Junto con los linmites

ndxinos fijados para c-da clicntc, corunicarf al asegurado 1z
participacifn ques $1 dcberd Soportxr on los porjuicios prove-

nientes de eventuiles siniestros, 1a cusl no podrd ser infe -
rior a2l 20%.

Premio Minimo - Dcclarzciones y Cuentaos Mcnsu>les: pars cada
ejercicio anual &el seguro, se obligz 2zl scgurndo a Pigar un
prenio ninino contra la entrega de le péliza por un nonto es-—
timativo decl premio anual. Mensuslmente ¢l acsegurado deberd
comunicar al ~scguraxldor todas las opoerxeiones cfecetuados en el

nes anterior y conprendidas por el scguru, Con la basc dc los
dntos contenidos en cestas declaraciones, sc deterniina el pre -
nio integral del seguro.

Detorninacidén de la indenmizacidn: 1o pérdida liquida defini-

tiva (el nonto original del crédito, increoentzdo con los gis-
tos d¢ su recupcracidn, deducidas las cifrns efectivonente
.recibidas, as{ cono el valor de realizzeidn de cualquier ga -
rant{a o aval y ¢l velor de todos los bicnes cuya restitucidn
o recuperacién haya sido conscguida) scrd deterainadas
=) ~r> Ricsgos Comerciales: despuds de la adnisidén del

crédito siniestradc e¢n el pasivo del deudor imsolvente.

) para Riesgos Politicos y Extrrordinarios: después

1 transcurridos 6 DneseS, = ccntar de 1o fochx ¢n que haya so-
ac > =

i g acontecinientos cubicrtos por el se -
brevenido alguno de 1o

guro.
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Tagas de los prenios:
tes, tenicendo
a las:s

serdn fijndas Pcr los Srganos corpoten-

R ‘
R censideracién los Plazos dc pago y on cuantod

Rie O ] ."‘. v e -
sgos Comereizles: 12 naturaleza de 1. rereaderia, de 1zs

actividades del inporto .dor, situacidn dcl

aere2do en el pais
de destino con relacidn a 1-s merczderiss objeto &¢ tran -
saceidn y ¢l volunen ¢ los negocios del asegurado.

Ricsgus Politicos y Extricrdinarics: 1o situcecidn ccondnico-
finaneier: politics y social y 1a probabilif-=d de catdstro -
fes ¢n relacidn con erd: pais.

Pare crdditog dc¢ 180 dias las tas:is dcben situzrse on-~
tre 0,5% y 1% p r> lus riesgos conerciales y entre 0,3% y 1,8%
para los ricogos politicos y extracrdincrics y serdn fijades
en cada caso conervto, ¢n basc 2 1o clasificaeidn que le fue-
ro atribuid: 2l ricsge ¢n sexsidn do 1o ~eoptieidn dcl seguro.
Pars plazcs de pogo superiarcs y fr-cci.nalos ¢n cuotas nen -

suales, trinsstrsles o semestriles, se 2loptard idéntiex oricn
tacidn, fijdinlcsc l- t2s2 finzl on propcreidn 21 plazo dc fi-
nanciaiicnto y o ¢ro <¢ prestreiines.

- L a 2} ~ €3 -—
Orgzaniroifn Adninistrativa: Io cobertur~ Ge los riesgos co

. . AnA - .o ~ -—
ercizles, scrd 2tendic> pary 1o t2t21i27d o porte de 1los res

ponsabilidades por cgreiclndcs de scguros utorizzdas o operar

en ronos cldisicos ¥y que tuvieren aprobal-s por ¢l Departanento
Nacionol de Scguros Pr

seguros de crétito = .
por cl Institut: de Re:scgurts del Bresil. Nin-
J

- IS 530 A
SCEUTo po”r‘ scr oitica vwor ls sceicdode

iv~dcs y Copit:liizacidn, sus pdlizas de
2 oxporticidn, 1l2s cunles dcberdn scr

ra2asecgurauns

«©

guna pdliza &o
soguros, sine ccapués do accptados 1los roipectives rezxscguros
Vo g hd

por cl Instituto,
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La goronti~ ac .
B i~ ac 108 T1icsgos conercirles pary 1as respon -

sabilidades tot:l ¢ ?.reizlointe ne asunil-og por las guecicdn-
des de seguro, cgf cons 1ss ri.sgos polfticos y extracrdina -
rios, seri concolila por el Gobiorns federsl, roprescentils por
cl Instituto d¢ Ruascegurss acl Brasil.,

Parc grrontizar 1hs rosponsabilidades - ser 2sunidss por
cl Gobizrno Federal, cl Presupucsto Gonerzl 3¢ 1a Unibn, con -
signard ol Instituts d¢ Reascguros 2el Brosil - wrlaente, 1z
dotacidén dc Cr. 1.500:000.000,00. Dich> pirtil:r debe sor on-
trogady o partir del cjercicio presupucst-rio de 1966 y du -
rnte 10 cjercicios prusupucstirics consceutivos. E1L Institu-
to aplicard el volor dc csxs dotaeicnes & 1o cocoprz 2o titulos
fcderales, con clfusul~ dc reajuste le volor oonet~riz, los
cuzles podrdn scr venldilus on Bolsa (cun veniz decl Boneo Cen-
tr1l del Brosil) sicopre que fuera insufiecicnte 12 roscorve de
preaios foroand: Jurcnte el cjereicio pori paghr lus conproci-~
sns derivoados de los responsabilililcs asunidis.

Adends el Instituto dcberd:

a) esti.blceor y fooontar ¢l interc: abios intcernaeionn
con organizaociovnes 4¢ scgurs le crédito.

b) orgonizor pdroncs inforoativos 1o inportldores ex-
tranjeros de ~ure srerias y servielos.
¢) obtenoer contimuasente inforiseiones sobre 1o situn-

cifn politicz ¥ ceondnien de lus paises wxtrinjeros que co -

nercian con cl Brosil.



- 139 -
3.4.3. COLOMBIA

Disppsicivnes Viguntess
del 22 de anrzo de 1967.

Art. 192 y 194 4ol Deerctos 1oy NO 444

.Docreto N° 220 Cel 20 & febrers dc 1969 (~dn no regla-
nontado) .

Ricsgos Cubicrtog: cl sistenn estd destinad: 2 cubrir 13s rics-

- ee

gvs conereinles, politices y oxtraurdinarics inhercntus o cst

clasc d¢ operacioncs. Sce asunirdn cntre otres, 1os ricsgos
provenientes de:

=) erédito utorgado 2 lus conpradorcs del exteri.rg
-) contratos ¢ profuccidn par: 1o exportieidn;

-) transportes ¥ alnaccnaaicnts dc prasluctis que sc
oxporten cn consignacidng

-) varizeioncs ¢n 1s t282s de cambio d¢ otros palses

y aelidas concernicentes 2 12 1ibertad e colercis o &e trans-
feroncia que sc¢ odoptin pOT 21l gcbicrno noeiun2l O por gebicr-
nos extronjeres ¥

) otros hechos ° juicios d¢ 12 junto dircetiva el fonlo

—

y con aprobacidén del gobicrnu.

S g, - Sy A, -
Porcentajes o Cubril POX el Semuro: Los lizmites ndxinos de co

berturs p>r los anp=ros

del seguro & cerélito son 1lcos siguicn-
tes:

) ro ricsgos concrcinles provenicntes de insolvin-
- prTo o83 .
o/ q . - 4 £ A '\t—\
. o1 T5% do 12 PeTeln DeTh.
cia, norosicad prolonb“d_ 757
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=) P T lig ricg
de 1o péxrlida nog-

e

¢98 politicos y oxtr-.riin-riss: £0%

El Fondc Go Pronscidn dc Ezportrei nes deterninard en
lag rospectivas pilizas ao

¢ osegury Qe erdélits o la cxporticiinm,
el procciinicnty pars cst*bl er lo pdérliils not-

Orpanisacidn Adainistritiva o Iinstitucisnal: -1 -~rt. 192 cag-

vableecerd vn sistenn de 3eguro a la cxportoeidn, Para tzl
efectc se faculsz 2l Tonlo e Prom0015n & Exporbacicnzs para
organizar i sistunic 2irectazente o 2 contratair lo nisnn con
otras entidules, nocicnzles o cxtrainjercs.

El art. 4° acl dcercto WO 220, ¢n sw ineisc 2° awutorize
al Fondo & orgonizar unx o varias coopafiizs cscguralor:is do -
tadis de pergoncric juridica o tomar z2ceilnes . participar en
enpresais dce esta Indole, cen ¢l objete ¢ amparar, por conduc—
to de ellas, 1los riesgcs no cubicrtos por 1o conpaiifa o com -

las caales hitiere controtaic 1a cdai -

O

pafiias de scguros cin
nistrocidn del Sexrvielo,

Por su pawrte, oi art. 194 estableec que 1lxs operaciones
1a cxporizeisn contardn con la garantic

W

de scauro de erélity o

de 1a Nacidn, la cual osunird las pérlidas on que incurra el
> 9 .« hd
158

Fondo de Prunocisa ¢ Tporincicnes pur rozén Ge 1os sinicstros
cubicrtos, cucncs seon insuficicmtes 1xs rescrvas técenicas cons-
B Ind ) b, SN e

. . e —m i 7 2l h~ silo coznlzoentado por
titufdas con csbe propdsito. Lo cudl b2 s1io Cunp O P

el art. 5¢ acl Deercto T° 220 que indicn quc p2r 1lus fines

cmiateric dc Hocienldo y Crédito hiblics y ol
dcl art. 194, ol Ministerlc &g £25CLC v C STy e

Fonly (¢ Prenocidn de Exoortaciones celedrirdn vn cuntrato en
\-L\J LW\ RS

ol cual sc estavlczex
arantia ¢o la Nacidn

a 1z cxportacidn y I 1
idas on qué incurr> por rozin Qo

las pérci . .
bicrtos, cuanlo Svoll insuficicntes las ruscrvas *éenlens.
CTrtosy CU. : b

¢l proccdiniento p.ro. arccr cfeetiva lo
on 1lss operaciones e scgurs de erdldito
que 1~ Nncién roeitbslse 2l Fonls de
losg sinicestros cu-~-
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3.4.4 CHILE:

Disposiciones Vigentos:

Ley N° 16.528 dcl 17 dc ~gosto dc 1966.
Deersto con fuerzs dc lcy NO 3 dcl Mi-
nisterio dc Haciond-~ de 5 dc¢ 2bril de
1967.

Riesgps Cubiertosg

a) Risusgos Coacrcianles: estdn cubicrtos los ricsgos comer-
ciales y los politicos y/o catastréficos. Par: cl réginen che-
leno, scn riesgos concrciales cquellos derivados del incunpli -
niento d¢ 1la obligoeidn de pago del compr-~dor extranjero, debi-
do a insolvencia proveniente de czusas que no seon 2quellas que

técnicancente se comsideran cono politic:s o catistrificns. Por

tanto, quedan comprendicus dentro ac lcs ricsgos comcereiles,
los siguientes:

-) declaricidn de quicbra del deulor.

-) cclebracidn de ccnvenio judici:l o extrajudicinl.

-) insuficiocnciz de¢ biencs par: sxtisficer el erddits,
constatada en juicios ejecutivos u ctros procedinicn-
tos sinilarcs,

-) interveneidn o ombargo de¢ bicnes del deudor decreta-
da éomu a0did> cautilar por un tribunal,

~-) incumplinicnto del deuder en easo dc prérrogr, con -

-~ - ) { [~ 1 - 0
codils por ol aereedor ¥ aprobrln por el ascgurador;

y .
-) f21t> de pago del crédito en el plazo cstipulnls en el

cuntraty, a pesar de lis diligoneins practiczdas por
sntra

el asogurad;,

en los térnincs que s¢ estibleézean on
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No obstints, -~y¥n cu
todzs las ci neits oxigi
“ .1rcunst4n01?s CX1lgiizs on 1v pdliza, podrf el sc -
gur>dor, si cunst-t- dobid-nente 1

gar 12 indenniz

ncéc no SC 1 54 ~ 10
© aerediton por cl rzeguradod

' % insolvenein del deudor, pzx-
2¢idn corresponticnt.,

. b) Ricsgus Politicos: Asinismo, s¢ considersn ricsgos pu-
1iticos a2quellos que producen 1. £l 5 rut~rds @sl p2go al
acreedor por ¢l importo extranjers, dobid: o nedid-s aldptad-s
por las autoridades dcl pafs correspondionte. Catistrdfices zi
son aquellos que producen 1la filta de P2go o insvlvencia del
deudor o consecusncia de desastres notursles de c-rdcter ex —

traconcreial.

Asi se considerzn ricsgos politices y/o extistrificces, 13s
siguientes:

-) la falt2 dc pngs de 12 deuda coos consceucncia de ae='i:.
didos adoptrzldis pur un gobiernce cxtroanjero, que iopi-
dan agquel ¢n 1> forna convenids 5 cn otre equiv:lunte.

-) 1la f:lt: dc pago, psr 12 aisna razdn, on 1x naonada
acord~da, que produzen pdrdila port ¢l exportador de
aercaderias O scrvicics.

-) cuando no tenga lugar 1o transfercneix de 1las sunts
adoudadais o pesar de qus los Goudores hrysn deposita-
do los cintil-dces noeesrits ¢n un baneo ¢ cuentr ofi-
cial dc su p-is.

-) cuandc por aoratoris 4o carfeter gencer:l dcerottldt cn ¢
¢l pa{s dcl deudor lurmnt. 1~ vigenein dc 1 pdliza
ns se ofcetdc ¢l pago 2l venciaiinty el erédits o
dentro dc 1l.s sels 1Cs:s siguicntes.

-) cuzxnio = c-nsccucneis ¢¢ guerr: civil o oxtronjer:,
revslueidn o cuzlquicer ~c.ntceinicnts sinil~r c¢n ol
piis dcl deudsr, no pucdr ofictvgrse <1 pgo dec los

créditos.
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cuands ¢l deudor no pusda 2fesctuar 21 pagd coad

conszcucncia de acontzcimlentos o circunstaancias

de cardctsr catastrific Jénaralizados.

~) cuando por circunstancias o acontecimiertos poli-
ticos, los bienes, objeto d2l1 crédito asegurado,
Seéan requisados, destrufdos o avariados zn el jais
del importador, si:mprs qus la reparacidn del &
no se obtenga por parts dzl acrsedor antes ds trcons
curridos 6 meses de la facha del veancimieanto dal
crédito.

-) cuando el 2xportador, praviamsants autorizado por
las autoridadss chilenas, rscupere sus nercaderiac
para svitar un riasgo politico lateante y, comdo con-
szcuencia de 2sta rescupzracidn, soports pirdidac.

-) las medidas que imposibiliten la exportacidn dz las
smercaderias o la ejecucifa de los s:srvicios adonta-
dos por las autoridades caillenas con »osterioricad
a la firma c¢e los contratos, y sieupre que por csta
causa se produzcan pérdidas para =21 exportador o
contratante cnileno.

-) 1la falta ds pazo del deudor sxtranjero siempre que

dste fuese un organismo de la administracidn pibli-

ca 2xtranjera o una entidad en que esta adainistra-
cidn tenza participacidén mayoritaria directa o indi-
recta en sucapital o ¢in su dirzccidn.

~em

Porcentajes a cubrir por el saguro: Las disposicilones vizsin-

tes no establecen porceatajes de cobirtura. S6lo se sedale
que el seguro cubrird las pérdidas nestas definitivas que su.
fran los exportadores de mercaderias o servicios, provanica-

tes de la falta de cumplimiento, por parte de los importadoras,

de las condiciones del crédito por alauno de los riesgos ssia-
-

lados anteriormeate.
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Podra también extenderse 13 cobertura de las pérdidas

netas definitivas qQueé puedan sufrir los exportadores de ier-

, - - .
caderias o S€rvicios, debido a resslucisn dzl contrats entre

la fecha en que fue firmado y 1la f
efectuado el

acha en que deberfia haberse

eubarque de las mercaderfias o haberse iniciado
la 2jecucién de los servicios,
sea la consecue
templados.

siewpre que =2sta resolucifn
iacia de haber ocurrido uno de los riesgos coa-

&n ningln caso, el sszuro cubre 2l lucro cesante. .de-
mds los exportadores de las mercaderias o servicios, partici-
pardn siempre 2 las pérdidas netas definitivas de los riza-
g2os comerciales y politicos o catastréficos. Se prohibe al
exportador contratar seguros sobre dicha participacién 2a las
pérdidas.

Organizacifn Institucional y admiaistrativa: Los seguros po-

drdn ser cubiertos en todo o en parte por las compaifas na -
cionales de saguros y por el Instituto de 3eguros del ustacdo,
previa autorizacidén de la Superintendencia del ramo; y tau--
bién por personas juridicas creadas por ley en que el .stado
tenga aportes de capital o representacidn, especialmente de-
signadas por el Presidente de la Rapublica.

#n caso de que el seguro de crédito a la exportacida o
de alzunos de los rieszos que este comprende guedare a carzo
de las personas juridicas creadas por ley, el Presidente de
la Repdblica determinard, ademds, las condiciones en que ope-

rardn y los recursos con que ellas contaran.

Para los afectos ¢ce la asignacidn de recursos a que se

refisre aateriormente, la Ley de Presupuestos de la MNacida
- o

contzaaplard aaualmente las sumas que Seaan nacesarias. .l

rd .
item corraspoadieate sera excedible.
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1 Instituts 2o Segu
guros poirin Lrginizar un,
bra exclusivirente

T8 Cel Est:ls y 1as c.upafifis de¢ sc-
Sseicldul ~nlniii zssgur-d.r: que cu-
-1

to20s 0 2lgunts 2: 1.s riesg.s 2 que s¢ re -

l cTro TS . .
fierc est. xrtfeuls apurtands 1ecs c:pit-les necescrics.

3.4.5. PERU

Se cencucntran algunzs nornas en ol Reglaento del Bineco
Industrial del Perd par. ol finanei~mionto y promseisn de ex -
portaciones. El art. 3° estiblees: "Lus erédites pirn el finon-
cianientoc d¢ exp.rtrciones @4 otorgardn lentrs Ce¢ lis siguientus
0013113 .0€83 cevesssases ) ScgUrHs que cubran 1los crddit.s de
exportaciin",

Por su parte, el art. 25 dice: "Lz Divisidn 3¢ Coucreio
Exterior scacterd 2 12 aprobacifn d¢l Dirceteric un sisteas de
segurc de eréldits que resprlle 21 sxport-lor contr: ricsgos co-
aerciales, ¥Sliticos y catastrificus, on sustitucidn dc 1os avo-
les conunes, pu-iendo participa¥® el bine: c¢n 12 prozaoeifn 2¢ ci-
cho sistenr dc —~cucris 2 las norals y conlicioncs qus nierezean
12 aprcbacidn 1z 12 Superintendeneiz 2o bancos",

3.4.,6. MEJICO

Ia funcijn 1o cuaple cl Fond. p-r> sl Funonts 4o 1xs Ex -

B

porfaci&nes a¢ Profductos Mznuf:ctur~ius, cl cuxl cubre¢ 1cs rics-—
zog politicus ¥ c.aerciales 2 que cstin cxpucstis 1los exp.rta-
8 .. .
articulos o 12 prcst:cifn J¢ serviecios ol extericr,

ciunes 2¢ . N
18i eou> les créditss 2 cargyd de¢ caprests axtranjeras que so 2oFEL TS

i i o ) srtrcicnes
rivan del finaneirmicentc de 1lns oXp .



4 circular N€ 1608 4% au dZep. Pord, vsbabloce 11 To-
- - 1. . “ s I N - h "= ~ et o hd

gl3s co opvrieifn del sigur. y emuncrd 1ss steegss cubiertos

que sons

- i v + ]
) neonversibilidad J/O inSranferivilidad de 13 funlos

que el deudor entreguc cn su pais par:. cfcctiurr o
2€0 d4¢ 1la expiritrcidn o el exrddite Acrivals

d
=) falta 3o pago del erddite derivads de 1a exp.rtaciln
2 caus 4d un> Jdisposicidn cxprost do crniotor genomal

~— b O
P Y

e una ansoridad gubsrnancntnl, o> falta dc pags ori -
ginala dircetaoente por 1z roguisieidn, expropizeidn

o corfigecaci’n de los bicmes dsl deudor, llevadw o ca-

bo por una autoridad guberncoicnt:l, sicnpre ¥y cuxnds,
cl 2cto de 11 autorilad sc rerlice oir oxistir cavs:
inpuvablo o dichz dezudor.

-) falto dc pago el erddits, derivado le la expuntreidz
pcr crust de iacunnlirionto dsl dovdor o J¢ su garin-
te, 81 @il wnu o ¢l X2 sor un bInco, ¢ LiEn una on-
$idad miblica 2 de serviedo piblies.

=) falt> do paEs del erdditc Qdoriswdu de la oxportacida

congichuniit ic Jl-masicdiln ogprosy de cardetor ge-

do o achoridnd gabormoacntal, gque iopiédt 2l

*ﬂpor::’;r i oo ro-0bligndy si Lo lubiere, efectuar

dich. pz30C-

Sl

Lo gar-ntiz 2ol Fonde 29 sxeace dol 90j% acl preeio del

PN N srEael ol imme
bien o survicic sbjevs 4o la exporsaeidn, o del iaporte del

4 - (PR3] - ) + - - _,‘ R 8 Y~ - -

: L= ~nd 2yC Ccu zra el pais dc que
g2r su g;r:nti: sienprc ¥ cu:ndd haya cupd pzra p3is d¢ q

ac trate.
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3.4.7. VINEZU3ZLA

El scguro dc erdédit:c ost4 contonpl-~2o ¢cn ¢l pragraas de
finaneianiento 2 1:s oxportiecisncs quc ~dcl-nt~ 1o Corperaciln
Venezolana de¢ Foacento.

Los ricsgcs cubicrtus sons

-) ricsgos politicos y catrstrificos;

=) falta de pago del erédito debils o dispssici-nes ex-
preszs de cardcter general por parte dc un: ocutcrild:=d guberna-
nentai.

-) falt. dc psgo por incunplinicnto del deulsr o su ga-
rontce.
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3:5 La SITUsCION D.L SIGURO DS CRJUDITO A La JX20RTACION
3¥ _URUGUAY

e ¢ . ——

An 2l momento actual, en el Uruguay no existe un
seguro de crédito ea general y mucho menos al crédito a
la exportacida. Recientezmente se ha constituido en el
Banco de Seguros una Comisidén con sl objetivo de estudiar
las posibilidades de implaitacidén ds un saguro de crédito
a la exportacién.

De las entrevistas realizadas con fuacionarios del
Banco de Seguros dzl1 usstado, surgid como resultado el que,
81 bien 8e reconoce la importancia de tal tipo de seguro co-
mo instrumento para ¢l fomento de las exportaciones, el San-
co no podria hacerse cargo de ellos al no tenar reasezurado-
res sobre los cuales descargar parte del riesgo.

Légicamente que 2llo estd referido a los riesgos de ti-
po comercial (sobre los cuales el Banco, de acuerdos con su
Ley Orgénica, tizne el moaopolio dentro del dinoito nacional),
no asi la cobertura de acontecimientos extraordinarios (poli-
ticos ¥y catastrificos) para los cuales tendria que ser el _3--
tado el que haria frente a los rizsgos, pudiendo el Banco oii-

ciar de administrador del seguro.

.« P . L4 . -
Parcscerfia gue la solucion haoria que buscarla entonc.s

4 través de la via lzjislativa: una ley que instituyera el

.. _ £4i a la exportacidn, arbitrando los recursos
sezuro de crédito p

necssarios para cuorir
n eatre los ingresos y las obligacionss e-

2n su momento los desniveles financie-

ros que 3e produzca

mer.sntes de si1niestros aaparados por 2l seguro.
bv-l-
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P + 3 ~ s AN 1 ",
gn lc atinente g “icogos comarciales, el sstado podria
oficiar de reaseguradcr dol

Banco de Seguros, c¢n un porcenta-
je deterininado, en los prir

2ro3 afios de aplicacicdn del scguro,
como medida pracautoria, los ricsgos politicgs y catastréfi-
cos quedarian a cargo dzl istado,

Con &l transcurso ael tiempo, y en basz a la axperiencia
racogida, se veria si ol Banco puede hacerse cargo 3n su tota-
lidad del riesgo o lo desplaza hacia algin instituto roasegu-
rador ragional o de otra fndole qus in ¢l interin pudiora
crearse.

Como conclusion de todo lo visito anteriormente, rasulta
casi imprescindibles la imnlantacién ¢n nucstro pais de un se-
guro de aste tipo.

Si el expors.dor vruzuayo debe entrar-a competir en los
mercados interracionzles, deba hacerlo por lo menos, en las
mismas condicionas oue tus ompléidores, y enitre ellas, el
otorgamiento de crddisor &s csaneial. Pero si no se encuentra
cubierto por un seguwro dus lc axpare d2 los riesgos comercia-
les, politicos y/o catasirificos propios del negocio, sus po-
sibilidades. de cuapetenciz so vardan asnguadas en lo medida

que tendrd que srriesgar 31 sdlo las contingéencia3a de la cox-

portacidn.
La expericncia del sisvema on los naises dzsarrollados,
en donde 2s casi obligatoria la contratacion del saguro, debe

- 'd
servir de 2jemplo ¥ gufa. Ya varios pais:s de l2 zona de

Alalc lo han =zdoptado y 88 considera que ¢l Yruzuay no debe seo
la excepcifn Por 21lo deberda abocarse & inmediato a estudia
S > ]

las madidas tendientes para implantarlo.

B K
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4.1. &L RIGLLN VIGsiIT..

4.1.1. Aspectos generales

Como ya se sedalara, recién a partir de finas del ais 1953
se establecen en nuestro pais linsas sspscfficas de crédito a la
exportacidn de productos so tradicionzi:ss ¥y para finas del afio
1969 ya estaban cubiertas por criditos @spacialzs todas las ete-
pas del proceso de una exportacidan. Con anterioridad 35lo 3e
habfan adoptado medidas aiszladas para promover la comarcializa-
cién de deterainados productos zzneralazate zafrales.

4#ste proceso se inicid con anterioridad 2n la mayoria da
los paises l:tisnoamericaaos (1), debiendo szdalars: qu: alzunos
de 21193 cu2antan en la actualidad con sistemas orgdnicos y o)n2r:z-
tivos.,

Dado lo reciente de las rasoluciones adoptadas con relacila
al fisanciamiasnto de las ex)ortacionas y a la falt: de inforuccda
sobre 1los montos otorgados, amdrasas y productos bensf:iciados con
respecto a la mayorfa de las lineas de crédito vigsates, no es
pogsible emitir opiniones definitivas sobrs el particular.

(o]
o

3in embargo un aspecto que ha sido reitseradamnente sealiala
por el sector exportador =25 1o 2levado del costo dzl dinaro para

el financiamniento de las exportaciones si se le compara con 21 4de
u

los paises competidorss al nusstro. Unza primara conclusion q
o

puede extrierse considerando el interéds vigente para ooeracy

de ex)ortacidén y el de operacion2s comunss asque
] adiczndo un tratamiento praic:-

al priaeros resul--

. .
ta notoriamente meaor lo que esta 1
rencial para el sesctor exportaior.

e . . e e ot = B e e S i DS

(1) Ver pdgina 82.
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=l costo del dinero pusde sf resultar slevado si se le
compara alsladamente con el vigente en otros pafses para rezfac-
nes similares. ~cero 21 funcién de 2110 no 2s posible sacar wa

r'd
conclusifn de cardcter sensral ya que para 21l 3erd necesario
tener en cusnta también las caractaristicas propias dz cada zco-

nomia.

Se han formulado criticas también a la operativa del sis-
tema, se dice que, en genarzl, las institucioanss que intervizanca
en log trdmitess relacionados con el fin:aciemisnto no actdan coa
la agilidad requerida y que por otra parte para la concesidn de
los créiitos ha faltado 21 necszsaris sritario promocional »Hriaa.-
do un criterio eminentemente bvaacario, resultando muchas veces
excesivas las garantias exigidas.

4.1.2, Lineas especificas

21 erédito reglameatado por la Circular 74/11 del B.&.J.t.
(financiamieato de la pre-sxportzcidn, productos no tradiciosnalas)
pricticament: ao ha sido utilizado, hasta la fecha.

Cabria sefialar con relacién a los créditos para adquisicidn
de bienes de capital (Circular 159, 3co. Ceatral) que 21 plazo
fijado =s breve ya que el méximo es de seis afios, que s& trata
de un préstamo atado ya que s8lo se puaden importar biesnes des los
3. UU. los gue no siampre resultan convzaaiantes ya sza del puatvd
de vista tecnoldzico o del costo y Qqus 2l préstano es en moneca
extranjera lo que representa un obstdculo seris para el exportadcr
cuando el tipo de eambio no S@ ajusta en funcidn de las variaclo-

nes qus se producen en los costos intarnos.
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=n cuaato a la circular 73/79 del 3.1.5.U. que raglaaznio
el pre-aaticipo de divisas Para productos no vradicionalz~ cab:
destacarse que a9 jusde considararsa egtrictacznta como ua f.a2:-
ciamiento ya que no existe una colocacidn por contarss con 1z
contrapartida 2n .aoneda extranjera, por 1o que no tisne lizita
como el créiito en moneda nacional. .l problama que s2 le slasi-

tea al exportador que quisre hacer uso del pre-anticipo es sl a2
la obtencidn de la divisa.

=1 prefinanciaaianto de exportaciones para productos no
tradicionales rezlaazutado por circulzr 108 del Baaco Central :s
consideraao como exceaivacenta complicado y lz2ato. Podria obje-
tarse la interveacidn de dezterminados orga-isacs en 21 trdaite
(Centro de Productividad del Uruguay, ..iaisterio dz Industriaz y
Comercio), la elevacidn en el costo d:l diasro qu2 dichas inter-
veaciones presuponen y la coiceatracidén de los criditos otorjados
fundameatalmentas an un producto {cueros).

31 régimen de descusato de <osumentos provenisntes de sxpor-
taciones de productos no tracicionales (Cirsular 74,6 del 3.:.....)
constituye uin finaaciamiesato pira el exportador y=2 que ¢l crélisc
al importador ya estid coaczadido cua.:do se hzce el descuaato, auii-
alm:ata

de fin

v

n

(O}
H

04

qus es dable asperar qu: dicno créaito se otorsz ex

ancieamianto.

|._J
Ha

11

w
[4Y]
W

funcidn de qua se& piensa utilizar 23tz

4.2, TINSAS _5Tolilad v FICANCLL-T..710.

Dadas las oaracteristicas de la estructura productiva del
pais dabsriz sropiciarse una raforaa da2l frograz de wuxp. Iatra-
regionales de—BiQneS de Capital dzl 3anco Interamaericano de vesa-
rrollo a efectos de que

bienes d2 consuno &2 usd duradero.

N ieaitan jnclusidn en la lista dz acue-
tarse .4z utilizarlo solicitzndo la S

llos productos uru,uayos que sodrian ser cztalogados como bic:zes
5 :

sn dicho proira2a sz iancluyan t2.:bidn lss
“isntras tzato d:2bariz d: tra-

de capital.
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Tanpoco se ha; izad . .
P ¢ han realizads Operacionzs con la Corporacifan

Financisra Irternicionzl pese 3 que nuestro p:fs ss afilij a3 1-
misma en el ado 1968,

Uruguay pese a estar autorizado no se ha afiliads a la
Asociacidn Internacional de roaento. Debariz da 323zuirse de ccir-
ca la politica que si.ue¢ dicha 4sociicidn y r2alizar la afilia-
cidn en el caso de existir la posidilidad de obtener crdditos de

la misma, ya que las condicionas resultaa auy atrayentes.
Aparentemente ha sxistido una despresocupicida por part:
del pais, por utilizar, an la madida de 1o posibls, lzs 1linzas

externas d: finsnciamisnto disponibles.

4.3. 5L 35GU30 D. CR.DIWO.

51 sezuro de crédito a i8n sstd intimamente
S

i o) c
lizado al finuanciz2miento. o pusde pa2asarss 2n la 2xistencia ¢
2l pais de un.sistama orginico de financiamicato si no se i.uanlan.
ta 2l saguro de cridito. La existenciaide dicho sezuro facilite
la obtznecidn dz=1 financiamis:itou, 2n 21l:uad3 ca39s, y 2n otroa 1o
concesidn dal mismo en condiciones .d3 ‘veatajosas.

Se considera necesario adoptar 3 1z bdrevadad las madiccs

: . i 4 o B¢ £4di auasts
vertinentes para l2 implantacidn del sazuro de cridito en auestio

. . . s o - islz ooliticos catzstréficos.
pais cubrizndo los mieszos comercizlss, po y ST

4.4. CONCLUSIOLSS.

Como ya se seialara 2l finadciafiento constit?ye uno ie‘
los instrumsntos bisicos en la sromocidn de 2xportacionss. ‘?st

- L - ~a -~ tania
los paiszs qus haa desarrollado pollt}gua J?T??lY:o en 28z aatariaz
han pussto é.fasis 2 138 m=didas d2 tlpo fiaznciero.
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;
Debe destacarse adeamis qu2 l2 importonci> d:1 finaacisa-

mieato es 20Un aayor cua-.do las corrisntes comercizlss se dirigen
a paises en vizs de desarrollo, -ensrzlme-ts con probleaas 2an su
balanza de pazos. J3a 28tos casos juega un papel fuadaaznt:l,
para la decisidn de la compra, el cridito qus se sbtiesns. Inclu-
30 ea alsunos paisas s2 gondiciona 1a autorizacidn de ls imporic-

., .~ . . . .
cién a la obtencidn d2 un finaiciamizats minimo para la misma.

Dadas estas caracteristicas, un pafs par> osoder compatii
con éxito en los marcados extairnos tien2 que estar 2 condicioanzs
de ofrecer créditos si.ilares a los de los Jalses coaipatidores,
no 8b8lo con relacidn al fianz.uciasicats de exportacioass, siao
tamoién con respecto a las etapas auteriores de {inaacizmizndo
de la pre-:xportacidn y pre-financiaaieanto de la exportacién 1o
que en definitiva se va a traducir 2a una mejor ofcrta.

Debe tenerse en cuenta que lmporta tanto como las caracte
risticas del sistema la operazativa del mismo. Las vaatajas espe-

l—J

ciales previstas en la reglameatacidn racidn sz trazducen an reali-
dades cuando son aplicadas con ua criterio 421l z2daptaco a 1o

raquirimientos del comercio interaacionzl.

{9

.s necasaris que los fondos afectados a las distintas 11-
neas de crédito result:n suficientes para atender los requiricicsa-
tos del sector exportador y que las iastituciones encargadas de
la =dgpinistracidn de dichas linzas téaz

de las caracteristicas del comercio 2

zz.1 un plano conocimiento

erior y actien en consacusn-

™
Cr‘

cia.

‘s fundamental que 21 crédito se otorzue en :l .omeato
_l 1

cuadas ycon un criterio proadcional,

oportuno, 2n cantidades ade
asciags de sezuridad del puato de

condicionado = 1las minimzs exize:
vista b cario Lo que sI pusde y debe realizarss sa el caso ce
a ban .
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financiamianto de 1
2 pre-z2xportacidn Yy pre-fiaznciaomiento da2 12
exportacidn es ua control gsl d23tino del crddito y =n todos loa

casos de los resultados obt
axportadora y an lo

3nidos con reslacidn 3 la corriszate
posible incantivar dicha corrizate otorz:.do
mayores facilidades ea relicijdn i 1os increuzntos oparados,

A efectos de lograr ques 21 sistemz de fianzaciamieato = 145
exportaciongs an ¢l Uru_uay reuna laa caracteristicas zates s:za
ladas se considara coaveniente que todos 1os Tondos deatinados
al sector exportador (pdblicos, lay 480, BID, etc.) szan adriaia-
trados por unz institucidn espaci:lizzda =2 lz2 materia quizen se

fu

encargaria también de la traaitacidn del sezuro de cridito.

48 caracteristico de todos los paises en vizs ds desarrollo
lo limitado de los recursos destinados a2l crédito. A efactos Ce
ineremzntar los fondos dasstinados al finzcacizamiznto de las 2x»aox

taciones podria pensarss en la posibilidad de afectar nuevos fo:
dos de la ley 12 480 cuando exista disponibilidad de 1os xisamd3.

Por dltimo debe destacarse que si bien 2l fin:aciamieats
se hi constituido en un importznts esatimulo 2 las exporticiones

constituye solamante uno d2 -08 instrunantos G2 politica coaer-

cial que puadean s2r utilizados por un pais.

c anar
qus exista una coordinzcidn entre la politica ccoundaica zenzral y
ca1i3amos sacargidos de la zjzcu-

la politica comsrcizl y que los orga:
cidn de dicha politicz apliquea adscusdaas :nte los instrumentos
yista los objativos n2rsazulaos.

«ue e3 fundaamzat:l

[
A
4

teniendo sisicpre en
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Oficina de Ploneamiento y Presupuésto.

Fuente:
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CIONLS
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BEXFORT

Forcent. jes sobre délecres corrientes
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la hoja giguiente.

nimero en

Ver el rubro perteneciente a cada
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(nexo 1) 2 A

(") 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

7. 0.7 0.9 0.6 0.4 1.5 1.0 0.7 0.6 0.1 0.3 0.4 0.4 1.1 1.6 0.3 0.7 C.7 0.6 1.0 1.1
8. 0.2 0.2 0.1 £.3 0. 0.2 0.2 -0.1 0. 0.0 0.1 0.2 0.3 0.2 0.9 0.5 1.5 0.9 1.1 1.1
9. 0.9 1.7 0.6 0.1 0.5 0.5 0.3 0.7 0.1 1.4 2.3 1.3 1.4 0.8 1.5 1.2 2.3 2,9 4.1 5.0
10. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1€0.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 166.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: Oficin. de Planeamiento y rresupuesto.

(') Ver el rubro -perteneciente a cada numero; en el det.lle dado al pie de la hojw.

1. LANAS 4 HIL:DERI:» Y TEJETURIA Te ANTL LES EN FIE

131 Sucies 4.1 Lana peinade en tops

1.2 Lavadas 4.2 Lana blousze 8. INTUSTRI .S EXTR.CTIV.S
4.3 Otros

2. CARNES Y DERIV.DOS 9. V. .RIO0S

2.1 Bovina 5e ¥RODUCTOS sGiLIC. NATUR.LeS .

2.2 Ovina 5.1 Lino 10. TOTAL

2.3 Otros 5.2 Trigo
5.3 ATT OZ

3. CUE.0o 5.4. Otros

3.1 Secos, sal. y pickel.

3.2 Bovinos 6. PROTUCTOS AGRIC. INDUSTRI :Lln

3:3 Ovinos 6.1 Aceite de lino

3.4 Curtidos 6.2 Tortas oleaginosas

3.5 Bovinos 6.3 Harinz de oleaginosos

3.6 Ovinos 6.4 Harina de trigo

3.7 Otros, cerdas y pelos 6.5 Otros



LNEXO 1 3

EX}ORT .CIONLS FOR ZONAS GEOGRAFICAS Y ECONOMICAS (Millones de ddélares corrientes)

AMERICA EUROPA L3IA OCH/NIA AFRICA TOTilL

w0  LE.UU. AL LLC  Resto TOTsL  Mercado Gran Resto Resto Europa Iuropa TOT L
de América  Comun Bretafia AELC  Occidental  Oriental Buropa

América
1950 129.2 6.3 3.8 139.3 53.7 32.7 13.9 2.4 1.8 104 .5 6.1 1.7 2.6 254.2
1951 102.4 12.0 2.9 117.3 46.1 4.4 13.1 7.0 0.6 108.2 4a2 4.5 2.1  236.3
1952 50.2 29.1 3.9 83.2 65.7 33.2 11.2 5.4 1.5 117.0 4o 0.2 3.8 208.6
1953 49.9 15.9 4.2 70.0 76.8 8344 2l.2 3.0 1.2 185.1 11.7 0.5 2.2° 269.5
1954 32.2 39.0 2.3 73.5 T12.4 46.2 15.6 3.9 23.7 161.8 10.0 0.9 2.6 248.8
1955 16.2 31.3 1.4 43.9 70. 24.8 15.8 3.3 14.0 128.7 4.8 - 0.6 183.0
1956 25.1 27.5 1.6 54.2 100,.2 21.6 17.8 5.0 11.0 155.6 5.0 - 0.9 215.7
1957 13.1  11.3 1.9 26.3 57.6 21.9 10.0 3.9 9.6 103.0 4.5 - 2.2 136.0
1958 11.9 14.6 2.0 28.5 43.7 23.7 10.2 10.2 35.9 123.7 2.7 - 0.5 155..
1959 12.9 3.0 1.3 17.2 30.5 10.0 5.9 6.8 32.9 86.1 4¢3 - 0.7 108.3
1960 19.6 3.4 1.9 249 47.5 30.7 5.9 3.1 10.6 07.8 5.3 - l.4 129.;
1961 23.7 5.8 3.2 32.7 €3.3 42.2 4.8 8.2 13.9 132.4 7.4 0.1 2.1 174.7
1962 23.6 8.0 2.6 34.2 53.0 25.0 5.5 6.4 240 113.9 3.6 0.2 1.5 153.2
1963 18.5 15.0 1.9 35.4 53.6 39.4 7.1 7.2 12.5 119.8 8.6 0.2 1.2  165.2
1964 15.1 15.0 5.7 35.8 72.2 30.3 7.6 10.9 15.5 136.5 4.3 - 2.3 168.9
1965 32.1 15.6 1.0 48.7 63.4 30.7 3.4 23.1 13.0 133.6 6.1 - 2.8 191.2
1966 23.0 26€.8 1.1 50.9 57.€ 25.8 6.7 15.1 17.3 122.5 11.0 - 1.4 185.8
1967 11.5 17.1+ 1.0 29.6 41.8 34.3 8.9 20.8 12.3 118.1 9.7 - 1.3 158.7
1968 2l.7 18.0 1.1 41.6 47.8 37.9 T.4 23.5 7.5 124.1 12.4 - 1.0 179.1
1969 13.2 30.6 0.8 44.6 68.4 27.0 5.9 26.8 10.9 139.0 12.9 0.4 '/ - 3.4 2060.3

+ Se incluye a pertir de 1967 Venezuela en ALALC.
'/ Pafs o zon. desconocida.

Fuente: Oficin. de Ilaneamiento y Iresupuesto.



ANDAC L 4

E.l'ORT .CIONS I'OR 4ON- GrOGR FIC.S Y ECONCMIC.S (Porcent.-jes sobre délares a precios °°1‘1'ienteg)

: .SIA CCE/NTi ~FRIC.
_' .MERIC-'\- .E;U ROPJ»& -\
\ : N : i z Gren Resto Resto Europa Europs  TOT.L
A0 Bull. il L Reg:o ;zgz;ga hgi;ﬁio Bretaiia  [iELC Cccidental Oriental Europa
América

. 101 2'4 0’7 100
1950 50.8 2.5 1.5 54.8 21.1 12.9 5.5 0.9 0.7 4 .
1951  43.3 5.1 1.2 49.6 19.5 17.5 55 3.0 0.3 gg-f é-f é g g-g
1952 24.1 13.9 1.9 39.9 31.5 15.9 5.4 2.6 0.7 68' -3 0-2 0.8
1953 18n5 5-9 106 26:0 28.3 3009 709 1.2 004 6 07 4.0 005 1.0
1954 12.9 15.7 0.9 29.5 29.1 18.5 6.3 1.6 9.5 5.0 4~6 . .
1955 8.9 17.1 0.8 26.8 387 13.8 8.6 1.8 7.7 70.3 2. - 0.3
1956 11.6 12.8 0.7 25.1 464 10.0 8.3 2.3 5.1 72.1 2.3 - 0.5
1957 S.6 8.3 1.4 19.3 42.4 16.1 7.4 2.9 7.0 75.8 3.3 - 1.8
1958 1.7 9.4 1.2 18.3 28.2 15.2 6.6 6.6 23.1 79.7 1.7 - 0.3
1959 11.9 2.8 1.2 15.9 28,1 9.3 5.4 6.3 30.4 79.5 4.0 - 0.6
1960 15.2 2.6 1.5 19.3 36.7 23.7 4.6 2.4 8.2 75.6 4.0 - 1.1
1961 13.6 3.3 1.8 18.7 36.2 24.2 2.7 4.7 8.0 75.8 4.2 0.1 1.2
1962 15.4 5.2 1.7 22.3 34.5 16.3 3.6 4.2 15.7 T4.3 2.3 0.1 1.0
1963 11.2 9.1 1.2 21.5 32.4 23.8 4.3 4. 7.6 72,5 5.2 0.1 0.7
1964 8.4 8.4 3.2 20.0 40.4 16.9 4.2 6.1 8.7 16.3 2.4 - 1.3
1965 16.8 8.2 0.5 25.5 33.2 16.1 1.8 12.0 6.8 69.9 3.2 - 1.4
1966 12.4 14.4 0.6 27.4 31.0 13.9 3.6 81 9.3 65.9 5.9 - 0.8
19€7 7.2 10.7 0.6 18.5 26.4 2l.7 5.6 13.7 7.1 74 .5 5.0 - 2.0
1968 12.1 10.5 0.7 233 26.7 2.2 2.2 13.2 4.2 69.5 6.7 - 0.5
1969 6.6 15.3 0.4 22.3 3441 13.5 2.9 13.4 5.5 69.4 6.4 - 1.7 0.2 Y

!/ Pafs o zona desconocida.

Fuenter Oficin: de Ilcneamiento y Presupuesto.



	2494050006
	2494050007
	2494050008
	2494050009
	2494050010
	2494050011
	2494050012
	2494050013
	2494050014
	2494050015
	2494050016
	2494050017
	2494050018
	2494050019
	2494050020
	2494050021
	2494050022
	2494050023
	2494050024
	2494050025
	2494050026
	2494050027
	2494050028
	2494050029
	2494050030
	2494050031
	2494050032
	2494050033
	2494050034
	2494050035
	2494050036
	2494050037
	2494050038
	2494050039
	2494050040
	2494050041
	2494050042
	2494050043
	2494050044
	2494050045
	2494050046
	2494050047
	2494050048
	2494050049
	2494050050
	2494050051
	2494050052
	2494050053
	2494050054
	2494050055
	2494050056
	2494050057
	2494050058
	2494050059
	2494050060
	2494050061
	2494050062
	2494050063
	2494050064
	2494050065
	2494050066
	2494050067
	2494050068
	2494050069
	2494050070
	2494050071
	2494050072
	2494050073
	2494050074
	2494050075
	2494050076
	2494050077
	2494050078
	2494050079
	2494050080
	2494050081
	2494050082
	2494050083
	2494050084
	2494050085
	2494050086
	2494050087
	2494050088
	2494050089
	2494050090
	2494050091
	2494050092
	2494050093
	2494050094
	2494050095
	2494050096
	2494050097
	2494050098
	2494050099
	2494050100
	2494050100A
	2494050100B
	2494050100C
	2494050100D
	2494050101
	2494050102
	2494050103
	2494050104
	2494050105
	2494050106
	2494050107
	2494050108
	2494050109
	2494050110
	2494050111
	2494050112
	2494050113
	2494050114
	2494050115
	2494050116
	2494050117
	2494050118
	2494050119
	2494050120
	2494050121
	2494050122
	2494050123
	2494050124
	2494050125
	2494050126
	2494050127
	2494050128
	2494050129
	2494050130
	2494050131
	2494050132
	2494050133
	2494050134
	2494050135
	2494050136
	2494050137
	2494050138
	2494050139
	2494050140
	2494050141
	2494050142
	2494050143
	2494050144
	2494050145
	2494050146
	2494050147
	2494050148
	2494050149
	2494050150
	2494050151
	2494050152
	2494050153
	2494050154
	2494050155
	2494050156
	2494050157
	2494050158
	2494050159
	2494050160
	2494050161
	2494050162
	2494050163
	2494050164
	2494050165
	2494050166
	2494050167
	2494050174
	2494050175
	2494050176
	2494050177
	2494050178



