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RESUMEN

El objetivo de este trabajo monogréafico consistarmailizar el principio de
empresa en marcha y determinar la importancia dgaghmen la actuacion del

auditor.

Se analizara la normativa legal, contable y detaridireferente a dicho principio
vigente a la fecha en nuestro pais y se identificéos factores que pueden
generar dudas al auditor sobre la capacidad d#itdad para continuar como

empresa en marcha exponiendo ejemplos de los mismos

Posteriormente, se analizaré el impacto de lssarisiguaya del afio 2002 y la
ocurrida en Estados Unidos del 2008 en el trabaljaaditor en relacion al
cumplimiento del principio. Ademas se realizarotrevistas a profesionales en el
area de auditoria de forma de recabar su opinidresta importancia y

aplicacion del principio en la practica profesional

Finalmente, se presenta un programa de trabajoradefde evaluar el principio

de empresa en marcha.

DESCRIPTORES

Auditor. Capacidad de la entidad. Impacto. Prircgie empresa en marcha.
Auditoria. Actuacion del auditor. Opinion. Factoregertidumbres.

Cumplimiento. Crisis.
1]

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atmpan el trabajo del auditor

TABLA DE CONTENIDO

PAGINA DE APROBACION ....oooiieeeee ettt ettt e e |
AGRADECIMIENTOS ..ot e e e e et e e et e e et e e e e et e e e e e erine s I
RESUNMEN ..o e et e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e e e e st e e e eeaans 1l

1. CAPITULO 1 - INTRODUGCCION. ....oeie e ettt 1
1.1 CONTEXTO INTERNACIONAL ... eee e e e e e, 1
1.2 IMPORTANCIA DEL PRINCIPIO EN ESTE CONTEXTO .veeeevveenn... 2
1.3 METODOLOGIA DEL TRABAJO DE INVESTIGACION .....comuee...... 4

2. CAPITULO 2 - PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.......ccoveeeeeeeeeeeeeeeeen, 6

3. CAPITULO 3 - CONCEPTO Y MARCO TEORICQ.....cceoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaen, 8

3.1 MARCO CONCEPTUAL, NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD N° 1 — PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS Y NORMA INTERNACIONAL DE
AUDITORIA NO ST70 ..ttt ettt eee e e et e e eee e e eeaeens 8

3.2 RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR ......coooiiiiiiiieciiciieeeiin 10
4. CAPITULO 4 - MARCO NORMATIVO .....cooiviuiieeeiieiceeeteeeeieeie e, 12
4.1 NORMATIVA LEGAL Y PROFESIONAL ...coovttiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeiiiene 13

4.1.1 Normas profesionales: Pronunciamiento N° 10 — Fageté normas
contables para lasprgacion de estados contablesy N° 18 .....15...
4.1.2 Normas legales: Decit®66/07, ley de sociedades comerciales
N° 16.060 y ley decldeacion judicial del concurso y reorganiza-
cion empresarial TE2387.......cooviiiiiiiiiieiiiiiieie e 21

4.2 NORMAS CONTABLES ... 31

4.2.1 Norma internacional demfacion financiera N° 5 -Activos no
corrientes mantenidosagda venta y operaciones discontinuadas ..... 32
4.2.2 Norma internacional detetidad N° 10 — Hechos posteriores
a la fecha de balance

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atmpan el trabajo del auditor

4.2.3 Norma internacional detadilidad N° 36 — Deterioro del valor

€ l0S ACLIVOS ...ovviieeceeei e 42
4.2.4 Norma internacional detatidad N° 37 — Provisiones, activos
contingentes y PasivoS COMBIMES ...........uuuuieieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeennns 52
4.2.5 Norma internacional detabilidad N° 39 — Instrumentos financieros:
Reconocimiento y MediCiOn...........coooiieiiiieiiiiiiiiieee e 62
4.3 NORMAS DE AUDITORIA ...ttt 70
4.3.1 Norma internacional de auditorigb@ — Negocio en marcha ........ 71
4.3.2 Norma internacional deitsth N° 200 — Objetivos y principios
generales que rigen amditoria de estados financieros .............80
4.3.3 Norma internacional deitrgh N° 300 — Planeacion de una auditoria
de estados fiNANCIErOS...........ceiiiiiiiiiiiiee e 88
4.3.4 Norma internacional deirgh N° 400 — Evaluacion del riesgo y
(o701 i {0 I 01 (=11 ¢ [o TSR 97

4.3.5 Norma internacional deitongh N° 240 — Responsabilidad del auditor
de considerar fraudaupa auditoria de estados financieros ..... 107.

4.3.6 Norma internacional deitarth N° 560 — Hechos posteriores ........ 116

4.3.7 Norma internacional deiaugh N° 500 — Evidencia de auditoria ... 121

5. CAPITULO 5 - EVALUACION DE LA IMPORTANCIA DEL PRINCIPIO DE
EMPRESA EN MARCHANEEL TRABAJO DEL AUDITOR. 128

5.1 RELEVANCIA DE LA VIGENCIA DEL PRIN@IO .....coovevveiiiieeeeennn, 128
5.2 FACTORES QUE PONEN EN RIESGO EL CRIMMIENTO DEL
PRINCIPIO DE EMPRESA EN MARCHA ..oe e, 131
5.2.1 FACtOres CONOMICOS ......ccvvvuieiiiieeeeieeeeeee et e e et e e e e s s e e eaaaens 131
5.2.2 FACtOres fINANCIEIOS .........oivuiiiees i s e e e e e e e e e e eaneeeaaees 133
5.2.3 FACIOreS OPEIALtIVOS .......uveieeiiiiiiiiiis et e e e e e e 138
5.2.4 FACLOrES fISCAIES ....uiivviiiiiii et s et e e e e e e e e e 114
5.2.5 Factores legales ........cooo oot 114

6. CAPITULO 6 - CASOS PRACTICOS DESTACANDO EL IMPACTO DEL

PRINCIPIO EN EL ARAJO DEL AUDITOR ......coevvvveeeennnnn. 145
CASO PRACTICO | — Competitividad el mercado y pérdida de
) POSICION ..eeeiieiiiiiiiiee et eemme e 146
CASO PRACTICO Il — Crisis en ¢@ SECLOres ...........ccovvvvvriniiirnm 149
CASO PRACTICO I = INSOIVENCIA.c..uuuiieieieeeeeeeieeeeee e 151

CASO PRACTICO IV - lliquidez —r@inciamiento externo

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atmpan el trabajo del auditor

CASO PRACTICO V - Ingresos futsisudosos — Problemas comer-

(o 7= | [T 155
CASO PRACTICO VI — Deficiente aitiiBtraCion ............ccceeveeeevveeeeerenn 157
CASO PRACTICO VII — Pérdida denbécios fiscales .........coceevveeeuerennn. 160
CASO PRACTICO VIII — Situacién geumplimiento normativo ........... 163

7. CAPITULO 7 - CASO DE ESTUDIO I: CRISIS ECONOMICA DE URUGUAY

ENEL ANO 2002........cocuiuiiiieiiieieieeeeeeeee e, 166
7.1 INTRODUCCION .....oovivieiiti ettt eneaennane e 166
7.2 IMPACTO DE LA CRISIS ECONOMICA ENLETRABAJO DEL
AUDITOR VINCULADO CON EL MARCO NRMATIVO .................. 172
7.2.1 Normas Legales:
Ley de fortalecimientel distema bancario N° 17.523 ............... 173
Ley de reactivacion e@micaN°® 17.555 ...........ccceevvvvvivinncenennn. 177

Ley de fortalecimientel distema bancario — Intermediacion finan-
ciera, proteccion debab bancario y subsidio por desempleo para
afiliados a la caja dbifaciones y pensiones bancarias N° 17.613 ... 182

7.2.2 NOrmas CONLADIES ....cneieeee e 188
7.2.3 NOrmMas de AUAItOI A oeeee e 198
7.3 CONCLUSION ..ottt ettt e e eaee e e e e 211

8. CAPITULO 8 - CASO DE ESTUDIO II: CRISIS FINANCIERA DE EEUUNEEL

ANO 2008. ...ttt e et et ee e ee e e e 213
8.1 INTRODUCCION ...ttt e e e e e 213
8.2 LEY SARBANES — OXLEY ..o, 218
8.3 IMPACTO EN EL TRABAJO DEL AUDITOR VINCULADO CONEL
MARCO NORMATIVO ..o, 228
8.3.1 NOrmas CONLADIES ....oneeieee e 228
SRCIVZAN \[0] 00 F= Xl o [SIE= 10 0 [ (0] 4= AR 256
8.3.3 Ley Sabarnes — OXIey........coooovvviiiiiiiiiiii e, 272
8.4 CONCLUSION ..ottt e e e e eee e, 273

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atmpan el trabajo del auditor

9. CAPITULO 9 - ENTREVISTAS A PROFESIONALES SOBRE LA
IMPORTANCIA DEL PRINCIPIEN EL TRABAJO DEL

AUDITOR ..ottt 276
9.1 INTRODUCCION. ......ciitiiiitieememieeeteeteteeeteetete ettt eae s 276
9.2 ENTREVISTAS A AUDITORES...... o 277

10. CAPITULO 10- PROPUESTA DE PROGRAMA DE TRABAJO PARA
EVALUAR EL PRINPIO DE EMPRESA EN MARCHA. 294

10.1 EXPLICACION DEL PROGRAMA DE TRABA&JPROPUESTO........ 295

11. CAPITULO 11- CONCLUSIONES.......cociieieteeteeteeieieeee e ee e, 302
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS .......cvoviiiteeeeeeee et 311
GLOSARIO

ANEXO A - CUESTIONARIO

ANEXO B - PROGRAMA DE TRABAJO

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

CAPITULO 1 — INTRODUCCION

1.1 CONTEXTO INTERNACIONAL

En el actual contexto internacional, caracterizadoun proceso tan dinamico y
cambiante como lo es la globalizacion, las emprestn expuestas a maltiples
riesgos de negocios como pueden ser las nuevaddgias, nuevos productos, el

ingreso al mercado nacional de empresas multinalespentre muchos otros.

En este contexto, las empresas han desarrolladeasiestrategias tendientes a
lograr la supervivencia y ser competitivas en unnaau cuyas exigencias

aumentan dia a dia.

Cada vez mas naciones estan dependiendo de comdicimtegradas de
comunicacion, del sistema financiero internacign@él comercio. Por lo tanto, se
tiende a generar un escenario de mayor intercomcivic entre los centros de

poder mundial y sus transacciones comerciales.

El mayor grado de integracion que presupone laadjiidrion hace que se genere
una atencion especial en cdmo se producen los oamibbnémicos y sociales, y

1
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como éstos repercuten en la situacidon econdmicaandiera dentro de las

organizaciones comerciales.

Ciertos paises logran acompariar dichos cambiogslgl®lbon facilidad mientras
gue otros tienen dificultades para hacerlo desemzadio en una crisis, tal como
le sucedié a Uruguay afos atras, viendose afeetagbambito econdmico-

financiero.

Pero las crisis no se producen Unicamente en paigedesarrollados, en los
ultimos afos los grandes centros de poder econdmic@nfrentado graves crisis

economico-financieras debido a esta tan dinAmigartyjginosa realidad.

1.2 IMPORTANCIA DEL PRINCIPIO DE EMPRESA EN MARCHA EN

ESTE CONTEXTO

La existencia de mayor comunicacion con el munderex permite que aumente
la competitividad no sélo a nivel local sino tanmb& nivel internacional. Debido
a ello, las empresas para poder realizar buenaximsgy perdurar en el tiempo
deben estar muy bien informadas fijando asi uneategia de negocio que
permita satisfacer las necesidades de sus usyaaiaptarse rapidamente frente a

los cambios del entorno.
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Debido a que los usuarios son protagonistas clave l|ps empresas, éstas se ven
obligadas a brindarles informacion uniformizada eamplimiento con la

normativa vigente.

Por lo tanto, el papel del auditor es importantgya al emitir su opinién sobre la
razonabilidad de los estados contables, éste delpat&ar el cumplimiento del

principio de empresa en marcha y el criterio dea@ibn de los mismos.

Cuando la actuacion del profesional lleve a comaidgue ciertas incertidumbres
ponen en duda la continuidad de la empresa audi@md#uacion es mucho mas
delicada puesto que implica plantearle a la emppsa elabore sus estados
contables bajo la perspectiva de no continuidaskgitando los mismos a valores
de liquidacion. La opinion del auditor dependerd deterio de valuacion

utilizado por la empresa, asi como la inclusiériaderespectivas revelaciones en

las notas a los estados contables.

La evaluacion del principio de empresa en marchagseliza para el auditor en
épocas de crisis econdmicas, ya que se multiplesrempresas que presentan
resultados acumulados negativos y/o que enfrentablgmas economicos-

financieros.
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De lo mencionado anteriormente, se recoge la irapoia del papel del auditor en
el andlisis del cumplimiento del principio de engareen marcha, ya que del
resultado del mismo dependera su opinion sobrealaavion de los estados
contables. El cumplimiento de este principio juagaol fundamental a la hora de
hacer alianzas, buscar aportes de capital, pldusianes y adquisiciones, disefiar

un portafolio de inversiones, etc.

1.3 METODOLOGIA DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

Nuestro trabajo consistira en determinar la impaitade la actuacion del auditor
en la evaluacion del principio de empresa en mardeaiendo analizar con

sentido critico la situacién patrimonial, econémjdianciera de la empresa.

Con el fin de adentrarnos en el tema, analizaresha@oncepto de empresa en
marcha asi como también el marco normativo contadde auditoria y legal

vigente en Uruguay relacionado con el principiaceastion.

Estudiaremos los factores que pueden generar @l@aslitor sobre la capacidad

de la entidad para continuar en funcionamiento.
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Nos detendremos en el analisis de la evaluaciopritedipio mediante ejemplos
de empresas que manifiestan incertidumbres solrengblimiento del mismo y

analizaremos el impacto que ocasiona en el tratmjauditor.

Asimismo, abordaremos como trabajo de campo dassaes estudio asociados a
las crisis economico-financieras acontecidas eafios 2002 en Uruguay y 2008

en Estados Unidos, explicando el impacto en laaatin del auditor.

Finalmente, obtendremos opiniones de profesionstdse la importancia del
principio en el trabajo del auditor considerando samsibilidad frente a las
situaciones de riesgo de empresas auditadas,ctbefie la opinion de su informe,
el plazo considerable de evaluacion, las herramdeutilizadas, los planes de la

direccién asi como la responsabilidad del auditor.

Para concluir nuestra tesis, presentaremos unai@stgp de programa de trabajo
para evaluar el principio de empresa en marchalateda analisis, pruebas a
desarrollar y herramientas que podrian resultéesién el proceso de evaluacion

de la capacidad de la empresa para continuar désado su actividad.
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CAPITULO 2 — PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Debido a la importancia del principio de empresanm@rcha, toda vez que el
auditor sea contratado para dar su opinion sobrazilanabilidad de los estados
contables, como punto de partida, éste deber&anéli continuidad del negocio.
Para ello, debera tener a su alcance una seriemantientas que le faciliten

llegar a una conclusion sobre la situacion redhaampresa.

Nuestro proposito es brindarle al auditor todas Hasramientas disponibles
tratandolas de recopilar en este trabajo de iryegstin monografico, siendo éste
una guia para su actuacion, profundizando en agugtiuaciones en las cuales se
pone en duda el cumplimiento de dicho principiontknera de poder ayudar al

profesional a discernir si se esta frente a unlgnod de empresa en marcha.

Dentro de los problemas a los que se puede enfremaauditor pueden
mencionarse: una situacion economico-financieraqueante, inestabilidad del
sector de la entidad, incapacidad de la sociedazbtimer financiamiento lo que
conlleva a la incapacidad de cancelar sus obligasiodeterioro significativo de
activos, litigios pendientes contra la entidad qresulten en reclamos
desfavorables no pudiéndose satisfacer, incumpibmieon requerimientos de

6
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capital y demas requisitos estatutarios, cambiodegislacion o politicas del
gobierno que se espere afecten en forma adveraaeatidad, pérdida de un
mercado o segmento importante, pérdida de persgmadministrativos claves

importantes y planes de la direccion poco creibles.

Lo mencionado anteriormente pone de manifiestsgéaal cuidado que debera
tener el auditor al momento de evaluar el cumpliaelel principio de empresa
en marcha, ya que cualquier incertidumbre sigrtifieaque presente la empresa
impactara en la valuacion de los estados contaBlesaso de no cumplirse con
dicho principio, los estados contables deberanpsesentados a valores de

liguidacion.
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CAPITULO 3 — CONCEPTO Y MARCO TEORICO

3.1 MARCO CONCEPTUAL, NIC N°1Y NIA N°570

El principio de Empresa en Marcha es uno de lossipsiestos fundamentales
definidos en el Marco Conceptual para la Prepanagi®resentacion de Estados

Financieros del International Accounting Standd&dard (IASB).

Segun el Marco Conceptdal'Los estados contables se preparan normalmente
bajo el supuesto de que una empresa esta en mageigaseguird en actividad en

el futuro previsible. Es asi que se supone quesam@esa no tiene ni la intencion

ni la necesidad de liquidar o reducir materialmdatescala de sus operaciones; si
existe tal necesidad o tal intencion, los estadowgables pueden tener que ser

preparados con un criterio diferente, en cuyo sasdivulga el criterio utilizado”.

La importancia del cumplimiento del principio de gesa en marcha radica en
gue se puedan aplicar los criterios de valuaciG@abésidos en el Marco

Conceptual. Por lo tanto, los estados contablés sdaborados considerando que

! Marco Conceptual publicado en inglés por la Cafnisie Normas Internacionales de
Contabilidad aprobado en Abril de 1989 para selipatho en Julio de 1989; el cual fue traducido
y adoptado por la IASC (Comision de Normas de Coiitiad creada el 29 de Junio de 1973).

8
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la realizacion de los activos y la cancelacidnadeplasivos, se efectia en el curso

normal de los negocios.

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N°“Bresentacion de Estados
Financieros”, establece que los estados financeradaboraran bajo la hipotesis
de negocio en marcha, a menos que la gerenciangeefguidar la entidad o

cesar en su actividad, o bien no exista otra altemnmas realista que proceder de

una de estas formas.

Al elaborar los estados financieros, la gerencauara la capacidad que tiene la
entidad para continuar en funcionamiento. Cuandgel@ncia, al realizar esta
evaluacion, sea consciente de la existencia dertidembres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aphrtias significativas sobre la
posibilidad de que la entidad siga funcionando rmdmmnte, procedera a
revelarlas en los estados financieros. Los factmlevantes para dicho analisis
son el grado de incertidumbre, el juicio sobreuélifo y el tamafio y complejidad
de la entidad, la naturaleza y condicion de su ciegg el grado al cual es

afectada por factores externos.

En el caso de que los estados financieros no $mrela bajo la hipotesis de
negocio en marcha, los mismos seran elaboradosoeesale liquidacion, y tal
hecho sera objeto de revelacion explicita, juntolas hipdtesis alternativas sobre

9
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las que han sido elaborados, asi como las razamdagpque la entidad no puede

ser considerada como un negocio en marcha.

Cuando la entidad tenga un historial de opera@dable, asi como facilidades
de acceso a recursos financieros, la conclusidgude utilizar la hipétesis de
negocio en marcha es lo apropiado podra alcanzmseealizar un andlisis en

profundidad.

En otros casos, la gerencia, antes de convenceisaiama de que la hipétesis de
continuidad resulta apropiada, habria de ponderaramplia gama de factores
relacionados con la rentabilidad actual y esperatiaalendario de pagos de la

deuda y las fuentes potenciales de sustitucioa fiednciacion existente.

3.2 RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR

Debido a que nuestro trabajo de investigacion ma@img esta enfocado en el
impacto del principio de empresa en marcha erabbjo del auditor, entendemos

necesario definir la responsabilidad del audittarsda evaluacién del principio.

En la Norma Internacional de Auditoria (NIA) N° 5#0Negocio en Marcha, se
establece que, “la responsabilidad del auditoroesiderar lo apropiado del uso

10
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por la administracion del supuesto de negocio ermmaaen la preparacion de los
estados financieros y si hay incertidumbres de rtapcia relativa sobre la
capacidad de la entidad para continuar como uncieeg@n marcha que necesiten

ser reveladas en los estados financieros”.

En general, se requiere que el auditor planeelizegarocedimientos para obtener

una seguridad razonable de que los estados fimaaaan una vision justa y real.

Debido a que el principio de empresa en marchaueslamental para la
preparacion de los estados financieros, el audéoesita evaluar el riesgo de que
esta hipo6tesis no sea la apropiada mediante lazaeiin de procedimientos
adecuados y adquiriendo evidencia suficiente patarchinar si los estados
financieros han sido preparados sobre bases agespiaasi como también
corroborar si los mismos incluyen revelaciones @ohdy dudas significativas

sobre la capacidad de la entidad para continuao @npresa en marcha.

11
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CAPITULO 4 — MARCO NORMATIVO

En el presente capitulo haremos referencia sobrerlaativa legal, contable y de
auditoria vigente actualmente en Uruguay, que gegulene relacion con hechos
0 circunstancias que pueden afectar la capacidathdesentidad para continuar

como negocio en marcha.

La normativa contable se encuentra en un procesdiepude a la armonizacion de
normas a nivel internacional. En este contextosmaepais ha aprobado diversos
decretos que buscan alinearse con el cuerpo neonatas difundido a nivel
mundial, adoptando las normas emitidas por el IAB8diante el decreto N°

266/07.

Asimismo, el Colegio de Contadores, Economistas gmifistradores del
Uruguay (CCEA) ha emitido el Pronunciamiento N° &8, el cual se resuelve
adoptar las normas de auditoria emitidas por larmational Federation of

Accountants (IFAC).

En primer lugar, haremos referencia a las norngedds y profesionales de forma

de poder establecer la jerarquia y la obligatodedia las normas contables y de
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auditoria en nuestro pais, asi como también meacieyes que tengan relacion

con el principio de empresa en marcha.

Posteriormente expondremos el marco normativo bmtaaciendo referencia a
las NIC y a las Normas Internacionales de Infordma&inanciera (NIIF) emitidas

por IFAC que regulan o estan vinculadas con etidgdgorincipio.

Finalmente, mencionaremos las NIA emitidas por IFA€acionadas a la

continuidad del negocio.

Si bien existen otras normas contables y de aiaitemitidas por otros
organismos internacionales sobre este tema, nasptraremos en las normas

gue son de aplicacion obligatoria en nuestro pais.

4.1 NORMATIVA LEGAL Y PROFESIONAL

Para poder analizar la normativa contable y deta@ivinculada con el principio
de empresa en marcha, previamente realizaremosbrewe reseiia sobre el

proceso de adopcion de las NIC en nuestro pais.
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Vale la pena destacar que hasta el afio 2004 halzianjunto de NIC que eran de
aplicaciéon obligatoria en nuestro pais (aunque algnnas salvedades), pero no
estaban reglamentadas la totalidad de las normastman el tema de la
capacidad de una entidad para continuar como rnegotimarcha, asi como la

necesidad de reflejar esta situacion en los estamiuables.

El Decreto N° 162/04, del 12 de mayo del 2004 éstadbcomo normas contables
adecuadas de aplicaciéon obligatoria las NIC vigeaté fecha de publicacién del
referido decreto, de forma que se agregaron alpouapbrmativo contable de
nuestro pais aquellas normas que contemplaban abagstvinculadas al

tratamiento del principio de empresa en marcha.

Se consideré que resultaba conveniente que las®éH@ de aplicacion en nuestro
pais teniendo en cuenta el proceso de integrad@®mglobalizacion de las

economias y el alto grado de aceptacién internataalas mismas.

Sin embargo, no se previé que sucederia con ldsrmyes modificaciones a esas

normas, asi como con la emisién de nuevas normas.

Con fecha 31 de julio de 2007 se emitio el Dectg?0266/07 en el cual se
establecieron como normas contables adecuada$ilaadbptadas por IASB a la
fecha de publicacion de este decreto.
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Si bien este decreto presenta la misma limitante ejuDecreto N° 162/04 en

relacion a la actualizacién o emision de nuevamaercontables, es una realidad
gue actualmente el cuerpo normativo del IASB coptaran basto espectro de la
teoria contable. De todas formas, siempre exasposibilidad que en el futuro se
puedan emitir nuevos decretos de forma de inclu@vas normas que emita el

IASB.

A continuaciéon mencionaremos los pronunciamientd$€CEA que establecen la
jerarquia de las normas contables y la obligatadett las normas de auditoria de
IFAC. Posteriormente haremos referencia al yadoitBecreto N° 266/07 y a
determinadas leyes que pueden impactar en el aralehjauditor al momento de

evaluar el cumplimiento del principio de empresaramcha.

4.1.1 Normas Profesionales

Pronunciamiento N° 10 - Fuentes de normas contableara la presentacion

de estados contables

El objetivo del Pronunciamiento N° 10 es establexeorden de prelacion de las
fuentes a las que debe recurrirse para la elead&®nras normas contables
adecuadas en nuestro pais.
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Durante muchos afios el CCEA tuvo la intencion déirenormas contables de
caracter especifico para nuestro pais, pero lassacemision de NIC fue
constituyendo un cuerpo normativo, que actualmeuibee la gran mayoria de los
temas a nivel de la practica contable y cuentaéeninos generales con un alto
grado de aceptacion. Por lo que se optd por naramaitmas especificas y adoptar
las NIC de manera de no ir en contra del procesrmenizacion de la normativa

contable a nivel internacional.

Adicionalmente, en este pronunciamiento se defingales son los estados
contables basicos en nuestro pais y qué se entmmdeormas contables, siendo
estas “todos aquellos criterios técnicos utilizadoso guia de las acciones que
fundamentan la presentacién de la informacion ddety que tienen como
finalidad exponer en forma adecuada, la situaciatrirponial, econémica y

financiera de un ente”.

El primer lugar en la escala jerarquica de fuedi&siormas en nuestro pais lo

ocupan los pronunciamientos del CCEA, emitidos ebasesoramiento de sus

comisiones especializadas y aprobados por el GobBsejctivo.
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Como ya mencionamos, el CCEA no emite normas dg@es;isino que establece
cuales son los normas obligatorias en Uruguay.ludoctiene la potestad de

realizar las salvedades que entienda pertinente sabmismas.

Las siguientes normas consideradas como fuentdasoNIC (emitidas por el
IASB) de aplicacion obligatoria en nuestro paipadir de la fecha en que asi lo
establezca el Consejo Directivo del CCEA con ebasemiento previo de sus

comisiones especializadas.

Para los casos no previstos en las normas incleiddes Pronunciamientos del
CCEA o0 en las NIC obligatorias se tendra como esfeia:

» La doctrina mas recibida, especialmente cuanda skearrollado a través
de textos y tratados reconocidos y coincidentegesdiis puntos en
cuestion.

* Las Normas Internacionales de Contabilidad optativa

* Las NIC que estan en proceso de traduccién, paidicy difusion.

» Las resoluciones de las Conferencias InteramericadeaContabilidad y
los pronunciamientos de la Asociacion Interameacd® Contabilidad.

* Las resoluciones de las Jornadas de Ciencias Edmamuatel Cono Sur y
sus antecesora, las Jornadas Rioplatenses dedi¢mmmnomicas.

* Los pronunciamientos de organismos profesionalexrds paises.
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En relacion a la eleccion de normas contables adies, en el caso de existir
varias normas contables, dentro de un mismo grupolod mencionados

precedentemente, aplicables con el mismo fin, secésario seleccionar y utilizar
aguellas que sean de uso méas generalizado encoesdio y mejor se adecuen a

las circunstancias particulares del caso considerad

Hay que destacar que este pronunciamiento entuigencia en el afio 1990, por
lo que se hace referencia a NIC optativas, lo caaéce de sentido ya que
actualmente son obligatorias (al momento de laiémael Decreto N° 266/07) la

totalidad de las NIC y las NIIF.

También se hace referencia a resoluciones de derganismos internacionales
gue en los ultimos afios han evitado emitir resolues ya que éstas pudieran ser
una suerte de competencia a las NIC, de forma @baar en la unificacién

internacional de la normativa contable.
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Pronunciamiento N° 18

En un informé elaborado conjuntamente entre el Banco Mundial ¥amdo

Monetario Internacional (FMI) sobre practicas dentabilidad y auditoria en
Uruguay respecto al cumplimiento de normas y c&ligge recomendd el
alineamiento de normas y practicas en nuestro [E®gun estandares

internacionales. Estas son, las NIIF y las NIA.

Como ya hemos mencionado en este trabajo de igaegin, hay un manifiesto
interés de la profesion contable de Uruguay en maeja transparencia en la
informacién y la aplicacion de normas de alta @aliegn la preparacion de la

informacion contable y su control, convergiendoid&standares internacionales.

El objetivo de este pronunciamiento es el de adofaa NIA, Normas

Internacionales sobre Compromisos de Revision (NIGRrmas Internacionales
sobre Trabajos para Atestiguar o Asegurar distideoduditoria (NICS), Normas
Internacionales sobre Control de Calidad (NICC1 $QC1), y Normas
Internacionales sobre Servicios Relacionados (NISRijidas por la IFAC segun
texto aprobado por IFAC en diciembre de 2006 ycaple a partir del 15 de

diciembre de 2008.

2 Este informe denominad®eport on the Observance of Standards and CoRESCfue
preparado por un equipo del Banco Mundial (LCSF&rs la base de las conclusiones de una
revisiéon-diagnéstico llevada a cabo en Montevideoeeseptiembre y noviembre del 2005. La
publicacion de este informe ROSC fue autorizadaesp@obierno el 15 de enero de 2007.
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Ademds se resuelve establecer que las anterioresasacse deben aplicar en el
marco de referencia ético que establecen el Codéggdctica del CCEA vy el

Cadigo de Etica de IFAC para contadores profesimain lo no previsto.

De forma de evitar los inconvenientes generadoset@ecreto N° 162/04 en lo
referido a la posterior modificacion o emision deevas normas, en este
pronunciamiento se previé que las modificacionesspiintroduzcan por la IFAC
a las Normas referidas, asi como las nuevas neotas dichos trabajos que se
emitan en el futuro por la IFAC, seran evaluadassp@onsejo Directivo una vez
gue se haya publicado la version oficial o autoldzgor el IFAC en idioma
espariol con el asesoramiento de las comisioneE&Scgue estime necesario. A
partir de dicha evaluacion se determinara la otwigadad de la aplicacion por los
profesionales en el ejercicio de la funcién o laesidad de postergar la entrada

en vigencia, y la emision de guias si correspoadier

Adicionalmente se encomendo6 a las Comisiones detdkiady de Ejercicio
Profesional y Pymes del CCEA que eleve a consideratel Consejo Directivo
del mencionado Organo la aprobacion de guias quaite@ informar a los
profesionales en relacion a cual es la ultima wversie normas disponible del

Instituto Mexicano de Contadores Publicos o enstigla Espafiol por la IFAC.
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4.1.2 Normas Leqgales

Decreto N° 266/07

Con Fecha 31 de julio de 2007 se emiti6 el DechNta@266/07 en el cual se
aprueban como normas contables adecuadas de aplicétigatoria en Uruguay,
para los ejercicios que se inicien a partir deldé®°enero de 2009, las NIIF
adoptadas por el Consejo de Normas Internaciodal€sontabilidad (IASB) a la
fecha de publicacion del presente decreto, tradscal idioma espafiol segun
autorizacion del referido Consejo y publicadasaepdgina Web de la Auditoria

Interna de la Nacion (AIN).

Las normas referidas comprenden:

a) Las Normas Internacionales de Informacion Finaacie

b) Las Normas Internacionales de Contabilidad.

c) Las interpretaciones elaboradas por el Comitétidretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financieghanterior Comité de

Interpretaciones.

Asimismo, sera de aplicacién en lo pertinente, elrdd Conceptual para la
Preparacion y Presentacion de los Estados Finasaeloptado por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad.
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A efectos de la presentacion de los estados cestas seguira utilizando la
estructura béasica del anexo y los modelos de estediatables del Decreto N°

103/991.

Las notas a los estados contables deberan consdlemas de las revelaciones
requeridas por el Decreto N° 103/991, del 27 deeimbde 1991, la informacion

requerida por las normas anteriormente referidas.

Dichas normas, cuya traduccién al espafiol fue adwisy autorizada por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidb&SE) constan en
publicaciones internacionales especializadas ddiamiusion y acceso a todos
los operadores publicos y privados relacionadosstoaplicacion. Por lo tanto
resulta innecesaria la publicacién impresa de IBS Wlas NIIF, teniendo en

cuenta que ellas son de caracter eminentementedécn

No fue necesario que el CCEA emitiera un pronunieiato especifico sobre la
obligatoriedad de las NIC y NIIF, ya que el propioder Ejecutivo se fij6 como
objetivo apoyar la implementacion de un plan deonaejde la transparencia
informativa de los mercados, a través de la exasetle un proceso sostenido y

efectivo de adopcion de las NIIF.
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Se busc6 mantener actualizadas las normas contadgesiadas de aplicacion en
el pais, teniendo en cuenta el proceso de intégrada globalizacién de las

economias y el alto grado de aceptacion internataslas mismas.

Ley N° 16.060 — Sociedades comerciales

Otra de las leyes que son muy importantes al mandnevaluar la continuidad
del negocio es la Ley N° 16.060, ya que en estaegela la disolucion y

liquidacion de las sociedades comerciales.

El auditor deberd analizar si la empresa cumple algana de las siguientes

casuales de disolucién enumeradas en la presente le

1) Por decision de los socios de acuerdo a lo lestdb en cada tipo social.
2) Por la expiracion del plazo.
3) Por el cumplimiento de la condicion a la quswdeordind su existencia.

4) Por la consecucion del objeto social o la imiptdad sobreviniente de

lograrlo.

5) Por la quiebra o liquidacion judicial. La disoiltn quedara sin efecto si se

homologara un concordato resolutorio.
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6) Por pérdidas que reduzcan el patrimonio socialacifra inferior a la cuarta

parte del capital social integrado.
7) Por fusion o escision en los casos previstodaplery.

8) Por reduccion a uno del numero de socios segudispone en el articulo

N 156 (rescision que afecte la pluralidad de s)cio

9) Por la imposihdad de su funcionamiento, por la inactividad btes
administradores o de los érganos sociales o panpasibilidad de logra
acuerdos sociales validos; sin perjuicio de querelg de las causales son

presupuesto de la intervencion judicial.

10) Por la realizacion continuada de una actividad ilictgrohibida o por i

comision de actos ilicitos de tal gravedad queeswidUe el objeto social.

11) En los demas casos establecidos por la ley.

En el caso de pérdidas que reduzcan el patrimasitals la sociedad no se

disolvera si los socios acuerdan reintegrar totsrialmente o reducir el capital.

En caso de duda sobre la existencia de una carishdalucion se estara en favor
de la subsistencia de la sociedad, los socios passolver la continuacion de

aquélla por resolucion de la mayoria requerida padificar el contrato social.
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Para verificar el cumplimiento del principio de eega en marcha en estos casos,
el auditor deberd corroborar que las decisionefoslesocios, en relacion a la
continuidad del negocio, consten en las actas delasa y de directorio, asi
como en la carta de gerencia. De lo contrario,entendra evidencia suficiente

para validar la subsistencia de la sociedad.

Disuelta la sociedad entrara en liquidacion, la sgigegira por las disposiciones

del contrato social o en su defecto, por las nomupasse establecen en la presente

ley.

A la denominacion social se agregara la menciorligeidacion”. Su omision en
cualquier acto, hard solidariamente responsabletosa administradores o
liguidadores, por los dafos y perjuicios que de &t deriven frente a los socios y
terceros. El auditor debera corroborar que se hgyegado la referida mencién

en los estados contables.

Pero la relevancia de la presente ley no se limitea reglamentacion de la
disolucion y liquidacién de las sociedades comésialLa norma incluye ademas,
algunos articulos relacionados a los saldos patiafes, los cuales pueden
condicionar el cumplimento del principio de empresa marcha. EIl auditor
debera verificar el cumplimiento de estos articidbsnomento de analizar las
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cuentas patrimoniales de las empresas, asi comswadlar la continuidad del

negocio.

El articulo N 290 (reduccion del capital), establgue la asamblea extraordinaria
podra resolver la reduccion del capital integra@ero si quedara reducido a una

cifra inferior al 25% del capital social, éste de&bmodificarse.

La reduccién podra efectuarse con rescate de asnas emitidas o con rebaja
del valor nominal de éstas si mediara modificac&statutaria. La asamblea

determinara su forma y condiciones, respetandguldad entre los accionistas.

El incumplimiento de este articulo puede implicetribuciones en efectivo en
exceso, lo que traeria aparejado problemas deddiqupara la empresa y

consecuentemente problemas de subsistencia.

Por otra parte, el articulo N 293 (reduccién diligia) establece que la
reduccion de capital sera obligatoria cuando ladigg&s insuman las reservasy el

50% del capital integrado.

El auditor debera prestar especial atencion a &gfacion, ya que la misma
implica que la empresa posee pérdidas acumuladasfichtivas, lo cual
condiciona la viabilidad del negocio.
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Se debera obtener confirmacion por parte de lacd@a en relaciéon a las
decisiones futuras a tomar. Las mismas puedemes#iucir el capital y reservas,
realizar nuevos aportes de capital o en caso demar con reservas suficientes y
no capitalizar, la reduccion de capital no subsaeaincumplimiento por lo que
la empresa no podra continuar como empresa en magchéste Gltimo caso el

auditor lo deberéa detallar en su informe.

Ley N° 18.387 — Declaracion judicial del concurso ieorganizacion

empresarial

Una de las leyes que pueden impactar en el tratsdj@auditor al momento de

evaluar el cumplimiento del principio de empresaremcha es la Ley N° 18.387,
ya que en ésta se regula la declaracion del canparsparte de las empresas. Al
declararse el concurso, nos encontramos en una siaracion que afecta la

capacidad de la empresa para continuar como negogitarcha.

Se establece que la declaracion judicial de conquacede respecto de cualquier
deudor que se encuentre en estado de insolverfdaconsidera en estado de

insolvencia al deudor que no puede cumplir corobligaciones.
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La declaracion judicial de concurso procedera wspele cualquier deudor,

persona fisica que realice actividad empresarirsona juridica civil o comercial.

Como procedimiento de auditoria, se debe obtendiremcion de los asesores
legales de la empresa auditada de forma de infeemsobre la situacion de la
misma. De la cual, puede desprenderse que la eapeedeclard o se declarara
en concurso. Lo cual implica la aplicacion de uitedo diferente en la

preparacion de los de estados contables y la pomdgnte revelacion en notas.

Asimismo, la ley enumera presunciones relativasbgoltas del estado de
insolvencia de una empresa, las cuales el audiberd evaluar al momento de

analizar el cumplimiento del principio de empresar@&rcha.

El estado de insolvencia del deudor se presumévaaizente en los siguientes

casos:

1) Cuando exista un pasivo superior al activo, rd@teados de acuerdo con

normas contables adecuadas.

2) Cuando existan dos o mas embargos por demaneastieas o por
ejecuciones contra el deudor por un monto supariarmitad del valor de sl

activos susceptibles de ejecucion.
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3)

4)

5)

6)

7

Cuando exista una o mas obligaciones del degderhubieran vencido hace

mas de tres meses.

Cuando el deudor hubiera omitido el pago de sugadibnes tributarias pc

mas de un afo.

Cuando exista cierre permanente de la sede de raniattacion o de

establecimiento donde el deudor desarrolla suidativ

Cuando el Banco Central del Uruguay (BQlpiera dispuesto la suspens
de una o mas cuentas corrientes del deudor o lswia de las cuentas

corrientes del deudor en el sistema bancario.

Cuando, en el caso @euerdo privado de reorganizacion, el deudor o
presentarse en plazo al Juzgado, no se inscrikeutel de admision, <

rechace, anule o incumpla el acuerdo.

El estado de insolvencia del deudor se presumefoena absoluta, en los

siguientes casos:

1)

2)

3)

Cuando el deudor solicite su propio concurso.

Cuando el deudor hubiera sido declarado en concgrgebra o cualquie
otra forma de ejecucion concursal por Juez competdal pais donde

deudor tenga su domicilio principal.

Cuando el deudor hubiera realizado actos fraundo$ para la obtencion de
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créditos o para sustraer bienes a la persecucitos @ereedores.

4) Cuando exista ocultacion o ausencia del deudids s administradores, en
su caso, sin dejar representante con facultade®diom suficientes para

cumplir con sus obligaciones.

Posteriormente se establece que en el caso diusblie concurso por parte del
deudor, la misma debera ser acompafiada con latoestantables que determine
la reglamentacion. Si el deudor hubiera contratadditoria externa de sus
estados contables, debera acompafar la solicitndosoinformes de auditoria

correspondientes a los estados contables presentado

En el caso de las personas fisicas o juridicagadidis a llevar contabilidad, se
presume absolutamente que el conocimiento de @dcesie insolvencia se
produjo en la fecha en que prepard o debioé halegraprdo los estados contables.
La obligacion recae en cada uno de sus adminisgaddiquidadores o

integrantes del 6rgano de control interno.

Es importante destacar que el momento en el cyaleseime el conocimiento de
insolvencia por parte de la administracion de Ipreisa es el mismo en el cual el
auditor debe emitir su informe, por lo que en Istados contables deberd
informarse tal situacion. Lo cual es decisivo abnmento de evaluar la

continuidad del negocio.
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4.2 NORMAS CONTABLES

En este apartado desarrollaremos el marco normatwutable, el cual contiene
las herramientas que permiten al profesional aflig informacion financiera en

forma estandarizada para los usuarios de la misma.

Nos referiremos a las normas contables que tiemgarencia en lo que respecta a
la temética de este trabajo de investigacion, quels referencia que tendra el
profesional a la hora de evaluar y analizar larmtrcion financiera de la empresa
y que le permitirA tener un ambito claro de trabpmra poder detectar

apartamientos significativos del principio de ensaren marcha.

En esta seccidn se encuentran NIC de uso obligatariUruguay y la NIIF 5, las
cuales son presentadas en forma resumida haciemclple en los lineamientos
principales de cada norma y desarrollando aquelpectos que creemos son

relevantes en lo que respecta al presente trabajo.
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NIIFE N° 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta pperaciones

discontinuadas

El objetivo de esta NIIF es especificar el tratartoecontable de los activos
mantenidos para la venta, asi como la presentacioformacion a revelar sobre

las operaciones discontinuadas. En particular,i$karequiere que:

(a) los activos que cumplan los requisitos parackesificados como mantenidos
para la venta, sean valorados al menor valor eatienporte en libros y su valor
razonable menos los costos de venta, asi comoegpeela depreciacion de dichos

activos; y

(b) los activos que cumplan los requisitos paractsesificados como mantenidos
para la venta, se presenten de forma separadabaaece, y que los resultados
de las operaciones discontinuadas se presenterseparado en el estado de

resultados.

Dado el tema de este trabajo de investigacion qQgecompete, nos enfocaremos

en las secciones referentes a las operacionesticadas.

32

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

Operacion discontinuada

Una operacién discontinuada es un componente @etidad que ha sido vendido
o0 se ha dispuesto de él por otra via, o bien gussit@ clasificado como
mantenido para la venta, y

(a) representa una linea del negocio o un arear@iaayque es significativa y
puede considerarse separada del resto;

(b) forma parte de un plan individual y coordingibva deshacerse de una linea
de negocio o de un area geografica de la operagiérsea significativa y pueda
considerarse separada del resto; o

(c) es una entidad subsidiaria adquirida exclusestm con la finalidad de

revenderla.

Un componente de una entidad comprende las opeeacip flujos de efectivo
gue pueden ser distinguidos claramente del restla @ntidad, tanto desde un
punto de vista operativo como a efectos de inforbmadinanciera. En otras
palabras, un componente de una entidad habra washstuna unidad generadora
de efectivo o un grupo de unidades generadoratedévw® mientras haya estado

€en uso.

Una entidad no clasificara como mantenido paraf#asa un activo no corriente
(0 a un grupo en desapropiacion) que vaya a seidabado. Esto es debido a que
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su importe en libros va a ser recuperado principatm a través de su uso

continuado.

En cuanto a la informacién a revelar sobre openesiaiscontinuadas la norma

dispone que se realice:

(a) En el estado de resultados, un importe Unieccgmprenda el total de:
(i) el resultado después de impuestos de las opeescdiscontinuadas; y
(i) las ganancia o pérdida después de impuestosnoeida por causa de la
medicion a valor razonable menos los costos deayentbien por causa de la

venta o disposicion por otra via de los activosropgs de activos para su

disposicién que constituyan la operacion discoatitzu

(b) Una descomposicion del importe recogido en madrado (@) anterior,
detallando:

() los ingresos de actividades ordinarias, lostagy el resultado antes de
impuestos de las operaciones discontinuadas;

(i) el gasto por impuesto a las ganancias relatiV@nterior resultado, como
requiere el apartado (h) del parrafo 81 de la N\aC 1

(iii) el resultado que se haya reconocido por cadesala medicion a valor
razonable menos los costos de venta, o bien p@acdel la venta o disposicion
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por otra via de los activos o grupos de activoa pardisposicion que constituyan
la operacion discontinuada; y

(iv) el gasto por impuesto a las ganancias relaav@anterior resultado, como
requiere el apartado (h) del parrafo 81 de la N*YCLRI

Esta descomposicion podria presentarse en las o@a<l estado de resultados.
Si se presentase en el estado de resultados, &emarma seccion identificada
como relativa a las operaciones discontinuadas,esstde forma separada de las
operaciones que continien. No se requiere estg®sicion para los grupos
de activos para su disposicion que sean subsisliadguiridas recientemente y
que cumplan los criterios para ser clasificadaglemomento de la adquisicién

como mantenidas para la venta.

(c) Los flujos netos de efectivo atribuibles a &gividades de operacion, de
inversion y financiacion de las operaciones disooaidas. Estas revelaciones
podrian presentarse en las notas o en el cuerps dsstados financieros. Estas
revelaciones no se requieren para los grupos deosagiara su disposicion que
sean subsidiarias adquiridas recientemente, y @mmjuds criterios para ser

clasificadas en el momento de la adquisicion corantenidas para la venta.

La entidad presentara la informacion a reveladeait@anteriormente para todos los
periodos anteriores sobre los que informe en ltles financieros, de manera
gue la informacion para esos periodos se refiévdas las operaciones que tienen
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el caracter de discontinuadas en la fecha del balagdel ultimo periodo

presentado.

Cabe destacar que la citada norma deroga la NIC3IN{Operaciones en
descontinuacién) con lo cual la remplaza con lagisntes requerimientos

respecto de la vigencia de la anterior norma:

(i) Cambia el momento de la clasificacién de unaragién como discontinuada.
La NIC N° 35 clasificaba una operacion como enatisouacion en el momento
en que ocurriera cualquiera de estos dos supudsiota entidad concluye un
acuerdo formal de venta y (b) el 6rgano de admadgin aprueba y anuncia el

plan de disposicion.

La NIIF clasifica una operacion como discontinuagla la fecha en que la
operacion cumple los requisitos para ser clasifica@mo mantenida para la venta

o cuando la entidad ha vendido o dispuesto porvidrde la operacion.

(i) Especifica que los resultados de la operadi®gontinuada seran mostrados

separadamente en el cuerpo del estado de resultados
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(i) Prohibe la clasificacion retroactiva de unpetacion como discontinuada,
cuando los requisitos para esa clasificacion nouseplen hasta después de la

fecha del balance.

Al momento de realizar su trabajo, el auditor débsraluar si en la empresa ha
habido o habré operaciones discontinuadas, yaaguaismas pueden ser indicios
de problemas de continuidad de la empresa en easseghaya vendido o se esté

manteniendo para la venta una linea de negocie gara la misma.

NIC N° 10 - Hechos posteriores a la fecha de balance

Esta norma sera aplicable en la contabilizaciomylaeinformacion a revelar

correspondiente a los hechos ocurridos despuésfdeHa del balance.

Se describen dos objetivos claros que son determina

(@) cuando una entidad ajustara sus estados ferascpor hechos ocurridos
después de la fecha del balance; y

(b) las revelaciones que la entidad debe efecasuecto a la fecha en que los
estados financieros han sido autorizados para Isicpaion, asi como respecto a

los hechos ocurridos después de la fecha del lalanc
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La norma exige también, a la entidad, que no etabos estados financieros bajo
la hipétesis de negocio en marcha, si los hechosidos después de la fecha del
balance indican que tal hipétesis de continuidadresulta apropiada; mas

adelante desarrollaremos este concepto.

Los hechos ocurridos después de la fecha del kot todos aquellos eventos,
ya sean favorables o desfavorables, que se hamugdodentre la fecha del

balance y la fecha de autorizacién de los estadasdieros para su publicacion.

Hay dos tipos de tales hechos:

(a) aquellos que suministran evidencia de condisajue existian ya en la fecha
del balance (hechos posteriores a la fecha dat&alque implican ajuste); y

(b) aquellos que son indicativos de condiciones ltpre aparecido después de la
fecha del balance (hechos ocurridos después declaafdel balance que no

implican ajuste).

Reconocimiento y medicion

La entidad ajustard los importes reconocidos enestidgdos financieros, para

reflejar la incidencia de los hechos ocurridos déspde la fecha del balance que

impliquen ajustes.
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Ejemplos de dichos ajustes serian:

La resolucion de un litigio judicial, posteriorafecha del balance, que confirma
gue la entidad tenia una obligacion presente &atlaa del balance; o la recepcién
de informacion, después de la fecha del balanaeinglique el deterioro del valor

de un activo a esa fecha, o bien la necesidadudtaaja pérdida por deterioro del

valor reconocido previamente para ese activo.

La entidad no ajustara los importes reconocidosusnestados financieros, para
reflejar la incidencia de los hechos ocurridos déspde la fecha del balance, si
éstos no implican ajustes. Cuando los hechos dogridespués de la fecha del
balance que no implican ajustes sean de tal impagajue, si no se revelasen,
podrian afectar a la capacidad de los usuariososieedtados financieros para
realizar las evaluaciones pertinentes y tomar we&s econdmicas, la entidad
revelara la siguiente informacion, para cada unlsl€ategorias importantes de

hechos ocurridos después de la fecha del balarceajmplican ajustes:

(a) la naturaleza del evento; y

(b) una estimacion de sus efectos financieros, @nemunciamiento sobre la

imposibilidad de realizar tal estimacion.
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Negocio en marcha

La norma indica que la entidad no elaboraré suslestfinancieros sobre la base
de que es un negocio en marcha si la gerenciandiaterdespués de la fecha del
balance, o bien que tiene la intencion de liquidarentidad o cesar en sus

actividades, o bien que no existe otra alternatiga realista que hacerlo.

El deterioro de los resultados de operacion y dsitlaacion financiera de la
entidad, con posterioridad a la fecha del balapoede indicar la necesidad de
considerar si la hipétesis de negocio en marchdteetodavia apropiada. Sino lo
fuera, el efecto de este hecho es tan decisivo lgulkiC exige un cambio
fundamental en la base de contabilizacion, y n@lsimente un ajuste en los

importes que se hayan reconocido utilizando la Hassontabilizacion original.

Seria necesario informar en los estados financi®gsazones por las que ha
dejado de ser apropiado el principio de empresmancha y deberian rehacerse

los estados financieros iniciales sobre la bada deeva situacion.

La NIC N° 1 Presentacion de Estados Financierogjeela revelacion de
informacion si:

@ Los estados financieros no se han elaborade $athipotesis de negocio
en marcha.
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(b) La gerencia es consciente de la existencianckrtidumbres importantes,
relacionadas con eventos o condiciones que puedditas dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuao commegocio en marcha. Estos
eventos o circunstancias que exigen revelar inforina pueden aparecer después

de la fecha del balance.

Fecha de autorizacion para la publicacion de los eslos financieros

Segun la presente NIC sera necesario que la entiede la fecha en que los
estados financieros han sido autorizados para lslicacion, asi como quién ha
dado esta autorizacion. En el caso de que losqieojos de la entidad u otros
tengan poder para modificar los estados financigassla publicacion, la entidad

debera revelar también este hecho.

Es importante para los usuarios saber en qué mon@nestados financieros han
sido autorizados para su publicacion, puesto quesftejardn eventos que hayan

ocurrido después de esta fecha.

En consonancia con lo anterior se establece qdespués de la fecha del balance,
la entidad recibiese informacién acerca de condé&soque existian ya en dicha
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fecha, actualizard en las notas a los estados cfevas, en funcion de la

informacion recibida, las revelaciones relacionaxtastales condiciones.

NIC N° 36 — Deterioro del valor de los activos

Dentro de las normas internacionales de contadilieasta norma adquiere
importancia en el tema que estamos tratando, daelpuede significar evidencia
en cuanto a la determinacion de la viabilidad deettapresa a partir de la

correccion en el valor de los activos sobre lossuprodujo un deterioro.

El objetivo de esta norma consiste en establecemptocedimientos que una
entidad aplicara para asegurarse de que sus aethtds contabilizados por un
importe que no sea superior a su importe recuperabbh activo estara
contabilizado por encima de su importe recuperabéndo su importe en libros
exceda del importe que se pueda recuperar del mastravés de su utilizacién o
de su venta. Si este fuera el caso, el activo egeptaria como deteriorado, y la
norma exige que la entidad reconozca una pérdidagterioro del valor de ese
activo. En la norma también se especifica cuandentalad revertira la pérdida

por deterioro del valor, asi como la informacidreeelar.
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En lo que tiene que ver con el alcance de la ndrenda misma se aplicara en la
contabilizacion del deterioro del valor de todasdativos, salvo los siguientes:
@ inventarios (véase la NIC N° 2, Inventarios);

(b) activos surgidos de los contratos de caostén (véase la NIC N° 11,
Contratos de Construccion);

(©) activos por impuestos diferidos (véase la NIC 12, Impuesto a las
Ganancias);

(d) activos procedentes de retribuciones a los eawjols (véase la NIC N° 19,
Beneficios a los Empleados);

(e) activos financieros que se encuentren inclugdos| alcance de la NIC N°
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Médic

() propiedades de inversion que se valoren segwat®r razonable (véase la
NIC N° 40, Propiedades de Inversion);

(¢)] activos bioldgicos relacionados con la adtd agricola, que se valoren
segun su valor razonable menos los costos estingadekpunto de venta (véase
la NIC N° 41, Agricultura).

(h) costos de adquisicion diferidos, asi comovastintangibles derivados de
los derechos contractuales de una aseguradorangnatos de seguros que estén
dentro del alcance de la NIIF N° 4 Contratos dpife y

(0 activos no corrientes (o grupos de activos garaisposicion) clasificados
como mantenidos para la venta de acuerdo con |I& NA 5 Activos No
Corrientes Mantenidos Para la Venta y Operacionssobtinuadas.
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A su vez cabe mencionar que también se aplicardsaadtivos financieros
clasificados como:

@ entidades subsidiarias, segun se definen eNI@ N° 27, Estados
Financieros Consolidados y Separados;

(b) entidades asociadas, segun se definen en [aNQIE8, Inversiones en
Entidades Asociadas; y

(© negocios conjuntos, segun se definen en laMAG1, Participaciones en

Negocios Conjuntos.

Identificacion de un activo que podria estar detenrado

La entidad evaluara, en cada fecha de cierre dehdmg si existe algun indicio de
deterioro del valor de algun activo. Si existieahindicio, la entidad estimara el
importe recuperable del activo. Con independeneidacexistencia de cualquier

indicio de deterioro del valor, la entidad también:

(a) Comprobara anualmente el deterioro del valocal#a activo intangible con
una vida util indefinida, asi como de los activotangibles que aun no estén
disponibles para su uso, comparando su importeigns|con su importe

recuperable. Esta comprobacion del deterioro dédrvpuede efectuarse en
cualguier momento dentro del periodo anual, siempee se efectle en la misma
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fecha cada afio. La comprobacion del deterioro@el\de los activos intangibles
diferentes puede realizarse en distintas fechasl€tante, si un activo intangible
se hubiese reconocido inicialmente durante el geri@nual corriente, se

comprobara el deterioro de su valor antes de gaéde el mismo.

(b) Comprobarad anualmente el deterioro del valorlaeplusvalia comprada

adquirida en una combinacion de negocios.

Si existiera algun indicio del deterioro del valde un activo, el importe
recuperable se estimard para el activo individuateneonsiderado. Si no fuera
posible estimar el importe recuperable del activwlividual, la entidad
determinara el importe recuperable de la unida@mgetora de efectivo a la que el

activo pertenece (la unidad generadora de efed#aVactivo).

Unidad generadora de efectivo es el grupo ideabife de activos mas pequefio,
gue genera entradas de efectivo a favor de laashtide son, en buena medida,
independientes de los flujos de efectivo derivadi®tros activos o grupos de

activos.
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Medicion del importe recuperable

Importe recuperable de un activo o de una unidackrgelora de efectivo es el

mayor entre su valor razonable menos los costeglia y su valor en uso.

Para estimar el importe recuperable, la empresa deburrir a fuentes de
informacion externas e internas, a los efectosletgad a un valor lo mas real

posible y poder efectuar la comparacion con elnerolibros de los activos.

En este sentido la entidad debe estar alerta antlatalas sefiales del entorno que
pueden estar indicando un deterioro de valor earcg@tada clase de activos, por
ejemplo: baja de cotizacion o precio del activoeérmercado, cambios en el
entorno legal, econdmico, tecnolégico o de mereadel que la empresa opera o
en el mercado en el que esta vinculado el actvarementos en las tasas de
interés de mercado que afectan la tasa de desautéiziznda para calcular el valor

de uso del activo, etc.

Asimismo, la empresa debe detenerse en determirgldogentos que pueden
estar evidenciando el deterioro del valor del acém cuestion, que son internos a
la empresa, como por ejemplo: evidencia sobre $alebcencia o el deterioro del
activo, cambios significativos en la forma en gaeesta utilizando el activo, de
forma que este cambio afecte a la empresa en fdes&avorable (por ejemplo

46

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

planes de reestructuracion de la operacion a lapguenece el activo o si se
resolvi6 la desapropiacion del mismo antes de thdeprevista), evidencia
procedente de informes internos que indica queralimiento del activo va a ser

o es peor del esperado, etc.

No siempre es necesario calcular el valor razondddlactivo menos los costos de
venta y su valor en uso. Si cualquiera de esosriep@xcediera al importe en
libros del activo, éste no habria sufrido un deteride su valor, y por tanto no

seria necesario calcular el otro valor.

Valor razonable menos los costos de venta es @rtmpue se puede obtener por
la venta de un activo o unidad generadora de wefeceén una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutuime grartes interesadas y

debidamente informadas, menos los costos de vetigpasicion por otra via.

Valor de uso es el valor presente de los flujosrag de efectivo estimados que se

espera obtener de un activo o unidad generadoséedsgvo.

Los siguientes elementos deben reflejarse en etloatel valor en uso de un

activo:

(a) una estimacion de los flujos de efectivo fusugoie la entidad espera obtener
del activo;
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(b) las expectativas sobre posibles variacionesl @mporte o en la distribucion
temporal de dichos flujos de efectivo futuros;

(c) el valor temporal del dinero, representadolpoasa de interés de mercado sin
riesgo;

(d) el precio por soportar la incertidumbre inhéeegn el activo; y

(e) otros factores, como la iliquidez, que los ipgrdantes en el mercado
reflejarian al poner precio a los flujos de efextiuturos que la entidad espera

gue se deriven del activo.

De la misma manera la norma establece que endandaticion del valor en uso

la entidad:

(a) basara las proyecciones de los flujos de efean hipdtesis razonables y
fundamentadas, que representen las mejores esimnegaie la gerencia.

(b) basaré las proyecciones de flujos de efectivimg presupuestos o prondsticos
financieros mas recientes, que hayan sido aprohzaida gerencia.

(c) estimard las proyecciones de flujos de efeqtivsteriores al periodo cubierto

por los presupuestos o pronosticos mas recientéspelando las proyecciones

anteriores.
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Reconocimiento y medicion de la pérdida por deteri@ del valor

El importe en libros de un activo se reducira hagie alcance su importe
recuperable si, y sélo si, este importe recupereblimferior al importe en libros.

Esta reduccién se denomina pérdida por deteridroadiar.

La pérdida por deterioro del valor se reconocendettiatamente en el resultado
del periodo, a menos que el activo se contabilice qu valor revaluado de
acuerdo con otra Norma (por ejemplo de acuerdoetanodelo de revaluacion
previsto en la NIC N° 16, Propiedades, Planta yigequ Cualquier pérdida por
deterioro del valor, en los activos revaluadograara como un decremento de la

revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma

En cuanto a la identificacibn de una unidad germeadle efectivo a la que
pertenezca un determinado activo, la norma regltargue ante algin indicio del
deterioro del valor de un activo, el importe reqapée se estimara para el activo
individualmente considerado. Si no fuera posilsiengar el importe recuperable
del activo individual, la entidad determinara eporte recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que el activo perterflecenidad generadora de

efectivo del activo).
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El importe recuperable de un activo individual malia ser determinado cuando:
(@) el valor en uso del activo no pueda estima@®ocpréximo a su valor
razonable menos los costos de venta (por ejempéndo los flujos de efectivo
futuros por la utilizacion continuada del activo ppedan determinarse por ser
insignificantes); y

(b) el activo no genere entradas de efectivo quen sen buena medida

independientes de las producidas por otros activos.

En estos casos, el valor en uso y, por tanto, pbita recuperable, podran

determinarse so6lo a partir de la unidad generadi®efectivo del activo.

Siguiendo en la misma tematica la norma establaeesg reconocera una pérdida
por deterioro del valor de una unidad generadoreeféetivo (el grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo alegha distribuido la plusvalia
comprada o los activos comunes de la entidad) sgOlp si, su importe
recuperable fuera menor que el importe en librosladeinidad (o grupo de
unidades). La pérdida por deterioro del valor striduir4, para reducir el
importe en libros de los activos que componen idath(o grupo de unidades), en

el siguiente orden:

(@) en primer lugar, se reducirqd el importe enobbide cualquier plusvalia
comprada distribuida a la unidad generadora deiedg© grupo de unidades); y
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(b) a continuacién, a los demas activos de la @hita grupo de unidades),
prorrateando en funcion del importe en libros ddacano de los activos de la

unidad (o grupo de unidades).

Reversion de las pérdidas por deterioro del valor

La entidad evaluara, en cada fecha del balanaxiste algun indicio de que la
pérdida por deterioro del valor reconocida, enquer$ anteriores, para un activo
distinto de la plusvalia comprada, ya no existeodria haber disminuido. Si

existiera tal indicio, la entidad estimara de nuelMionporte recuperable del activo.

Al evaluar si existen indicios de que la pérdida geterioro del valor, reconocida
en periodos anteriores para un activo distint@geusvalia, ya no existe o podria
haber disminuido en su cuantia, la entidad corsideanto fuentes internas como

externas de informacion que le provean tales iaglici

Finalmente la norma define que se revertira laigargor deterioro del valor
reconocida en periodos anteriores para un actigijntd de la plusvalia
comprada, si, y sélo si, se hubiese producido unb@a en las estimaciones
utilizadas, para determinar el importe recuperatdé mismo, desde que se
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reconocio la ultima pérdida por deterioro. EI impode la reversion de una
pérdida por deterioro del valor en una unidad get@a de efectivo, se
distribuird entre los activos de esa unidad, ex@apto la plusvalia comprada,
prorrateando su cuantia en funcion del importe iemod de tales activos. El
importe en libros de un activo, distinto de la phi&a comprada, incrementado
tras la reversion de una pérdida por deteriorovdielr, no excedera al importe en
libros que podria haberse obtenido (neto de degmiéc) si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor pdicho activo en periodos

anteriores.

NIC N° 37 - Provisiones, activos contingentes y pasivos corgentes

Esta norma contiene el tratamiento sobre la cditabidon y la informacion
financiera a suministrar cuando se haya dotado prosgision, o bien cuando

existan activos y pasivos de caracter contingexteeptuando los siguientes:

(a) aquéllos que se deriven de los instrument@ndiieros que se contabilicen

segun su valor razonable;

(b) aquéllos que se deriven de los contratos petediede ejecucion, salvo si el
contrato es de caracter oneroso y se prevén pérdidss contratos pendientes de
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ejecucion son aquéllos en los que las partes nochawplido ninguna de las
obligaciones a las que se comprometieron, o biegllag en los que ambas partes

han ejecutado parcialmente, y en igual medidaceogromisos;

(c) aquéllos que aparecen en las compafias deosegearivados de las polizas de

los asegurados; o

(d) por dltimo, aquéllos de los que se ocupe algtrea Norma Internacional de

Contabilidad.

Provisiones

En la norma se definen las provisiones como passa®e los que existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimient®.d&be reconocer una

provisién cuando, y sélo cuando, se dan las siteserircunstancias:

(a) la empresa tiene una obligacion presente (tct= legal o implicita por la

entidad), como resultado de un suceso pasado;

(b) es probable (es decir, existe mayor posibilidadque se presente que de lo
contrario) que la empresa tenga que desprendersecdesos que comporten
beneficios econdmicos para cancelar la obligagion;
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(c) ademés, puede estimarse de manera fiable ebrtenpde la deuda
correspondiente. En la norma se hace notar queesbloasos extremadamente

raros no sera posible la estimacion de la cuaetia deuda.

En la norma se define una obligacion implicita caagoiélla obligacion que se
deriva de las actuaciones de la propia empreda, agre:

(a) debido a un patron establecido de comportamientel pasado, a politicas
empresariales que son de dominio publico o a unala@deion real
suficientemente concreta, la entidad haya puestoatgfiesto ante terceros que
esta dispuesta a aceptar cierto tipo de respoitsatak; y

(b) como consecuencia de lo anterior, la empresa lteeado una expectativa
valida ante aquéllos terceros con los que debe leusys compromisos o
responsabilidades; un ejemplo concreto de lo difiranteriormente seria un
compromiso con la comunidad de limpieza de contacndm que pudiera

producir un establecimiento fabril de la empresa.

En casos muy especiales o raros, por ejemplo cuarelopresa ha sido objeto de
una demanda judicial, puede no quedar claro siitanen tiene una obligacién

presente. En tales circunstancias, se consideralquceso ocurrido en el pasado
ha dado lugar a una obligacion presente si, teni@mdcuenta toda la evidencia
disponible en la fecha del balance, es mayor ldgbiidad de que exista una
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obligacién presente que de lo contrario. La engpm®cedera a reconocer una
provision para cubrir tal obligacion presente siemgue se cumplan el resto de
las condiciones para su reconocimiento descritapagrafos anteriores. Si hay
menos probabilidad de que la obligacion presenigtaexue de lo contrario, la
empresa procedera a revelar la existencia de igacbn contingente, salvo en
el caso de que sea remota la posibilidad de sdidaecursos que incorporen

beneficios econémicos para cancelarla.

El importe reconocido como provision debe ser lajomesstimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligac&septe en la fecha del balance;
en otras palabras, habra de ser la cuantia razogabl la empresa deberia pagar
para satisfacer la deuda en la fecha del balati@nsferirla a una tercera persona

en tal fecha para cancelarla.

Para proceder a valorar el importe de la provid@nprma obliga a la empresa a:

(a) tener en cuenta los riesgos y las incertidusmboerespondientes. No obstante,
la existencia de incertidumbre no justifica la ciéa de provisiones excesivas ni

la sobrevaloracion deliberada de los pasivos;

(b) proceder a descontar el valor de las provisae| efecto del valor temporal
del dinero es significativo, utilizando un tipo pds de descuento, antes de
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impuestos, que reflejen las evaluaciones actuale€pbmercado esté haciendo del
valor temporal del dinero y aquéllos riesgos espes, referidos a la propia
obligacién objeto de provision, que no han sidettbfe reflejo al hacer la mejor
estimacion del desembolso. Cuando se procede ardascel incremento que
sufra el valor de la provision con el paso del perse reconoce como un gasto

por intereses;

(c) tener en cuenta sucesos futuros, tales comaedowios en la ley o en la
tecnologia existente, siempre que haya suficievitkercia objetiva respecto a su

ocurrencia; y

(d) por ultimo, no tener en cuenta las ganancipsraslas por la venta de activos,
incluso si la enajenacion de los mismos esta dsimeente ligada a los sucesos

gue han dado origen a la provision.

Las provisiones deben ser objeto de revision era dadha del balance, y
ajustadas consiguientemente para reflejar en camhaento la mejor estimacion
disponible. Cuando ya no sea probable que vaysatirade la empresa recursos,
gue incorporen beneficios econdmicos, para saéisfacobligacion, la provision

debe ser objeto de reversion.
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La provision debe ser utilizada para cubrir Unicat®dos desembolsos para los

gue fue originalmente reconocida.

Pasivos contingentes

La norma define un pasivo contingente como:

(a) toda obligacion posible, surgida a raiz deesos pasados, cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir, 0 asoccontrario si no llegan a
ocurrir, uno 0 mas sucesos futuros inciertos queestan enteramente bajo el
control de la empresa; o

(b) toda obligacion presente, surgida a raiz deesg pasados, pero no
reconocida en los estados financieros, ya que:

(i) no es probable que por la existencia de la raigrpara satisfacerla, se requiera
gue la empresa tenga que desprenderse de recwsosmaprporen beneficios
econoémicos; o

(i) el importe de la obligacion no puede ser vattwr con la suficiente fiabilidad.

La empresa no debe proceder a reconocer contalienue@ obligacion de
caracter contingente. Por el contrario, deber@inér acerca de la obligacion en
notas a los estados financieros, salvo en el casqud la salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos tenga una prabdatdiremota.
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Veamos el caso de un juicio o una demanda inic@adra la empresa para
ejemplificar cuando estamos frente a provisionesugndo frente a pasivos
contingentes. Side la evidencia disponible sgugees mas probable que el fallo
sea desfavorable, entonces la empresa tendria hligac®n presente y como
consecuencia de ello deberia desprenderse deas@asnomicos para cancelarla,
entonces debemos reconocer una provision y cuzntdi de acuerdo a la

estimacién mas exacta posible.

Por el contrario, si de la evidencia disponiblegsugue la probabilidad de que la
empresa tenga que hacer frente a una obligaciéro comnsecuencia de la
dilucidacion del juicio es menor a la probabilidd& que la obligacion no exista,
entonces estamos frente al caso de un pasivo gentmy no debemos reconocer
el pasivo, pero si, informar en notas la existemelahecho. Si se dispone de
informacién que indique que la probabilidad de A&stencia de la obligacién es
remota, 0 sea si se tienen elementos para comgleida empresa no perdera el
juicio, entonces no es necesario informar acerd¢eheleho a los efectos de no

confundir al lector de los estados contables.
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Activos contingentes

La norma define un activo contingente como un acpgsible, surgido a raiz de
sucesos pasados, y cuya existencia ha de sermad#érpor la ocurrencia, o en su
caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventasrios en el futuro, que no

estan enteramente bajo el control de la empresa.

Un ejemplo de activo contingente es una reclamagi@nla empresa haya podido

emprender a través de procesos legales cuyo desdimal sea incierto.

La empresa debe abstenerse de reconocer cualqgtier de caracter contingente.
No obstante, debe informar en los estados finaogispbre la existencia del
mismo, siempre y cuando sea probable la entradzedeficios econémicos por

esta causa.

Cuando la realizacion del ingreso sea practicameietéa, el activo relacionado

no es de caracter contingente, y su reconocimientdos estados financieros

resulta apropiado.
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Provisiones - Aplicaciones especificas

En esta norma se explica como los requisitos gersepara el reconocimiento y
valoracion de provisiones se aplican en tres caspscificos: pérdidas futuras

derivadas de las explotaciones, contratos onegossstructuraciones.

No deben reconocerse provisiones para pérdidasatutderivadas de las
explotaciones. Una expectativa de pérdidas futleasadas de las explotaciones
es indicativa de que algunos de los activos deidanenhan visto deteriorarse su
valor. En ese caso, la empresa debe proceder,epamactivos, a realizar las

pruebas previstas en la NIC N° 36, Deterioro débMae los Activos.

Si la empresa tiene un contrato oneroso, la demdhddue se derive del mismo
debe ser reconocida y valorada como una providiimcontrato oneroso es aquél
en el que los costes inevitables de cumplir corolagaciones comprometidas,

son mayores que los beneficios que se esperaiir @elionismo.

La norma define las reestructuraciones como progsade actuacion, que son
planeados y controlados por la gerencia de la esapseque tienen como efecto
un cambio significativo en:

(a) el alcance de la actividad llevada a cabogenipresa; o bien

(b) la manera en gue tal actividad se lleva a cabo.
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Se ha de reconocer una provision por los costesedgructuracion de la empresa,
s6lo cuando se cumplan las condiciones generales glareconocimiento de
provisiones. En este contexto, aparecera unaaadig implicita por motivo de
reestructuracion solo cuando la empresa:

(a) tenga un plan formal detallado para efectuegdatructuracion;

(b) se haya creado una expectativa real entre fextaalos, respecto a que se
llevard a cabo la reestructuracion, ya sea porriadyeenzado a ejecutar el plan o
por haber anunciado sus principales caracterisdid@as que se van a ver afectados

por el mismo.

La decisibn de reestructurar, tomada por la geaemipor el 6rgano de
administracion de la empresa, no dara lugar a bhgagion implicita, en la fecha
del balance, a menos que la empresa haya:

(a) comenzado a ejecutar el plan de reestructuragibien

(b) comunicado el contenido del plan de reestractian, a los afectados por el
mismo, de una manera suficientemente explicita cpara crear expectativas
reales en los mismos, en el sentido de que la eaplievara a efecto la

reestructuracion.

Cuando la reestructuracion implica la venta de det@rminada explotacién, no
surgird para la empresa ninguna obligacion hastalajempresa haya concluido
un compromiso para la venta, esto es, cuando existe&uerdo firme de venta.
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El auditor al momento de evaluar la continuidad riedocio debera corroborar
gue no se hayan omitido provisiones. Si las mismmas por importes
significativos podrian determinar el incumplimierttel principio de empresa en

marcha.

NIC N° 39 — Instrumentos financieros: Reconocimiento y medion

El objetivo de esta Norma es el establecimiento plmcipios para el

reconocimiento y la medicion de los activos finangs y pasivos financieros, asi
como de algunos contratos de compra o venta dégsmmo financieras. Los
requerimientos para la presentacion de informagobre los instrumentos

financieros se establecen en la NIC N° 32 InstrdaselRinancieros: Presentacion.

Los requerimientos relativos a la informacion aetaw sobre instrumentos

financieros estan en la NIIF N° 7 Instrumentos faeros: Informacion a Revelar.

Esta norma clasifica los instrumentos financieras l@s cuatro categorias
siguientes:
» Activo financiero o pasivo financiero al valor razatle con cambios en
resultados
* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
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» Préstamos y cuentas por cobrar

» Activos financieros disponibles para la venta

Una modificacion a la Norma, emitida en junio d®@20permite que una entidad
designe cualquier activo o pasivo financiero (ogampo de activos financieros,
pasivos financieros o ambos), en el momento desmnocimiento inicial, como

una partida (o partidas) a ser medida(s) al vadmomable, reconociendo en
resultados los cambios en el valor razonable. apaner disciplina en esta
clasificaciéon, se prohibe que una entidad rectpsifiposteriormente instrumentos

financieros hacia esta categoria o desde ella.

Reclasificaciones

Una modificacion en la norma, emitida en octubréaf® 2008, permite a la
entidad reclasificar los activos financieros que sean derivados (distintos a
aquellos designados por la entidad a valor razenadsl cambios en resultados en
el reconocimiento inicial) fuera de la categoriavel®r razonable con cambios en
resultados en circunstancias particulares. La fisadion también permite a una
entidad traspasar de la categoria de disponibla [saventa a la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar un activo financigre hubiera cumplido la
definicién de préstamos y cuentas por cobrar (acVo financiero hubiera sido
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designado como disponible para la venta), si ladadttiene la intencion y

habilidad para mantener el activo financiero efutaro previsible.

Reconocimiento inicial

Una entidad reconocera un activo o un pasivo fieaoen su estado de situacion
financiera cuando, y sé6lo cuando, se convierta arepobligada, segun las

clausulas contractuales del instrumento en cuestion

Medicion inicial de activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo o un pasivafigiero, una entidad lo medira
por su valor razonable mas, en el caso de un actiwo pasivo financiero que no
se contabilice al valor razonable con cambios esultados, los costos de

transaccion que sean directamente atribuiblesangra o emision del mismo.

Valor razonable es el importe por el cual puedeirgercambiado un activo, o

cancelado un pasivo, entre un comprador y un vemdettresado y debidamente

informados, que realizan una transaccion libre.
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Medicion posterior de activos financieros

A los efectos de la medicion de un activo finarwidespués del reconocimiento
inicial, esta norma clasifica a los activos fin@nos en las cuatro siguientes
categorias, definidas en el parrafo 9:

(a) activos financieros al valor razonable con dambn resultados;

(b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento;

(c) préstamos y partidas por cobrar; y

(d) activos financieros disponibles para la venta

Después del reconocimiento inicial, una entidad irdelds activos financieros,
incluyendo aquellos derivados que sean activosspsrvalores razonables, sin
deducir los costos de transaccién en que puedaiinen la disposicion del activo,

salvo para los siguientes activos financieros:

(a) préstamos y cuentas por cobrar, tal como sddfise en el parrafo 9, que se

mediran al costo amortizado utilizando el métoddadasa de interés efectiva;

(b) inversiones mantenidas hasta el vencimieniocdeo se las define en el

parrafo 9, que se mediran al costo amortizadazatitlo el método de la tasa de

interés efectiva; y
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(c) las inversiones en instrumentos de patrimonie go tengan un precio de
mercado cotizado de un mercado activo y cuyo vedaonable no pueda ser
medido con fiabilidad, y los instrumentos derivadas estén vinculados a dichos
instrumentos de patrimonio no cotizados y que deeeriquidados mediante su

entrega, que se mediran al costo.

Los activos financieros que se designen como partaibiertas se mediran de
acuerdo con los requerimientos de la contabilidadaberturas, establecidos en
los parrafos 89 a 102 de la citada norma. Todosdbisos financieros, excepto
los llevados al valor razonable con cambios en ltabos, estardn sujetos a

revision por deterioro del valor.

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos fimncieros

Una entidad evaluara al final de cada periodo sebrpie se informa si existe

evidencia objetiva de que un activo financiero o gmipo de ellos estén

deteriorados.
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Medicion posterior de pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, una entidad irhedodos sus pasivos
financieros al costo amortizado utilizando el métde la tasa de interés efectiva,

excepto:

(a) Los pasivos financieros que se contabilicevaldr razonable con cambios en
resultados. Tales pasivos, incluyendo los derisafiee sean pasivos, se mediran
al valor razonable, con la excepcion de los instmtws derivados que, siendo
pasivos financieros, estén vinculados con y delmnliguidados mediante la
entrega de un instrumento de patrimonio no cotizagw valor razonable no

pueda ser medido con fiabilidad, que se medir&ostb.

(b) Los pasivos financieros que surjan por unasfeaencia de activos financieros
gue no cumpla con los requisitos para su baja entas 0 que se contabilicen

utilizando el enfoque de la implicacion continuada.

(c) Los contratos de garantia financiera, segliatefieen en el parrafo 9. Después
del reconocimiento inicial, un emisor de dichostcatos los medira [salvo que

sean de aplicacion los apartados (a) o (b) dedftda7 de la norma] por el mayor

de:
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() la cantidad determinada de acuerdo con la NRC3R Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y

(i) el importe inicialmente reconocido menos, cdarproceda, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con la NIC N° dgesos de Actividades

Ordinarias

(d) Compromisos de concesion de un préstamo aasaade interés inferior a la
de mercado. Después del reconocimiento inicialennisor de dichos contratos
los medira, salvo que sea de aplicacion el apaf@diel parrafo 47 de la norma,
por el mayor de:

(i) el importe determinado de acuerdo con la NIGRPy

(i) el importe inicialmente reconocido menos, cdarproceda, la amortizacion

acumulada reconocida de acuerdo con la NIC N° 18.

Ganancias y pérdidas

Una ganancia o pérdida surgida de la variaciorvaler razonable de un activo o
pasivo financiero que no forme parte de una op&mnagé cobertura se reconocera
de la siguiente forma:

(a) Una ganancia o pérdida ocasionada por un aotpasivo financiero al valor
razonable con cambios en resultados, se reconenaréresultado del periodo.
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(b) Una ganancia o pérdida ocasionada por un adispmnible para la venta se
reconocera en otro resultado integral, con excep#las pérdidas por deterioro
del valor y las ganancias y pérdidas derivadas itkeredcias de cambio en
moneda extranjera, hasta que el activo se dé de B ese momento la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en retsaltado integral sera
reclasificada del patrimonio al resultado como justa de reclasificacion. Sin
embargo, el interés calculado utilizando el métddbtipo de interés efectivo es
reconocido en el resultado. Los dividendos de wstrumento de patrimonio
clasificado como disponible para la venta se recerém en el resultado del

periodo cuando se establezca el derecho de laadrdidecibir el pago.

Para los activos financieros y los pasivos finawsidlevados al costo amortizado,
se reconoceran ganancias o pérdidas en el resdléhgeriodo cuando el activo o
pasivo financiero se dé de baja o se haya detddprasi como a través del
proceso de amortizacion. Sin embargo, para acyiassivos financieros que se
designen como partidas cubiertas, para la corgabiin de la ganancia o pérdida

se atendera a los parrafos 89-102 de la citadaanorm

La NIC N° 39 cobré mucha importancia posteriormemta crisis financiera de
Estados Unidos en 2008, ya que por una mala gifimade la misma se
reconocieron activos financieros por importes seddteados. Luego de la crisis
muchas empresas no pudieron continuar como negotimarcha ya que sus
activos eran significativamente menores a los itggareconocidos en sus estados
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contables. Al liquidar los mismos no pudieron hafrente a los importantes

pasivos que mantenian.

El auditor debe reunir evidencia suficiente pardepovalidar los saldos de los
activos financieros, mas cuando los mismos somitipal activo de la empresa.
En caso de una sobrevaluacion o una caida muy pe@da en el valor de los

mismos puede implicar el incumplimiento del princigde empresa en marcha.

4.3 NORMAS DE AUDITORIA

Todo profesional que lleve a cabo una auditoriaesiados contables debera
ajustar su actuacion a las Normas de Auditoria fadmente Aceptadas (NAGA)

propias de cada pais.

Debido a la creacion de la IFAC, cuyo objetivo egrdr la armonizacion y
homogeneizacion de la normativa profesional inteiomal, surgen las NIA.
Siendo adoptadas por Uruguay como normas naciooalégatorias, asi como
también lo han hecho otros paises. Por este matemcionaremos las NIA

vinculadas al principio de empresa en marcha.
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4.3.1 NIA N° 570- Negocio en marcha

Su objetivo es establecer normas y proporcionaeafimentos sobre la
responsabilidad del auditor en la auditoria deekiados financieros, con respecto
al supuesto de negocio en marcha usado en la pofarde los estados

financieros.

La norma establece que el auditor debera conchbresla evaluacién de la
administracion en relacion a la capacidad de la&atpara continuar como un

negocio en marcha.

El supuesto de negocio en marcha es un principidaimental en la preparacion
de los estados financieros. Bajo dicho supuesta@omsidera que una entidad
continda en negocios por el futuro predecible siret la intencion ni la necesidad
de liguidacion, para dejar de realizar negociog dascar proteccion respecto de
sus acreedores, de acuerdo a las leyes o reglanei@onsecuentemente, los
activos y pasivos se registran con base en quetittad podra realizar sus activos

y descargar sus pasivos en el curso normal deslgscips.

Al ser dicho supuesto un principio fundamental @&iprieparacion de los estados
financieros, la administracion tiene la responsddul de evaluar la capacidad de
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la entidad para continuar como un negocio en maiia si el marco conceptual

de informacion financiera no incluye una respor&tgul explicita de hacerlo.

La evaluacion por parte de la administracion dpussto de negocio en marcha
implica hacer un juicio, en un momento particulat itkmpo, sobre el resultado
futuro de sucesos o condiciones que son inherentenmeciertos. Los factores
relevantes para dicho andlisis son el grado detidoenbre, el juicio sobre el

futuro, el tamafio y complejidad de la entidad, déuraleza y condicion de su

negocio y el grado al cual es afectada por factexessnos.

La norma presenta una lista de sucesos o cond&ique pueden proyectar una
duda importante sobre el supuesto de negocio erhanar Esta lista no es
exhaustiva ni tampoco la existencia de una o maasdgartidas significa siempre
gue haya una incertidumbre de importancia relairaembargo es necesario que
el auditor advierta si la empresa se encuentrdefraralgunos de los siguientes
sucesos:
Financieros
» Posicion de pasivos netos o pasivos circulantasnet
* Préstamos a plazo fijo que se acercan a su vemton&n planes de
renovacion o pago; o dependencia excesiva en présta corto plazo
para financiar activos a largo plazo.
* Indicaciones de retiro de apoyo financiero por deesly otros acreedores.
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* Flujos negativos de efectivo de las operacionescanlbs por estados

financieros historicos o prospectivos.

 Indices financieros clave adversos.

» Pérdidas de operacion sustanciales o deteriordfisafivo en el valor de

activos usados para generar flujos de efectivo.
* Retrasos o suspension de dividendos.

* Incapacidad de pago a acreedores en fechas demnemid.

* Incapacidad para cumplir con los términos de los/enios de préstamos.

+ Cambio con proveedores de transacciones a créditangacciones de

pago contra entrega.

* Incapacidad de obtener financiamiento para deg&arrde nuevos

productos esenciales u otras inversiones esenciales
Operativos
» Pérdida de administradores clave sin reemplazo.
» Pérdida de un mercado importante, franquicia, tigero proveedor
principal.
» Dificultades de mano de obra o0 escasez de sunaisistiportantes.
Otros

* No cumplimiento con requerimientos de capital w®tequisitos

estatutarios.
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* Procedimientos legales o reglamentarios pendieutesa la entidad que
puedan, si tienen éxito, dar como resultado reci@nas que serian

dificiles de satisfacer.

» Cambios en legislacion o politicas del gobierno spiespere afecten en

forma adversa a la entidad.

La importancia de tales sucesos o condiciones aitieepuede ser atenuada por
otros factores. Por ejemplo, mantener flujos addos de efectivo por medios
alternativos, tales como disposicion de activogragramacion de pagos de

préstamos, o la obtencién de capital adicional.

La responsabilidad del auditor es considerar loogipdo del uso por la
administracion del supuesto de negocio en marchdaepreparacion de los
estados financieros y si hay incertidumbres de rtapcia relativa sobre la
capacidad de la entidad para continuar como unc@@o marcha que necesiten

ser reveladas en los estados financieros.

El auditor debera considerar el mismo que el ugadda administracion al hacer
su evaluacion bajo el marco conceptual de inforémafinanciera, el cual debera

ser de doce meses desde la fecha del balance.

74

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

La evaluacion de la administracion de la capaciada entidad para continuar
como un negocio en marcha es una parte clave @maderacion del auditor del

supuesto de negocio en marcha.

Al concluir sobre la evaluacion de la administraci@l auditor considera el
proceso que la administracion siguié para hacezvsluacion, los supuestos en

gue se baso la evaluacion y los planes de la garpata accion futura.

También considera si la evaluacidon ha tomado emtauda la informacion
relevante de la cual tiene conocimiento el auditomo resultado de los

procedimientos de auditoria.

El auditor esta alerta a la posibilidad de que pukdber sucesos conocidos,
programados o no, o condiciones que ocurran maslallperiodo de evaluacién
usado por la administracion que puedan traer aiocnamiento lo apropiado del

uso por la administracion del supuesto de negonianarcha al preparar los

estados financieros.

Cuando se han identificado sucesos o condicionegpgeadan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad pan&inc@r como un negocio en
marcha, el auditor debera:
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a) Revisar los planes de la administracion paraoaes futuras basadas en su

evaluacién de negocio en marcha;

b) Reunir suficiente evidencia apropiada de auiditpara confirmar o disipar si
es que existe, o no, una incertidumbre de impolanelativa mediante el
desempeiio de los procedimientos considerados masesacluyendo considerar

el efecto de cualesquier planes de la administnacidtros factores atenuantes y

c) Pedir representaciones por escrito de la adiracién respecto a sus planes

para accion futura.

Cuando el auditor cree que tales sucesos o cond&jueden proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad pan&inc@r como un negocio en
marcha, pueden cobrar importancia adicional cigprogedimientos. Entre los

procedimientos relevantes se pueden incluir:

» Analizar y discutir con la administracion las progenes de flujo de

efectivo, utilidad y otras relevantes.

* Analizar y discutir los més recientes estados fifexns intermedios

disponibles de la entidad.

* Revisar los términos de convenios de obligaciomesréizables y de

préstamos, y determinar si se ha quebrantado afigiedos.

* Leer minutas de juntas de accionistas, del comeflirectores y de
comités importantes como referencia a dificultdadescieras.
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* Interrogar al abogado de la entidad respecto giséeacia de litigios, asi
como reclamos y sobre lo razonable de las evaloeside la
administracion de sus resultados y el estimadausgéngplicaciones
financieras.

» Confirmar la existencia, legalidad y exigibilida€el lds convenios para
proporcionar o mantener apoyo financiero con padl€ionadas y
terceras partes, y evaluar la capacidad finandierales partes para
proporcionar fondos adicionales.

» Considerar los planes de la entidad para manejgrddidos no surtidos de
clientes.

* Revisar sucesos después del final del ejercicia pl@ntificar aquellos
gue atenuen o afecten de otro modo la capacidé&datgidad para

continuar como un negocio en marcha.

Cuando el analisis del flujo de efectivo es undaghportante para considerar el
resultado futuro de los sucesos o condicionesdil@lconsidera:
a) La confiabilidad del sistema de la entidad ggmerar dicha informacion.

b) Si hay un soporte adecuado para los supuestoigdamentan la proyeccion.

Ademas, el auditor compara:
1) La informacion financiera prospectiva por ejeias anteriores recientes con
los resultados historicos.
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2) La informacion financiera prospectiva para et@gio actual con los resultados

logrados a la fecha.

El auditor debera determinar si, a su juicio, existna incertidumbre de
importancia relativa relacionada a sucesos o camgis cuando la magnitud de
su impacto potencial es tal que es necesaria ana i@dvelacion de la naturaleza e
implicaciones de la incertidumbre para que la prieseon de los estados

financieros no sea engafiosa.

Si el uso del supuesto de negocio en marcha egiago pero existe una
incertidumbre de importancia relativa, el auditaonsidera si los estados
financieros:

a) Describen en forma adecuada los sucesos o @aomehcprincipales que dan
origen a la duda importante sobre la capacidad @etidad para continuar en
operacion y los planes de la administracion pacaitsa cargo de estos sucesos o
condiciones.

b) Expresan claramente que hay una incertidumbnegertancia relativa
relacionada a sucesos o condiciones que puedaaghaoyluda importante sobre
la capacidad de la entidad para continuar comaegngio en marcha vy, por lo
tanto, que puede no ser capaz de realizar su®agtidescargar sus pasivos en el

curso normal de los negocios.
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Si se hace la revelacion adecuada en los estasmscieros, el auditor debera
expresar una opinion sin salvedad pero modificardietamen del auditor

afiadiendo un parrafo de énfasis de asunto querbaghar la existencia de una
incertidumbre de importancia relativa relacionadaswi#ceso o condicion que
pueda proyectar duda importante sobre la capaciddd entidad para continuar
como un negocio en marcha. También debera condutactor hacia las notas

gue contienen la informacién mencionada del suceso.

En casos extremos, tales como situaciones que qgugwi multiples
incertidumbres de importancia relativa que seanoraptes para los estados
financieros, el auditor puede considerar apropiagpresar una abstencion de

opinion en vez de afiadir un parrafo de énfasisdeata.

Si, a juicio del auditor, la entidad no tendré dpacidad de continuar como un
negocio en marcha, el auditor debera expresar pmgn adversa si los estados

financieros han sido preparados sobre una basegieino en marcha.

Cuando la administracidbn presenta sus estados cferas sobre una base
alternativa apropiada debido a que reconoce elmptimiento del principio de
empresa en marcha, el auditor puede emitir unaidopisin salvedad si hay
revelacion adecuada, pero puede requerir un érdasisunto en el dictamen del
auditor para llamar la atencién del usuario hawhalbase.
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4.3.2 NIA N° 200- Objetivos y principios generales que rigen unacgitoria

de estados financieros

El proposito de la NIA N° 200 es establecer norsnasir lineamientos sobre el
objetivo y los principios generales que gobiernara wuditoria de estados
financierospara facilitarle al auditor expresar una opinidbreosi los estados

financieros estan preparados, respecto de todmportante, de acuerdo con un

marco de referencia de informacion financiera aple.

Para conducir una auditoria de acuerdo con las 8llauditor también considera
y tiene conocimiento de las Declaraciones Inteorades sobre Practica de
Auditoria (DIPAs o IAPSs. por sus siglas en ingléglicables al trabajo de
auditoria. Las DIPAs proporcionan guias de intdgmién y ayuda practica a los
auditores para implementar las NIA. Un auditor goeaplica los lineamientos
incluidos en una DIPA relevante necesita estargreafp para explicar como se
ha cumplido con los principios basicos y proceditos esenciales de la NIA
tratados en la DIPA. El auditor puede también ceitda auditoria de acuerdo
tanto con las NIA como con normas de auditoria da jurisdiccion o pais

especifico.
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Las NIA no dominan sobre las leyes y regulaciomeslés que gobiernan una
auditoria de estados financieros por lo que undaiadpuede no cumplir con las
NIA cuando difieren de las normas de un pais. Cdramos mencionado

anteriormente, Uruguay ha tomado a las NIA comatiiele normas de auditoria.

El auditor debera planear y desempefiar una awditboh una actitud de
escepticismo profesional, o sea haciendo una esaluacritica, con una
mentalidad cuestionante, de la validez de la evidede auditoria obtenida y
estando alerta a evidencia de auditoria que caog#rad ponga en duda la

confiabilidad de los documentos.

Al conducir una auditoria de acuerdo con las NlAkgene seguridad razonable
de que los estados financieros tomados como un wstédn libres de

representacion errénea de importancia relativaegadebido a fraude o a error.

Seguridad razonable se obtiene cuando existe demsia de auditoria necesaria
para que el auditor concluya que no hay represeneg erroneas de importancia

relativa en los estados financieros tomados contodm

Un auditor no puede obtener seguridad absoluta uporqay limitaciones
inherentes en una auditoria que afectan la caghaéh auditor para detectar
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representaciones erroneas de importancia relativastas limitaciones son

resultado de factores como:
-El uso de pruebas.

-Las limitaciones inherentes del control internor(pjemplo, la posibilidad que la

administracion sobrepase el control o de colusion).

-El hecho de que la mayor parte de la evidencaudioria es persuasiva mas

gue conclusiva.

Una auditoria no es una garantia de que los esfadogieros estén libres de
representacion errénea de importancia relativaqyeola seguridad absoluta no se
puede lograr. Mas aun, una opinion de auditoriasegura la futura viabilidad de
la entidad ni la eficiencia ni efectividad con daedministracién haya conducido

los asuntos de la entidad.

El concepto de seguridad razonable reconoce querhagsgo de que la opinion
de auditoria sea inapropiada. El riesgo de qumiditor exprese una opinién de
auditoria inapropiada cuando los estados finangieestan representados
erréneamente, en una forma de importancia relas@asonoce como "riesgo de

auditoria".
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El auditor reduce el riesgo de auditoria al disgfidesempefar procedimientos
para obtener evidencia suficientemente apropiadaawtitoria pudiendo asi

extraer conclusiones razonables en las que sesbag@nion.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditorémapdeterminar si hay
representaciones erroneas que sean de importagleiiva para los estados
financieros tomados como un todo, el auditor carsid el riesgo de
representacion errnea de importancia relativasanideeles: el nivel general de
estado financiero y en relacion con clases de a@isnes, saldos de cuentas, asi

como revelaciones y las aseveraciones relacionadas.

Los riesgos a nivel general de estado financiero lss que se relacionan de
manera dominante con los estados financieros commdo y, potencialmente,
afectan a muchas aseveraciones. Son aquellosorealcis con el entorno de
control de la entidad y también con otros factotespo condiciones econdmicas

a la baja.

Los riesgos a nivel de clase de transacciones aglugladitor a obtener suficiente
evidencia apropiada de auditoria a nivel de clasgahsacciones, saldo de cuenta
y revelacion, de manera tal que facilite al audd@xpresar una opinion sobre los
estados financieros tomados como un todo a un aeeptablemente bajo de
riesgo de auditoria.
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El riesgo de representacion erronea de importaet@éiva a nivel de aseveracion

consiste en dos componentes:

1) Riesgo inherente: es la susceptibilidad de geaexacion a una representacion
erronea que pudiera ser de importancia relativaegaen lo individual o cuando
se acumula con otras representaciones erroneasyisno@do que no hay controles

relacionados.

Las circunstancias externas que dan origen a sedgmegocios pueden también

influir en el riesgo inherente.

2) Riesgo de controks el riesgo de que una representacion erroneaugliera

ocurrir en una aseveracion y que pudiera ser deriapcia relativa, no se
prevenga o detecte y corrija oportunamente poiosiral interno de la entidad.
Siempre existira algun riesgo de control debidasalimitaciones inherentes del

control interno.

Las NIA no se refieren al riesgo inherente y algeéede control por separado, sino
mas bien a una evaluacién combinada del "riesgeepgeesentacion errénea de
importancia relativa”. Sin embargo, el auditor geiehacer evaluaciones
separadas o también combinadas del riesgo inhergntel de control,
dependiendo de las técnicas o metodologia de aladijoreferidas y de
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consideraciones practicas, expresando la evalualgibriesgo de representacion
errénea de importancia relativa en términos cuaitis, como porcentajes, 0 en

términos no cuantitativos.

El riesgo de que el auditor no detecte una reptasién erronea que existe en una
aseveracion que pudiera ser de importancia relayi@asea en lo individual o
cuando se acumula con otras representaciones asr@eedenomina riesgo de
deteccién. Dicho riesgo se relaciona con la né&maa oportunidad y extension
de los procedimientos del auditor que éste determpara reducir el riesgo de

auditoria a un nivel aceptablemente bajo.

Existe una relacion inversa entre el nivel aceptald riesgo de deteccion y el

riesgo de representacion errénea de importancévela nivel de aseveracion.

Los tres riesgos mencionados anteriormente seslosven mayor detalle en la

NIA N° 400 que trata sobre la evaluacion del rigggontrol interno.

El auditor es responsable de formar y expresarapiaién sobre los estados
financieros pero la responsabilidad por la prepanay presentacion de los
mismos es de la administracion de la entidad, cperyision de los encargados

del gobierno corporativo.
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Dicha responsabilidad de la administracion incluye:

- Disefiar, implementar y mantener un control intelevante a la preparacion y
presentacion de estados financieros que estés tilereepresentacion errénea de

importancia relativa, ya sea debido a fraude arerro
- Seleccionar y aplicar politicas contables apmigsa

- Hacer estimaciones contables que sean razorablas circunstancias.

El auditor debera determinar si el marco de refgaede informacion financiera

adoptado por la administracion al preparar losdestéinancieros es aceptable.

Se identifican marcos de referencia de informadidanciera disefiados para
cumplir con las necesidades de usuarios especificds una amplia gama de
usuarios y establecidos por organizaciones auttatzao reconocidas y otros

complementados con requisitos legislativos y retprias.

Dicho marco de referencia sera definido en base adcesidades de los usuarios
ya que los estados financieros se consideran c@afatios para cumplir con las
necesidades de informacién financiera de usuarspeddficos. Debido a la
existencia de necesidades que son comunes a uria ganma de usuarios, se
preparan los estados financieros de acuerdo comanco de referencia de
informacién financiera disefiado para cumplir cos teecesidades comunes de
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informacién de una amplia gama de usuarios. Addigkstados se los conocen

como "estados financieros de propoésito general”.

Los Atributos de losnarcos de referencia de informacion financiera tadxgs

para este tipo de estados financieros son:

a) Relevancia: la informacion que se da en loglestéinancieros es relevante a la
naturaleza de la entidad y al objetivo de los estdidancieros. La relevancia se
evalla en términos de la informacion que se necpaita cumplir con las
necesidades comunes de informacion de una amptia da usuarios para tomar
decisiones econdmicas.

b) Integridad: que no se omitan transacciones ptegesaldos de cuenta y
revelaciones que pudieran afectar la presentaa@oneble de los estados
financieros.

c) Confiabilidad: que la informacion que se daandstados financieros:

i) Refleja la sustancia econdémica de los eventoansacciones y no meramente
su forma legal.

i) D& como resultado una evaluacion, medicidbnseneacion y revelacion
razonablemente consistentes, cuando se usa enstaogias similares.

d) Neutralidad, en cuanto a que contribuya a ufwairmacion libre de sesgo en los
estados financieros.

e) Comprensibilidad, en cuanto a que la informadétos estados financieros sea
clara e integral y no esté sujeta a una interpid@tamon diferencias importantes.
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La relevancia de esta norma radica en que se estafle el auditor no puede
tener certeza absoluta en su opinion, siempre hasgo de auditoria. Como ya
ha sido mencionado anteriormente, una opinion diétaia no asegura la futura
viabilidad de la entidad ni la eficiencia ni efeetad con que la administracion
haya conducido los asuntos de la entidad, dentrtogleuales esta incluido el

analisis de la administracion sobre la continuideldhegocio.

4.3.3 NIA N° 300- Planeacion de una auditoria de estados financies

Asi como para una empresa es indispensable dé&irestrategia a seguir para
poder cumplir su meta y objetivos; para el audisr importante planear la
auditoria de los estados contables siendo el pdatpartida en el cual debera
determinar los pasos a seguir y en base al plafiad®, tras conversaciones con
los directores y/o la administracion y la evidenoi#enida podra analizar si la
empresa esta cumpliendo con el principio de empmrasaarcha. Es por eso que
cabe destacar la siguiente norma de auditoria pamtapié inicial del trabajo del

auditor.
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El proposito es establecer normas y proporcionaalinientos sobre las
consideraciones y actividades aplicables para alamga auditoria de estados

financieros.

El auditor debera planear una auditoria lo queifgignestablecer la estrategia
general de auditoria para el trabajo y desarraliaplan de auditoria, para reducir
el riesgo a un nivel aceptablemente bajo, de estaaf se logra desempeniar el

trabajo de manera efectiva y eficiente.

La Planeacion sirve para:
* Asegurar que se dedique la atencion apropiadaaa énportantes de la
auditoria.
» ldentificar los potenciales problemas y resolvedpsrtunamente.
» Organizar y administrar el trabajo de auditoria.
» Asignar el trabajo adecuadamente a los miembrosgigpo, facilitando
la direccion, supervision y revision de sus tareas.

» Coordinar el trabajo hecho por el auditor y elizaalo por los expertos.

La planeacion no es una fase discreta de una @adigino que es un proceso
continuo e iterativo que continla hasta la terméradel trabajo actual de

auditoria.
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Actividades preliminares del trabajo

Al inicio del trabajo de auditoria, el auditor dedne

1) Desempeniar procedimientos respecto de la caditi de las relaciones con
el cliente y del trabajo especifico de auditoria.
2) Evaluar el cumplimiento con los requisitos &iciacluyendo la independencia.

3) Establecer un entendimiento de los términosrdbhjo.

El desempefio de estas actividades preliminaresaasgiugliditor a:

A. Conservar la independencia y capacidad necesaiasipsempefiar el
trabajo.

B. La inexistencia de problemas con la integridadadediministracion que
puedan afectar la disposicién del auditor a coatirl trabajo.

C. La inexistencia de malentendidos con el clientew@mnto a términos del

trabajo.
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Actividades de planeacion

La estrategia general de la auditoria

El auditor debera establecer la estrategia gederauditoria para la auditoria en
la cual se fija el alcance, oportunidad y direcaéhtrabajo, y guia el desarrollo

del plan de auditoria mas detallado.

El establecimiento de la estrategia general de@nimlimplica:

a) Determinar las caracteristicas del trabajo gefneh su alcance, como el
marco de referencia de informacion financiera usalis requisitos de
informacién especificos por industria y la locadide de los componentes de la

entidad.

b) Comprobar los objetivos de informar del trab@goa planear la oportunidad de
la auditoria y la naturaleza de las comunicaciones se requieran, como los
plazos limites para informacion provisional y finasi como las fechas clave para
comunicaciones esperadas con la administracion ry los encargados del

gobierno corporativo.
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c) Considerar los factores importantes que detemamel foco de los esfuerzos
del equipo del trabajo, como la determinacién de rioveles apropiados de la
importancia relativa; identificacion preliminar deeas donde pueda haber altos
riesgos de representacion errébnea de importanciativee identificacion
preliminar de componentes de importancia relatigalgos de cuenta; evaluacion
de si el auditor puede planear obtener evidenspeao de la efectividad del
control interno, e identificacién de desarrollosieates importantes especificos
por entidad, en la industria, en informacion fineree u otros desarrollos

relevantes.

La estrategia general de auditoria para evaludsgjo, expone:

a) Los recursos para areas especificas de auditorizo el uso de miembros del
equipo con experiencia apropiada en areas deiafigoro el involucramiento de

expertos en los asuntos complejos.

b) El monto de recursos por asignar a areas eg@ecifie auditoria, como el
namero de miembros del equipo asignados a obseh@mteo de inventario en
localidades de importancia relativa, el grado dési@n del trabajo de otros
auditores en el caso de auditorias de grupo, oeslupuesto de la auditoria por

horas, para asignar a areas de alto riesgo.
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c) Cuando se despliegan estos recursos, por ejely@lgea en una etapa de

auditoria provisional o en fechas clave de cortes.

d) Como se administran, dirigen y supervisan e&ogrsos, por ejemplo cuando
se estima que se celebren las reuniones de eqai@o ipstrucciones o para
reportes, cOmo se espera que tengan lugar lasoreassdel socio del trabajo y del
gerente (por ejemplo en el sitio o fuera del sityoyi completa las revisiones de

control de calidad del trabajo.

Una vez que se ha establecido la estrategia geseraliditoria el auditor puede
comenzar el desarrollo de un plan de auditoria d&allado para tratar los

diversos asuntos identificados en la estrategiargén

El plan de auditoria

Surge con el fin de reducir el riesgo de auditarian nivel aceptablemente bajo.

El plan de auditoria es mas detallado que la egfiatgeneral de auditoria e
incluye la naturaleza, oportunidad y extensionateprocedimientos que han de
desempenar los miembros del equipo del trabajo gd@temner suficiente evidencia

apropiada.

93

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

El plan de auditoria incluye: una descripcion dendduraleza, oportunidad y
extension de los procedimientos planeados de esiatualel riesgo, suficiente
para evaluar los riesgos de representacion errdaeimportancia relativa; una
descripcion de los procedimientos adicionales d#it@ia planeados a nivel de
aseveracion, para cada clase de transaccionespdetamcia relativa, saldo de
cuentas y revelacion; y otros procedimientos quesqaieran llevar a cabo para

gue el trabajo cumpla con las NIA.

Cambios a decisiones de planeacién durante el derpauditoria

La estrategia general de auditoria y el plan det@niml deberan actualizarse y

cambiarse segun sea necesario durante el curt@blajo.

Direccibén, supervision y revisiéon

El auditor debera planear la naturaleza, oportuhjdaxtension de la direcciéon y
supervision de los miembros del equipo del tralgaje la revision de su trabajo
ya que varian dependiendo de muchos factores, ebtamafio y complejidad de
la entidad, el area de auditoria, los riesgos d@esentacion erronea de
importancia relativa, asi como las capacidadesmgpetencia del personal que

desempeinia el trabajo de auditoria.
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Documentacion

El auditor debera documentar la estrategia gertkrdh auditoria y el plan de

auditoria, incluyendo cualesquier cambios impogaiiechos durante el trabajo.

La documentacién de la estrategia general de aigitoegistra las decisiones
clave que se consideran necesarias para planeagrtkra apropiada, la auditoria

y comunicar los asuntos importantes al equipordekio.

Comunicaciones con los encargados del gobiernacatipo v con la

administracion

El auditor puede discutir elementos de la planeacion los encargados del
gobierno corporativo y con la administracién deefgtidad. Estas discusiones
pueden ser parte de las comunicaciones generadesequequiere hacer con los
encargados del gobierno corporativo de la entidadexlen hacerse para mejorar

la efectividad y eficiencia de la auditoria.

Consideraciones adicionales en trabajos iniciadesutlitoria

El auditor, antes de comenzar una auditoria inidabera desempefiar
procedimientos respecto de la relacion con el digndel trabajo especifico de

95

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

auditoria y comunicarse con el auditor precedentando ha habido cambio de
auditores, en cumplimiento con los requisitos étieevantes.
El propésito y el objetivo de planear la audita@m los mismos, no importa si la

auditoria es un trabajo inicial o uno recurrente.

Para auditorias iniciales, los asuntos adiciorglespuede considerar el auditor al
desarrollar la estrategia general de auditoria gla de auditoria incluyen los

siguientes:

- Arreglos convenidos con el auditor precedentea pavisar sus papeles de

trabajo.

- Asuntos importantes como la aplicacion de priosipde contabilidad o de
normas de auditoria y de informacién discutidos keoadministracion y también
otras comunicaciones con el gobierno corporative qudieran afectar la

estrategia general de la auditoria y el plan dé@niel

- Los procedimientos de auditoria planeados pataneb suficiente evidencia

apropiada respecto de balances de apertura.

- La asignacion de personal de la firma, con leelas apropiados de capacidad y
competencia, para responder a los riesgos impedaumevistos.
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- Otros procedimientos que requiera el sistemaoiéral de calidad de la firma

para los trabajos iniciales de auditoria.

4.3.4 NIA N° 400- Evaluacion del riesgo y control interno

El proposito de esta Norma Internacional de Audita@s establecer normas y
proporcionar lineamientos para obtener una comprende los sistemas de
contabilidad y de control interno sobre el riesgoadiditoria y sus componentes:

riesgo inherente, riesgo de control y riesgo deasén.

El auditor debera obtener una comprension de stensas de contabilidad y de
control interno suficiente para planear la auditoridesarrollar un enfoque de
auditoria efectivo. El auditor debera usar jujmiofesional para evaluar el riesgo
de auditoria y disefiar los procedimientos de atidijpara asegurar que el riesgo

se reduce a un nivel aceptablemente bajo.

Riesgo inherente

Al desarrollar el plan global de auditoria, el amddeberia evaluar el riesgo
inherente a nivel de estado financiero. Al dedlarrel programa de auditoria, el
auditor deberia relacionar dicha evaluacion a reehseveracion de saldos de
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cuenta y clases de transacciones de importanaigveglo asumir que el riesgo

inherente es alto para la aseveracion.

Sistemas de contabilidad y de control interno

Los controles internos relacionados con el sistéenaontabilidad estan dirigidos

a lograr objetivos como:

. Las transacciones son ejecutadas de acuoerdla autorizacion general o
especifica de la administracion.

. Todas las transacciones y otros eventos son prentanmegistrados en el
monto correcto, en las cuentas apropiadas y eomrdable apropiado.

. El acceso a activos y registros es permitido sd@o atuerdo con la
autorizacion de la administracion.

. Los activos registrados son comparadoda®activos existentes a
intervalos razonables y se toma la accion apropiasizecto de cualquier

diferencia.

Comprensién de los sistemas de contabilidad y cbinterno

Al obtener una comprension de los sistemas de bitideed y de control interno
para planear la auditoria, el auditor obtiene unoconiento del disefio de los

98

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

sistemas de contabilidad y de control interno, guleperacion.

Sistema de contabilidad

El auditor deberia obtener una comprension dersstde contabilidad suficiente

para identificar y entender:
(a) las principales clases de transacciones apkrsciones de la entidad;
(b) cdomo se inician dichas transacciones;

(c) registros contables importantes, documenta®gerte y cuentas en los

estados financieros; y

(d) el proceso contable y de informes financiedesde el inicio de transacciones

importantes y otros eventos hasta su inclusiomgedtados financieros.

Ambiente de control

El auditor deberia obtener una comprensioén del embdide control suficiente
para evaluar las actitudes, conciencia y accioeedimctores y administracion,

respecto de los controles internos y su importagcia entidad.
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Riesgo de Control

La evaluacion preliminar del riesgo de control éspeoceso de evaluar la
efectividad de los sistemas de contabilidad y detrobinterno de una entidad
para prevenir o detectar y corregir representasicgredéneas de importancia
relativa. Siempre habra algun riesgo de contralaasa de las limitaciones

inherentes de cualquier sistema de contabilidagl goaitrol interno.

Después de obtener una comprension de los sistdsmeantabilidad y de control
interno, el auditor deberia hacer una evaluaciéfirpinar del riesgo de control,
al nivel de aseveracion, para cada saldo de cuentase de transacciones, de

importancia relativa.

La evaluacion preliminar del riesgo de control pana aseveracion del estado

financiero deberia ser alta a menos que el auditor:

(a) pueda identificar controles internos relevardeda aseveracion que sea
probable que prevengan o detecten y corrijan upaesentacion erronea de
importancia relativa; y

(b) planee desempefiar pruebas de control paratapfsoevaluacion.
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Documentacién de la comprensién vy de la evaluad@miesgo de control

El auditor deberia documentar en los papeles tajtrae la auditoria:

(@) la comprensién obtenida de los sistemasdeabilidad y de control interno

de la entidad; y

(b) la evaluacion del riesgo de control. Cuaatdesgo de control es evaluado
como menos que alto, el auditor deberia documdatabién la base para las

conclusiones.

Pruebas de control

El auditor deberia obtener evidencia de auditasfanpedio de pruebas de control
para soportar cualquier evaluacion del riesgo de#rabque sea menos que alto.
Mientras mas baja la evaluacion del riesgo de ogntras soporte deberia obtener
el auditor de que los sistemas de contabilidad ycdetrol interno estan

adecuadamente disefiados y operando en forma afectiv

Basado en los resultados de las pruebas de cagitenlditor deberia evaluar si los
controles internos estan disefiados y operando segurcontempld en la

evaluacioén preliminar de riesgo de control. Laleseion de desviaciones puede
dar como resultado que el auditor concluya queival rvaluado de riesgo de

control necesita ser revisado. En tales casoadiion modificaria la naturaleza,
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oportunidad y alcance de los procedimientos sustaplaneados.

Calidad vy oportunidad de la evidencia de auditoria

Al determinar la evidencia de auditoria apropiadeapsoportar una conclusion
sobre riesgo de control, el auditor puede considiraevidencia de auditoria
obtenida en auditorias previas. En un trabajoimont el auditor estard conciente
de los sistemas de contabilidad y de control imterravés del trabajo llevado a
cabo previamente pero necesitard actualizar el cimiento adquirido y

considerar la necesidad de obtener evidencia deodadadicional de cualesquier
cambios en control. Antes de apoyarse en procexipseaplicados en auditorias
previas, el auditor deberia obtener evidencia ddit@in que soporte esta
confiabilidad. El auditor deberia obtener evidengabre la naturaleza,
oportunidad y alcance de cualesquier cambios esistesmas de contabilidad y de
control interno de la entidad, ya que dichos prmoethtos fueron aplicados y

deberia evaluar su impacto sobre la confianzamgeata depositar en ellos.

Mientras mas tiempo haya transcurrido desde queagkcaron dichos

procedimientos, disminuye el nivel de seguridad.

El auditor deberia considerar si los controlesrimde estuvieron vigentes a lo
largo del periodo. Si se modificaron sustancialmelos controles en varias

ocasiones durante el periodo, el auditor deberiasiderar cada uno
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separadamente. Una falla en los controles intggnosina porcién especifica del
periodo requiere consideracion por separado deataraleza, oportunidad y
alcance de los procedimientos de auditoria a deradps a las transacciones y

otros eventos de ese periodo.

El auditor puede decidir desarrollar algunas praetecontrol durante una visita
interina antes del final del periodo. Sin embarjcguditor no puede confiar en
los resultados de dichas pruebas sin considenma&dasidad de obtener evidencia

de auditoria adicional relacionada con el restgpdgbdo.

Evaluacién final del riesgo de control

Antes de la conclusion de la auditoria, basado @ resultados de los
procedimientos sustantivos y de otra evidencia ddit@ia obtenida por el
auditor, el auditor deberia considerar si la evafiradel riesgo de control fue

adecuada.

Relacion entre las evaluaciones de riesgos inherent de control

La administracion a menudo reacciona a situacideegesgo inherente disefiando
sistemas de contabilidad y de control interno mevenir o detectar y corregir

representaciones erréneas y por lo tanto, en muwasus, el riesgo inherente y el
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riesgo de control estan altamente interrelacionaBosestas situaciones, si el
auditor se decide a evaluar los riesgos inherete gontrol por separado, habria
la posibilidad de una evaluacion inapropiada @slgo. Como resultado, el riesgo
de auditoria puede ser mas apropiadamente detelonieia dichas situaciones

haciendo una evaluacién combinada.

Riesgo de deteccion

El nivel de riesgo de deteccion se relaciona direente con los procedimientos
sustantivos del auditor. La evaluacion del audirriesgo de control, junto con
la evaluacion del riesgo inherente, influye endéuraleza, oportunidad y alcance
de los procedimientos sustantivos que deben ddlaaseopara reducir el riesgo de
deteccién, y por tanto el riesgo de auditoria, anivel aceptablemente bajo.
Algun riesgo de deteccion estaria siempre presaimesi un auditor examinara
100 por ciento del saldo de una cuenta o claseratesdcciones porque, por
ejemplo, la mayor parte de la evidencia de audit@$ persuasiva y no

concluyente.

El auditor deberia considerar los niveles evaluad®giesgos inherentes y de
control al determinar la naturaleza, oportunidaaloance de los procedimientos

sustantivos requeridos para reducir el riesgo déaia a un nivel aceptable.
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A este respecto, el auditor consideraria:

(a) la naturaleza de los procedimientos sustantpasejemplo, usar pruebas
dirigidas hacia partes independientes fuera detldas y no pruebas dirigidas
hacia partes o documentacion dentro de la entmladar pruebas de detalles para
un objetivo particular de auditoria ademas de mtiogientos analiticos;

(b) la oportunidad de procedimientos sustantivos,geemplo, desarrollandolos al
final del periodo y no en una fecha anterior; y

(c) el alcance de los procedimientos sustantivos, geemplo, usar un tamafo

mayor de muestra.

Los niveles evaluados de riesgos inherentes y ddraono pueden ser
suficientemente bajos para eliminar la necesidad ph auditor de desarrollar
algun procedimiento sustantivo. Sin importar lageles evaluados de riesgos
inherentes y de control, el auditor deberia deBarralgunos procedimientos

sustantivos para los saldos de las cuentas y dasgansacciones importantes.

Mientras mas alta sea la evaluacion del riesgoréntie y de control, mas
evidencia de auditoria deberia obtener el aud#bdesarrollo de procedimientos
sustantivos. Cuando tanto el riesgo inherente cehae control son evaluados
como altos, el auditor necesita considerar si loscgrimientos sustantivos
pueden brindar suficiente evidencia apropiada dit@ia para reducir el riesgo
de deteccion, y por tanto el riesgo de auditoria aivel aceptablemente bajo.
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Cuando el auditor determina que el riesgo de d&teccespecto de una
aseveracion de los estados financieros para eb slEdduna cuenta o clase de
transacciones de importancia relativa, no puede reducido a un nivel
aceptablemente bajo, el auditor deberia expresaropimnion calificada o una

abstencion de opinion.

Comunicacion de debilidades

Como resultado de obtener una comprension de dtensds de contabilidad y de
control interno y de las pruebas de control, eltauguede detectar debilidades
en los sistemas. EIl auditor deberia informar administracion, tan pronto sea
factible y a un apropiado nivel de responsabilidsobre las debilidades de
importancia en el disefio u operacion de los sissedracontabilidad y de control
interno, que hayan llegado a la atencién del auditba comunicacion a la

administracion de las debilidades de importanainariamente seria por escrito.

Sin embargo, si el auditor juzga que la comunicaddal es apropiada, dicha
comunicacion seria documentada en los papelesablajdrde la auditoria. Es
importante indicar en la comunicacion que so6lo kiao reportadas debilidades
gue han llegado a la atencién del auditor comecesnltado de la auditoria y que

el examen no ha sido disefiado para determinardouadio del control interno
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para fines de la administracion.

Hay una relacion inversa entre el riesgo de dedecgiel nivel combinado de los
riesgos inherentes y de control. Por ejemplo, dodos riesgos inherentes y de
control son altos, los niveles aceptables del oielgdeteccion necesitan ser bajos
para reducir el riesgo de auditoria a un nivel tad@dpmente bajo. Por otra parte,
cuando los riesgos inherente y de control son pajpswuditor puede aceptar un
riesgo de deteccion méas alto y aun asi reduciresgo de auditoria a un nivel

aceptablemente bajo.

De la evaluacion del riesgo y del control interngegen surgir incertidumbres
sobre la continuidad del negocio, para la cualesesitara evidencia de auditoria
suficiente. Debido a la relevancia del principie émpresa en marcha, la no
deteccion del incumplimiento del principio no secliye en los riesgos

desarrollados anteriormente.

4.3.5 NIA N° 240— Responsabilidad del auditor de considerar el fiade vy

error en una auditoria de estados financieros

El propdsito de esta NIA es establecer normas gqgumionar lineamientos sobre
la responsabilidad del auditor de considerar eldeay error en una auditoria de
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estados financieros. Siendo también responsabl&smrevencion y deteccion de
fraude y error tanto los encargados del mando adenla administracién de una

entidad.

Al planear y llevar a cabo procedimientos de auiditg al evaluar e informar los
resultados correspondientes, el auditor debera idsyas el riesgo de
representaciones erroneas de importancia relativdoge estados financieros

resultantes de fraude o error.

Fraude y error. Caracteristicas

Las representaciones erroneas en los estados iinam@ueden originarse en

fraude o error.

El término “error” se refiere a equivocaciones ntemcionales en los estados
financieros, incluyendo la omision de una cantidasha revelacion, tales como:
* Una equivocacion al reunir o procesar datos comcuades se preparan
los estados financieros
« Una estimacién contable incorrecta que se origoradpscuido o mala
interpretacion de los hechos
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 Una equivocaciéon en los principios de contabilidedativos a

valuacion, reconocimiento, clasificacion, preseidtao revelacion

El término “fraude” se refiere a un acto intenciopar parte de uno o mas
individuos de la administracion, los encargadosnd@do, empleados, o terceras
partes, que impliguen el uso de engafio para obtererentaja injusta o ilegal.
Aunque el fraude es un concepto legal amplio coneie al auditor los actos
fraudulentos que son causa de una representaci@mear en los estados
financieros. La representacion erronea de loglestéinancieros puede no ser el
objetivo de algunos fraudes. Los auditores nomaeterminaciones legales de si

el fraude ha ocurrido realmente.

Responsabilidades de los encargados del manddayadninistracion

Es responsabilidad de la administracion de unal@testablecer un ambiente de
control y mantener politicas y procedimientos payadar a lograr el objetivo de
asegurar, tanto como sea posible, la conducciéenanth y eficiente del negocio
de la entidad. Esta responsabilidad incluye penerigor y asegurar la operacién
continua de los sistemas de contabilidad y de obmterno disefiados para
prevenir y detectar fraude y error. Consecuentémdéa administracion asume la

responsabilidad de cualquier riesgo remanente.
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Responsabilidades del auditor

Limitaciones inherentes de una auditoria.

» Escepticismo profesional.

» Discusiones de planeacion. Al planear la audit@iauditor debera
discutir con otros miembros del equipo de audit@iausceptibilidad
de la entidad a representaciones erroneas de mmgtaten los estados
financieros resultantes de fraude o error.

» Investigaciones con la administracion.

Al planear la auditoria, el auditor debera hacerestigaciones con la

administracion:

(a) Para obtener una adecuada comprension de lwaevm de la
administracion del riesgo de que los estados fieame puedan estar
presentados en forma errénea significativamentapaesultado de fraude.

(b) Para obtener conocimiento de la comprensionladedministracion
respecto a los sistemas de contabilidad y de dantesno establecidos para
prevenir y detectar errores.

(c) Para determinar si la administracion esttaailo de algun fraude cono-
cido que haya afectado a la entidad o presuntadrgue esté investigando la
entidad.
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(d) Para determinar si la administracion ha desciab algin error de

importancia.

Consideracion de si una representacion erronedifidada puede ser indicativa

de fraude

Cuando el auditor identifica una representaciororesa, el auditor debera
considerar si esta representacion erronea puededéeativa de fraude y, si hay
dicha indicacion, el auditor debera considerardéextos de la representacion
errbnea con relacion a otros aspectos de la aiditgrarticularmente la

confiabilidad de representaciones de la administnac

Evaluacién y disposicion de representaciones eageel efecto en el dictamen

del auditor

Cuando el auditor confirma que, 0 no puede conduies que, los estados
financieros estan presentados en forma errone#icigivamente, como resultado
de fraude o error, el auditor debera considerar itaglicaciones para la
auditoria. La NIA N° 320, “Importancia Relativa theAuditoria”, proporciona
lineamientos sobre la evaluacion y disposicionagerépresentaciones erréneas y

el efecto en el dictamen del auditor.
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Documentacion

El auditor debera documentar los factores de rielgiraude identificados como

presentes durante el proceso de evaluacion ddabaydilocumentar la respuesta
del auditor a cualquiera de dichos factores. Bamhe el desarrollo de la auditoria
se identifican factores de riesgo de fraude queserawue el auditor crea que
ciertos procedimientos de auditoria adicionalesrsresarios, el auditor debera

documentar la presencia de dichos factores deoriesg respuesta a ellos.

Representaciones de la administracion

El auditor debera obtener representaciones poit@derla administracion de que:

a. Reconoce su responsabilidad de la puesta echang operacion de los
sistemas de contabilidad y de control interno diges para prevenir y detectar

fraude y error.

b. Cree que los efectos de las representaciaméseas sin corregir de los
estados financieros, acumuladas por el auditorndeifia auditoria no afectan
significativamente, tanto en lo individual como ehtotal acumulado los

estados financieros tomados en conjunto. Debehdiriee un resumen de tales
partidas en o acompafando a la representaciémeescri
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c. Ha revelado al auditor todos los hechos ingmtes relativos a cualquier
fraude o presunto fraude conocidos por la admagdgin que pueden haber
afectado a la entidad.

d. Ha revelado al auditor los resultados de sluacion del riesgo de que los
estados financieros puedan estar presentados era ferronea importante

como resultado de fraude.

Comunicacion

Cuando el auditor identifica una representacioaresa resultante de fraude, o un

presunto fraude y/o error, debera considerar lporesabilidad del auditor de

comunicar esta informacion a la administraciérgsaedncargados del mando y, en

algunas circunstancias, a las autoridades de nagday control de la entidad.

Comunicacién de representaciones errbneas rewsdtamke error a la

administracién y a los encargados del mando

Si el auditor ha identificado una representacididreza de impacto importante
resultante de error, debera comunicarla al niveb@ado de administracién en
forma oportuna y, considerar la necesidad de irddana los encargados del
mando de acuerdo con la NIA N° 260 “Comunicaciérasientos de auditoria con
los encargados del mando”.
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El auditor deberd informar a los encargados del dmael total de las
representaciones erréneas no corregidas, detecfadasl auditor durante la
auditoria, las cuales la administracion considerée gno afectaban
significativamente, tanto en lo individual como seun totalidad, los estados

financieros tomados en conjunto.

Comunicacion de representaciones erroneas regsdtade fraude a la

administracion vy a los encargados del mando

Si el auditor ha:

a. ldentificado un fraude, sea o no que dé casaltado una representacion
errénea que afecta significativamente los estadasdieros; u
b. Obtenido evidencia que indique que puede iesiaude (aun si el efecto

potencial sobre los estados financieros no es itapta)

El auditor deberad comunicar estos asuntos al apelpiado de administracion en
forma oportuna y considerar la necesidad de inforestos asuntos a los

encargados del mando de acuerdo con la NIA N° Z6@cimnada anteriormente.
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Comunicacion de debilidades de importancia relativan el control interno

El auditor deberd comunicar a la administracion lquuer debilidad de
importancia relativa en el control interno, relagida con la prevencion o
deteccion de fraude o error, que haya llegado atdacién del auditor en el

transcurso de la auditoria.

Comunicaciones a las autoridades de vigilancianyrob

El deber profesional del auditor de mantener Idfidencialidad de informacion
del cliente ordinariamente impide informar el frayderror a una parte fuera de la
entidad del cliente; sin embargo, en algunos pakegber de confidencialidad

puede ser sobrepasado por estatutos, leyes o aszgad

Puede darse el caso que los errores o fraudefcgm problemas de

continuidad de la entidad, la cual no ha sido jadle en los estados contables ni

revelada en notas.
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4.3.6 NIA N° 560- Hechos posteriores

El propésito es establecer normas y proporcionaealnientos sobre la
responsabilidad del auditor respecto de los hegusseriores o sea aquellos
hechos que ocurren entre el final del periodo fedaa del dictamen del auditor,
asi como a los hechos descubiertos después dehia del dictamen del auditor.
Debido a ello, el auditor debera considerar eltefele hechos posteriores sobre
los estados financieros y sobre el dictamen delt@ud La NIC N° 10 hace

mencién a dichos hechos posteriores estableciemti@tamiento a aplicar.

Por lo tanto, se dividen los hechos en 3:
1- Hechos que ocurren hasta la fecha del dictameauuiitior.
2- Hechos descubiertos después de la fecha del dictaleauditor pero
antes de que se emitan los estados financieros.
3- Hechos descubiertos después de que los estadoxidiras han sido

emitidos.

Hechos que ocurren hasta la fecha del dictamen daliditor

El auditor deberia desempefiar procedimientos diesfipara obtener evidencia

suficiente apropiada de auditoria de que todosdosmitecimientos hasta la fecha
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del dictamen del auditor que puedan requerir ajdsteo revelacién en, los

estados financieros, han sido identificados. Diclpwocedimientos deberan

realizarse cercanos a la fecha del dictamen y stemsen:

Revisar que la administracion ha establecido psegwaar que los hechos

posteriores sean identificados.

Leer minutas de las juntas de accionistas, denloargados del Gobierno
Corporativo y de los Comités Ejecutivelevantes y del Comité de
Auditoria, celebrados después del filhlperiodo e investigar sobre
asuntos discutidos en juntas de laesu® haya adn minutas disponibles.

Leer los mas recientes estados financieros provi&s de la entidad
disponibles, presupuestos, prondsticos de flujosetbctivo y otros

informes de la administracién relacionados.

Investigar, o ampliar las investigaciones previedes 0 escritas respecto

de litigios y reclamaciones.

Investigar con la administracion si han ocurride@hees posteriores que
podrian afectar a los estados financieros comoeonplo si se planean
ventas de activos, contraer préstamos, emisiorueeas acciones o bonos
sin garantia, destruccion o desapropiacion de @ticumplimiento de
contingencias, ajustes contables inusuales o heghescuestionen la

validez del supuesto de negocio en marcha.
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Si los hechos afectan en forma importante los estdithancieros, el auditor
deberia verificar que dichos hechos estén corgabltis en forma apropiada y

revelados en forma adecuada en los estados fimagscie

Hechos descubiertos después de la fecha del dictamael auditor pero antes

de que se emitan los estados financieros

Durante el periodo de la fecha del dictamen deltaud la fecha en que se emiten
los estados financieros, la responsabilidad dernmdio al auditor de hechos que

puedan afectar los estados financieros, correspmtadladministracion.

Si, en el periodo considerado, antes de que sarias estados financieros, el
auditor se da cuenta que un hecho puede afectarma importante los estados
financieros, el auditor deberia considerar si letad@os financieros necesitan
correccion, discutiendo el asunto con la adminigbrg y deberia tomar la accion

apropiada en las circunstancias.

Por lo tanto puede suceder que la administracion:

*Corrija los estados financieros: el auditor praponara a la administracion un
nuevo dictamen sobre los estados financieros adoggluego de verificarlo con
procedimientos.
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* No corrija los estados financieros: y el auditoee que los mismos deben ser
corregidos, el auditor deberia expresar una opio@nsalvedad o adversa en el
dictamen (asi lo determina la NIA N° 701 "Modificates al dictamen del auditor
independiente”). Cuando el dictamen del auditcsitia entregado a la entidad, el
auditor deberia notificar a aquellas personas igmen la Gltima responsabilidad
de la direccion global de la entidad que no emibanestados financieros ni, por

lo tanto, el dictamen del auditor, a terceras garte

Hechos descubiertos después de que los estadosraeros han sido emitidos

Cuando, después de que los estados financierosidmemitidos y el auditor se
da cuenta de un hecho que existia en la fechaictahten del auditor y que, si
hubiera sido conocido en esa fecha, pudiera hatbercausa de que el auditor
modificara su dictamen, éste deberia consideratosiestados financieros
necesitan revision, discutiendo el asunto con taigdtracion, y deberia tomar la

accién apropiada en las circunstancias.

El auditor debera realizar los procedimientos dgitatia necesarios y asegurarse
de que cualquier usuario que posea los estadaxcigras previamente emitidos
junto con el dictamen del auditor sea informaddadstuacion y deberia emitir un

nuevo dictamen sobre los estados financieros dessa
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El nuevo dictamen del auditor deberia incluir umrgf® de énfasis de asunto
haciendo referencia a una nota a los estados ferascque mas ampliamente
discute la razon para la revision de los estadaéiieros previamente emitidos y

al dictamen anterior emitido por el auditor.

Cuando la administracion no toma los pasos neossgrara asegurar que
cualquiera que esté en posesion de los estadoxiimas previamente emitidos
junto con el dictamen del auditor, sea, por lodamformado de la situacion y, no
revisa los estados financieros en circunstancial®mue el auditor, cree que
necesitan ser revisados, el auditor deberia natificlas personas que tienen la
ultima responsabilidad de la direccion global deefgidad de que se tomara
accion por el auditor para prevenir sobre la cailftbad futura del dictamen del
auditor. La accién que se tome dependera de losckes y obligaciones del

auditor y de las recomendaciones de los abogad@siditor.

No es necesario emitir un nuevo dictamen por et@uduando la emision de los

estados financieros para el siguiente periodo mnente, siempre y cuando se

vayan a hacer las apropiadas revelaciones en dastados.
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4.3.7 NIA N° 500- Evidencia de auditoria

Su propdésito es establecer normas y proporcioneathientos sobre la cantidad y
calidad de evidencia de auditoria que se tieneohtener cuando se auditan

estados financieros y los procedimientos para @btéicha evidencia de auditoria.

El auditor debera obtener evidencia suficiente @ipda de auditoria para poder
extraer conclusiones razonables sobre las cuales lt@ opinidbn de auditoria.
Para el caso de la evaluaciébn del principio de esspren marcha es
imprescindible contar con evidencia suficiente,quee del analisis del mismo
puede surgir un cambio en la valuacion de los estadntables. Si la empresa no
concuerda con la opinion del auditor sobre el ingiiendo del principio y no
revela el mismo en los estados contables, habrapingdn adversa en el informe
de auditoria, por lo tanto es muy importante quauglitor cuente con evidencia

sobre dicha situacion.

La evidencia de auditoria se obtiene de una mezgtapiada de pruebas de
control y de procedimientos sustantivos. En algwiecunstancias, la evidencia

puede ser obtenida completamente de los procedosisnstantivos.
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“Pruebas de control” significan pruebas realizapgasa obtener evidencia de
auditoria sobre la adecuacion del disefio y opearaeiéctiva de los sistemas de

contabilidad y de control interno.

“Procedimientos sustantivos” significa pruebasiradls para obtener evidencia
de auditoria para detectar representaciones eg@eeimportancia en los estados

financieros, y son de dos tipos:
(@) Pruebas de detalles de transaccionatandes; y

(b) Procedimientos analiticos.

Evidencia suficiente apropiada de auditoria

La suficiencia y la propiedad estan interrelaci@say aplican a la evidencia de
auditoria obtenida tanto de las pruebas de contwio de los procedimientos
sustantivos. La suficiencia es la medida de ldidat de evidencia de auditoria;
la propiedad es la medida de la calidad de evideteiauditoria y su relevancia
para una particular aseveracion y su confiabilida@rdinariamente, el auditor
encuentra necesario confiar en evidencia de aialique es persuasiva y no
concluyente y a menudo buscara evidencia de aiadierdiferentes fuentes o de

una naturaleza diferente para soportar la mismaeeseon.
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Para formar la opinion de auditoria, el auditorimadamente no examina toda la
informacion disponible porque se puede llegar aclusiones sobre un saldo de
una cuenta, clase de transacciones o control pdiordel ejercicio de su juicio o

de muestreo estadistico.

Al obtener la evidencia de auditoria de las pruatgasontrol, el auditor deberia
considerar la suficiencia y propiedad de la evigede auditoria para soportar el

nivel evaluado de riesgo de control.

Los aspectos de los sistemas de contabilidad yd&at interno sobre los que el

auditor deberia obtener evidencia son:

(a) disefio: los sistemas de contabilidad y de obrnmterno estan disefiados
adecuadamente para prevenir y/o detectar y comeggiesentaciones erroneas de

importancia; y

(b) operacion: los sistemas existen y han operadorena efectiva a lo largo del

respectivo.

Al obtener evidencia de auditoria de los proceditoig sustantivos, el auditor
deberia considerar la suficiencia y propiedad devaencia de auditoria de
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dichos procedimientos junto con cualquier evidemdapruebas de control para

soportar las aseveraciones de los estados finascier

Las aseveraciones de los estados financieros sawverasiones de la
administracion, explicitas o de otro tipo, que esti&corporadas en los estados

financieros. Pueden categorizarse como sigue:

(a) existencia: un activo o pasivo existe en @thé dada;

(b) derechos y obligaciones: un activo o pasivogmece a la entidad en una
fecha dada;

(c) ocurrencia: una transaccion o evento tuvorlugacual pertenece a la entidad
durante el .,

(d) integridad: no hay activos, pasivos, transates o eventos sin registrar, ni
partidas sin revelar;

(e) valuacion: un activo o pasivo es registrada aalor apropiado en libros;

(f) medicion: una transaccion o evento es registfzor su monto apropiado y el
ingreso o gasto se asigna al periodo apropiad

(9) presentacion y revelacion: una partida selaege clasifica y describe de

acuerdo con el marco de referencia aplicedta informes financieros.

La evidencia de auditoria es mas persuasiva culasdoartidas de evidencia de
diferentes fuentes o de una diferente naturalera cemsistentes. En estas
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circunstancias, el auditor puede obtener un gradmalativo de confianza mas
alto del que se obtendria de partidas de evidedeiaauditoria cuando se
consideran individualmente. Por el contrario, ciaafa evidencia de auditoria
obtenida de una fuente es inconsistente con laniolatede otra, el auditor
determina que procedimientos adicionales son neoss@ara resolver la

inconsistencia.

Procedimientos para obtener evidencia de auditoria

El auditor obtiene evidencia de auditoria por unanas de los siguientes
procedimientos: inspeccion, observacion, invesiigac y confirmacion,
procedimientos de computo y analiticos. La opddash de dichos
procedimientos dependera, en parte, de los tiempamnte los que la evidencia

de auditoria buscada esté disponible.

Inspeccién

La inspeccion consiste en examinar registros, deotms, o activos tangibles. La
inspeccion de registros y documentos proporciondeeacia de auditoria de
grados variables de confiabilidad dependiendo deaturaleza y fuente y de la
efectividad de los controles internos sobre su gsamiento. Tres categorias
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importantes de evidencia de auditoria documentguia, proporcionan diferentes

grados de confiabilidad, son:

(a) evidencia de auditoria documentaria crea@aenida por terceros;

(b) evidencia de auditoria documentaria creaddgvoeros y retenida por la
entidad; y

(c) evidencia de auditoria documentaria creaddgnida por la entidad.

La inspeccion de activos tangibles proporciona eniih de auditoria contable

con respecto a su existencia pero no necesariameni@ropiedad o valor.

Observacion

La observacion consiste en mirar un proceso o pioeento desempefiado por

otros, por ejemplo, la observacion por el auditel ebnteo de inventarios por

personal de la entidad o el desarrollo de procexiitos de control que no dejan

rastro de auditoria.

Investigacion y confirmacion

La investigacion consiste en buscar informaciompeesonas enteradas dentro o
fuera de la entidad. Las investigaciones puederertesm rango desde
investigaciones formales por escrito dirigidas ecédms hasta investigaciones
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orales informales dirigidas a personas dentro dentidad. Las respuestas a
investigaciones pueden dar al auditor informacidlicianal o evidencia de

auditoria corroborativa.

La confirmacion consiste en la respuesta a unasiigezion para corroborar
informacidén contenida en los registros contableBor ejemplo, el auditor
ordinariamente busca confirmacion directa de cgepta cobrar por medio de

comunicacion con los deudores.

Computo

El cdmputo consiste en verificar la exactitud agitice. de documentos fuente y

registros contables o en desarrollar célculos ieddientes.

Procedimientos analiticos

Los procedimientos analiticos consisten en el sisdle indices y tendencias
significativas incluyendo la investigacion resutmade fluctuaciones y relaciones
que son inconsistentes con otra informacion relevamue se desvian de los

montos pronosticados.
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CAPITULO 5 — EVALUACION DE LA IMPORTANCIA DEL

PRINCIPIO DE EMPRESA EN MARCHA EN EL TRABAJO DEL

AUDITOR

5.1 RELEVANCIA DE LA VIGENCIA DEL PRINCIPIO

Las crisis econdmicas y financieras sufridas deréo Gltimos afios por ciertos
paises del mundo han planteado a la sociedad ¢ssidad de conocer de forma
anticipada la posible discontinuidad de la empré&3abido a ello se requiere que
el auditor profundice bajo su propio juicio la ceijdad de la empresa para

continuar operando.

El auditor tiene la responsabilidad de constatarlgs estados financieros hayan
sido elaborados de acuerdo a los principios deabiditad generalmente
aceptados, exigiendo verificar que no existe evi@deque ponga en duda la

continuidad de la empresa.

El auditor debera desempeiiar un gran nimero dedactes partiendo desde el
inicio con la planificacion de la auditoria, desdlando un plan estratégico que
permita realizar el trabajo de manera eficienteahlasculminacion de la auditoria,
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conociendo en profundidad el negocio de la empdsaanera de llegar a una
opinién razonable sobre la situacion de la misnwdd se reflejaréa en el informe

de auditoria.

Dicho plan de auditoria surge con el fin de redetifesgo de auditoria a un nivel
bajo, entendiéndose como tal el riesgo de emitinforme de auditoria

incorrecto por no haber detectado errores o iregglades significativas que
modificarian el sentido de sus conclusiones. Blwaleberd comprender los
sistemas de contabilidad y control interno de lareisa analizada evaluando a su

juicio el riesgo de auditoria.

El auditor debera realizar también procedimientostasitivos y pruebas de
control de manera de obtener evidencia suficieptepiada de auditoria para
poder extraer conclusiones razonables sobre latescumsar la opinion de

auditoria.

En el trabajo de auditoria el profesional deberdiretma opinion sobre si los
estados contables fueron preparados de acuerdasoarmas contables
adecuadas, informando si los mismos representanablemente la realidad
economico-financiera de la empresa siendo Util [zatrama de decisiones de los
usuarios. Cuando la opinion del auditor concluye gxiste duda sustancial sobre
la continuidad de la empresa por un de tiempo rzdery sea revelado por la

129

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

empresa en notas a los estados contables, se detdeiraun parrafo explicativo
en el informe de auditoria. En cambio, cuando lpresa emita sus estados
contables asumiendo el cumplimiento del princiceedpresa en marcha, pero a
juicio del auditor el mismo no se cumple, el auditebera emitir una opinion

adversa en su dictamen.

Luego de la emision del informe de auditoria, elimn debera tener presente
aquellos hechos que confirmen o proporcionen ird@iém adicional significativa
gue influyan en los estados contables. Tambiénrdedsimir una responsabilidad
profesional y civil por su trabajo realizado; asmo debera defender lo expuesto
en su informe como también establecer recomendzsjoara mejorar los

controles internos.

La actuacion del auditor siempre debera regirse éladmbito de independencia
de criterio, es decir actuando con imparcialidadbjtividad tanto al revisar la

informacién contable como al preparar el corresporid informe.

Para facilitar la tarea del auditor, sera necesdeiotificar algunas herramientas
gue pueden ser Utiles en su proceso de decisida Eobestion continuada. Si
bien dichas herramientas se consideran mecaniseragutia para el auditor, su
opinion estara condicionada a las conversaciornesaadireccion y a los planes
de futuro de la empresa.
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5.2 FACTORES QUE PONEN EN RIESGO EL CUMPLIMIENTO DEL

PRINCIPIO DE EMPRESA EN MARCHA

El proceso de evaluacion del principio de empresa@ cha consiste en analizar
en primera instancia los factores que pueden merdla continuidad o existencia
de la empresa debiéndose a causas econOmicas,dirzes) operativas, fiscales o

legales.

Dichas causas pueden deberse a factores intermos externos a la empresa,
pudiéndose encontrar un sin fin de factores desérdos cuales destacamos los

siguientes:

5.2.1 Factores econdmicos

Los problemas por los que puede atravesar una eanjtee podrian poner en
riesgo la continuidad de su explotacion serigrélalida de posicion en el

mercado y de competitividad.

La competitividad se define por la capacidad dearganizacion para obtener y
mantener sistematicamente ciertas ventajas comg ajue le permitan alcanzar,
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sostener y mejorar una determinada posicion enteir®o socioecondémico en que

actua.

Del concepto de competitividad se destacan:

* Ventaja comparativa: habilidad, recurso, conocitaefe que dispone una
empresa, y de los que carecen sus competidores éstps tienen en
menor medida, que hace posible la obtencion de nemomientos
superiores a los de aquellos.

» Posicion en el entorno socioecondémico: el concdptoompetitividad esta
continuamente orientado hacia el entorno que leapgh sea manteniendo

la posicion de privilegio alcanzada o intentandoseguirla.

Se distinguen 2 tipos de competitividades:

1 - Competitividad interna: se refiere a la capadide la organizacion para
extraer el maximo rendimiento de los recursos digges (personal, capital,
materiales, ideas, etc.), de los procesos de tanation y de los productos y
servicios obtenidos de dichos procesos al ofresaillonercado o al medio en que
opera.

2 - Competitividad externa: orientada a la evaltracie los logros de la
organizacion en el contexto del mercado o a lasti@uque pertenece. Este debe
considerar variables exdgenas, tales como el gtadaonovacion, el dinamismo

de la industria, la estabilidad econémica, entrasot
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Es fundamental que la empresa siga un modelo deraatmiento sostenido, en
donde desarrolle politicas para mantener el seletanercado y genere ventajas

competitivas que desalienten la inversion en ecaww de otros competidores.

Las empresas grandes que operan en mercados cteslnlaben seguir
atentamente las sefiales del mercado y deben estud@mportamiento de sus
competidores, a los efectos de poder anticipalse @mbios y contar con la
estrategia adecuada para cada caso. De lo conteadisminucion en las ventas
impactara directamente en los resultados, y pueligar a la empresa a retirarse

del sector.

El surgimiento derisis en los sectoredonde las empresas realizan sus
actividades afecta también su continuidad en elaneduchas empresas se
vieron afectadas por la crisis en el sector: agnogeo debido a la aftosa, agricola

debido a las sequias e inundaciones y bancaridal@draudes.

5.2.2 Factores financieros

Son todos aquellos que generan dificultades patiafasger las obligaciones.
Dentro de este grupo se destaca la deficienciaiqueddz por la que suele
atravesar una empresa.
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Para el caso de una empresa, la liquidez es lidzaby la capacidad de la misma
para cumplir con sus obligaciones financieras atoqaazo tal y como ellas
originalmente se hacen exigibles. Generalmentiesemina a la liquidez de una
empresa como liquidez de corto plazo, entendiendmaorto plazo el de un

afo (doce meses) o el tiempo que lleva el cicloadp® del negocio.

Por el contrario, se habla diguidez cuando la empresa no es capaz de atender
sus obligaciones de corto plazo, es decir, quaurata con los activos liquidos en

cantidad y oportunidad para hacer frente a sugaxtibnes en ese periodo.

A efectos de medir el grado de liquidez, los priofegles cuentan basicamente
con los siguientes dos elementos financieros:
1) La evaluacién del tiempo necesario para convdrécevo en dinero y
2) La medicion del grado de certidumbre del precicual va a realizarse

dicha conversion.

La iliquidez en el mediano plazo estaréa determirdeel grado de fortaleza del
capital de trabajo de la empresa definido comdféaehcia entre activos
corrientes y pasivos corrientes. Dicho de otroandaliliquidez en el mediano
plazo se determinara cuando el pasivo circulantedsal activo circulante
dificultando satisfacer sus obligaciones corrientes
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Por activos corrientes debe entenderse aquella®scjue se espera poder
realizar en un plazo igual o menor a un afio, yleas de los pasivos corrientes

seran aquellos cuyo vencimiento o cancelacion wawen el mismo plazo.

Cuando el problema de iliquidez se prolonga yetien efecto sostenido en el

tiempo, se transforma en un problemardgmlvencia

En términos contables, se estara frente a un pnabtke insolvencia cuando el
monto de las deudas supera al de los activosnmien patrimonio neto

negativo.

La Ley n° 18.387 -Declaracion Judicial del Concyr$eorganizacion
Empresarial, establece los casos en los que laesmpeconoce el estado de
insolvencia; los cuales fueron nombrados anteriotenen el item 4.1.2 -

Normativa legal al mencionar dicha ley.

Otro aspecto al cual recurren las empresas cuamtlenren problemas de
iliquidez e insolvencia y necesitan fondos enanciamiento externopor lo

gue podria suceder que la empresa esté limitadagbéener fondos adicionales
de distintas fuentes de capital y esto afectart@oatinuidad en la explotacion de
sus actividades.
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Dicho financiamiento externo generalmente se obt@nlos bancos quienes
solicitan pruebas suficientes para asegurarse ighe dliente estara en

condiciones de reintegrar el préstamo obtenida yritereses en tiempo y forma.

Cada vez son mas las medidas de seguridad que tosnaancos debiendo
cumplir con la normativa del Banco Central del Wrang (BHU) para otorgar

créditos exigiendo mayores requisitos a los salités de los mismos.

Cuando la empresa se encuentra en situacion dedeiiquidez o insolvencia
sus estados contables no van a ayudar en la ofetieifinanciamiento por lo
gue deberan recurrir a garantias, avales o a lasteawion de que flujos futuros
de efectivo regresaran a la empresa. En caso demtar con medios suficientes
o no disponer de recursos para obtener financiamiéevara a la sociedad a la

incapacidad de cancelar sus obligaciones.

La estructura de activos de una empresa es urr f@etierminante del flujo de
efectivo que la empresa genere y utilice parazaadius pagos, también en los
niveles de financiamiento que necesite y en laadad de resistencia que tenga

para enfrentar posibles crisis de iliquidez quprssenten.
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Es decir que si una empresa posee solo activas gle plazo, no podra hacer
frente a sus obligaciones de corto plazo y si did@wiivos pudieran verse
afectados por la tendencia del mercado o a unzacdin a la baja, el deterioro
significativo de los activos perjudicaria el patvmo de la empresa poniendo en

juego su continuidad.

De lo anteriormente mencionado, se desprende guedblemas de
financiamiento por los que puede atravesar una&sapgjue cuenta con sus
principales activos dafiados esnelumplimiento de deudassiendo incapaz de
cumplir con sus programas de pago de deudadsfilgiencia de patrimonio

neto generando un pasivo total excesivo frente al attital.

Suele suceder en el caso de empresas vinculadas dqueansfieran fondos entre
las mismas, como consecuencia de la realizaci@m arismo tipo de actividades.

Generalmente, son una ramificacion de la casan&irdistintas regiones.

Si bien las empresas vinculadas reciben financisimige su casa matriz para
poder funcionar, podria originarse la situaciontaia si comienzan a producirse

transferencias de fondos que no tengan retorno déujos.

Si la casa matriz se encuentra con serios problénaieros y se ve
imposibilitada de girar dinero a su vinculada, f@dcasionar serios problemas
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para continuar con las operaciones habituales dadalada, rompiéndose la

cadena operacional que las unia.

El auditor debera analizar estas posibles transtée a vinculadas sin
contrapartida real, ya que es importante deternsingstas pueden estar afectando
significativamente a la empresa en estudio. Laect® ubicara entonces no solo
en la confirmacion de saldos, sino también en zanalih naturaleza de las
operaciones efectuadas, evaluando si realmentesean préstamos o en

esencia son donaciones efectuadas con el objetapitalizar a otra subsidiaria.

5.2.3 Factores operativos

Son aquellos factores que pudieran ocasionar pralsl@ las empresas debido a
la carencia de éxito operativo. Dentro de este@sgsuelen encontrarse un sin
numero de situaciones que podrian afectar el pimdie empresa en marcha
como sepérdidas operativas continuas, ingresos futuros duabsos, capacidad
operativa comprometida por problemas comerciales,grdida de personal
clave, insuficiente control sobre las operacionegeficiente administracion

etc..

Con motivo de aclarar los aspectos mencionadogiamente, comentaremos
muy brevemente algunos de ellos.
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Aguellas empresas que concentren sus mayores comprantas en un niamero
limitado de clientes o proveedores estaran sugtascionar de los mismos por lo
gue su continuidad dependera de retener a suspailies clientes y de obtener el
abastecimiento de insumos o productos en tiempormd por parte de sus

destacados proveedores.

Hay empresas en las cuales el personal es clasespdesarrollo de sus
actividades, nos referimos basicamente al pers¢éaaico o idoneo cuyos
conocimientos especializados, habilidades o expaas son importantes para el
desarrollo de la actividad productiva. Ejemplo®dte tipo pueden ser el caso de
un ingeniero quimico que lleve adelante las ingasibnes cientificas en un
laboratorio o un ingeniero mecéanico que entiendiaesel funcionamiento de cada

maquina en la elaboracion de un producto en unenzade montaje.

Las empresas familiares generalmente no utilizstersas de control interno que
contribuyan a una adecuada gestion en el manejfor#os de la empresa
manejando los mismos sin buscar resultados fineoxien la gestion pudiendo
verse afectada con el tiempo al ir tomando mayoedsion por lo que para evitar
su deterioro se deberian designar personas enscdegisivos de acuerdo a su

habilidad y competencia técnica para lograr un ldesempenio financiero.
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Es necesario definir una estrategia teniendo preseinobjetivo a seguir de
manera de determinar el cumplimiento de proceditogen politicas internas que

contribuyan a una gestion eficaz y eficiente dedasirsos empresariales.

Todos los sistemas de control interno tienen liont@es inherentes, por lo que
solamente pueden brindar una razonable segurittadigeccion respecto al logro
de los objetivos. Dichos controles a pesar de bgta disefiados pueden llegar a
fallar por distintos factores tales como: faltarggtruccion del personal, descuido,

distraccion, fatiga o por realizarse fuera de tiemp

Existe la posibilidad de que la alta gerencia difaccion violenten el sistema de
control interno, actuando en beneficio propio emtkade los procedimientos y
programas establecidos asi como también los ingigidctuando en forma
colectiva, para cometer fraude o encubrir una a¢gdeden alterar datos
contables u otra informacién gerencial burlandcalmstroles.

Cuando las maniobras de fraude tienen una dimemsjortante y no han sido

detectadas con anterioridad, la empresa pued@sducida a la quiebra.
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5.2.4 Factores fiscales

Se trata de cambios en la reglamentacionrgdejeran los beneficios fiscales
existentes para cualquier empresa que goce deidosom pudiendo afectar la

continuidad de la entidad.

El gobierno otorga beneficios para aquellas emprgsa realizan determinadas
actividades como las agropecuarias, las foresydEsdeclaradas de interés
nacional otorgandole a las mismas subsidios pqudosi se eliminaran dichos

beneficios las empresas dejarian de estar motiwattaglerian a desaparecer.

5.2.5 Factores legales

Son aquellos factores que generan dificultadesadicter legal para las entidades.
Dentro de este grupo podemos enconl@arcciones a las que esta sujeta la
empresa en caso de reconocerse determinados evergostingentes como ser

litigios pendientes contra la entidad que resudieireclamos desfavorables, que
podrian significar importantes perjuicios para tapessa en el desarrollo de su
actividad, como ser la obligacion de efectuar intgotes desembolsos de dinero o

un posible efecto negativo en la imagen de la esapre

141

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

Otras contingencias a las que una empresa estésgmon cuando se celebran
acuerdos privados debidamente documentados camdsrpartes, en los cuales la
empresa se obliga, en caso de incumplimiento, @rgadte de los dividendos,
otorgar ciertos derechos sobre las acciones, dex tepropiedad o el usufructo

de determinados activos.

Los casos mas comunes que se presentan se da ceaggtablecen prendas o
hipotecas otorgandose a terceras partes ciertestdes sobre los activos que son

significativos para el desarrollo de las actividade la empresa.

Podrian existicambios en la reglamentaciém nivel local e internacional que

tengan un impacto para la empresa, como ser:

» Cambios en los estandares requeridos de calidadgsproductos que

fabrica la empresa.

» Incorporacion de nuevos impuestos o incrementoslgd existentes para
los productos que se comercializan, traduciéndosesenayor costo para
la misma, y en caso de trasladarlo al cliente plledar a la disminucion

de las ventas.
> Restricciones a la libre comercializacién de deiaidos productos.

» Necesidad de obtencion de permisos especialesrias para poder
comercializar ciertos productos.
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» Reglamentaciones establecidas en los paises cqudda empresa opera,
gue determinen restricciones a la exportacion dgsductos.
» Imposibilidad de venta a determinados mercados @amsecuencia de

tratados comerciales con determinados paises

Las empresas se rigen por la ley de SociedadesrCiames por lo que deberan
analizar en todo momento no apartarse de dicha anorespetando el
cumplimiento de las causas que determinan cuar@sagiedad esta situacion

de disolucion segun dicha ley N° 16.060 de SociedadComercialeslas cuales
fueron mencionadas en el item 4.1.2 - Normativalldgtallando cada una de las

mismas.

A partir de Octubre del 2008 surge la Ley N° 18.3f#® habla sobre la
declaracion judicial de concursosierogando el marco regulatorio de la quiebra,
concordato y liquidacion. Con esta ley se tratardgrumentar un proceso unico
denominado concurso, tener mecanismos de alertprdem de situaciones de
crisis en las que el propio deudor puede soli@taroncurso y también puedan
hacerlo los acreedores, conservar a las empresaéraicamente viables, acortar
los plazos en los procedimientos de acuerdos cadoeedores, otorgar garantia
a los acreedores para que puedan cobrar en u ceten de acuerdo a su
clasificacion, la existencia de juzgados especidb® que actian asesorando al
juez.
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El concurso puede ser solicitado por el propio deud por alguno de sus

acreedores.

Todo comerciante que cesa en el pago corrientageldigaciones mercantiles se
considera que se encuentra en estado de insolyéicha situacion fue tratada en

el segundo punto, item 5.2.2.

Debido a la gran variedad de factores a los queergeenta el auditor, la
evaluacion de la capacidad de la empresa parancanten funcionamiento es un
problema complejo, siendo dificil de interpretarr pen gran numero de
profesionales; lo cual pone de manifiesto la neleesde profundizar mas en su

elaboracion por parte de los estudiosos de la bibiatd.

Si bien la NIA N° 570 menciona una lista de sucepos ayudan a evaluar la
continuidad de una empresa; dicha lista no es stkauy los mecanismos de
ayuda faciltados al auditor por las normas sonasst por lo que la

responsabilidad del auditor en relacion al prircide empresa en marcha se
limita con demostrar que, una vez surgida la didagvaluado los factores y

emitido un informe en consonancia con las conahesmbtenidas.
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CAPITULO 6 — CASOS PRACTICOS DESTACANDO EL IMPACTO DEL

PRINCIPIO EN EL TRABAJO DEL AUDITOR

Considerando que las empresas se encuentran irsneersen mercado global,
cada vez estdn mas expuestas no sélo a factogesastsino también a externos;
es por eso que el auditor debera tener muy presnpesibles factores que
pudieran incidir en el funcionamiento de la entidadlizada. Para una mejor

comprension de los mismos, mencionaremos unadeitasos practicos.

FACTOR ECONOMICO

COMPETITIVIDAD EN EL MERCADO Y PERDIDA DE POSICION

El factor economico estudiado radica en la imptddd de la empresa de
permanecer posicionada en el mercado y de ser ¢hgé&ente al resto de las
entidades que ofrecen productos o servicios sieslal cliente, generandole al
auditor incertidumbre sobre la forma de actuartarfude la institucion pudiendo

la misma alcanzar el fracaso.
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CASO PRACTICO I:

Una empresa metallrgica encargada de la elabordeiéediadores de metal para
autos a nivel local; la cual se ve impedida de aimpn el mercado local al cual
apunta por el surgimiento de un nuevo producto naplo, de igual funcionalidad
que el que la empresa producia en plaza pero deterial de inferior calidad y a
un precio mas economico ocasionando que muchassdgisntes se vuelquen a

ese producto importado.

El problema que enfrenta dicha empresa es quaraetencia comienza a
importar radiadores de aluminio/plastico para gutsscuales eran mas baratos
gue los puros de metal y la empresa no puede corepetuanto a precio
debiendo reducir su personal y vender parte deasjuimaria para pagarle el

despido a los funcionarios y para solventar susgakarios.

Ante esta situacion, el auditor debe conocer etatr en donde la empresa esta
trabajando para concluir sus propias hipétesidhelmalizar que el sistema
contable sea bueno para elaborar informacion adytgue las proyecciones
realizadas por la gerencia de la empresa respdasopmsibles compras de los
clientes fieles sean razonablemente sustentabd&sialar ciertos escenarios
posibles, estudiando también la sensibilidad dedssltados de acuerdo a las
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hipotesis proyectadas ya que de dicha informadiderada debera arribar a una

conclusion sobre la continuidad de la empresawadut

Asi como también debera analizar las partidas quéomman los estados

contables justificando si sus cuentas deben mestmno a valores de liquidacion.

Los problemas que puede llegar a enfrentar unaualite esta situacion son
determinar la probabilidad de incumplimiento dehpipio de empresa en marcha,
examinar las contingencias involucradas, analizgraglo en que los estados
contables son valuados, considerar el riesgo dexjggan errores o fraudes que

afecten significativamente a los estados contadriesuestion.

Cabe resaltar que el hecho de que los estadobtEmtstén acompafiados del
informe de auditoria, no asegura que la entidatrqué en un futuro inmediato,
es por eso que el auditor debe evaluar si exisieduda importante sobre la
continuidad de la empresa analizada que llevaféciaa contablemente los

activos y pasivos de dicha entidad.

De manera de recordar la opiniébn que puede otetgarditor frente a cada

situacion, exponemos el siguiente cuadro resumen:
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Problema\Material No material Material Muy material
Violacion N.C.A. Limpio Salvedad Adverso
Limitacion al o B
Limpio Salvedad Abstencion
alcance
Parrafo de énfasis
Incertidumbre o ] ] _ 0 Abstencion de
Limpio Parrafo de énfasis Opinion- Caso

hechos futuros

extremo: Principio
de Empresa en
Marcha

La empresa analizada en dicho caso se encuentta trea incertidumbre sobre

hechos futuros poniendo en tela de juicio el ppiacde empresa en marcha; el

cual se destaca por su alta materialidad. Deb&ltmala conclusion a la que

arriba el auditor es a incorporar un parrafo dagiafen su dictamen.

CRISIS EN CIERTOS SECTORES

Un ejemplo que se vive por desgracia, a menuda prakctica, que se desprende

del factor econémico mencionado es el advenimidatascrisis en

determinados sectores El caso vivido en nuestro pais en el afio 20Qinedaro

148

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

ejemplo que refleja lo ocurrido en el sector agcopeio, debido a la aparicion de

la aftosa.

El impacto mayor que tuvo la aftosa sobre las esgrganaderas fue la
imposibilidad de vender, y por ende de generaesug. Viendose afectadas todas
las empresas que explotaban dicha actividad gamagesolo con sus ventas
locales, sino también con las exportaciones, cdasgles las puertas del mercado

internacional.

En la realidad esto significo un corte en la cadnpagos, que no solo afecté al

sector sino que se extendid a un amplio porcedtaja poblacion.

CASO PRACTICO Il :

Una empresa ganadera, que padecio la enfermedadfiesa y debe ser

auditada.

El problema que enfrenta dicha empresa a causaaftoka, es la reduccion
significativa de sus ingresos ya que no puede aolse mercaderia en ningun
mercado; lo cual conlleva al no pago de sus ohbgas. Por tal motivo, el
auditor deberd prestar atencion ante dicha sitnadianalizar el estado financiero
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de la entidad, ya que del mismo se desprenderasugugctivos se redujeron
considerablemente respecto a otros afios debidobajas en el numero de
ganado que fue afectado por la enfermedad; lodas#ncadena una disminucion

de las ventas, impactando fuertemente sobre lakadss financieros.

Con la finalidad de poder cubrir sus deudas, laresgpvio la necesidad de
aumentar el precio del ganado que se encontrabaegnestado para
comercializar; quitdndole competitividad. A pedarello, el impacto que la
aftosa tuvo sobre el resultado financiero de daharesa ganadera fue superior
gue el que tuvo sobre los precios ganaderos, niemdml resistir el impacto de la

aftosa.

En un caso como el mencionado, el auditor debestaglps recursos que tenga a

su alcance para analizar las condiciones del mergdalincidencia de la aftosa

en el sector, estudiar la posible recuperaciéiselior en un futuro inmediato y al

interior de la organizacion para poder determinakisten causas suficientes para

no verse dafiado el principio de empresa en marcha.

Una vez que la enfermedad se encuentre bajo cplaternpresa lograra captar

nuevamente a sus clientes y tomara mas precaugangsjue dicha enfermedad

no aparezca, combatiéndola mediante la vacunaei&@u ganado.
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La forma que el auditor tiene para cubrir sus nesigbido a la incertidumbre
sobre futuros hechos por los que pudiera atral@sampresa, es presentar el
dictamen con un péarrafo de énfasis sobre el cuadse en duda el principio de
empresa en marcha debido a la materialidad coasidefambién podra realizar
las recomendaciones que considere pertinente pgoaanlos sistemas
productivos ganaderos asi como brindar herramieptapermitan a la empresa
estar mejor preparada ante eventos que pudiera@natomprometer la

continuidad de la misma.

FACTOR FINANCIERO

INSOLVENCIA

La insolvencia y la incapacidad de obtener fonddisi@ahales son dos de los
factores financieros que comunmente generan idoenbre sobre el

cumplimiento del principio de empresa en marcha.

CASO PRACTICO Ill :

Una empresa industrial en los ultimos cinco ejésicha tenido resultados
negativos debido a que se han comenzado a impartdruguay productos
similares a los que produce la empresa desde Chiraro estos productos

importados son mas baratos que la materia primangoerta la empresa, por lo
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tanto, la diferencia de precios de los productosaldis ha hecho bajar

considerablemente las ventas de la empresa.

Debido a la dificil situacion financiera en la gse encuentra la empresa, la
direccion decidié solicitar la declaracion judic@gl concurso de la misma. La
solicitud del concurso por parte del propio deug®uno de los casos en el que el

estado de insolvencia se presume en forma absagim la Ley N° 18.387.

Para este caso, el auditor deberéa obtener respiests asesores legales de la
empresa, en la cual deberan explicar la situadérser posible, acompafiando la

misma con copia de la documentacion presentaddaaseele judicial.

Asimismo, se debera asegurar que dicha situacemeselada en las notas a los
estados contables, incluyendo una nota de empresaaecha, y que ademas se

mencione en la carta de gerencia.

En el informe de auditoria se debera incluir unrgdfér de énfasis explicando la
situacion y haciendo referencia a la nota de erapees marcha de los estados

contables sobre el incumplimiento del principiocoatinuidad de la empresa.
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ILIQUIDEZ — FINANCIAMIENTO EXTERNO

CASO PRACTICO IV:

Una empresa comercial en una situacion de iliquidielzido a la baja en sus
ventas, y principalmente, a las dificultades ercdhrabilidad de sus créditos,
requiere la obtencion de financiamiento externceroPa consecuencia de sus
estados contables, el banco requiere garantia®malies con las que la empresa

no puede cumplir por si misma.

Debido a que operativamente la empresa es rentalae,socios estiman que sus
ventas mejoraran, uno de los socios se compromaetiOnstituir la garantia a

través de una empresa que posee conjuntamente sefi@a.

Al momento de realizar el trabajo de auditoria @estaté que si bien la garantia
se habia constituido, no se habian cumplido corolasalidades necesarias ya
gue no se firmd un contrato por el préstamo readizaAsimismo, la decision de
constituir la garantia mediante un préstamo de dsdos socios no habia sido
transcripta a las actas de directorio. Por lootamt se cuenta con evidencia

suficiente para validar el cumplimiento del princide empresa en marcha.
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Se informo a la empresa por las omisiones anteeiotenreferidas, se procedio a
firmar el contrato de préstamo respectivo y seiz@adl acta de directorio

informando sobre el mismo.

La constitucion de la garantia, asi como la salicdel préstamo bancario deberan
ser revelados en notas, e informados en la cangmdmcia. Pero no es necesario

gue se haga mencién de los mismos en el infornadioria.

Si bien habia incertidumbre sobre la continuidadndgocio, el auditor puedo
conseguir informacion suficiente para poder validaprincipio de empresa en
marcha recavando la documentacion necesaria. Pa@udo no es necesario
informarlo en el dictamen, ya que siempre se pietesupuesto fundamental que
los estados contables han sido preparados cumgl@rdel principio de empresa
en marcha, y sOlo en caso contrario se debera maeecion del mismo en el

dictamen.
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FACTOR OPERATIVO

INGRESOS FUTUROS DUDOSOS — PROBLEMAS COMERCIALES

Este factor operativo se manifiesta en un ambitoddda empresa se encuentra
ligada, por decision propia 0 no, a una limitameskgiro de su negocio que le da

a éste ultimo un futuro incierto y riesgoso.

CASO PRACTICO V:

Es el caso de una empresa del rubro industrialealicio, donde se llevaba a
cabo la producciéon masiva de un determinado prodeictual es comercializado
en un 80% a una reconocida empresa de alimentogele@os, la cual los
distribuye en el mercado con su propia marca. FEgiolleva a que la

organizacion que fabrica el producto dependa cedusivamente de su cliente
mas grande asi como de su estabilidad, y en estexto se agrega un detalle
fundamental que es la ausencia de un contrato dwisexdad, el cual le

garantizaria determinados ingresos a futuro.

En esta realidad, tanto una inestabilidad finaactkl cliente principal como una
decision de éste de cambiar de proveedor pondniaie®go la continuidad de la
empresa en cuestion.
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El auditor en este caso recopilara la informaciérnipente sobre el giro de la
empresa, el nivel de sus ventas, los clientes lestyael ramo comercial en el que
se encuentra, analizando si la situacion es congiemiora a futuro. Cabe
desatacar que en este caso el auditor debe afinaalksis de su trabajo, ya que
una vision general de la empresa y sin mucho datenio en los aspectos
mencionados anteriormente podria generar una amgsi@l informe de auditoria
por no considerar la posibilidad de que la empresaontinie como negocio en
marcha; razén por la cual el analisis a realizdredéevar a concentrarse en los

riesgos a los que se enfrenta la empresa respsatoe@ntinuidad.

El profesional encontrara seguramente pertineriizae un parrafo de énfasis en

el dictamen (si la gravedad lo amerita deberisealesse de opinar).

Al momento de entregar su informe, el mismo debseiaacompafiado por un
informe de control interno, en el cual se indiql@spuntos débiles encontrados
gue podrian llegar a generar causales de quielwia,c@no realizar una
recomendacion, que bien podria ser en este casarbaBanzar relaciones con
nuevos clientes asi como asegurar un contrato casaxdad por determinados

afos, buscando salvaguardar el futuro del negocio.
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DEFICIENTE ADMINISTRACION

Este factor cobra mayor importancia dia a dia, y& lg mala administracion es
una de las causas principales de los fracasos catest La administracion
deficiente es responsable de méas del 50% de tododcasos de los negocios;
esta falta de habilidad administrativa termina yecalo puntualmente en quienes
son las cabezas visibles de la organizacion, yagguentes y administradores
generales son los responsables de llevar a cgilarebe negocio e inversiones,
gue gestionados en mala manera o con las perswdecuadas pueden ocasionar

la quiebra de la empresa.

CASO PRACTICO VI:

Una empresa del ramo rural a pocos afos de haberado y con una posicion
econdmica estable en su actualidad, ha decididaneipsu negocio incorporando
maquinarias nuevas con tecnologia de avanzadaiyeazsincursionar en el area
de semillas apostando fuerte en un area de lanou@ne experiencia. Toda esta
inversion es financiada mediante un préstamo deingt@ucion bancaria. Cabe
mencionar que dicha inversion llevada adelanteut@nbuena gestion, y en forma
paulatina y mesurada podria llevar a la empresaocanivel econdémico y hacer
crecer en buena medida las ganancias. Pero ercasigedonde lo mencionado
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anteriormente no es la realidad y sumando al heddoser una empresa
relativamente nueva y con una situacion financéraptable, estariamos en una

situacion muy riesgosa.

Efectuar remodelaciones y adquirir maquinaria parirea de las necesidades y
capacidades inmediatas de la empresa son gastestiens fijos que quitan
capacidad de liquidez, sumado a una asesoria f@rantmadecuada, pueden

volverse la clase de factores que ocasionen lamtistiidad de la empresa.

Ante una situacién de esta indole, el auditor #@mplre prestar especial atencion
en los planes que piensa implementar la empresallpaar a cabo la expansion
del negocio, analizar al detalle los proyectosnderision y estudiar la viabilidad
de los mismos, asi como la situacion financieraaae la empresa y los gastos
fijos en los que se incurri6. Estas son herraragigue permiten al profesional
tener un panorama claro para establecer su opieirio que refiere a la
continuidad de la entidad, porque el impacto etrafdajo del auditor no sélo
radica en que debe concentrarse en la situaciaalade la empresa, que es la
base de los posibles proyectos a futuro, sino @mlen el camino que tiene
pensado transitar la organizacion, ya que éstdagadrser el correcto y contribuir

a la discontinuidad del negocio.
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El auditor planted la necesidad de revelar la situlmen una nota de empresa en
marcha pero la gerencia no esta de acuerdo yaaqustitucion bancaria que ha

financiado la inversién podria bajarlos de categori

De esta manera el profesional examinara los rieagos cuales se enfrenta la
empresa y si la situacion financiera junto con klamgestion de los jerarcas
conlleva a un fracaso inminente, o si aun hay [lasEbles de revertir la situacion.

Si se cumpliera la primera opcién y el auditor legabado documentacion
respaldatoria suficiente, en su informe deberaeabsse de opinar ya que los
estados contables no presentan razonablementeuscién patrimonial de la

empresa, de otra manera la situacion decantatiaaincertidumbre en el futuro

lo cual llevaria a un péarrafo de énfasis destacémgooblematica estudiada.

FACTOR FISCAL

PERDIDAS DE BENEFICIOS FISCALES

Este es un factor que esta ligado por un ladodaidacion de dicho beneficio, asi
como a los requerimientos particulares estipulagosl mismo y a los cuales la
organizacion tiene que amoldarse para poder utdiza Una eventual pérdida de
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los mismos puede determinar un resultado negativelebalance general que

pueden llegar a poner en riesgo la continuidacheigbcio.

CASO PRACTICO VII ;

Una industria metallrgica que ha decidido involtegaen un proyecto declarado
de interés nacional para el armado de una viaaférEsta es una inversion
sustancial para una empresa que ha tenido altibagmsdmicos que ha provocado
pérdidas en los Ultimos afos, pero dado los beosfique conllevan la
declaracion de interés nacional, entre ellos, ikzales, ya que las exoneraciones
impositivas llegan al 50% mas exenciones aduaneeasa importacion de
materiales. La empresa ha decidido apostar a gasafuturas importantes y
prevé que tendra estabilidad econdmica, sobredaritsta de estas exoneraciones

fiscales.

Pero la declaracion del proyecto como de interégional establece
contractualmente ciertos requisitos previos y digraa duracién del mismo.
Entre ellos mantener cierta capacidad operativaguamce progresivo a respetar
en determinados periodos de tiempo, informes déntiis profesionales, entre
otros. El incumplimiento de estos requerimientodrfa ocasionar la pérdida de
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la declaracion de interés nacional y con ello ledppi@ de los beneficios fiscales,

sobre los que se sustenta la empresa para suuidatren este caso.

En este contexto, el auditor se encuentra conkadrdde recopilar documentacion
sobre la empresa poniendo especial atencion eeldtivo a la declaracion del
proyecto de interés nacional y los términos dehmois No sélo para estar al tanto
de los requisitos para acceder a dicho proyecho, tsimbién para conocer los
beneficios estipulados, entre ellos los fiscalesuyperiodo de duracion, ya que

esto brindara un panorama al que se enfrentarageesa en cuestion.

Tan importante sera para el profesional tener nmuguenta todo lo que significa
el proyecto para la empresa, ya que al tener taumdtégo el estado de situacion
patrimonial y el nivel de las ganancias de losnds periodos podré visualizar el
impacto actual de dicha inversion en la situaciarfciera de la empresa. Esto
significa en primer lugar constatar que en la dictad la empresa se ajusta a los
requisitos solicitados para la declaratoria der@genacional, posteriormente el
auditor debera evaluar si existe la posibilidad qie la empresa pierda los
beneficios fiscales, y si el impacto del mismo garia la imposibilidad de pagar
las obligaciones presentes y lleve el negocio aqu&éebra; sumado a la
determinacion del riesgo al que se enfrentara laresa al dejar de cumplir con

algunos de los requerimientos necesarios paranc@mtcon el proyecto.
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Luego el auditor se enfrentara a la situacion derdenar si la gravedad de la
pérdida de las exoneraciones y el riesgo de caea enisma son tales que
ameriten en el dictamen una abstencién de opinidm, parrafo de énfasis si en el
presente la situacion es sostenible pero existiituno con incertidumbre en la

empresa auditada.

FACTOR LEGAL

SITUACION DE INCUMPLIMIENTO NORMATIVO

Dentro de los casos de indole legal que puedernr ponguda el cumplimiento del
principio de empresa en marcha, haremos referalciacumplimiento de un

articulo de la Ley N° 16.060 de Sociedades Comegcia

En el articulo N° 293 de la referida ley se establgue la reduccion de capital
serd obligatoria cuando las pérdidas insuman Isesrvas y el 50% del capital

integrado.
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CASO PRACTICO VIII :

Una empresa que fue creada para proporcionar wiciseen el puerto de

Montevideo tuvo importantes utilidades en los primseafios de actividad. Pero
en los dltimos 3 afos la actividad de la empresaicaeducida ya que dicho
servicio ha sido sustituido por otro que brinda engpresa vinculada. De todas
formas, por decision de la gerencia se quiere sdyiidado el servicio para

mantener la clientela, que ademas son clientes empresa vinculada.

En los afios que la empresa tuvo ganancia se creédava legal establecida por
la Ley N° 16.060, pero no se crearon reservas talias ya que se decidié
distribuir la totalidad de las utilidades generaddSonsecuentemente, al tener
resultados negativos por los ultimos 3 afios sedllaguna situacion de

incumplimiento del articulo N° 293.

Al momento de evaluar los saldos Patrimonialesuditar debera analizar si la
empresa cumple con alguna de las causales de disolenumeradas en la Ley
N° 16.060, pero ademas debera verificar que noste ircumpliendo con el

porcentaje establecido en el articulo N° 293 daaeidn obligatoria.
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Para el caso en cuestion, al verificar que se iastémpliendo con el referido
articulo, el auditor deberé consultar a la gerelasiacciones a tomar en un futuro,
ya que se tiene evidencia de una situacion que porduda la continuidad del
negocio. Si bien la empresa no habia tomado entawed referido articulo, la
intencién de la gerencia es continuar con la at#vipor una decision estratégica,

por lo que realizara nuevos aportes de capital.

Dicha decision debera ser informada en la cartagelencia, y ademas ser

revelada en una nota a los estados contablesd@f@rnegocio en marcha.

Al contar con la confirmacién de la gerencia y ¢mmevelacién en las notas, el
auditor en su informe debera mencionar dicha siinaanalizada como otros
asuntos que no afectan la opiniébn de auditoriaehdoi referencia a la nota

correspondiente.

Si bien mencionamos en los casos practicos elmiggio de un factor a la vez;
podria ocurrir que la empresa presente mas dector fga que los mismos se

relacionan actuando como consecuencia uno de otro.

Un caso extremo de cumplimiento de todos los fastsucederia cuando la
direccion de una entidad es incompetente y caredagarmacion, seguramente
no va a reaccionar rapidamente a los cambios gleeasecinen pudiendo perder
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parte del mercado al cual apunta, que tratarampiei@r aquellas empresas de
rapidos estimulos; lo cual le ocasionara una pard@mercado importante que le
impedira cumplir con sus obligaciones teniendo lerls operativos, no
pudiendo colocar su produccién en plaza asi comiolgrmas de financiacion, ya
que el negocio dejaria de ser rentable no tenikeugidez suficiente para afrontar
Su operativa y tampoco podria recurrir a finanagnta externo, por no contar con
un balance sélido que genere confianza a los pnégttes o inversores de la
empresa en cuestion. También podria llegar a fgobltemas con el fisco en
caso de incumplimientos impositivos asi como legyalealejarse de la normativa

vigente en nuestro pais.

En el caso extremo explicado anteriormente, pastide factor econémico, el
cual desencadena el financiero y operativo a latv@ygendo problemas en los

factores fiscal y legal.

Con esto, se puede observar que hay un gran vigualone a todos los factores
mencionados y que la aparicion de los mismos degarde la gravedad en la que
se encuentre la empresa, pudiendo o no atravesdistintos factores analizados,

no existiendo orden de aparicion en los mismos.
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CAPITULO 7 — CASO DE ESTUDIO I: CRISIS ECONOMICA DE

URUGUAY EN EL ANO 2002

7.1 INTRODUCCION

Podemos afirmar que la economia de nuestro pdsfustemente influenciada
por las economias de la region, sobre todo la tingew la brasilera; es por eso
que el surgimiento de un hecho importante en dighaises repercutira en

Uruguay.

La crisis econdémica que le tocé vivir a Uruguayetrafio 2002 se debié a dos
grandes acontecimientos ocurridos unos afios atrabse paises vecinos: la
devaluacion de la moneda brasileia ocurrida enoeder 1999 y el default
argentino producido en diciembre de 2001. Sin dedée Ultimo impact6 en
mayor medida en nuestro pais por lo que vale la fpecer mencion al mismo

debido a ser el desencadenante de nuestra crisis.

Argentina entre los afios 2000 y 2001 comienzaavedar una crisis financiera.
Las medidas adoptadas por el Gobierno Argentinoessb mercado financiero
terminé afectando a las propias instituciones fitemras. La obligacion de
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comprar deuda soberana y canjearla luego por gitldolargo plazo, aumenté la
desconfianza de su pueblo haciendo que los deptesitargentinos retiraran su
dinero de los bancos, trasladandolo a institucidimescieras del exterior, una de
las principales fue la uruguaya por ser mas colefialstéricamente; evitando asi

las confiscaciones del Gobierno Argentino.

El congelamiento de los depdsitos conocido comaradito”, se produce en
Argentina, el 1° de diciembre de 2001 y dias pwsts el FMI retira su apoyo al
pais y se decreta la flotacion de la moneda, d&ntibopesificacion asimétrica,

cambiando los créditos a $1 por dolar.

La existencia de bancos uruguayos como el ComgdsaMontevideo y Galicia
cuyo centro econOmico se ubicaba en Argentina, U@l csignifica que
predominaba la cartera de clientes en empresasspnas de dicho pais, habian
visto disminuido su namero de clientes por logestefectuados y no recibieron

apoyo de su Casa Matriz en Buenos Aires encontsnalmenazados al cierre.

Debido a ello, se desencadend en Uruguay un pratesasolvencia financiera
teniendo que intervenir el Estado a través del B&entral del Uruguay al Banco
de Montevideo, Caja Obrera, Banco de Crédito y i@mhbl Banco Comercial. El
Banco Galicia no fue asistido por el Estado urugugyor no ser un banco
uruguayo" sino argentino.
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Dicha crisis financiera llevo a la liquidaciéon deatro bancos privados y una
cooperativa (Cooperativa Caycu), la reprogramatodmada de los depdsitos en
moneda extranjera de los bancos publicos (Bancka d&epublica Oriental del
Uruguay, BROU y BHU) a tres afios y una operacionrekeate del sistema
bancario y del sistema de pagos del orden de US® Inillones otorgado por el
FMI, el Banco Mundial y el Gobierno de los EEUU darionado a que se
aprobara una ley para el fortalecimiento del siatéancario que se conoce como

Ley N° 17.523.

La ley anteriormente mencionada de Fortalecimiatdgb Sistema Bancario se
encargo de reprogramar los depositos a plazo fgesponer de medidas para su

gradual devolucion de los depésitos a los ahostista

Como consecuencia de esta crisis, el Gobierno ldgggadoptd una medida para
evitar la costumbre del Estado uruguayo de asidtis bancos quebrados; la cual

fue instrumentar un seguro de depdsitos bancasiogabertura parcial.

Uruguay tuvo una recuperacion exitosa ante lascasioptando “un programa
fiscal y monetario consistente, incluyendo la rexéygion voluntaria de la deuda,
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la reestructuracion del sistema financiero y lecat de un tipo de cambio

flotante”3

Se podria decir que la crisis econdmica del 200@eczd como una Ccrisis
bancaria, caracterizada por un gravisimo problemaliguidez, la cual fue
fuertemente influenciada por la crisis financieegional, principalmente la
Argentina. No obstante, la economia uruguaya estab@&cesion desde hacia ya

tres afos.

La crisis de confianza provocé una corrida bancanidos bancos uruguayos, lo
gue llevé a que entre los meses de enero y juli@0f, el sistema perdiera el
43% de sus depdsitos. De U$S 14.868 millones degos en bancos uruguayos

al 31/12/2001, al 31/07/2002 s6lo quedaban U$S78midlones.

Ademas se produjo una fuerte devaluacién del pasguayo, el tipo de cambio

vendedor dolar billete interbancario paso de $3.68 mayo de 2002 a $ 28,85 a
setiembre 2002. Lo cual implico graves problemas pas empresas que tenian
endeudamiento en délares pero percibian sus irgyeEspesos. Por la forma en
gue esta estructurada nuestra economia la granri@age las empresas con

endeudamiento fueron fuertemente afectadas, yamueestro pais los préstamos

3 Uruguay. Ministerio de Economia y Finanzas. Banamndilal, Washington(2007). Uruguay:
¢Qué aprendimos de la crisis financiera del 2002?
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bancarios se suelen solicitar en dolares, y atatarse de empresas exportadoras,
los ingresos se perciben en pesos. También lasesagpimportadoras se vieron
muy afectadas, ya que sus costos practicamenteug&eaton por la fuerte

devaluacion de la moneda.

Otras de las consecuencias de la crisis fue laefueflacion que sufri6 Uruguay
en el aflo 2002, el indice de precios al consumanaleulo por el afio fue del
25,94 %. El alza de los precios también tuvo werteuimpacto en las empresas
ya que veian incrementados sus insumos, lo queicalyal en definitiva que
debieran volcar el aumento de sus costos al pfieab lo que sumado a la crisis
de empleo que atravesaba el pais repercutia emjdadb sus ventas ya que las
empresas aumentaban sus precios pero la poblaadm ez ganaba menos en

términos reales.

Debido a la crisis muchas empresas debieron sol®it quiebra o concordato. En
el afio 2002, 224 empresas solicitaron el concoyddtoual es un nimero muy
significativo si se compara con las solicitudedadeafios siguientes. En el afio

2003 las solicitudes fueron 51, en el 2004, 24 ¢l€2005, 19.

En relacion a las quiebras, en el 2002 las mistegaron a 107, en el 2003, 50,

en el 2004 fueron 36 y en el 2005 fueron 30.
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La crisis de 2002 dejo por el camino a varias deelapresas mas emblematicas
del Uruguay, aunque algunas lograron salir a flatgesar de haber pedido
concordato. La papeleria Mosca, la aerolinea Uairfabrica de neuméaticos
Funsa, la cadena de supermercados Manzanaresned Blicia, la Compafia
General de Negocios, la bodega Los Cerros de San, &l Club Malvin,
Pescamar y la casa de indumentaria Imponente @loGéweron algunas de las

empresas afectadas desde el 2002

La tasa de desempleo se ubic6 a una tasa recotd,@8b, y ademas a causa de la

fuerte crisis muchos uruguayos decidieron emigrar.

En el presente capitulo estudiaremos coOmo esteexdontle crisis economica
generalizada impacta en el trabajo del auditor@hento de evaluar el principio

de empresa en marcha y en la emision de su infdenaaiditoria.

A continuacion analizaremos las normas legalesequigé el Gobierno Uruguayo
para hacer frente a la crisis del 2002, asi conmbigan analizaremos las normas
contables y de auditoria en el contexto de ess@&grisu impacto en el trabajo del

auditor.

* Quiroga, H., 2007Concordatos llegaron a la cifra mas baja desde3l@¥ario El Pas.
11/01/2007.
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7.2 IMPACTO DE LA CRISIS ECONOMICA DE URUGUAY EN EL
TRABAJO DEL AUDITOR VINCULADO CON EL MARCO

NORMATIVO

7.2.1 Normas legales

En primera instancia analizaremos las leyes y desrgue emitié el Gobierno
Uruguayo posteriormente a la crisis financiera,d#ose destacan las medidas de
reprogramacion de depésitos bancarios, la posidilidle las empresas de
contabilizar como cuentas de activo la diference@ @ambio perdida y el
otorgamiento explicito al BCU de competencias pke@arar la disolucion de las
sociedades de intermediacion financiera mediasteuimentos mas eficientes que

los vigentes a esa fecha.

Con este grupo de medidas se buscé una salidacdsitafinanciera, y se procuro

la intervencion del Estado de forma de mitigardassecuencias que se podrian

haber ocasionado con el cierre de varias insti@sdinancieras de plaza.
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Ley N° 17.523 — Ley de fortalecimiento del sistent@ncario - 04/02/2002

Como se menciond en la introduccion del preseméuda, diversos organismos
multilaterales de crédito otorgaron préstamos #dtsuruguayo por U$S 1.500
millones con la finalidad de proveer los recursesesarios para la aplicacion de

la presente ley de fortalecimiento del sistema &aoc

Con dichos fondos se cre6 el Fondo de EstabiligddSdtema Bancario, el cual
garantizaba el total cumplimiento de los depdgi®dos ahorristas del Sector No
Financiero en moneda extranjera existentes al 3Qldede 2002 en el BROU y

el BHU, tanto en cuenta corriente como en cajahderas.

Una de las medidas tomadas de forma de dar cungplicmcon las exigencias de
los organismos multinacionales de crédito fue [@ragramacion forzada de los
vencimientos de los depositos existentes en elypadnstituidos a plazo fijo en

moneda extranjera en el BROU y el BHU, antes deB@ide julio de 2002.

Se fij6 que la prérroga establecida cesaria eréumirito maximo de un afio para
el 25% de las sumas depositadas; en dos afos |@26&ey en tres afos para el
restante. No obstante, los depositos cuyos pEe@sorrogan por la presente ley,
generaron durante la vigencia de la prorroga legminterés trimestral a una tasa
por encima del promedio del mercado para el mispwode operaciones.
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Si bien esta medida tiene similitud con el “cotcdliadoptado en Argentina, los
depositantes tenian derecho a canjear por Cedificde Depdsitos, el valor total
o parcial de sus depdsitos comprendidos en estaeleycualquier momento
durante el transcurso de la prorroga dispuestahd3idocumentos tuvieron libre
circulacion en el mercado y se podian transmitirgdmple entrega, generando la
tasa preferencial referida anteriormente. El BR&ugpt6 los Certificados de
Depésitos para el pago total o parcial de sus psopiéditos y de los del BHU,
anteriores al 31 de julio de 2002. EI objetivo brandar cierta liquidez a los
depositantes, entre los cuales se encontraban saa@esas que necesitaban de

los fondos para poder operar con normalidad.

Incluso, con la finalidad de mantener la contindigaliquidez de la cadena de
pagos, se faculté al BCU a efectuar pagos con gabi@n o adelantos a los
ahorristas del Sector No Financiero, de los dep®®ih cuenta corriente y caja de

ahorro en moneda nacional y extranjera.

El impacto que tuvo la presente ley en el trababadiditor fue el hecho que
muchas empresas presentaron problema de liquidedode la reprogramacion de
sus depdsitos bancarios. Si bien la normativagatta medios por los cuales los
depositantes podian recuperar su dinero, el audigbfa analizar las acciones
tomadas por la empresa en relacién a sus depdsitogal podria generar cierta
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incertidumbre sobre la continuidad del negocio Ercaso que no se tomaran

acciones por la empresa en procura de recuperdepgsitos.

Podemos citar como ejemplo de las consecuencispiesente ley en el trabajo
del auditor, el caso de Republica AFAP S.A., quesensitio web tiene los
estados contables por el ejercicio finalizado ell3/2002, acompafiados de

dictamen de auditoria.

En la nota a los estados contables N° 6 correspotada las Deudas Financieras
Corrientes y No Corrientes, se hace mencién a gseléudas corresponden a
vales amortizables en 36 cuotas mensuales comasticion financiera de plaza
en moneda extranjera. Dichos vales se encontralaaantzados mediante

depdsitos a plazo fijo realizados en la propiatinsin financiera.

Posteriormente, se agrega que a partir del mega&ade 2002 la empresa no
dio de baja contablemente las cuotas correspordientas deudas financieras ni
las de los depositos en garantia debido a que @WBRmpoco lo debitdé de su
cuenta ya que los mencionados depdsitos fueromgepnados por la Ley N°

17.523.

® Republica Afap S.A., 201 Estados Contables por el ejercicio terminado et@ldiciembre de
2002 con dictamen del auditarfen linea]. Disponible en:
http://www.rafap.com.uy/mvdcms/noticia_29 1.html
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Como otros asuntos que no afectan la opinion déaaiad en el dictamen se

agrego lo siguiente:

“Tal como se menciona en Nota 6, la empresa incirysu activo a sus valores
nominales los intereses devengados al 31 de dickem 2002 depdsitos en
garantia afectados al cumplimiento de las deud@ndieras mantenidas con el
Banco de la Republica Oriental del Uruguay, losesiéueron reprogramados de
acuerdo a lo establecido por la Ley 17.523 “Fondoesdtabilidad del sistema
bancario”.

No se ha contemplado en la valuacion ninguna pa@kgiccunstancia que pudiera

asociarse a su futura realizacion”

En este caso queda claro que no hay ninguna idgetre sobre la continuidad
del negocio, pero esta ley que se aprobo a conseiaude la crisis econémica del
2002 en Ultima instancia termind impactando emaddjo del auditor ya que se
debia analizar la situacion particular de cada es#en relacién a sus depdsitos

en el BROU o BHU.

Queda de manifiesto la necesidad de actualizaciénmgnente de los
profesionales en relacidon a la normativa, tantotalea como legal, ya que en
caso de no estar debidamente informado se podeagenerando errbneamente
una duda sobre la continuidad de la entidad.
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Ley N° 17.555 — Ley de reactivacion economica - 08/2002

Una de las consecuencias mas importantes de ia de$ 2002 fue la fuerte
devaluacion que sufrié el peso uruguayo con respakctdélar estadounidense.
Debido a que en nuestro pais la mayoria de losgonés financieros son tomados
en dolares, las empresas que mantenian pasivosiBnas significativos tuvieron

importantes pérdidas por diferencia de cambio.

Lo cual en muchos casos significé que las pérdinldginadas principalmente por
diferencia de cambio) reduzcan el patrimonio saxiaha cifra inferior a la cuarta
parte del capital social integrado, por lo quedasgpresas estarian en causal de

disolucién obligatoria segun la Ley N° 16.060.

Debido a que esta situacion iba a poner en rieagwidbilidad de muchas
empresas uruguayas, se decidié aprobar la pretmnten la cual ademas de
establecer exoneraciones fiscales y tributarias, resgula el tratamiento

contablemente de las diferencias de cambio perdidas

El articulo N° 67 establece que las sociedades rommes y las empresas
unipersonales que tengan saldo neto negativo peavende diferencias de
cambio, originadas por obligaciones en moneda mejeta concertadas con
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anterioridad al 30 de junio de 2002, podran optareare del ejercicio econdémico
en curso a esa fecha y en el siguiente, por cdzbdicho saldo, total o
parcialmente en el Activo, en una cuenta que serdmara "Diferencias de
Cambio", y que estara individualizada con el nunterda presente ley. El saldo
referido sélo incluira las diferencias de cambidiwaalas por las variaciones en la
cotizacion de la moneda extranjera ocurridas egitr# de junio de 2002 y el

cierre del ejercicio.

En el caso de hacer uso de la opcion, cada saldal aa amortizara en cuotas
iguales en un plazo de tres, cuatro o cinco afiparér del ejercicio en que se
originaron. Formulada la opciéon en cuanto al nan@e afios, ésta no podra
variarse y no estan comprendidas en el presenteulartlas instituciones

financieras.

En caso de existir utilidades contables en cualgue los ejercicios mencionados
en el articulo N° 67, luego de deducida la amarifra correspondiente, dicha
utilidad se destinara a disminuir el saldo de lanta "Diferencias de Cambio”,
por orden de antigliedad, hasta su total cancelamigmque ello implique abreviar
el plazo de la opcién. En caso de quedar un remb@nme absorbido por dichas
utilidades, el mismo continuard siendo amortizadw fas cuotas fijadas

inicialmente.
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La posibilidad de activar la diferencia de cambg&rdida tuvo impacto en el
trabajo del auditor, ya que si bien se estabaaplic una ley vigente en nuestro
pais, no se estaba cumpliendo con las normas desitadbecuadas en lo referido a

la activacion de gastos.

En muchos casos el auditor, al momento de emitinfurme, debia incluir un
parrafo previo a su opinién en el cual se detallabzase para calificar la opinion
donde se mencionaba el hecho de la activacion déeleencia de cambio segun

lo establecido en la presente ley.

Posteriormente, en la opinion se debia incluirexwepcion por lo mencionado en
el parrafo precedente, ya que los estados contptdsgntaban una diferencia de

criterio de acuerdo a las normas contables adeswaddruguay.

Como ejemplo podemos mencionar el caso de Citratef®&a S.A., del cual
hemos obtenido informacion de sus estados contpbfesl| ejercicio finalizado el
31/12/2003 a través de la pagina web del BCEn el dictamen de los auditores

independientes se incluyeron los siguientes p&arafo

6 BCU, 2011 Citrico Saltefia S.A.- Informe dirigido al Directorreferente a la auditoria de los
estados contables consolidados expresados en paspsayos correspondientes al ejercicio
anula finalizado el 31 de diciembre de 203 linea]. Disponible en:
http://www3.bcu.gub.uy/autoriza/ggmvrf/citricola/rlvalcons311203.pdf
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“Segun se explica en la Nota 7 Citrico Saltefia 8ativé el 31 de diciembre de
2002 un saldo neto de diferencias de cambio p&.@80.000. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 68 de la Ley 17.55%ngpresa destino la utilidad del
ejercicio 2003, a amortizar el saldo de las difei@n de cambio originalmente
activadas. Esta practica si bien difiere de dagecontables adecuados, se ajusta

a la facultad legal.

En nuestra opinion, excepto por el efecto que seifiesta en el parrafo
precedente, los estados antes mencionados presanta@ablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion patrimonial deicG Saltefia S.A. al 31 de
diciembre de 2003 y los resultados de sus operegigrel origen y aplicacién de
fondos para el ejercicio anual terminado en eshafede acuerdo a normas

contables adecuadas en Uruguay.”

Queda a juicio del auditor, y depende de la sitwrade la empresa, pero se podria
dar el caso que la no activacion de la diferenei@aimbio perdida significara el
incumplimiento de principio de empresa en marclae darse este caso, el
profesional debia evaluar si en su dictamen sd&duim una excepcion, o si
ameritaba una abstencion; ya que si bien la novené&ggal amparaba a la empresa
en la activacion de la diferencia de cambio perditlal importe era muy material,
la situacion podia resultar irreversible a cortazply dificiimente las futuras
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utilidades pudieran cubrir las amortizaciones a¢iva por diferencia de cambio

establecido en la presente ley.

Esta situacion fue muy particular, y las normasrimacionales no prevén como
actuar, por lo que el auditor debe actuar en bases aonocimientos y su juicio
profesional. Incluso, el Boletin técnico del CCEArrespondiente a los meses
marzo — abril — mayo 2004 menciona que “el tratatbieexcepcional de las
diferencias de cambio generadas por la devaludniéné solucionar aspectos de
la pérdida de capital por parte de las empresavegiae afectado su patrimonio
por efecto de la devaluacion. Las Comisiones Tésnidel colegio han

establecido su desacuerdo con considerar actiferedcias de cambio perdidas”.

Por lo tanto, esta ley no solo tuvo un fuerte inpamn el trabajo del auditor, sino
gue ademas generd opiniones encontradas en elocapiamfesional sobre la

conveniencia de activar la diferencia de cambidlidar

" CCEA, 2011Boletin técnico de marzo, abril y mayo 20 linea]. Disponible en:
http://www.ccea.org.ujjConsultado el 12 de mayo de 2011].

181

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

Ley N° 17.613 — Fortalecimiento del sistema bancart 27/12/2002

Previamente al andlisis de la presente ley, hargefesencia a varios decretos

promulgados por el Poder Ejecutivo que tienen i@acon esta.

Con fecha 30/07/2002 se emitio el Decreto N° 28B/@6 el cual el BCU informa
la suspension de actividades de los Bancos de Mdete y Caja Obrera en
atencion al incumplimiento de la normativa vigeatesa fecha. A los efectos de
instrumentar las medidas pertinentes se deciditageain feriado bancario el dia

30 de julio de 2002.

El 31/07/2002 en el Decreto N° 290/002 se establacnecesidad de extender el
feriado bancario a los efectos de arbitrar todsisrladidas necesarias para que el
sistema financiero funcione con absoluta normaligamt lo que se extendio el

feriado bancario por un plazo adicional de 72 horas

Con fecha 04/08/2002 se emitieron los Decretos997002 y 492/002 en los que
se dispuso la suspension de actividades del Baoowfial S.A. y del Banco de

Crédito S.A., respectivamente

En este contexto se resolvidé emitir la presented&yortalecimiento del Sistema
Bancario. Dentro de los puntos mas relevantes stacke el hecho que se le

182

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

otorgan al BCU competencias para declarar la digolude las sociedades de
intermediacion financiera y su consiguiente estdeldiquidacion. Conforme a
los establecido en la Ley N° 16.060, el BCU adgularfacultad de disponer la
disolucion y liquidacion de sociedades de interaeidn financiera cuando se

produzca cualquier causal de disolucién.

Lo que se procuro6 con esta ley, fue dotar al BCUrdeserie de herramientas que
le permitieran realizar la liquidacidon de los pawhios bancarios de las
instituciones de intermediacion financiera cuyaivatdd estaba suspendida
mediante instrumentos mas eficientes que los gumipa la normativa vigente al
momento de la aprobacion de esta ley, con el pitgpds amortiguar el impacto
gue para la sociedad significaria la aplicacidmyidlana de la normativa anterior.
También se buscé proteger los derechos de los itkeies de las entidades

suspendidas, custodiando el ahorro por razoneseies general.

En la presente ley, se establece que el BCU eferesas potestades como
liguidador de entidades de intermediacion finarcieon la finalidad primordial
de proteger el ahorro por razones de interés dgenkeaadisolucion de las
sociedades y el consiguiente estado de liquidasédén declarados por el BCU
conforme a la legislacion vigente en materia deesiades de intermediacion

financiera y las demas aplicables a las sociedau@smas.
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Al BCU le compete como liquidador, la verificacide créditos, la definicion de
masa solvente e insolvente, la conversién de atitigas en moneda nacional o
extranjera o en unidades reajustables u otros giro@ntos de actualizacion
monetaria, la determinacion del orden de prefeseenilos pagos, el prorrateo de

los fondos y demas competencias que sean necgzarégsl! logro de sus fines.

El BCU, en su caracter de liquidador, podra dispane con activos y pasivos
del intermediario en liquidacién que a tal efecédedmine, se constituyan uno o
mas fondos de recuperacion de patrimonios bancaridsos fondos de

recuperacion de patrimonios bancarios estaran itgdes por el aporte de

créditos contra la sociedad en liquidacion, indedien los créditos de la misma
sociedad contra terceros. Los créditos contraotaedad se transformaran en
aportes al fondo por su importe calculado con valta fecha de constitucion del

fondo de acuerdo a lo pactado originariamente a@ot¢iedad de intermediacion.

De forma de proteger el ahorro bancario en nuegafs, se cred la
Superintendencia de Proteccion del Ahorro Bancadomo dependencia
desconcentrada del BCU, con el cometido de gaeangt reintegro de los

depdsitos en Bancos y cooperativas de intermedidici@nciera.

En esta ley se autoriza al Estado a constituir so@edad andnima de giro
bancario y ser titular de parte de sus acciong&lagor el derecho aplicable a las
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entidades privadas de intermediacion financiereodas sus aspectos, incluyendo
los relativos a su estructura y funcionamiento etacios, a la autorizacion,
habilitacion, supervision y control de su actividada enajenacion de acciones y
a la contratacion de cualquier naturaleza con tesce El Poder Ejecutivo, a
través del Ministerio de Economia y Finanzas (MBEndra la facultad de
encomendar a la Superintendencia de ProteccioAtdeto Publico, la tenencia,

custodia y gestion de las acciones de la refeddeedad.

En consecuencia, en marzo de 2003 se cre0 el Ndewwo Comercial a partir del
Banco Comercial, Caja Obrera y de Montevideo. Sedéanlaraciones del
Ministro de Economia de aquél entonces, Alejandtohégarry, uno de los
principales aspectos del nuevo banco era la aterd® las 30.000 empresas
clientes de estas instituciones. Lo que reflejanjportancia de esta ley por la

cantidad de empresas afectadas.

Esta ley fue muy importante para el auditor al mumeale emitir su informe, ya
gue se pudo obtener certeza de la creacién dendo fde recuperaciéon de los
patrimonios de los bancos suspendidos, lo que addujncertidumbre sobre la
recuperacion de los depdsitos que mantenian lasesagpen dichas instituciones

ya que el Estado manifestaba su intencion de potd@horro bancario.
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No obstante, se debian evaluar los posibles prasede liquidez para las
empresas que mantenian depdsitos en las instiagcismspendidas, incluso los
eventuales problemas de cobrabilidad ya que mu@hmsristas del Banco
Comercial y el Banco de Montevideo debieron espenachos afios para
recuperar sus depdésitos. Vale la pena destacaraciualmente sigue habiendo

ahorristas que no han podido recuperar sus deposito

La situacion del Banco de Crédito fue distinta a@dalas otras tres instituciones
bancarias suspendidas. Con fecha 28/02/2003 ettDife del BCU resolvio
disponer la disolucion y el consiguiente estado lideidacion en sede
administrativa del Banco de Crédito S.A. y declacanstituido el Fondo de
Recuperacion del Patrimonio Bancario de Banco dédi@r S.A. el que se
denominara “Banco de Crédito — Fondo de Recupearacié Patrimonio
Bancario” el cual serd administrado por el BCU tagsintegrado por todos los
derechos, obligaciones, sus titulos, garantiasckisim activos liquidos de la

entidad liquidada.

En el articulo N° 37 de la Ley N° 17.613 se establgue en caso de que el BCU
levante la suspension de actividades del Banca@eitG, se facultaba al Estado a
aplicar a la absorcion del patrimonio negativo @déa Banco, su participacion en
el capital de este ultimo y los créditos resultamte los préstamos que realizo la
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Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND.) ahBo de Crédito, con fondos

que el Poder Ejecutivo prest6 a la CND con esdidac

Asimismo, en la presente ley se establecié queNB Cancelara los préstamos
que le otorgd el Poder Ejecutivo y que aquéllainésal Banco Comercial, al
Banco de Montevideo y al Banco La Caja Obrera nmeeita cesion al Estado de

sus derechos contra esos Bancos y las garanti@spondientes.

Consideramos que vale la pena hacer referencidggakeste parrafo que fue
incluido en el dictamen de auditoria de la CND espondiente al ejercicio
finalizado el 31/12/2002, en el cual se hace ref@aeal plan de reestructura
bancaria y la transferencia del Banco de Crédita &ND (notas 4.2 y 4.4
respectivamente), donde queda de manifiesto la risapcia del reintegro por
parte del Estado de los créditos que la CND posefdra las instituciones

suspendidas para la continuidad del negocio.

“Sin calificar nuestra opinidon, hacemos notar taagion referida en notas 4.2 y
4.4 a los estados contables. La Corporacion ment@ntabilizados créditos
contra el Estado por U$S 41.070.249 equivalentés 12116 millones como

consecuencia de su participacion en los Bancosdja Gbrera S.A., Banco de
Crédito S.A. y Banco Comercial S.A., los cualeg@spntan el 50% del activo y
un 103% del patrimonio de la Corporacion. Estaditos son fundamentales
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para la viabilidad y continuidad de operacionedad€orporacion Nacional para
el Desarrollo. Durante el 2002, el Poder Ejecuénatié sucesivos decretos que
establecen la necesidad de reintegrar patrimoniaéme la Corporacion y a tal
efecto constituyé depositos en garantia de dichéditos. Posteriormente, el
Ministerio de Economia y Finanzas mediante cart28ele julio de 2003 indicé
gue el Estado se habria comprometido al reintegnonmonial de la Corporacion,

lo cual fue ratificado por carta de dicho Ministedie fecha 15 de julio de 2004”.

7.2.2 Normas contables

La globalizacion se destaca por ser asimétricaefimaindo a los paises ricos
frente a los paises emergentes como lo son losadiiscen América Latina,
ocasionando como resultado mayor desempleo y ciertionde la pobreza, sobre
todo en aquellos paises con economias dependiemedonde priman las
actividades financieras frente a las productivagbilo a esa desigualdad
econdémica es que se producen en algunos paisesda de sectores completos

siendo dificil para muchas empresas su subsistencia

Esta crisis del 2002 no sé6lo afecto el sistemanfif@o uruguayo, sino también a
todas aquellas empresas que tenian endeudamientaoeeda extranjera, asi
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como a aquellas que tenian comprometidos sus dep@si los bancos afectados

viéndose imposibilitadas de disponer de dichosdend

Reconociendo esta situacion, destacamos la impiatae la tarea del auditor al
analizar la realidad de cada empresa, en partiemaelacion del cumplimiento
del principio de empresa en marcha. Para ellearddlaremos el impacto que
tiene cada norma expuesta en el punto 4 del Maccmétivo en la actuacion del

auditor mediante la crisis econémica por la quavasé Uruguay

NIIF N° 5 — Operaciones discontinuadas

Cuando el auditor en el afio 2002 tuvo que efectlictamenes de distintas
empresas, en muchas de ellas se le generé ineebtidusobre el cumplimiento
del principio de empresa en marcha debiendo hagempié en el mismo
mediante un analisis mas profundo y certero s@o®htinuidad de las empresas

analizadas.

Durante dicho periodo de crisis se desencadenasweg) repercusiones en la
economia nacional, como ser un menor crecimientdageexportaciones, un
elevado cociente entre la deuda externa a corzo pldas reservas de divisas, un
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alto grado de apalancamiento y una alta proporaén créditos bancarios

incobrables.

El auditor en los casos en que se encontr6 antprdaencia de empresas
poseedoras de una linea del negocio o un area&eagsignificativa en la que
estaba bajo cierto riesgo, tuvo que detenersaudiasti esa linea o area afectada
podria repercutir en el funcionamiento de la entidRara ello debid recurrir a la
NIC N° 1 considerando los factores relacionados leorentabilidad actual y
esperada de esa linea o area geografica signiicaéil negocio, el calendario de
pagos de la deuda y las fuentes potenciales déusi@t de la financiacion
existente. El grado al cual sea afectada por didhosores y el nivel de
incertidumbre que se tenga sobre el cumplimientioslenismos llevara al auditor
a evacuar sus dudas con la Gerencia Financieracpaduir una opinion sobre

los estados financieros de la institucion.

El riesgo al que se presenta una empresa al végs@da en una linea o area
geogréfica significativa hace que el auditor setreean la operativa misma del
segmento analizando la situacion del publico gueaskela esa linea en cuanto a

sus niveles de ingresos, los que pudieron habmirdigdo debido a la crisis.

Como mencionamos anteriormente, la crisis trajogggda un menor crecimiento
en las exportaciones, ya que las economias de #uagey Brasil (dos de los
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principales compradores de productos uruguayos)bast atravesando sendas
crisis, por lo que disminuyeron significativamestes importaciones de productos
uruguayos. Lo que obligdb a empresas a concentnareqlocal gran parte de su
produccion que acostumbraban a colocar en el extede forma de poder
competir en el mercado local reduciendo los predes dichos productos,
ocasionando una insuficiente rentabilidad por tsatade lineas disefiadas

especialmente para cumplir con los requisitos @atas externos.

Las empresas importadoras 0 que necesitaban posdiuoportados para su
produccién vieron incrementados significativamelate precios de los mismos
debido al alza del dolar. En muchos casos debigliscontinuar lineas de
productos, ya que los nuevos costos produjeronagiprecios de los productos
finales fueran muy elevados de forma de mantenaremtabilidad razonable, no
siendo competitivos a nivel local. Las empresasedeb sustituir los productos
importados disminuyendo su calidad, o directamentgeron que dejar de

producir dichos productos.

Del analisis expuesto por el profesional, se ardib@ una conclusion, la cual
dependiendo de la materialidad podria cuestiongoriatipio de empresa en
marcha, debiendo incluir en el dictamen un parrdéo énfasis en caso de

incumplimiento del mismo.
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NIC N° 10 — Hechos Posteriores a la fecha de balanc

De acuerdo a esta norma, el auditor deberd anaizkys estados financieros
elaborados por la empresa requieren de algin caiebido al surgimiento de un
hecho significativo ocurrido luego de la fecha @dabce y anterior al dictamen

gue pudiera poner en duda la continuidad de |al&ahti

Algunas empresas uruguayas pudieron prever queridiss @rgentina podria
impactar en nuestro pais, sobretodo en las ingtitas bancarias que tenian
activos y pasivos argentinos, lo cual pudieron amar alguna nota referida a

dicho tema que impactaria en los estados contables.

También las empresas que tenian al mercado argexatino principal comprador,
0 por ser empresas controladas o sucursal de esspragentinas debieron
considerar que la crisis argentina iba a influigatevyamente en la continuidad del

negocio.

Las empresas uruguayas que cerraron ejercicio adueddel afio 2002 debieron
incluir una nota de hechos posteriores haciendoeatia a la crisis bancaria y en
algunos casos evaluar si la misma podria causgisdantinuidad de la empresa.
Si bien las consecuencias de la crisis se manitestéempo después, por lo
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sucedido en Argentina, era razonable que la draigaria terminara afectando a
toda la economia en su conjunto.

En caso de que la crisis haya surgido luego queeragresas elaboraron sus
estados financieros bajo la hipétesis de negocimartha, los mismos deberan

modificarse asumiendo la no continuidad de la esgre

NIC N° 36 — Deterioro del valor de los activos

Una de las principales consecuencias de la crisis 2002 fue la fuerte
devaluacion del peso uruguayo. Lo cual implico do® activos en moneda

extranjera sufrieran un deterioro en el valor genfismos.

Tal fue el impacto de la devaluacion que el Golmezmitié una ley que permitié
la activacion de la diferencia de cambio perdidéodma de contrarrestar el fuerte
deterioro del valor de los activos, y asi evitae das empresas presentaran
patrimonios negativos, lo cual implicaria el incuimgento del principio de

empresa en marcha.

Como ya hemos sefialado, la activacion de la dieaere cambio perdida no es

permitida segun las NIC, por lo que el auditoréd i informar en su dictamen.
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Por otro lado, las empresas exportadoras que niernpadntroducir sus productos
en Argentina y Brasil debieron volcarlos al mercémial, pero de forma de ser
competitivos tuvieron que reducir los precios de eismos. En algunos casos,
los activos disponibles para la venta se enconireootabilizados por un importe
superior al costo de los mismos. Por lo que la esgpdebid ajustar ese valor al
importe recuperable, reconociendo una pérdida etaridro, lo cual se revel6 en

una nota a los estados contables.

Si la entidad contara con un namero significatieosds activos sobrevaluados y
la pérdida por deterioro que debe reconocer la @sapes material, podria peligrar

el principio de empresa en marcha.

NIC N° 37 — Provisiones, activos contingentes y pass contingentes

El auditor al momento de evaluar la continuidad miedocio debera corroborar

gue no se hayan omitido contabilizar provisiones.

Durante la crisis, la devaluacion de la monedaigmésal alza el nivel de
inflacion ocasionando la caida del poder adquésitie los consumidores viéndose
afectadas muchas pequefias y medianas empresas &)¥avitivel local, por lo
tanto algunas de ellas apostaron a efectuar algonde reestructuracion para
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apalear esta pérdida de mercado optando por ejepglaeducir personal e
interrumpir contratos de servicios implicando cestadicionales como ser
despidos y multas por incumplimientos de contratBstos desembolsos que se
producirian debieron registrarse como provisiones rngestructuracion en los
estados contables de la entidad siempre que eaistieplan formal y detallado de
la forma de proceder y una estimacion fiable de plababilidad de

desprendimiento de dichos recursos.

Tal como lo mencionamos al presentar el marco nrajasi las provisiones son
por importes significativos podrian determinarrelumplimiento del principio de

empresa en marcha.

Podria sefalarse el caso de los activos continggratea aquellas empresas que
tenian sus depdsitos en los bancos afectados ipigia@on acciones legales para
recuperar sus créditos afectados por la crisinfiesa. Todas aquellas empresas
ahorristas seguramente han reconocido en sus sstashbables las partidas
mantenidas en dichas instituciones financieras guebraron por la crisis, de

forma de cumplir con los requisitos de la normativa

La probabilidad de que el hecho sea de ocurreravardble y de monto
significativo, hard que el auditor considere queesididad haga mencion del
mismo en las notas a los estados contables.
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NIC N° 39 — Instrumentos financieros: Reconocimiemt y medicion

Debido a la crisis analizada en el Uruguay, eltaudiebié considerar en el afio
2002 si existia evidencia objetiva de que un adiivanciero o un grupo de ellos
se encontraran sobrevaluados. Si tal evidencsiiese, la entidad determinara el
importe de cualquier pérdida de valuacion, aplicdeda los activos financieros

contabilizados al costo amortizado y para los digges para la venta.

El desencadenante de esta crisis produjo que easprgge tenian inversiones
temporarias en los bancos afectados no pudiergportks de las mismas,
debiendo reprogramar su devolucion. Dentro deseistgersiones se incluian

depdsitos en los bancos, asi como eurobonos emjtiniolos bancos liquidados.

Tal como fue expuesto en el marco legal, el BCyudie la resolucion y el
consiguiente estado de liquidacion en sede admatiist del Banco Comercial,
Banco de Montevideo y Banco la Caja Obrera y sdation constituidos los
respectivos Fondos de Recuperacion de Patrimomed@m. Los créditos contra

la sociedad se transformaran en aportes a dichde$o

Si bien los créditos estaban respaldados por caiésp de los fondos de
recuperacion, los mismos estaban muy devaluadadal punto que con fecha
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10/09/2007, el equipo econémico del Gobierno arunnia oferta a los tenedores
de eurobonos y depositantes de mas de 100.000ed6tl los ex bancos

Montevideo, Comercial y Caja Obrera que tenganosgiéndientes de cobro. Se
les ofrecid canjear lo que les quede por cobraupdyono en Unidades Indexadas

(UI) con plazo a 2020.

Lo destacable es que a los tenedores se les of@ajéar esos saldos que puedan
tener para cobrar por un bono, pero no por el 10@épendiendo del banco la
oferta es por el 12% en el caso de los bancos@ajera y Montevideo y el 15%

en el caso del Banco Comercial.

La oferta es que del valor nominal de los saldos sglI tengan para cobrar, el
Estado ofrece pagar el 12 o el 15% dependienddbaeto con un bono de

unidades indexadas al 2020 que da una tasa désmter4% anual.

Lo acontecido con las instituciones bancarias quebiaron en el pais afectaron
significativamente la valuacion de los activos fio@ros que las empresas
habian colocado en dichos bancos como inversiofas. tal motivo sera de

especial atencion del auditor la materialidad denfismos al exponerlos en los

estados contables de la entidad al momento deaJaleontinuidad del negocio.
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7.2.3 Normas de auditoria

A continuacion analizaremos el impacto en el tralubgl auditor que tienen las
normas de auditoria vinculadas con el principio e®presa en marcha
desarrolladas en el capitulo 4 del Marco Normaéwoel contexto de la crisis

economica por la que atravesé Uruguay en el aii@.200

NIA N° 570 — Negocio en marcha

La presente norma es la mas relevante en relatipnireipio de empresa en
marcha de las normas de auditoria analizadas, g@uwbjetivo es proporcionar
lineamientos sobre la responsabilidad del auditotaeauditoria de los estados
financieros, con respecto al supuesto de negociomancha usado en la
preparacion de los estados financieros. En estaanel auditor debera concluir
sobre la evaluacion de la administracion en retaeida capacidad de la entidad

para continuar como un negocio en marcha.

Como se establece en la norma, la administracé&metia responsabilidad de
evaluar la capacidad de la entidad para continbi@oan negocio en marcha. En
épocas de crisis es mayor la atencion que debdaprek auditor en dicha
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evaluacion, ya que en muchas empresas, en las agia Bl momento nunca
habian ocurrido sucesos o condiciones que pusieramluda el principio la
administracion pudo no haber considerado el nuemutexto econdmico al
momento de elaborar los estados contables. Enecoescia, los estados

contables no estarian reflejando la situacion firexa de la empresa.

La responsabilidad del auditor es evaluar la agplicadel supuesto de negocio en
marcha por parte de la administracion en la preparade los estados financieros
y si hay incertidumbres de importancia relativareola capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha que neneser reveladas en los

estados financieros.

Si se hace la revelacion adecuada en los estasmscieros, el auditor debera
expresar una opinion sin salvedad pero en el daaghauditor debera incluir un
parrafo de énfasis que haga resaltar la existedeiauna incertidumbre de
importancia relativa relacionada al suceso o cadidique pueda proyectar duda
importante sobre la capacidad de la entidad pantinc@r como un negocio en
marcha. También debera conducir al lector haganliatas que contienen la

informacién mencionada del suceso.

En casos extremos, tales como situaciones que guoguli multiples
incertidumbres de importancia relativa que seanoitaptes para los estados
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financieros, el auditor puede considerar apropiedoresar una abstencion de

opinién en vez de afadir un parrafo de énfasisdata.

Si, a juicio del auditor, la entidad no tendra dpacidad de continuar como un
negocio en marcha, el auditor deberéa expresar pimon adversa si los estados

financieros han sido preparados sobre una basegieino en marcha.

En momentos de crisis, como la ocurrida en Urugeragl afio 2002, el auditor
debe prestar especial atencion en relacion al c¢omepito del principio de

empresa en marcha, debido a que muchas empresapregentaban alguna
dificultad financiera o econémica no pudieron comiir como negocio en marcha
por las consecuencias de la crisis. Como ya henemeionado posteriormente a
la crisis del 2002 se produjeron una cantidad cedersolicitudes de concursos y

quiebras.

Pero el auditor no s6lo debe analizar en profurtidasituacion de las empresas
que presentan o presentaron alguna dificultad ewmad sino también debe
evaluar la continuidad de las empresas que hadotem historial de operacion
rentable, asi como facilidades de acceso a rectirgoxieros; ya que quizas la
administracion realizé un analisis en profundidaloks la continuidad del negocio
basado en el pasado de la empresa, pero no evalaarposibles consecuencias
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de una crisis como la del 2002 que abarco casitididad de los rubros de la

economia uruguaya.

NIA N° 200 — Objetivos y principios generales queigen una auditoria de

estados financieros

El propdsito de la NIA N° 200 es establecer normasir lineamientos sobre el
objetivo y los principios generales que gobiernara wauditoria de estados
financierospara facilitarle al auditor expresar una opiniéibreosi los estados
financieros estan preparados de acuerdo con unomdec referencia de
informacion financiera aplicable, en el que estaluido la evaluacion del

cumplimiento del principio contable fundamentalesiepresa en marcha.

El auditor es responsable de formar y expresar apuaion sobre los estados
financieros, pero la responsabilidad por la pregamay presentacion de los
mismos es de la administracion de la entidad, darlas responsabilidades se
destaca la evaluacion de la capacidad de la enfidaa continuar como un

negocio en marcha.

Una opinion de auditoria no asegura la futura liddd de la entidad ni la
eficiencia ni efectividad con que la administracit@ya conducido los asuntos de

201

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

la entidad. El riesgo de que el auditor exprese apmion de auditoria
inapropiada cuando los estados financieros est@egentados erroneamente, en

una forma de importancia relativa, se conoce camsdgo de auditoria”.

El auditor debera planear y desempefar una awdittoh una actitud de
escepticismo profesional, o sea haciendo una esahluacritica, con una

mentalidad cuestionante, de la validez de la ecidede auditoria obtenida y
estando alerta a evidencia de auditoria que cag#&rad ponga en duda la
confiabilidad de los documentos. No es suficieciatar con la opinion de la
administracion sobre la continuidad de la empresauditor debe realizar su
propio andlisis, claro esta que debe reunirse @@uininistracion e indagar sobre
la forma en que realizaron su evaluacion sobreptimiento o no del principio

de empresa en marcha.

La relevancia de esta norma radica en que se estafle el auditor no puede
tener certeza absoluta en su opinion, siempre hagsgo de auditoria. En épocas
de crisis este riesgo se ve incrementado, ya qudesunuevos factores afectan a
las empresas, y en muchos casos resulta muy difidiér realizar estimaciones

razonables sobre la continuidad del negocio.
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NIA N° 300 — Planeaciéon de una auditoria de estadfisancieros

Su propésito es establecer normas y proporcionagamnientos sobre las
consideraciones y actividades aplicables para ptanea auditoria de estados

financieros.

En la planeacion de la auditoria el auditor deteard los pasos a seguir para
realizar su trabajo y en base al plan disefiadgplde reuniones y conversaciones
con los directores y/o la administracién y de laencia obtenida podra evaluar

el cumplimiento del principio de empresa en marcha.

El auditor establecera la estrategia general detasiad para el trabajo y

desarrollara un plan de auditoria, para reduaiesfjo a un nivel aceptablemente
bajo, de esta forma se logra desempefiar el traleajpanera efectiva y eficiente.
Al reducir el riesgo, disminuye la posibilidad gelkauditor se equivoque en la

evaluacion de la continuidad del negocio.

La planeacién sirve para asegurar que se dedigatetecion apropiada en areas
importantes de la auditoria, asi como para ideatifios potenciales problemas y
resolverlos oportunamente. Dentro de los cualesdeye la evaluacion de la

continuidad de la empresa.
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Al planear la auditoria se debera analizar si lpresa ya tenia problemas de
incertidumbre en la continuidad del negocio, mas@iando la economia del pais
esta en crisis ya que se deben identificar losnp@es problemas que puede
enfrentar la empresa, lo que podria determinarceimplimiento del principio de

empresa en marcha.

También puede suceder que en las conversacior&ddasicon la administracion
de empresas, que nunca han enfrentado problen@stieuidad, se le informe a
los auditores que los mismos estiman que la empadsmtara problemas
comerciales y/o financieros, por lo que los estaawdables se deberan realizar a
valores de liquidacion por no cumplir con el prpicide empresa en marcha. De
esta forma el auditor antes de desarrollar su glrauditoria y comenzar su
trabajo de campo ya estara informado de la sitnadgdla empresa en relacion al

incumplimiento del principio.

NIA N° 400 — Evaluacion del riesgo y control intern

El propdsito de esta Norma Internacional de Audit@s establecer normas vy

proporcionar lineamientos para obtener una compmende los sistemas de

contabilidad y de control interno sobre el riesgoagiditoria y sus componentes:

riesgo inherente, riesgo de control y riesgo deataén.
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El auditor debe evaluar y obtener una comprensoogisistemas de contabilidad
y de control interno de la empresa para planeautfitoria, de forma de poder
identificar y entender las principales clases dadacciones en las operaciones de
la entidad, asi como el proceso contable y denmgsrfinancieros, desde el inicio
de transacciones importantes y otros eventos lsastaclusion en los estados

financieros.

Adicionalmente, el auditor deberia obtener una cemgon del ambiente de
control suficiente para evaluar las actitudes, ma y acciones de directores y

administracion, respecto de los controles inteynsis importancia en la entidad.

Al lograr un amplio conocimiento de la empresa ysds operaciones el auditor
puede asegurar que el riesgo se reduce a un roeetablemente bajo. De la
evaluacion del riesgo pueden surgir incertidumisebre la continuidad del

negocio, para la cual se necesitara evidencia dioaa suficiente.

Debido a la materialidad del principio de empresan@archa, es muy bajo el

riesgo de que el auditor no lo detecte. Mas ala sconomia esta atravesando
una crisis financiera generalizada, por lo que phiaso de la crisis del 2002 el
auditor al evaluar el riesgo y control interno deempresa deberia detectar sin

problemas si la empresa presenta incertidumbre sabcontinuidad.
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NIA N° 240 — Responsabilidad del auditor de consedar el fraude y error en

una auditoria de estados financieros

Su propdsito es establecer normas y proporcionagatnientos sobre la
responsabilidad del auditor de considerar el frapdsror en una auditoria de
estados financieros. Siendo también responsabl&smgrevencion y deteccion de
fraude y error tanto los encargados del mando cdenla administracion de una

entidad.

El auditor debera considerar el riesgo de repras@nrtes erroneas de importancia
relativa en los estados financieros resultantdsadele o error. El término “error”
se puede aplicar a una equivocacion en los prioeigé contabilidad relativos a
valuacion, reconocimiento, clasificacion, preseidtao revelacion. Por lo tanto,
cuando una entidad no cumple con el principio dgresa en marcha y la
administracion no lo considera en sus estados lbl@stael mismo configura un

error.

El término “fraude” se refiere a un acto intenciopar parte de uno o mas
individuos de la administracion, los encargadosna@do, empleados, o terceras
partes, que impliquen el uso de engafo para obtewerentaja injusta o ilegal.
Si bien no es una préactica habitual, la adminigirapodria alterar sus registros
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contables de forma que la empresa no incumpla tpnreipio de empresa en
marcha y asi obtener préstamos bancarios o papenter alguna exoneracion

tributaria.

El auditor deberd hacer investigaciones con la midtmacion de forma de
prevenir y detectar errores y fraudes. Asimisnedyedla obtener representaciones
por escrito de la administracién en donde recosaaesponsabilidad de la puesta
en marcha y operacion de los sistemas de contbilid de control interno

disefiados para prevenir y detectar fraude y error.

Cuando el auditor identifica una representacioarea resultante de fraude, o un
presunto fraude y/o error, debera comunicar esbanracion a la administracion,
a los encargados del mando y, en algunas circwiatara las autoridades de

vigilancia y control de la entidad.

En caso que la administracion no esté de acuerdulesanar el error o fraude

detectado, el auditor en su dictamen debera evsilsarabstiene de opinar o si su

opinion sera adversa.
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NIA N° 560 — Hechos posteriores

El proposito es establecer normas y proporcionaealnientos sobre la
responsabilidad del auditor respecto de los hegusseriores o sea aquellos
hechos que ocurren entre el final del periodo fiedha del dictamen del auditor,

asi como a los hechos descubiertos después dehia del dictamen del auditor.

Dentro de los hechos posteriores podemos diferetremtipos de hechos que

requieren un tratamiento a aplicar:

1. Hechos que ocurren hasta la fecha del dictameauuiitior.

2. Hechos descubiertos después de la fecha del dictamleauditor pero
antes de que se emitan los estados financieros.

3. Hechos descubiertos después de que los estadoxidires han sido

emitidos.

Para el primer caso, el auditor deberd desempeadeedgimientos disefiados para
obtener evidencia de auditoria suficiente de gdegdos acontecimientos hasta la
fecha del dictamen que puedan requerir ajuste elaen en los estados

financieros, han sido identificados.
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En momentos de crisis es muy importante realizalueciones sobre el futuro de
la empresa, ya que pasados dos o tres meses ael d# ejercicio contable el
auditor tendra una mayor perspectiva de la empyelsasituacion economico-

financiera puede haber cambiado drasticamenteresecaoencia de la crisis.

También puede suceder un hecho posteriormentemitdn del dictamen, pero
antes de la emision de los estados financierosel &iditor se da cuenta que un
hecho puede afectar en forma importante los estédascieros, el auditor
deberia considerar si los estados financieros it@cesorreccion, discutiendo el
asunto con la administracion, y deberia tomar laidéac apropiada en las

circunstancias.

Este es el caso de la ocurrencia de un aconted¢onieny puntal, como puede
haber sido el feriado bancario, el cual junto carctisis bancaria que estaba
atravesando desde hacia unos meses Argentina,neiadigcio que se podria

avecinar una crisis de similar magnitud en Uruguay.

El auditor deber& evaluar la necesidad de cormreadb®los estados financieros y
consecuentemente de su dictamen. En caso quedigraoonsidere que los
estados financieros debieran corregirse debidcedajampresa no cumple con el
principio de empresa en marcha, pero la administnano lo comparte y no
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modifica los estados financieros, el auditor debexxpresar una opinién con

salvedad o adversa en el dictamen.

La tercer clase de hecho posterior es cuando, édssda que los estados
financieros han sido emitidos y el auditor se denta de un hecho que existia en
la fecha del dictamen de auditoria y que, si hab®do conocido en esa fecha,
pudiera haber sido causa de que el auditor modifisa dictamen, éste deberia
considerar si los estados financieros necesitaniday discutiendo el asunto con

la administracion, y deberia tomar la accion amdgien las circunstancias.

De ser necesario, el auditor debera realizar laxqulimientos de auditoria
necesarios y asegurarse de que cualquier usuaipapea los estados financieros
previamente emitidos junto con el dictamen del taudsea informado de la
situacion y deberia emitir un nuevo dictamen solbe estados financieros

revisados.

NIA N° 500 - Evidencia de auditoria

Su proposito es establecer normas y proporcionealnientos sobre la cantidad y
calidad de evidencia de auditoria que se tiene ajpiener cuando se auditan
estados financieros y los procedimientos para ebtéicha evidencia de auditoria.
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El auditor deberd obtener evidencia suficiente pipda para poder extraer
conclusiones razonables sobre las cuales basagrin@w de auditoria. Para el
caso de la evaluacion del principio de empresaacima es imprescindible contar
con evidencia suficiente, ya que del andlisis dehma puede surgir un cambio en
la valuacion de los estados contables o eventuédmera opinion adversa o una
abstencion si la empresa no concuerda con el awditwe el incumplimiento del

principio de empresa en marcha.

En época de crisis, principalmente al momento si@iameras manifestaciones de
la misma, a veces resulta dificil conseguir evitkede auditoria suficiente debido
a la dificultad de realizar estimaciones razonallgsre el impacto que puede
sufrir la empresa a consecuencia de la crisis. €3tw, resulta imprescindible
mantener reuniones con la administracion de la esaprde forma de recabar la
mayor cantidad de informacién posible, procurantibemer las estimaciones

futuras realizadas por la empresa considerandaesincontexto econémico.

7.3 CONCLUSION

Muchos analistas afirman que la crisis economicaraa en Uruguay en el afio

2002 fue la crisis mas grande de la historia destnoigpais. Dentro de muchas de
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las consecuencias ocasionadas por esta crisis oskijprel cierre de varias

empresas, mientras otras tantas enfrentaron ggablemas financieros.

Ante esta situacion econdémica del pais, los awftalebieron profundizar su
evaluacion sobre el cumplimiento del principio depeesa en marcha de las
distintas entidades auditadas, asi como tambiétizanaon mayor detalle las

estimaciones de la administracion en relacion apdumiento de dicho principio.

Adicionalmente, los auditores tuvieron que estay aetualizados en relacion a la
normativa legal ya que a consecuencia de la @lsSobierno emitié distintas
leyes y decretos que buscaron contrarrestar mudddss efectos de la misma,

como por ejemplo la posibilidad de activar lasmdifecias de cambio perdidas.

La intencidn de este caso de estudio fue exporiaedk impacto en el trabajo del
auditor que produjo la crisis del 2002 en lo refiégeal principio de empresa en

marcha tomando como base de analisis la normatgad, lcontable y de auditoria.

A partir del andlisis de la normativa buscamos dainlineamientos sobre la

opinién a emitir en el dictamen de auditoria depardb de la situacion planteada

en el contexto de esta crisis.
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CAPITULO 8 — CASO DE ESTUDIO II: CRISIS FINANCIERA DE EEUU

EN EL ANO 2008

8.1 INTRODUCCION

La crisis econOmica originada en los Estados Un@osl resultado del conjunto
de politicas monetarias que han aplicado los gobseide dicho pais en los

ultimos afios.

A diferencia de las crisis surgidas anteriormewjge se originaban en paises
emergentes, dicha crisis surgio en el centro dedastUnidos y se expandi6 hacia
el resto del mundo siendo conocida por muchos edigegs internacionales

como la “crisis de los paises desarrollados”, y& gus consecuencias se

observaron fundamentalmente en los paises masdetosundo.

Si bien se reconoce esta crisis en el ailo 2008)rgimiento se produce en agosto
de 2007 cuando los Bancos centrales tuvieron geevenir para proporcionar

liguidez al sistema bancario. Luego, debido aogameses de debilidad y pérdida
de empleos se produce la quiebra de innumerableDby entidades financieras

afectando también, la capacidad de consumo y alerta poblacién.

213

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

A los efectos de comprender el origen de dichaisciagnericana debemos
remontarnos a fines del afio 2000. En esa époxdadas de interés de Fondos
Federales, las tasas hipotecarias y las tasagatésrajustables a un afio habian
bajado su valor como resultado de una estrategiptada por la Reserva Federal
de los Estados Unidos, la cual buscaba incenaValesarrollo y crecimiento
economico. De esta manera, se daba lugar a quealosos pudieran ofrecer
créditos hipotecarios muy baratos, siendo aprowdahpor muchas personas para
comprar casas; generandose una demanda inusitaaiardes inmobiliarios, que
en poco tiempo provoco un incremento impresionantel precio de ese tipo de

bienes.

Tan atractivo se volvio pedir prestado y compranbs raices que muchos
inversionistas optaron por vender sus accionesadeempresas tecnoldgicas
trasladandose al mercado inmobiliario. Este mercadultdé ser beneficioso para
las instituciones financieras quienes llegabaroegat créditos a personas que no
tenian un buen historial crediticio ya que se etratyan respaldados por la ley
norteamericana “Community Reinvestment Act” (Feti&aancial Institutions,

Examination Council, [FFIEC], 2008).

En suma, la crisis financiera se desencaden¢ debldancapacidad de pago de
los préstamos hipotecarios de miles de personasidemadas no solventes por
representar un alto riesgo de cobrabilidad, provdoagraves pérdidas y quiebras
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de las instituciones, las cuales tuvieron que geiti@das por los bancos centrales
y afectando también a los inversionistas que tea@@ones en las instituciones

financieras afectadas.

La extension de la crisis a nivel mundial se delmegran medida, a la existencia
de los llamados CDOs (Collateralized Debt Obligatjoque son obligaciones de

deuda con garantia colateral.

Dichos instrumentos circularon y fueron comprados pna gran cantidad de
empresas en el mundo ya que le permitian a losobapader venderlos en el

mercado secundario toda vez que los mismos otangab@réstamo hipotecario.

Siendo los CDOs, titulos de deuda respaldados par garantia prendaria o
colateral, el pago a los inversionistas que lospratyan provenian de los pagos
gue hacen los deudores de las hipotecas. El atrade invertir en estos

instrumentos radicaba en que las hipotecas estaspaldadas con viviendas
Cuyos precios se mantenian al alza y, por lo migraggcian una inversion muy
segura y muy rentable. Con cada incremento deresios, la expectativa de
beneficio subia y por lo tanto se compraban méas £DEl problema sobrevino

cuando los deudores no pudieron seguir pagandcs ypiecios de las casas

cayeron estre pitosame nte.
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Si bien el reporte emitido por el Financial StapilForunf establece que las
principales causas o motivos que originaron eggasdinanciera internacional

fueron:

i. Estdndares y bases de andlisis inadecuadaslpatcagamiento de créditos;

ii. Fallas en las practicas empresariales de gedBdriesgos;

iii. Inadecuado nivel de analisis y diligencia parte de inversores;

iv. Inadecuadas calificaciones otorgadas a produde¢ocrédito estructurados por
parte de las agencias calificadoras;

v. Incentivos distorsionantes en practicas de nierca

vi. Reducidas revelaciones por parte de las ergglatyolucradas.

Se reconoce la existencia de otros factores cassdatla crisis como ser:

1- Los altos precios de las materias primas (petrotaiyre, materiales
esenciales en la produccion: acido sulfarico y swsstica, etc.)

2

La sobrevalorizacion del producto

3

Crisis alimenticia mundial y energética

4- Elevada inflacion

5- Amenaza de recesion a nivel mundial

6

Crisis crediticia e hipotecaria

8 Report of the Financial Stability Forum on EnhargiMarket and Institutional Resilience
April 2008.
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Con la caida de los precios de estos instrumersivacéurados, los bancos se
vieron obligados a reconocer pérdidas importankes, mercados perdieron

liquidez y los inversores redujeron su riesgo alimé.

La explosién de la llamada “burbuja” que habia pmdo un aumento desmedido
en el precio de los inmuebles, hizo que los premimsenzaran a caer, los créditos
se tornaran incobrables, los bancos se vierananluligya absorber pérdidas, y a
reducir el otorgamiento del crédito, provocandatetto recesivo en la economia.
A consecuencia de ello, el auditor al examinaelapresas afectadas por la crisis
de dicho periodo, debera tener especial cuidaddizando el cumplimiento del
principio de empresa en marcha con el fin de emita opiniéon en su dictamen
certero en donde los bienes, derechos y obligagidada sociedad se encuentren

valuados adecuadamente.

En tiempos de crisis es muy dificil la medicion delor razonable. En dicho caso,
los mercados manifestaban una fuerte caida detillacion en los instrumentos
financieros por lo tanto, las empresas que poseiaiones, bonos u otro tipo de
instrumento encontrarian deteriorado su activognab arribar a un proceso de

liquidacion.
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Cuando las entidades dejan de ser viables no cemawalicon la hipotesis de
negocio en marcha, el auditor debera efectuarenvelacion en forma explicita, y
explicar las razones que han llevado a dicha ceigclu Es por ello que en
primera instancia se analizara la Ley Sabarnesley®xirgida en Estados Unidos
con el fin de controlar a las empresas que cotearbolsa determinando el
impacto de la misma en la crisis del 2008. Pasteente se analizaran las
normas contables y de auditoria en relacion aistia y el impacto en el trabajo

del auditor.

8.2 LEY SARBANES-OXLEY

La Ley Sarbanes-Oxley (Sarbanes Oxley Act of 20@BDA) nace en Estados
Unidos el 30 de junio de 2002, con el fin de momdty a las empresas que
cotizan en la bolsa de valores, asi como evitardffa y riesgo de bancarrota,
protegiendo al inversor por medio de mejoras eexkctitud y confiabilidad de

los reportes corporativos.

Es una ley federal que ha generado mucha contiaye/@s que es creada en
respuesta a los escandalos financieros de alguaadasg corporaciones, entre los
gue se incluyen los casos que afectaron a Enrarg Igernational, WorldCom y
Peregrine Systems, estos escandalos hicieron aaeorifianza de la opinién

publica en los sistemas de contabilidad y auditoria
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La legislacibn abarca y establece nuevos estandaaes los consejos de
administracion y direccion y los mecanismos comsble todas las empresas que
cotizan en bolsa en los Estados Unidos asi como fifiages, introduce
responsabilidades penales para el consejo de adragion y establece unos
requerimientos por parte de Securities and Exclai@mmmission (SEC), es
decir, la comision reguladora del mercado de valate Estados Unidos, que
pretende influir de manera significativa a los dines y principales ejecutivos de
las empresas, y asi como en forma importante lgigad y regulacion de las
firmas auditoras, en lo que se destaca la indeperaentre éstas y las empresas

auditadas.

La ley Sarbanes-Oxley es un texto cuyos contenplascipales podemos
agruparlos en seis grandes areas:
1. Mejora en la calidad de la informacion publica y les detalles de la

misma.

2. Reforzamientos de responsabilidades en el Gobi€orporativo de las

sociedades.

3. Mejora en las conductas y comportamientos éticogitdgs: mayores
exigencias de responsabilidad en los temas dedgestidebida de

informacién confidencial.
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4. Aumento de la Supervision a las actuaciones emsados cotizados.

5. Incremento del régimen sancionador asociado a ipkomentos.

6. Aumento de exigencia y presién sobre la indeperidegiectiva de los

auditores.

A continuacion presentamos en forma resumida estasiones mencionadas

anteriormente destacando sus principales objetivos.

1. Mejora en la calidad de la informacion publica y enlos detalles de la

misma

La informacién publica presentada debera ser egdia por los directivos de la
sociedad. En este sentido, los directivos ceattifin su responsabilidad y
correccion respecto a:

* Los informes trimestrales y anuales.

* La no existencia de omisiones o informacion csafen los estados financieros.
* Los controles sobre la informacion que se enlimexcado y la eficiencia del

control interno sobre la misma.

» La comunicacion de forma efectiva a los auditored Comité de Auditoria de
los errores o fraudes que se identifiquen.
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Se requieren por un lado, mejoras en los detadleimfdrmacion y transacciones
fuera de balance, y por otro una evaluacion deltrobnnterno financiero:

valorado, documentado y certificado por la diregaile la sociedad y auditado
por el auditor de cuentas. Este opinara sobreri@ccion de lo manifestado por
la sociedad y sobre la eficiencia del control intefinanciero a la fecha de cierre

de los estados financieros.

A su vez los cambios en informacion publica deokieslad, que tengan impacto
potencial significativo, en la situacion financieran las operaciones, deberan ser

informados de forma mucho mas rapida y efectiva.

2. Reforzamientos de responsabilidades en el Gobierr@orporativo de

las sociedades

Se establece un incremento de comunicaciones a&emtre el auditor y el
comité de auditoria en materias como: politicas taldas significativas,

tratamientos contables alternativos, etc.

La ley define al comité de auditoria como un coroitéquivalente establecido y
compuesto por miembros de la junta de directorda dempafia para supervisar
el proceso de emision de informacion contable jauditoria de los estados
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contables de la compaifiia. Si la empresa no estabieho comité, la junta de

directores sera quien asuma dicha tarea.

También se establecen regulaciones mas completadgsacomités de auditoria
(obligatorios):

» Seran responsables directos de designar, retyitauipervisar al auditor.

* Sus miembros deberan ser consejeros indepensligrdesjecutivos) - Deberan
implantar un canal de recogida anénima de denuncias

» Deberan disponer de capacidad de compensac#&unddbr y a otros asesores Si
los consideran necesarios en el desarrollo deespsmnsabilidades.

Ademas existe obligaciébn de contar con expertosnfireros en el comité de
auditoria e informar explicitamente sobre quiénms s consejeros con esta

experiencia.

3. Mejora en las conductas y comportamientos éticos igkbles: mayores
exigencias de responsabilidad en los temas de géstiindebida de

informacion confidencial

Se hace explicitamente ilegal la actuacién de oigxlgconsejero o directivo
destinada a influir de forma fraudulenta, coacdipmaanipular o confundir,

intencionadamente, al auditor; habr4d una proteccé&special para los
denunciantes anénimos de conductas ilicitas eulaess de la sociedad: en
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ningin caso podran ser perseguidas las denunaiamilémlas por este tipo de

incumplimientos.

Y se suma la obligatoriedad de un cdédigo de éiaa los ejecutivos del area
financiera y cualquier cambio o incumplimientoxétligo deben ser informados

publicamente.

4. Aumento de la supervision a las actuaciones en lo®rcados cotizados

Se produce la creacién de un organismo publico weersision: el Public

Company Accounting Oversight Board (PCAOB).

* EI PCAOB tendra capacidad de supervision y estitbiento de estandares de
auditoria, controles de calidad, normas de éticaependencia para auditores,
etc..

e Cualquier compafiia que quiera auditar sociedaadizadas en mercados
americanos debera estar inscrita adecuadament®@A©B.

» EI PCAOB desarrollar4 programas continuos de rsigién del trabajo de las

firmas de auditoria para comprobar su cumplimiesfectivo de los estandares

profesionales.

223

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

5. Incremento del régimen sancionador asociado a incystimientos

Deberan reintegrarse los incentivos cobrados obéeficios realizados en la
venta de acciones por el Consejero Delegado (CH%WY @l Director Financiero
(CFO) que se hayan recibido sobre la base de ufmmmacion financiera

fraudulenta que necesite ser revisada, corregigablicada nuevamente.

A partir de esta nueva normativa se extendieron plazos en que puede

perseguirse un fraude cometido y/o identificadsgyestablecio algo importante
en cuanto a responsabilidad de los ejecutivos damiaresa, la obligacion para
CEO y CFO de certificar, bajo responsabilidad pesiabuena fe en cuanto a que
los informes publicos periédicos:

- Cumplen con todos los requisitos legales estaluec

- Presentan, en todos los aspectos materialesjtdaci®n financiera y los

resultados de las operaciones del emisor.

Y no menos importante son las responsabilidadeal@gepor manipular, alterar o
destruir documentos o impedir, de otra manera, inmastigacion oficial; y

extension de este tipo de responsabilidades a waslgpersona que altere
documentos, incluyendo registros documentales deoaia, con el fin de obstruir

o impedir una investigacion.
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6. Aumento de exigencia y presion sobre la indepaencia efectiva de

los auditores

A partir de la SOA existira prohibicion total pagae el auditor de cuentas pueda
prestar determinados servicios a sus clientes dioaia, el comité de auditoria
debera autorizar, de forma previa a su contratacidalquier servicio permitido

gue pretenda contratarse con el auditor de cuentas.

Algo mas que se agrega en esta tematica sobraligdramdependiente, es que el

socio firmante y el socio revisor deberan rotarcaafios.

Se establecen restricciones importantes para cuentidad contrate personal del
equipo de su auditoria sin que esto pueda supomepogible problema de

independencia para la firma auditora y se congituy periodo de un afio en el
gue no se pueden producir estas contratacionespp@stos clave en relacion

directa con la supervision financiera de la inforida del emisor.

Impacto en las tareas del auditor

De lo visto anteriormente en forma simplificada,qee el texto normativo va al

detalle sobre muchos de los aspectos mencionaddenms apreciar el impacto

225

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

de la ley en el area de la auditoria, tanto encdspajue hacen al desarrollo del
trabajo del auditor en la entidad asi como endpiprregulacion de la profesion.
De esta manera, el campo de trabajo de las audit@e centrara en darle
relevancia a las tareas especificas destinadasoaie de auditoria, un reflejo de
esto es la lista exhaustiva que describe la leyeslols servicios no permitidos al
auditor de cuentas que tiene un efecto directooertrbbajos que desarrolla el
auditor en sus clientes y en la relacion profedigne se establece entre ambas
partes. Asi, el principio de independencia exgill auditor se complementa con

la definicion formal de servicios prohibidos.

Otra mencion importante sobre efectos en el trabdeJoauditor que realiza la
normativa es la obligatoriedad de fortalecer lastesnas de control interno
financiero, algo que se toma como un elemento nmasitipo en lo que es la

proteccion de la informacion financiera de la ersgre

Si bien la SOA no es una ley exclusiva para lositangs, tiene efectos
importantes en la profesion, y hace de la eficaeida auditoria efectuada un
factor clave en lo que respecta a la calidad d&damacion obtenida a través del
trabajo de auditoria, para lo cual los nuevos estéas profesionales de auditoria,
mas especificos y exigentes, deberian permitirnzéma dichos objetivos de

calidad.
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Si bien estamos tratando una legislacion extrargarempacto ha sido global, no
sblo por las causas que originaron su creacion goroel efecto logrado en

distintas areas de la economia y profesiones afinegie pone de manifiesto la
importancia que debe tenerse en estos temas difeleentes economias alrededor

del mundo.

En Uruguay, si bien la empresas no tienen una eeigdegal en demasia en lo
gue respecta a llevar auditorias en las empresasiesmportante tener a recaudo
los hechos relacionados con esta normativa ya go® e vio muchos de los
requisitos y regulaciones impuestas por la SOAetiecomo fin dltimo cuidar la

estabilidad financiera nacional evitando que engwede gran porte asuman
riesgos serios de discontinuar sus funciones gexsérar un riesgo aun mayor de

desatar un efecto dominé en el resto de la economia

En lo que respecta al estudio realizado de estmatora, creemos importante
hacer la salvedad de que a pesar de estar crazanidgite distanciado en unos
afos de la crisis americana del 2008, tema ceméraiste capitulo, hemos hecho
hincapié en su andlisis dada la importancia erab&jo del auditor y la regulacion
de su profesion, mas aun en empresas que estémdpasamentos dificiles ya
sea por crisis generalizada del sector o por ci#teuntias propias que hayan

llevado a dudar de su continuidad.
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A pesar de que esta ley fue creada en un marc@edompolitico diferente al de
la crisis hipotecaria bien pudo haber colaboradgua las empresas tuvieran
mayor precaucion en las responsabilidades tomadaareejar activos riesgosos y
gue los usuarios de las mismas tuvieran mayor a@oififiad en la informacion

suministrada al contar con el aval de una auditodependiente.

8.3 IMPACTO EN EL TRABAJO DEL AUDITOR VINCULADO CO N

LAS NORMAS ANALIZADAS

8.3.1 Normas contables

Como mencionamos anteriormente, la crisis finaacéirgida en Estados Unidos
provocoO alteraciones en la mayoria de las emprdsasnundo, afectando a
algunas en mayor medida que a otras como sucedidasoempresas del rubro
inmobiliario en donde las obligaciones de deudaomos no sélo fueron

adquiridos en los Estados Unidos sino también em gnedida por agentes
europeos. Ello explica que la “burbuja inmobikéréxplotara no solo en Estados
Unidos sino también en Europa como fue el cas@Bdaco BNP paribas. Esto
generd una “crisis de liquidez crediticia”, es ddalta de dinero en los bancos,

228

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

debiendo recurrir en estas condiciones a pedirraipeestado a otros bancos
(préstamos interbancarios). Sin embargo la sima@mpeord por falta de
transparencia, pues se desconocia el peso deplatéba basura” en los bancos
afectados, denominados asi por tratarse de deudoreslto riesgo de cobro.
Esta crisis hipotecaria fue recogida por las botkawalores, que actian como
termometro de la economia mundial, generandoserisis’ bursétil” que afecto
las bolsas de Estados Unidos, Europa, Asia y tambe& la region latino-
americana. La buena noticia es que los Bancos r&est han actuado
coordinadamente inyectando dinero a sus respe@s@somias, con el objeto de

“dar confianza”.

La crisis de liquidez crediticia y la crisis buikatovocaron sin duda la extincion
de muchas empresas lo cual derivé que el auditargo del dictamen tuviera que
profundizar su analisis recurriendo a la Ley Saglsar Oxley, que como
mencionamos anteriormente surgio para aseguramrdiacza de la opinion
publica en los sistemas de contabilidad y auditpaiea todas aquellas empresas
gue cotizan en bolsa. Sibien el auditor urugudam@ cumplimiento a las normas
internacionales contables y de auditoria reconsc@anuestra normativa legal,
para aquellos casos en que tratara con entidatemacionales, deberd tener

presente aquellas leyes internacionales referentes.
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Con el fin de comprender mas a fondo el impactoapasioné dicha crisis en el
trabajo del auditor, veremos a continuacién postadoptadas por empresas

conocidas teniendo en cuenta la aplicacion dedesas.

NIC N° 1 — Presentacion de estados financieros

También empresas internacionales de la industri@mairiz como General
Motors, Ford Motor Company y Toyota han visto péigados sus estados
financieros mostrando utilidades netas negativasl @908, lo cual junto con la
crisis bursatil desencadené la caida de las acxideedichas empresas en el

mercado financiero estadounidense.

La pérdida de competitividad de la industria autoim@ nivel local, dentro de
EEUU, junto con la contraccion de la economia,dlavque los lideres de dicha
industria atravesaran un momento critico en doredposia en tela de juicio el

cumplimiento del principio de empresa en marcha.

Dado que la NIC N° 1 establece que al elaboragdtesdos financieros la gerencia
evaluara la capacidad que tiene la entidad pardéincan en funcionamiento

considerando una amplia gama de factores relaceneah la rentabilidad actual
y esperada, el calendario de pagos de la deuda yuémntes potenciales de
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sustitucion de la financiacion existente, el audidebera dar cumplimiento a la
norma de manera de validar o no la hipétesis fueddaah establecida por la
entidad de continuidad del negocio bajo la cual eseitieron los estados

financieros.

Ford Motor Company tuvo que considerar el princig® empresa en marcha
evaluando los factores mencionados en la NIC NEAd sus estados financieros al
31 de diciembre de 208&wuestra un margen neto negativo, al igual que lpara

afios 2006 y 2007, no siendo sustentable dichac&tuan el largo plazo.

Como mencionamos anteriormente, esta empresaalldqge las otras empresas
lideres en dicho ramo automotriz, vieron afectamssacciones a la baja por lo
cual recurrir a la emision de capital como formdidanciamiento no era bueno y
guedaba por mostrar un calendario de pago de dewrédsle y un plan de

negocios de forma de evaluar el desemperfio futula steciedad.

El banco BNP Paribas Personal Finance S.A. de @hKado en México, el cual
es una empresa controlada por el mismo banco ewi&raemitid sus estados
financieros siendo auditados por la reconocidadiiDeloitte Touche Tohmatsu.
En su dictamelf, destaca la nota n° 1, la cual establece que “stados

financieros han sido preparados bajo el supuestqudela sociedad continuara

® hitp://corporate.ford.com/doc/2008_annual_repdft.p
19 http://www.cetelem.com.mx/Dictamen_2009.pdf
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como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre @&92/ 2008, la sociedad

tiene pérdidas acumuladas por $ 585,481 y $297168p¢ectivamente. A la fecha
de los ultimos estados financieros disponiblesclesles corresponden al 30 de
abril de 2010 (no auditados), la sociedad ha geloepgrdidas acumuladas por
mas de dos terceras partes de su capital sociakaponotivo, en la Asamblea

General Ordinaria de Accionistas celebrada el 1Qud® de 2010, se acordé
suscribir un aumento del capital social por un mate $ 750,000, la cual sera
exhibida el proximo 18 de junio de 2010. Asimisraosociedad cuenta con una
carta de apoyo financiero emitida el 3 de juni®2@&0 por BNP Paribas Personal
Finance S.A. (Francia), (compafia controladora), l@nque manifiesta su

intencion de continuar otorgandole el apoyo finarique requiera la sociedad

para el desarrollo de sus operaciones.”

Cabe destacar que a pesar de las pérdidas acusuagiatenidas por la
institucion, la Gerencia emitié sus estados bajugatesis de empresa en marcha
debido a que cuenta con el apoyo financiero de dmpafiia controlante,

manteniendo asi la continuidad de sus operaciones.

General Motors Company (GM), empresa mundial dédradvil, que opera en
cinco segmentos: GM Norte América (GMNA), Generaltdds Europa (GME),
GM de Operaciones Internacionales (GMIO), GM Angritel Sur (GMSA) y
financiero de GM, present6 sus estados financieeamtivos en el afio 2007 y
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2008 como consecuencia de la crisis. A mediad@988, GM dejé de cotizar en

la bolsa de valores norteamericana, luego de destaen quiebra.

Tras una profunda reestructuracion facilitada par mversion estatal de USD 60
mil millones, a partir de noviembre de 2010, la ez8p retomo su ritmo en la

bolsa y en el afio 2010 obtuvo ganancias a nivedimude USD 7.477 millones.

NIIF N° 5 — Operaciones discontinuadas

Enfocandonos en esta norma encontramos que lasusjpnes ocasionadas por
la crisis de Estados Unidos afectaron a varias esagrinternacionales en sus
lineas de negocio o areas donde se desempefabanddetevelar en notas

aquellas operaciones discontinuadas.

Vale la pena mencionar la nota n° 13 publicada &eporte del afio 2008 de
Ford Motor Compant, en la cual establece que debido al aumento dedaios
del combustible y al clima de debilidad economisdstados Unidos y Canada,
las preferencias de los clientes habian cambiatimdp por vehiculos mas
pequefios, que consuman menos combustible. Esteacamlas preferencias de

los clientes junto con un clima econdmico débihg weduccion significativa en

" hitp://corporate.ford.com/doc/2008_annual_repoft.pdgina 100
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los valores de las acciones, llevé a la empresaistrar un cargo por deterioro de
U$S 2.1 billones, que representa la cantidad eretjualor en libros se

encontraba excedido frente al valor razonable asfintde las lineas de vehiculos.
Los factores externos a la compafia, ocasionadda pasis, provocaron la caida

de las ventas en las lineas de camionetas.

También dicha compafia revela en su nota n° 2@oipees discontinuadas de
Triad Financial Corporation, empresa que brindaaidos en el sector
financiero, ya que Ford Credit complet6 su vergaibiendo por los afios
terminados el 31 de diciembre 2008 y 2007, fondids@ales en virtud de
acuerdos contractuales contraidos en el cierra derita y reconocio U$S 9
millones y U$S 6 millones respectivamente despeémguestos en el ingreso de

las operaciones discontinuadas.

The results of all discontinued Financial Services sector operations are as follows (in millions):

2008 2007 2006

Operating income/(loss) from discontinued Operations ..o ieiree i e s e 5 — $ — 5 —
Gain/(Loss) on discontinued operations...........ccccccoeeeen. 15 10 —
(Provision for)/Benefit from income taxes........... (6) (4) —

Income/(Loss) from discontinued Operations ...........o. ..o e e e s e oo $ 9 $ 6 $5 —

Sucede, aunque no como resultado de la crisiszadalj que Toyota Motors tuvo
una falla en determinadas lineas de automdviles, claales se atascaba el
acelerador y tuvieron que retirar de plaza diclrasak ocasionando una pérdida
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importante para la empresa ya que cerca de dasesll210 mil autos en Estados

Unidos tenian dicha falla en el pedal de aceleracio

Es importante que el auditor investigue sobre &ilpe existencia de operaciones
discontinuadas o lineas de productos ya que l#isagividad de las mismas
podria afectar el funcionamiento de la comparfiadoée afectado el principio de

empresa en marcha.

NIC N° 10 - Hechos ocurridos después de fecha deldmace

Debido a que los Estados Contables solo proponciangrmacion sobre el
desempefio de una entidad en un periodo de tiemjio i sobre la situacion
patrimonial en un momento en el tiempo, la inforiacfinanciera puede
encontrarse desactualizada cuando se emite o pEEpués de su emisiéon ya que
la realidad es muy dinamica y cambia constantemesfgecialmente en épocas

de crisis.

La crisis ocurrida en EEUU en el 2008 tuvo su suignto a mediados del aio
2007, por lo que todas aquellas empresas que afentsus estados contables al
final del 2007 y también en los primeros meses2@¥8, pudieron no prever
situaciones como consecuencia de la misma. Bsagisines o hechos ocurridos
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después de la fecha de balance, son definidos todus aquellos eventos, ya
sean favorables o desfavorables, que se han pdadentre la fecha de balance y

la fecha de autorizacién de los Estados Financyeaoes su publicacion.

Si bien la norma no permite registrar dentro d&ize hechos posteriores sobre
condiciones que han aparecido después del ciépiglesque se revelen, en caso
de que los mismos pudiesen afectar la capacidés desuarios de realizar

evaluaciones pertinentes y tomar decisiones eca@admi

Sucede que muchas empresas debieron revelar enhemtaos ocurridos
posteriormente de caréacter material, como es eldada empresa FEMSA,
Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V., undestad mexicana
controladora cuyas principales actividades estémpagas bajo las siguientes
subsidiarias (“Compafiias Subsidiarias”): Coca-C&dMSA, S.A.B. de C.V.
(“Coca-Cola FEMSA” 0 “KOF"), la cual se dedica apeoduccioén, distribucién, y
venta de refrescos; FEMSA Cerveza, S.A. de C.\EMBA Cerveza”), la cual
se dedica a la produccion, distribucion, y ventaelweza y bebidas alcohdlicas;
y FEMSA Comercio, S.A. de C.V. (“FEMSA Comercio™@XX0O"), la cual
opera tiendas de conveniencia. Esta compafia delafar en una nota a sus
estados contables del 280®s sucesos ocurridos a principios del afio 2@@9, |

cuales fueron validados segun el dictamen otorgad&rnst & Young.

2FEMSA, 2008. Disponible etittp://www.femsa.com/es/assets/007/18214Rxtjina 91
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NOTA 27. EVENTOS SUBSECUENTES.

El 28 de anero da 2009, Coca-Cola FEMSA emiti Ps. 2,000 en certificados bursatiles. Una porcién de los recursos obtenidos se
aplicara para el pago de una parcialidad de certificado bursatil KOF 03-6. El resto de los racursos sera utilizado por Coca-Cola FEMSA
para aspectos corporativos generales.

En febrero de 2009, Coca-Cola FEMSA en conjunto con The Coca-Cola Company cerraron la adquisicion de Brisa de Bavaria,
subsidiaria de SABMiler. El pracio de compra establecido fue de US$92 y fue compartido de forma equitativa entre Coca-Cola
FEMSA y The Coca-Cola Company.

Es importante destacar que en el 2008, como coaseieude la crisis financiera
internacional, se observd un impacto important®gprecios del petréleo, cuya

cotizacién super6 los U$S 149,00 por barril a jutéb2008>.

Debido al efecto de la caida en la demanda, losigeelel petréleo llegaron a
cotizarse por debajo de los U$S 30 y U$S 40 delpoe barril afectando en gran
medida a las empresas petroleras; dentro de lasscpademos destacar la
empresa Petréleos de Venezuela S.A., conocida E&IDMSA. Recurriendo a la
pagina web de esta compaiia pudimos acceder a dtlos contables
consolidados al 31 de diciembre de 2d@8para mejor comprensién del tema
relacionado con la norma de hechos posterioretsaci®mos los siguientes items

de la nota n° 34, los cuales trascribimos al edpafio

3 CONAPRI, 2009Informe de Inversiones de Venezufda linea). Pagina 100. Disponible en:
http://www.conapri.org/download/Informede InversieA808-actualizado09-2009. pdf

4 PDVSA, 2008 Consolidated Financial Statement, December 31820@ 2007 With
Independent Auditors’ Report Thereden linea]. Disponible en:
http://www.pdvsa.com/interface.sp/database/ficieze/4968/616.PDF
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Acontecimientos posteriores

b) Medidas econdémicas anunciadas por el GobiermioNal

El 21 de marzo de 2009, el Presidente de la Reyajldn una reunién con los
ministros, anuncio una serie de medidas econémaashacer frente a la caida
del precio del petréleo. Estas medidas incluydiW&lcada vez mayor de 9% a
12% y el aumento del salario minimo en un 20%, &d%mayo y el 10% restanfe
en Septiembre de 20009.

j) Beneficios a los empleados

O

En enero de 2009, el convenio colectivo de trabeyio, y la comparia nombr
a un equipo de negociacion para discutir el nuevemo. Ciertas mejoras
fueron hechas a los sueldos y otros beneficiosescpara los empleados, que|se

incluiran en el nuevo convenio colectivo para elqun 2009-2011.

El auditor debera evaluar que esa suba en el salarilos trabajadores y los
nuevos beneficios proporcionados no afecten denalguedida la continuidad de
la empresa debido a la caida del precio del petndéga seguir manteniendo el

nivel de ventas.

Acontecimientos posteriores

c) Establecimiento de Estandares para la resolutd@ombustible Manejo,
Calidad y Venta.

El 16 de marzo de 2009, Gaceta Oficial 39.139 pabd Resolucion que
contiene el establecimiento de Normas para la maé&adpn de combustible, de
calidad y venta, destinadas a regular la ventad#astibles, especificamente
gasolina para motores de combustion interna y restdiesel, en relacion a la

entrega, la calidad y el almacenamiento de los catiiiles.
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Lo cual conlleva a que la empresa tenga que disgnéinero para efectuar los
acondicionamientos requeridos 0 que se vea impeldidancionar al no cumplir

con los requisitos establecidos en los estandaresiahejo, calidad y/o venta.
Todo ello debera ser considerado por el auditonaeera de contemplar todos los

hechos futuros posibles que pudieran influir edistamen.

NIC N° 38 — Activos intangibles

Esta norma se aplica a aquellos activos intangduesno fueron contemplados en
otras normas, estableciendo las condiciones queendetumplirse para

reconocerlos como tales.

Los criterios para definir un activo intangible in
- ldentificabilidad: distinguirlo del fondo del conuds en una combinacién
de negocios.
- Control sobre el recurso en cuestidon: poder papoder del activo y de
los recursos que brinda y para restringir el aceesoceros.
- Existencia de beneficios econdmicos futuros: inggesderivados del uso
del activo.
y el mismo se reconocera siy solo si:
(a) es probable que los beneficios econémicosdatque se han atribuido al

mismo fluyan a la entidad; y
239

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

(b) el coste del activo puede ser valorado de fdiaide.

La Norma establece la determinacién del importelieros de los activos
intangibles y exige la revelacion de informaciopexifica sobre estos activos en

notas.

Hace mencion tanto de los activos intangibles amlips como de los generados
internamente, debiendo para el reconocimiento des edtimos identificar las

fases de investigacion y de desarrollo.

En la fase de investigacion de un proyecto intelmentidad no puede demostrar
gue exista un activo intangible que pueda genenabables beneficios
economicos en el futuro. Por lo tanto, los desdsalsocorrespondientes se

reconoceran como gastos en el momento en que dezpen.

En la fase de desarrollo de un proyecto internentadad puede, en algunos casos,
identificar un activo intangible y demostrar quemeémo puede generar probables
beneficios econdmicos en el futuro siempre y cuatatouestre el cumplimiento
de los 6 items expuestos en el numeral 57 de Eepte norma. Esto se debe a
que la fase de desarrollo en un proyecto cubreastagds avanzadas que la fase de

investigacion.
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Es poco comudn la existencia de un mercado activa lpg activos intangibles
porque cada uno de estos activos tiene peculi@@age los hacen unicos;
ejemplos de ellos pueden ser los derechos sobi@ijaal 0 partituras musicales,
patentes o las marcas registradas. Por lo queadgactivos intangibles pueden
experimentar movimientos significativos y de cagéactolati en su valor

razonable, de forma que sea preciso practicaraexationes anuales.

La vida util de un activo intangible podra ser ifiida o finita y se determinara
teniendo en cuenta una serie de factores ya goestaa refleja solo el nivel de
los desembolsos futuros necesarios para presdraativ en su nivel normal de
rendimiento. Debido a ello, es factible que exidtectores econdmicos y legales

gue ejerzan influencia sobre la vida Gtil de urivadntangible.

Los factores economicos determinaran el periodw largo del cual se recibiran
los beneficios econdémicos futuros, en cambio lasof@s legales restringiran el
intervalo de tiempo en el que la entidad controkdracceso a estos beneficios,

siendo la vida util, el periodo mas corto de loedainados por estos factores.

De lo mencionado anteriormente en dicha norma,esprdnde que la entidad
evaluara la probabilidad de obtener beneficios é@eicos futuros utilizando

hipotesis razonables y fundadas, pero es positdesglépocas de crisis, debido a
las condiciones econdmicas, los mismos hayan v@dadorma negativa respecto
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a las estimaciones efectuadas por la direcciéradaripresa, lo cual implicaria
que las vidas Uutiles de esos activos intangiblegamasido estimadas
incorrectamente, debiendo reconocer una pérdidagterioro que en caso de ser

significativa, peligraria el cumplimiento del pripo de empresa en marcha.

De esta manera, el auditor deberd analizar si lor \de los activos se ha
deteriorado por algun motivo y si el mismo fue d&do por quien emitio los
estados contables de la entidad. Si algun indixade deterioro existiera, el
monto recuperable del activo es estimado como gbndel precio neto de venta
o el valor de uso, reconociéndose una pérdida pteridro en el Estado de
Resultados cuando el valor contable del activo onsad generadora de efectivo

exceden su monto recuperable.

Relacionado con el deterioro de los activos intalegj consideramos interesante
mencionar la nota n° 14 publicada en el Reporteadlel 2008 de Ford Motor
Company’, la cual trata sobre la llave de negocio y otriarigibles netos. En
dicha nota, se establece que los activos iderttiBsa netos intangibles se
componen de las redes de distribucién con unaititide 40 afios, la fabricacion
y los derechos de incentivo a la produccion add@iein 2006 con una vida util de

4 afios, y otros activos intangibles con plazos mder@izacion diferentes (sobre

*Ford Motor Company, 2008/ore Products People Want. Ford Motor Compan@@2Annual
Report. [en linea]. Disponible en: http://corporate.fe@n/doc/2008_annual_report.p&fagina
100
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todo las patentes, los contratos de los cliensetednologia, y derechos sobre la

tierra).

La amortizacién de activos intangibles se prevé sprd de aproximadamente
U$S 100 millones por afio durante los proximos dmsg U$S 20 millones y 30

millones de ddlares luego.

Respecto a la llave de negocio de dicha compadimesciona que en el primer
trimestre del afio 2008 present6 un deterioro tealpde la inversion de los
concesionarios de Ameérica del Norte de U$S 88 neko de dolares,
reconociendo un valor razonable de la llave de ciegte U$S 0 de acuerdo a lo

indicado en el siguiente cuadro extraido del report

Goodwill

Changes in the carrying amount of goodwill are as follows (in millions):

Financial
Services
Automotive Sector Sector
Ford North Ford Ford Total
America Europe Volvo Total Credit Company
Balances at December 31, 2007 ......cccoooevvecie i $ 89 $ 37 $1,360 $ 1,486 $ 18 $ 1,504
Changes in goodwill:
Goodwill CQUIrEd .......c.cvevee e — — — — — —
Other disposals.................. (1) — — (1) 9) (10)
Dealer goodwill impairment® ... (88) — — (88) — 88)
Effect of foreign currency translation and other...... — (6) (210) (216) — (216)
Balances at December 31, 2008 ...........c.ocoooreereverecneens § — § 3 '§1,150 § 1,181 § 9 § 1,190

* Based on our expected reduction of our Ford North America dealership base, we recorded an other-than-temporary impairment of our
investment in our consolidated North America dealerships. We recorded the $88 million impairment of our investment in the first quarter of
2008 by writing down the related goodwill to its fair value of $0.

Se desprende de lo anterior que la crisis surgidastados Unidos ha ocasionado
desajustes en empresas de grandes dimensioneshaosido el caso de Ford
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Motor Company teniendo que afrontar entre otrasagosel deterioro de sus
activos intangibles, lo que conlleva al auditoreaisar en forma minuciosa los
célculos realizados por la compaiiia y las notaseafes expuestas en el balance
de manera de concluir que pese a dichos deteriroempresa seguira

funcionando con su operativa normal.

La empresa Manpower Inc., lider mundial de la itdusde los servicios de
empleo, en su Reporte Anual del 2B808stablece una nota referida a los activos
intangibles en donde menciona que la llave del ciegp activos intangibles son
el resultado de las adquisiciones de los derechesighos por la direccion y de sus
licencias estadounidenses, aplicando para su dlizdaldn la norma

estadounidense “SFAS 142",

Como consecuencia del deterioro del mercado y tertidumbre general

economica debido a la crisis, la direccibn de Margro tuvo que ajustar el valor
de la llave de negocio ya que los flujos de cagmpsticados eran inferiores que
en afos anteriores, reconociendo para el afo taedmiel 31 de diciembre de

2008, una pérdida de dafio de 140.8 millones deakla

18 Manpower Inc., 2008The world of work has changed. Manpower Inc. 2@08ual Reportjen
linea]. Disponible en:
http://files.shareholder.com/downloads/MAN/1265583K0x276784/27885379-A46B-4010-
9C80 AE9ABOAB4C9A /MANPOWER _AR _08LR.pdf
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Al mismo tiempo, también determind que el activtamgible fue perjudicado
como resultado de una disminucién en derechos der guronosticados,
reconociendo una pérdida de dafio de 22.3 milloeadtres relacionados con su

marca comercial (trade name).

A pesar del deterioro, la empresa determiné qllava del negocio y el precio de
dafio de activo intangible son no monetarios enafraleza y no afectan su
liquidez ni los flujos de caja proporcionados potiadades de operaciones o
futuras operaciones por lo tanto no se pone en duclamplimiento del principio

de empresa en marcha.

NIC N° 36 — Deterioro del valor de los activos

Una forma de visualizar el deterioro de los actiyozdria ser recurriendo a la

informacién de los mercados, contemplando el yalwsatil de sus acciones.

Hemos visto que la empresa Manpower Inc. que cstigacciones en la Bolsa de
Valores de Nueva York bajo el simbolo: MAN (NYSEAM) ha presentado en
al aflo 2008 una caida en sus acciones debido asla que se encontraba
atravesando EEUU y el resto del mundo. En la pagela de dicha compaifiia se
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visualiza una grafica de la evolucién de su coti#d¢ presentando una baja de la

accion de U$S 25,48.
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En el reporte anual de Ford Motor Comp&hgel afio 2008 se presenta una

comparacion entre el rendimiento de las accionesunes de dicha empresa

" Manpower Group, 2011nteractive Stock Charfen linea]. Disponible en:
http://www.manpowergroup.com/investors/stockchém.c

'8 Ford Motor Company, 2008/ore Products People Want. Ford Motor Compan@Gd&Annual
Report. [en linea]. Disponible en: http://corporate.fa@n/doc/2008_annual_report.pdf
pagina 143
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frente a las 500 del indice Standard & Poor's ydialsotro principal fabricante
automotriz de EE.UU., General Motors.

En la grafica se observa que a partir del afio 2006ienza a deteriorarse el valor
de las acciones, encontrandose mejor posicionad®ig@ambre del 2008 la

empresa Ford frente a General Motors.

COMPARISON OF FIVE-YEAR CUMULATIVE SHAREHOLDER RETURN
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Total Return To Shareholders
(Includes reinvestment of dividends)
Indexed Returns

Base )

Period Years Ending

Dec. Dec. Dec. Dec. Dec. Dec.
Company / Index 2003 2004 2005 2006 2007 2008

FORD MOTOR COMPANY 100 94 52 52 47 16
------- S&P 500 INDEX 100 111 116 135 142 90
GENERAL MOTORS CORPORATION 100 79 4 67 56 7
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NIC N° 37 — Provisiones, activos contingentes y p&ass contingentes

En época de crisis las empresas deben analizaialédlidad del negocio para
determinar si continlan realizando su operativaf@ma normal o deben
reestructurar alguna parte del negocio para ssgndo competitivas. Es posible
gue la crisis haya ocasionado dafios y tenga quempcambios en su operativa.
Debido a ello el auditor debera consultar a la mgeede la entidad sobre la
existencia de algun programa de reestructura, id@gupendientes u cualquier
otro hecho contingente de manera de contabilizarks posible su medicién, y si

lo amerita reflejarlo en notas.

Consultando la pagina web de Toyota Motdesmcontramos a disposicién una
serie de reportes dentro de los cuales figurarestados financieros y las notas

del afno 2008.

Nos pareci6 de utilidad comentar la nota n° 23 dyofa titulada “Otros
compromisos y contingencias, las concentraciondesyfactores que pueden
afectar las operaciones futuras” en la cual sen@m la existencia de varias

demandas pendientes.

¥ Toyota Motors, 2009Annual Report 2009, The Right way Forwafdn linea]. Disponible en:
http://www.toyota-global.com/investors/ir_librarmaual/pdf/2009/pdf/p69 105.pdf
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De dicha nota tan extensa, rescatamos que Toyetdeimandada por parte de los
compradores de vehiculos newmotor debido a que aeulsa de violar la Ley
antimonopolista Sherman conspirando con sus digtioibes para prevenir la
venta a los ciudadanos de Estados Unidos de ldsules producidos para el

mercado canadiense.

Las quejas de los demandantes alegan que los npeaass del vehiculo en
Canada son del 10% al 30% mas bajo que los de EteUlgndo los
consumidores estadounidenses pagar precios exs@siva el mismo tipo de
vehiculo. Toyota firmd un acuerdo de establecitoi@on los demandantes pero
esta pendiente de aprobacion por el Tribunal ctfichi federal. Se dice que
luego de la aprobacion, los demandantes retiradastlas acciones pendientes

contra dicha compafiia.

Sucede que el caso mencionado no es el Unicoge@madoyota tiene otras
reclamaciones pendientes y los demandantes bussartirse de dafios y
perjuicios potencialmente sustanciales. A pesajugeno puede determinarse al
momento de la emision de sus estados financiemesensabilidad potencial o
los dafios y perjuicios, se asume gque las pérdela@gctios asuntos no tendrian
efecto material adverso sobre la situacion finaaaie Toyota y es por eso que no
se encuentran reflejadas en sus estados finanderciéndose mencién solo en
dicha nota.
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También en los estados contables del Banco de &edal Estado (BSE) al 31 de

diciembre de 2008, se reconocen ciertas contingencias a través diguéente

nota revelada:

Nota 19 - Contingencias

Ei Banco ha cedido parte de sus contratos de seguros a otras compafiias a través de contratos de
reaseguro a los efectos de minimizar las pérdidas derivadas de la concentracion de polizas de
montos significativos. Estos contratos no relevan al Banco de sus obligaciones frente a los
beneficiarics de las polizas. El no cumplimiento por parte de los reaseguradores de sus obligaciones
puede derivar en pérdidas para el Banco. Cabe mencionar que los reaseguradores con que opera el
Banco son compaiiias internacionales de primera linea, que los contratos se firman luego de un
profundo analisis de su situacion econémico-financiera y que éstos se encuentran debidamente
autorizados a operar en el mercado local por Ja SSF o lo hacen a través de brokers autorizados por
la SSF.

El Banco, como parte de su actividad aseguradora normal, tiene pasivos contingentes derivados de
la celebracion de contratos de seguro, en particular en los seguros de cauciones, fianzas. crédito a la
exportacion. Cabe mencionar que dichos contratos se celebran luego de analizar la situacion
econdmico-financiera particular del cliente, existiendo, en la mayoria de los casos, valores en
garantia en depdsito en el Banco como respaldo de la transaccién y contratos de reaseguro
asaciados.

DEUDAS POR SEGUROS 1.378.462.931,00
Deudas con asegurados 96.631.866,00
Cuenta Corriente - Coaseguros otorgados 636.346.822,00
Deudas por reaseguros pasivos 155.,255.359,00
Deudas con intermediarios 490.228.884,00

La auditoria encargada de efectuar dicho dictarnenKPMG y en el mismo
establecié6 que los estados contables presentalzanablemente en todos sus

aspectos significativos, la situacion patrimonial BSE al 31 de diciembre de

2B S.E., 2009Dict_amen emitido por KMPG de los estados contabkd Banco de Seguros del
Estado al 31 de diciembre de 200 linea]. Disponible en:
http://www.bse.com.uy/bse/archivos/Estados Coetabl 31 de diciembre de 2008.pdf
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2008 vy los resultados de sus operaciones por i@ eanual terminado en esa
fecha de acuerdo con las normas contables y ldsrios de valuacion vy
presentacion dictados por la Superintendencia dec#es Financieros del BCU vy,
en lo no dispuesto por dichas normas de conformidedlas normas contables

establecidas en la Ordenanza N° 8| del Tribun&entas.

NIC N° 39 — Instrumentos financieros: Reconocimiemty medicion

En primer lugar vemos las implicancias de esta moem la crisis financiera
desencadenada por la crisis hipotecaria que en fi@opo lograria un efecto
generalizado sobre los instrumentos financieroslagiempresas mantenian a ese
momento, haciendo de los estados financieros ®psttmamente delicados para
inversionistas y mercados internacionales ya q@enedicion correcta de estos
activos podria estar determinando la vida util decbmpafia, asi como una
medida incorrecta generaria un gran riesgo a aspaorirparte los dirigentes
empresariales; lo mencionado es suficiente paraebaeditor haga énfasis en la

correcta aplicacién de la referida norma.

En segundo lugar nos compete un tema fundamemteylado a lo anteriormente
mencionado, y es el de las empresas que se hantideseeconémica y

251

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

financieramente, por los efectos derivados en tienge crisis de la aplicacion de

un sistema de valoracion, la del valor razorfatiEmbién llamado fair value.

En momentos de crisis econdmica estar obligado lararaciertos activos
financieros a su valor razonable, donde la cotirade los titulos representativos
de capital ha perdido un gran porcentaje de su,vadmlleva a los inversores a
reconocer pérdidas significativas. Algunos aredidinancieros afirman que la
aplicacion del valor razonable no muestra la radlide la empresa cuando existe
poca liqguidez en los mercados, ademas de introduesggos artificiales y
volatilidad que devalian el valor de la informagiG@onvirtiéndose en un
elemento distorsionador del mercado, puesto quenerados bajistas y poco
liquidos precipitan las ventas, frente al objetil® los inversores de limitar las

pérdidas.

Si bien desconocer esta valoracion de los instrtmseinancieros en tiempos de
crisis podria mejorar la imagen de los estadoséiegios no quiere decir que vaya
a lograr la permanencia de empresas que estéraddscprofundamente en sus
finanzas. De todas maneras se originaron acusacie® el mercado

norteamericano e internacional hacia el valor rabtencomo gran responsable de

2 Segun la NIC 39, el valor razonable es la cantjiada que puede ser intercambiado un activo
o cancelado un pasivo entre un comprador y un demdateresados y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua.
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la caida de muchas instituciones convirtiendo mhbtele la valoracion en centro

de atencion de los implicados.

A continuacién vemos un extracto de la publicagl@énuna revista electronica
espafiola sobre el tema: “Asi pues, al criticarabivrazonable es importante
tener en cuenta las alternativas. Aunque el cos®rico no recoge los

incrementos de valor en las épocas de bonanzaydreaservas ocultas, también
es cierto que no avisa de los problemas con l&zisofe antelacién, por lo que
puede impedir reaccionar ante las primeras seitieslarma. En este sentido
podria sefalarse que el uso del valor razonabldeprerlucir la severidad de una

crisis.”?

Luego de lo acontecido y con la popularidad lognaolael fair value, en octubre
del 2008, el IASB aprobo la modificacion de la NNS 39 sobre “Instrumentos
financieros: reconocimiento y valoracion”, asi comhe la NIIF N° 7 sobre

“Instrumentos financieros: informacion a revelarEstas modificaciones

consistieron basicamente en permitir, en circursagrexcepcionales, reclasificar
determinados instrumentos financieros que vengurdndo como “mantenidos
para negociar’. De esta manera no se reconocerda ementa de pérdidas y

ganancias las diferencias surgidas de la aplicad#brvalor razonable, evitando

MORA ENGUIDANOS, A.(2008), “Normativa contable sehinstrumentos financieros: la IAS
39, su papel en la crisis del sistema financiesityacion actual”, Fuente electrénica [en linea],
http://www.aeca.es/faif/articulos/revista_aeca anmuif?abstract id=139264%9/05/2011
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las nefastas consecuencias de unos abultadosacemihegativos. Se lograba de
esta forma contribuir indirectamente a amainaraglopama econémico desolador

y el aluvién de ventas masivas de titulos quepailtiria provocar.

En lo que respecta al trabajo del auditor, ser&sa® la adecuada atencion en
los aspectos vistos anteriormente que hacen aracta valoracion de los activos
financieros, lo cual cobra una mayor importancigiempos de crisis econémica
como se ha podido ver. Es por eso que el profekitara especial énfasis en lo
gue es la aplicacion de la NIA N° 540, esta noregwfimma que los auditores
tienen la responsabilidad de evaluar la razonaullide las estimaciones de la
gerencia y deben poner especial atencion en evahgscque resulten sensibles a

variaciones, que sean subjetivas o susceptiblesrdees significativos.

El BSE de nuestro pais posee una gran variedat/desiones en activos
financieros, encontrandose expuesta a ciertososasgmo lo son el crediticio, de
liguidez, de precios, de seguro, de moneda y dedadnterés. Debido a ello el
banco administra dichos riesgos a traves de anplsiodicos y para reducir
algunos de estos riesgos como el de coberturanigstsos, ha definido politicas
de reaseguro con compaiiias reaseguradoras degritenodo de ejemplo
recurrimos a los estados contables al 31 de diceoi 2008’ de dicha

compainiia, auditados por KPMG, en los cuales seinaceion en la nota n® 15 a

2 http://www.bse.com.uy/bse/archivos/Estados Coatahl 31 de diciembre de 2008.pdf
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los riesgos expuestos mostrando los siguientesas@mt pesos uruguayos de

dichos activos:

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 13.244.741.914,00
Valores Piblicos emitidos por el Estado Uruguayo 7.398.468.357,44
Vaures emitidos por empresas uruguayas 436.932.785,51
Valores extranjeros 461.171.710,18
Valores en Instituciones de Intermediacién Financiera 532.270.846,07
Préstamos sobre pélizas de vida 172.183.195,00
Cuotaparies de Fondos de Inversién 0,00
Valores emitidos por el Beo. Hipot. del Uruguay 68.737.499,58
Otras inversiones 188.222.201,29
Inversiones en Activos Financ. - Seg. Prev. 3.986.755.318,93

El auditor debera tener especial cuidado en esssseEn que entidades similares
a las del ejemplo mencionado realicen inversionesaetivos financieros o
administren una cartera de deudores debiendo ienparivalor razonable al cierre
de cada periodo, dado que las empresas tienetelecitin de conservar dichos
instrumentos hasta su vencimiento y una mala viloadratandose de cifras

significativas, podria afectar la continuidad deniama.

Referente a los pasivos financieros, los cualesmefedirse a costo amortizado,
la empresa Aluminios del Uruguay S.A. en su noi# 2le los estados contables
al 31/12/2008*, reconoce su deuda financiera cumpliendo con lmaiva

vigente y en aquellos casos en que los pasivoayanhadquirido para cancelarlos

#Bolsa de Valores de Montevideo, 201lhforme de KPMG dirigido al Directorio referentela
auditoria de los Estados Contables de Aluminiostaguay expresados en pesos uruguayos
correspondientes al ejercicio anual finalizado &l& diciembre de 2008en linea]. Disponible
en:_http://www.bvm.com.uy/bolsa/downloads/Alcan/32-08 Estados Contables Anuales

Pesos.pdf
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al muy corto plazo o por decision de la gerencialiar@e alguna estrategia de

inversion o gestion de riesgo, se permite valuales valor razonable.

2.10 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el
costo ¥ su valor de cancelacion, reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

En situaciones de crisis financieras, la volatdiddel mercado aumenta y los
pasivos financieros de las empresas que se vallizala razonable muestran

gran sensibilidad.

8.3.2 Normas de auditoria

Asi como procedimos a analizar anteriormente dagraormas contables
determinando el impacto en el trabajo del auditae dienen las mismas
vinculadas con el principio de empresa en marchaletontexto de la crisis
financiera ocurrida en EEUU en el afio 2008, hareshosismo andlisis pero para

las normas de auditoria.
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NIA N° 240 — Responsabilidad del auditor de considar el fraude y error en

una auditoria de estados financieros

La crisis financiera surgida en Estados Unidos g ga extendié al resto del
mundo pudo incentivar a muchas empresas a conmetee® o fraudes alterando
sus estados contables de manera que fueran rentabtlgen vistos por sus

usuarios.

El capitulo de los estados contables que puede aestado en gran medida a
este tipo de fraude o error, en casos de criastiera, es el de disponibilidades e
inversiones temporarias y cuentas relacionadasaterse del capitulo con mayor
grado de liquidez dentro del conjunto de activos maneja una empresa, hace
gue se propicie la existencia de fraudes y tamthéhido a la extensa cantidad de
transacciones se lleva a cometer errores. Deb&llmael auditor debera atribuir

importancia al control interno que debe existitaanempresas.

Algunas de las averiguaciones que el auditor debfétuar seran identificar en
poder de quien/es se encuentran las disponibilglgdas inversiones temporarias
de la empresa, determinando las personas o bandos gue se encuentran como
la moneda y modalidad de la cuenta (cuenta coesieratia de ahorro, depésito a
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plazo fijo); investigar el propdsito de mantenearhdis inversiones y la naturaleza

de las mismas asi como evaluar los pronésticogdesidades de efectivo.

En el caso de las inversiones permanentes, lacapade errores se reduce en
gran medida debido a que estan involucrados loslesvjerarquicos de la
organizacion; pese a ello, en caso de encontrarseeg o irregularidades, los
mismos seran de un valor econémico elevado. Tamiéde existir dificultad
para asignar valor a titulos de escasa cotizaci@ueo no poseen un mercado
debiendo el auditor analizar su valuacion e impaitasignificativa dentro de los

estados contables.

Como mencionamos en nuestro trabajo monograficorides financiera debilitd a
muchos de los activos intangibles reconocidos gefapresas por lo que un error
muy comun seria no reconocer el deterioro de losmg 0 reconocer su
activacion cuando no cumple con los requisitos uleapacidad para generar

beneficios futuros o registrar derechos activad@srgp correspondian.

Para el capitulo de deudas financieras es imper@dedtacar que un error seria la
falta de devengamiento de los intereses asociad@speracion principal, y en
caso de que la empresa oculte pasivos tomados esimak diferentes al giro

normal de los negocios estaré incurriendo en fraude
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Otro fraude que podria llegar a identificar el &ardies cuando las entidades
cometen errores intencionales en los recuentao$igpara ocultar las salidas no
debidas de bienes existiendo una sobrevaluacionswen libros contables,

mostrando otra realidad de la empresa.

El incumplimiento de los aspectos formales estadidscen las normas legales y
reglamentarias determinara para el auditor quatidad esta cometiendo un error,

quien deberd establecer la gravedad del caso.

Cabe destacar que fraudes, errores e irregulasdsalpueden dar de todo tipo; la
gravedad de los mismos dependera de la materiadiddd que impacten en los
estados contables. En casos extremos, pudierdgamfelc cumplimiento del

principio de empresa en marcha sobre el cual saramios mismos.

El auditor no sélo debera considerar el fraudergrean una auditoria de estados
financieros sino que debera indagar con la admaigin de la empresa de modo
de prevenir y detectar los mismos, siendo la aditnagion la responsable de la
implementacion y seguimiento de los sistemas déralopara la deteccion de
fraudes y errores y el auditor responsable de caaumlicha informaciéon a la

misma cuando sea detectada.
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En la medida que la crisis financiera a nivel mahdiaya llevado a muchas
empresas a cometer errores, intencionados o nouldss fueron detectados por
el auditor y comunicados a las administracionelmslenismas, negandose estas a
subsanar el error o fraude detectado, el auditberdeconsiderar la materialidad
de la partida para determinar en su dictamen l&railad o abstencion de su

opinién.

NIA N° 560 — Hechos posteriores

El advenimiento de la crisis financiera trajo ajade situaciones o hechos que
las entidades han identificado con posterioridéadfacha de cierre de los estados
contables y hasta la fecha de emisién. Estos Bepgheden llegar a afectar de
manera importante la interpretacion que se hadasdestados contables debiendo

determinar el auditor si es necesario un ajusteacaglecuada revelacion.

Si bien es factible que las situaciones acaeci@s de caracter externo por estar
en juego, en la crisis analizada, el entorno ecas@nambién podria suceder el
surgimiento de hechos de caracter interno comofioadiones en la estructura de
la empresa con motivo de la adaptacion a ciertoms de manera de seguir

siendo competitiva en el mercado nacional e intaonal.
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Debemos destacar que existen hechos que proparcesidencia adicional sobre
condiciones pre-existentes a la fecha de cierrdosleestados contables y en
consecuencia deben impactar directamente sobmoedgp de elaboraciéon de la
informacion. En dichas circunstancias y en plamascfinanciera, es muy comun
gue muchas empresas se declaren en quiebra impactarios estados contables
de aquellas entidades que figuraban como deudomesrtantes de la misma;
también pueden llegar a reconocerse juicios poradeas que la empresa hubiera
registrado por un importe y que al otorgarse latesema, la suma asciende

significativamente en relacion a la provisionada.

Otros hechos o0 sucesos que proporcionan evidengkae scondiciones
subsecuentes, en la medida que se suscitaron steripodad a la fecha de cierre
de balance podrian ser la obtencion de pasivosamtes afectando activos en
garantia, la cotizacion de acciones en poder denipresa que decayeron
abruptamente en ciertos sectores empresarialesri@nucion en las ventas de
lineas de productos suntuosos y los siniestros dafio econdmico de
significacion. Estos serian los principales caso® gpudieran ocurrir con

posterioridad a la fecha referida en situacionesrides financieras.

Todas aquellas situaciones que pudieran poner éa ¢ continuidad de la
empresa, seran analizadas por el auditor junto laoadministracion de la
organizacion. Sin perjuicio de ello, la adminisibac deberd evaluar
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permanentemente el principio de empresa en marcleh @irso de sus negocios
verificando que la ocurrencia de los sucesos n@apam peligro la vigencia de

dicho supuesto.

Algunas de las situaciones que afectan el funci@r@mde la entidad peligrando
su existencia y que suelen verse a menudo en &xtorde crisis como la
ocurrida en el 2008 son:
- Surgimiento en forma recurrente de pérdidas enrsbade los negocios.
- Transformacion del patrimonio en negativo.
- Pérdida en forma sustancial de la capacidad oparati
- Costos financieros excesivos que absorben de maisézeatica los
resultados operativos.
- Refinanciacion recurrente de pasivos.
- Pérdida de contratos impactando significativament®s ingresos
operativos.
- Aparicién de sucesos que pongan en duda la colebile una parte

importante de la cartera.

Asi como pueden surgir dichas situaciones, las esagr pueden tomar ciertas
medidas para contrarrestar o revertir las mismalsoehndo planes alternativos,
los cuales seran estudiados por el auditor y cereibs al momento de emitir su
opinién sobre los estados contables.
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NIA N° 500 - Evidencia de auditoria

La evidencia de auditoria es toda la informaciée gea el auditor para llegar a
las conclusiones en que se basa la opinion deoaiadit Cualquier elemento que
sustente su opinion formara parte de la eviden&iamodo de ejemplo, podemos
mencionar como elementos a los documentos legtdesicos o informales

producto del andlisis u observacion del auditolgsaarchivos magnéticos.

Es importante para el auditor evaluar la confidadi de la documentacion
principalmente en tiempos de crisis financiera doares dificil realizar

estimaciones o proyecciones en la continuidad eigbacio.

La cantidad y calidad de evidencia adquirida paausglitor dependera no sélo de
la informacion que esté disponible a su alcance sambién del riesgo de
auditoria. En este contexto de crisis en el cli@uglitor estudia a fondo el
cumplimiento del principio de empresa en marcha, relevante que la

informacién obtenida contribuya a la emisién dgugzio.

Como mencionamos en el capitulo 4 - Marco Normatavoeferirnos a la NIA en
cuestion, se establecié que la evidencia de atalis® obtiene de una mezcla
apropiada de pruebas de control y de procedimiesustantivos pudiendo, en
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algunas circunstancias, ser obtenida completameéetelos procedimientos

sustantivos.

El auditor, a través de las pruebas de controltedelas obtiene un relevamiento
del sistema de control interno concluyendo sobreolafianza a depositar en el
mismo; mientras que con los procedimientos sustastobtiene evidencia de
auditoria con el fin de detectar representaciomemeas de importancia en los

estados financieros.

Parte de las pruebas que debera efectuar el aeditempresas que se encuentran
afectadas por la crisis financiera seran: insp@eesiococulares determinando la
existencia y estado de conservacion de ciertogsasctiomo los titulos valores,
bienes de cambio y bienes de uso; cartas y cortiomes de terceros validando
la existencia de saldos deudores y acreedoresasae abogados y de agentes de
seguros certificando la concrecion de algin heckwuigio ya que en todos estos
casos, dependiendo de la materialidad de su vahlyapbdrian impactar en el

juicio del auditor sobre la continuidad de la erspre

Un elemento fundamental de la evidencia en tod#aialsin importar el estado
en que se encuentre la empresa y bajo cualquiéexdones la carta de gerencia.
Mediante ella, el auditor obtiene confirmacion marte de la direccion de la
empresa, de la responsabilidad de la misma endpapmcion de los estados
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contables, las politicas mantenidas y la revelad&hechos o circunstancias que

ameriten su mencion.

NIA N° 570 — Negocio en marcha

El auditor debe considerar cuando planea y ejetagaprocedimientos de
auditoria, la validez de la afirmacion por partdaldireccion de la empresa de la
condicion de empresa en marcha del ente cuyososstamhtables estan siendo

objeto de auditoria.

La norma incluye los procedimientos de auditoria @cutar cuando ciertos
sucesos o0 condiciones sobre el particular se finti y cdmo afectan sus

conclusiones y el correspondiente informe de atidifwor emitir.

En una situacién de crisis econémica como la déB2afonde el impacto en la
finanzas de las empresas fue tal que grandes cdaspaftuvieron a punto de
desaparecer, el auditor debe prestar especiali@gteatos nuevos riesgos que han
aparecido como consecuencia de la coyuntura actyady tanto debe poner en
practica todos los procedimientos de auditoriaespondientes adecuados a esta
situacion financiera extraordinaria. En este cxintetiene gran relevancia la
valoracion de los activos, que incluyen posiblegeraos en el periodo
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mencionado, la adecuada clasificacion de activasjvps e ingresos y gastos,
atencion en la morosidad de los préstamos, vialaeidleyes o regulaciones

establecidas y sobre todo, la liquidez y la solgede los negocios.

Asi de importante sera también un adecuado andésla gestion llevada a cabo
por la empresa en una situacion en la que estéidgaeal principio de empresa en
marcha, ya que el auditor podra estudiar la vidddlidel ente para continuar con
sus operaciones en el periodo proximo. Y como erpaniodo de crisis una

empresa puede verse afectada de diversas mandeasaso sera particular de la
situacion que esté viviendo en ese momento y asisgecifico sera para cada
caso la gestion llevada a cabo por la administrap#ra intentar solucionar los

problemas financieros u operativos respectivos.

El auditor debe considerar el periodo que utilzagérencia para estimar esta
condicion de continuidad pero si este fuera merorddce meses, el auditor
debera pedir a la gerencia que extienda sus esbinescal periodo de doce meses

a contar de la fecha de cierre del balance examinad
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NIA N° 200 — Objetivos y principios generales queigen una auditoria de

estados financieros

Esta norma sefiala que el objetivo de una auditeri@stados contables es
permitirle al auditor expresar una opinion acereaidos estados contables estan
preparados razonablemente, en los aspectos sadivifis, de acuerdo con un

marco de referencia para los estados e informesaloles.

Al dirigirse a este objetivo que sefala la normawditor se enfrentara con el
riesgo de auditoria, y en épocas de crisis finaacisomo la del 2008 es
importante darle la atencion debida a dicho nivel reesgo. La crisis ha
provocado la aparicion de una serie de riesgosuditoaia que si bien han estado
siempre presentes en el trabajo del auditor, ssalhora mas evidentes e incluso

pudieran ser mas probleméticos.

Los riesgos de auditoria surgidos de la nuevaadnason indudablemente mas
peligrosos en cuanto que muchos de ellos son géorerade duda respecto a la
propia viabilidad de las empresas y por lo tantousmhplimiento del principio de

empresa en marcha.
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A modo meramente enunciativo, las principales aistancias generadoras de
riesgos de auditoria que podriamos encontrar enaégde crisis van a ser las

siguientes:

a) Las que afectan directamente a la continuigsldslempresas auditadas.

b) Las relacionadas con la valoracion de los astiv

c) Los relacionados con la posible realizacion dd¢erminados activos y la
necesidad de registro de provisiones.

d) La derivadas de contingencias surgidas deojgigcrisis.

e) Las que afectan a la informacion a incluirendstados financieros.

Para mitigar los riesgos de estas posibles ciranogs el auditor debera
considerar las herramientas y procedimientos m&euadios en cada caso, y
sobretodo dedicarse en lo relacionado con el eefoguauditoria el cual se basa
en el conocimiento previo de la empresa y del semicel que opera. Muchas de
las premisas asumidas como ciertas en los trabagdigados en otros periodos,
dejan de tener validez en el nuevo escenario edooprpor lo tanto, es
imperativo identificar con carécter previo y parada una de las empresas
auditadas, los factores fuertes y débiles a fiteder una idea clara respecto a su
fortaleza o vulnerabilidad frente a determinadasasiones como por ejemplo,
drasticas restricciones crediticias, aumento eedeosidad, etc., y asi poder llevar
a cabo una adecuada auditoria de los estados ignas.c
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NIA N° 300 — Planeaciéon de una auditoria de estadfisancieros

Esta norma establece que el auditor debera idmrtifos aspectos principales y
documentar por escrito su plan general, entre ages surge la importancia de
conocer el giro del negocio, los sistemas de cdiaat), y de control interno,

para establecer los niveles de riesgos y deterntnaaturaleza, oportunidad y

alcance de los procedimientos de auditoria a deadps.

Para un momento de crisis financiera, tener un lboancimiento del giro en que
se desarrolla el negocio serd un buen comienzo @au@ezar a planificar la
auditoria, ya que el profesional tendra un panoraatme los tipos de riesgos a
encontrarse y las areas donde poner mayor atenBiépendera de qué manera la
crisis ha impactado en la empresa para que elaaymitda enfocar debidamente
su planificacion ya que seguramente diste bastdetdo que seria la misma

estrategia en un momento de bonanza econémica.

Al disefiar la estrategia general con la que trathriabajo de auditoria en la
empresa en situacion de crisis, le permitir altaudbicar las areas de riesgo en
los estados financieros, identificar potencialesblgmas dada la circunstancia
particular de la empresa asi como organizar lagrses con los cuales tendra que
contar dadas las necesidades especificas de aalayan funcion de lo anterior
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armar el plan de auditoria con el cual a travélesslprocedimientos respectivos le
permita estar en posicion de administrar el riedgoauditoria y reducirlo a un

nivel aceptablemente bajo.

La planeacién de una auditoria no es una etamalaisimpleada sélo al comienzo
sino que como proceso continuo que es permaneasta al final de los trabajos
del auditor, por lo cual el profesional va a teeer cuenta la circunstancias
variables propias de una crisis que podrian afectir empresa, como son los
cambios en los valores de los activos, reduccionpelesonal, gestion de la
empresa, etc., para actualizar y cambiar tantstfategia general como el plan de

auditoria segun sea necesario durante el curgcathajo.

NIA N° 400 — Evaluacion del riesgo y control intern

El objetivo de esta norma es proporcionar pautigsidas a la obtencién de una
comprension y prueba del sistema de control intelan@valuacion del riesgo
inherente y de control, y la utilizacién de estasl@aciones para disefiar
procedimientos sustantivos que el auditor utilizaera reducir el riesgo de

deteccion a niveles aceptables.
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Con respecto al control interno podemos apreciaroca partir de la creacion de
la Ley Sarbanes-Oxley ha tenido gran impacto enrabajo del auditor;

recordemos que fruto de los varios escandalosathisi en Estados Unidos y
ocurridos posteriormente por todo el mundo (EE UBwopa), se generdé una
crisis de confianza en los mercados, debilitandwddibilidad y reputacion de los
administradores con implicaciones también paraaleditores, y de una forma
genérica se puede considerar que los fallos deatanterno fueron la principal

causa, por ejemplo, entre las numerosas criticagdas del caso de Enron se
encontraron problemas debidos a los fallos enstarsa de control interno. La
referida ley refuerza el control interno en la mfacion que se dispone a los
mercados y recomienda que las organizaciones evaliesistema de control
interno basada en la estructura del COSO (Comité Qifganizaciones

Patrocinadoras de la Comisién Treadway).

En la crisis financiera estadounidense del 200&lelda Ley SOA se encontraba
en plena vigencia era de esperarse una adecuanz@oaten los sistemas de
control interno de las diferentes empresas ya qui@lgmas en dicha area podrian
haber significado problemas en la continuidad dedperaciones. De hecho,
muchas empresas terminaron teniendo este tipo dblepras debido a un

inadecuado control interno.
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Los auditores deberan planificar adecuadamentetrabgjos con el objeto de
detectar posibles alteraciones o manipulacionek deformacion financiera, ya
gue en épocas de crisis econOmicas, la alterac&riadcontabilidad y la
manipulacion contable son instrumentos utilizadoslas empresas con el fin de
maquillar sus resultados para sobrellevar la ditmacritica. De esta manera se
apunta a que la auditoria se desarrolle con un deeiesgo de deteccion lo mas

bajo posible.

En lo que concierne al riesgo de control, depender@dmo se encuentre definido
el sistema de control interno y de su eficacia pdgtectar o evitar errores
significativos oportunamente. Si bien el niveldieho riesgo no sera totalmente
controlable por parte del auditor ayudarad a la meg&ion con el adecuado
asesoramiento para el mejor funcionamiento, eldepéndera de la situacion que

esté atravesando la empresa y la coyuntura ecoa@nita que se encuentre.

8.3.3 Ley Sarbanes - Oxley

Se puede apreciar que en el dictamen de auditerfashpower Inc. (Report Of
Independent Registered Public Accounting FirmTo Bleard Of Directors And
Shareholders Of Manpower Incefectuado por Deloitte & Touche LLP, se ha
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dejado constancia que la empresa ha cumplido cerrdquisitos de la Ley
Sarbanes — Oxley en su seccion 302- Responsabitidala compafiia por la
informacién contable, exhibiendo las certificacioriel reporte anual y también
en la seccion 303-A — Influencia impropia sobredaduccion de las auditorias.
En esta Ultima se establece que “...sera ilegatgagguier funcionario, director u
otra persona, que actie bajo la direccion del emssoinvolucre en una accion
fraudulenta, para coaccionar, manipular, o fals@umentos en los que un
contador publico independiente o certificado est@arometiendo en la ejecucion
de una auditoria de los estados contables de ems®repara el proposito de

presentar estados contables materialmente distadus”.

8.4 CONCLUSION

A modo de concluir con este capitulo, nos gustamaarcar la importancia del
trabajo del auditor sobretodo en aquellas emprgsasson auditadas por primera
vez por dicho profesional independiente debiends@srse de toda su operativa
y de los factores internos y externos que las canthn o favorecen. Para ello,
debera obtener todo tipo de informacion que esié @lcance para que junto con
la aplicacion de la normativa vigente, su juiciogo@al y experiencia profesional
logre una imagen de la empresa que unido a la m&Eoldn contable
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proporcionada tenga herramientas suficientes patarrdinar si se encuentra

frente a una empresa en marcha.

Se conoce que como consecuencia de cualquier, peadigra la existencia de
muchas empresas y debido a lo acontecido en Esthddss cuya repercusion
fue a nivel mundial, empresas reconocidas y de grastigio se encontraron
debilitadas, disminuyendo su capacidad operativestrando resultados
negativos; situacion que obligé al auditor a coestise la continuidad de las

mismas.

Quisimos resaltar en este capitulo la influenciacdda una de las normas
mencionadas ante situaciones de crisis de estedgpmanera que las operaciones
registradas sean reconocidas y medidas adecuadarpentquien emite los
estados contables de una entidad para que eloauwtialice los mismos
emitiendo un dictamen limpio, con salvedades o ealishdose de opinar.
También podrd sugerirle a la direccion, la revélacen notas, de cierta
informacién de caracter significativa que pudiefacer la decision de los

usuarios.

Principalmente en tiempos de crisis, los instrulmerfinancieros son los mas
afectados por las oscilaciones que ocurren en lescados internacionales,
impactando en los estados contables de las empyasasantenian este tipo de
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instrumentos, es por ello que instituciones finaras, inmobiliarias, empresas
automotrices y compafiias que cotizaban sus accaméslisa fueron las que se

enfrentaron a mayores problemas y estuvieron bdjgpol de los auditores.
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CAPITULO 9 — ENTREVISTAS A PROFESIONALES SOBRE LA

IMPORTANCIA DEL PRINCIPIO DE EMPRESA EN MARCHAENE L

TRABAJO DEL AUDITOR

9.1 INTRODUCCION

Hemos realizado una serie de entrevistas acerlziohportancia del principio de
empresa en marcha a varios auditores, los cualen@aeentran desempefnando

tareas de auditoria en distintos estudios cont@plesiestro pais.

Se confecciond un cuestionario, el cual sirvio d&agara conducir las entrevistas
realizadas. El fin del mismo es enfatizar la intpcia del principio de empresa

en marcha a través de las opiniones de los auslitore

De las entrevistas efectuadas, expondremos lastdsstopiniones de forma de
determinar la actuacion de dichos profesionalesnainento de realizar una
auditoria a los estados contables de una compafiédyando si poseen los
instrumentos suficientes de manera de afirmar [@otesis de continuidad

establecida por la administracion de la entidad.
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Con el propdsito de hacer mas amena la lecturaneix@amos una recopilacion de

las respuestas obtenidas por los auditores paeapradunta desarrollada.

9.2 ENTREVISTAS A PROFESIONALES EN EL AREA DE AUDI TORIA

Se entrevistaron cuatro contadores con experieaniael area de auditoria
desempefiandose todos ellos en distintos sectoresctdédad tales como el

industrial, comercial, agropecuario y de servicios.

Con motivo de conocer la opinién de los contadergsevistados sobre el tema

expuesto en nuestro trabajo, planteamos las sigsi@neguntas.

1. De acuerdo a su criterio profesional, ¢qué importazia le merece el
cumplimiento del principio de empresa en marcha erel trabajo de

auditoria y de que manera afecta su labor en ella?

Las opiniones fueron unanimes, considerando atipim de empresa en marcha,
un elemento de suma importancia al momento dezanali emitir una opinion
sobre la presentacion razonable de la situaciéringatial de una sociedad a
partir de sus estados contables.
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Uno de los entrevistados afirma que dicho princifgoe mayor importancia de la
gue se le da generalmente ya que en los hechasdit®res vallan los bienes de
cambio y los bienes de uso como si la empresaseivieichos afos de vida por
delante sin pensar que la empresa tenga que reaureimatar sus bienes. De
hecho el cliente no expresa que tiene la maquinarilbs vehiculos para
rematarlos, sino para usarlos en el proceso privduct para distribuir sus

productos.

Puede afectar la labor del auditor ya que cuandese duda de la aplicacion del
principio, debe medir el impacto en la informacgire estd auditando para poder
emitir su opinidn y reflejarla adecuadamente parm lgs terceros interesados en
la informacion financiera tomen sus decisiones. efsten dudas sobre la
continuidad de un ente que se esta auditandoyegtiere que el auditor amplie
sus procedimientos de auditoria ya que en otrasirtgtancias cuando no existe

tal duda no es necesario aplicarlos.

Si este principio no se cumpliera por alguna ragsto deberia ser expuesto en
notas a los estados contables y hacerse una reifegedicha nota en el dictamen

de auditoria de forma de exponer claramente egeris
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Uno de los auditores resume los elementos a analizeulados con el principio

de empresa en marcha, siendo los siguientes:

- Composicion y estructura del patrimonio de la sieik analizar si los
resultados acumulados de pérdidas de una sociduzaiban en gran

medida los aportes y reservas de la sociedad.

- Si la actividad de la empresa se encuentra fuertem#ependiente de
alguna concesion, contrato a término, adjudicac@dm sélo cliente, etc,
gue si bien la situacion patrimonial de la sociegaede ser buena,
pueden existir otras condicionantes que determimdmalizacion de la

actividad que desarrolla la sociedad.

- Coyuntura econdmica, politica y social en la cualdesenvuelve la

sociedad.

2. En Uruguay, ¢ud. cree que las auditorias se planifan y llevan a cabo
teniendo en cuenta el principio de empresa en marahcomo factor

fundamental para considerar en la opinion del audir?

Para esta pregunta hemos tenido 3 variantes deeisias:
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Quienes brindaron una respuesta afirmativa, alidererlo un factor fundamental
a tener en cuenta al momento de auditar la emppgsaondiciona como deben
ser valuados los activos de la sociedad (comodasn@d empresa en marcha o en
liguidacion), e informar mediante notas y parrafo @ dictamen que haga
referencia en los casos que el principio de empesancuentre amenazado. En
todo lo que tiene que ver con el conocimiento @gjocio, debe tenerse en cuenta

dicho principio.

Quien brindd una respuesta negativa al no considgnarincipio de empresa en
marcha como factor fundamental sino que tiene méseptes otros principios

como el de lo devengado.

Agquel que su respuesta varia dependiendo de ladictmmes econdmicas,

estableciendo que en condiciones favorables enedomd existen escenarios
palpables de crisis, la auditoria se lleva a calpmisiendo que el negocio va a
continuar por un periodo razonable de 12 mesesdosta partir de la fecha del

informe del auditor.

En cambio si se estd auditando una empresa debuom que las condiciones de
mercado son desfavorables, que esta inmersa eargizague no es coyuntural,
este conocimiento previo del negocio lleva a pieauif el trabajo de auditoria
poniendo énfasis en la continuidad o no de la epaptemo negocio en marcha.
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3. ¢Qué tipo de informacidén y evidencia de auditoriasindispensable a su

criterio para respaldar la continuidad de la empres auditada?.

De acuerdo a las respuestas obtenidas de los msdgta@lado que todos han
coincidido en la informacion y evidencia que esspdnsable para respaldar la
continuidad de la empresa, decidimos extraer lorgig@gante de lo expuesto en

cada opinién, sintetizandolo en los siguientesgbést

En primer lugar, la informacién relevante es elammiento exhaustivo del
negocio y de la empresa auditada, el entorno mesndenico y también el micro-

econdémico.

En cuanto a la evidencia, una evaluacion analstieminar sobre estadisticos de
las principales variables de la empresa puedd pen& de partida para
determinar la generacion de duda sobre la contwduitd la empresa en su

negocio actual.

La planificacion que la empresa realice a medialawgo plazo y las utilidades
que esté percibiendo la empresa generando buendsridios a los duefios,
siendo interesante comprar una accion de esa sacgdsefial de que la empresa

281

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

seqguira funcionando aunque tampoco otorga plenaidad al auditor debiendo

analizar otros aspectos.

Uno de los aspectos técnicos claves es el de laidayacion del patrimonio
minimo para las sociedades andnimas establecidda eley de sociedades
comerciales, analizando también la razonabilidadasncifras informadas con

respecto al patrimonio de la sociedad en un detexni momento.

Otros elementos que se deben considerar para dedeisnse cumple el principio
de empresa en marcha son: revisibn de hechos iposter revision del
cumplimiento de los términos de los acuerdos del@aey préstamos; lectura de
las actas de directorio y de accionistas; indagaret asesor legal de la empresa

lo relacionado con litigios, demandas y gravamenes.

En todas las etapas de auditoria es importantevdduacion de los riesgos
relacionados con el negocio que puedan generautd. Es relevante en estas
instancias obtener una fluida comunicacion conelerncia de la empresa para
evaluar las situaciones y diagnosticar si estamsygd a un problema de empresa
en marcha, ademas de aplicar otros procedimientiesse detallan en la NIA N°

570 que norma sobre este asunto.
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En todo momento, la informacion y evidencia queaa la continuidad de la
empresa auditada deberd ir acompafada, por sobes tas cosas, de la

aplicacion del buen juicio profesional.

4. ¢Cree que la normativa vigente en nuestro pais perta determinar facil
y claramente si una entidad seguird operativa en ufuturo cercano?. ¢Le

parece que deberia reforzarse la normativa en estspecto?

La gran mayoria de los entrevistados ha conside@d® existe normativa
suficiente para determinar el cumplimiento o no pihcipio de empresa en
marcha, como lo son todas las NIC, y NIIF publicaea la web de la AIN a julio

de 2007 y la Ley N° 16.060 de sociedades comesciale

Tanto en la NIC N° 1 como en la NIC N° 10 se déscdl principio de empresa

en marcha y como proceder a su determinacion.

En la ley de sociedades comerciales se determiaadouuna sociedad tiene en

riesgo su continuidad en funcion a la composici@styuctura de su patrimonio.

Destacando la opiniéon de uno de los auditores dstaglos, ha considerado que
en los ultimos afios y también a nivel internacipmal obligatoriedad de la
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aplicacion de las normas internacionales de infoidmafinanciera ha inducido a
que los balances reflejen la realidad econdmicantirera y esto conlleva a que

facilite la determinacién anticipada de un probleleeempresa en marcha.

Como toda normativa debe de ir mejorandose y addps® a los cambios
economicos y tecnolégicos que se van dando a mwaidial y por ende

localmente.

5. ¢Con qué frecuencia se encuentra ante empresas guz cumplen con el
principio?. ¢Considera que ante esta frecuencia lanormativa

internacional deberia tratar mas a fondo este tema?

En cuanto a la primera parte de la pregunta, lapuestas fueron unanimes
referentes a que la frecuencia de encontrar engprgsa no cumplan con el
principio de empresa en marcha es poca o nulagoiones dentro de un marco
de actualidad ya que alguno hizo mencién a quelestopudo ser diferente en la

crisis del afo 2002.

Esto puede ser explicado en parte como mencionabale los entrevistados a
gue las empresas que solicitan o necesitan ponaldisposicion reglamentaria
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un informe de auditoria sobre sus estados contahleplen con el principio de

empresa en marcha.

Con respecto a lo expresado por los entrevistasoeferencia a la segunda parte
de la pregunta, hubo algunos de ellos que no seesan en cuanto a la

posibilidad de que la normativa internacional dedker mas a fondo este tema, y
a su vez nos encontrarnos con dos opiniones ercastrsobre este item, que

desarrollamos a continuacion.

Por un lado, un profesional nos transmitié quececohcerniente a la realidad de
Uruguay no seria necesario una profundizacion enrdmativa ya que el mercado
de capitales que se maneja aqui no es el mismergeé hemisferio norte donde
si probablemente haya una necesidad mas imporeanteuanto a las normas
referidas al principio de continuidad empresarial gue existe una mayor
responsabilidad social de las empresas por sereupasho mas desarrollado. De
todas maneras se menciono la ley N° 16.060 ladasale su punto de vista abarca

en suficiencia la tematica manejada en nuestro pais

A su vez otro entrevistado, mas alla de no habesemciado auditorias en las
cuales no se cumplia el principio, nos expreso auresideraba necesario que la
normativa internacional se interesara mas pornehte fuera capaz de desarrollar
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mas herramientas que ayuden y faciliten el trabbejauditor, pudiendo ser esto a

través de ejemplos o experiencias en el area.

6. ¢Cuales son las precauciones que debe tomar el aodicuando existen
indicios del no cumplimiento del principio de emprea en marcha, y las
principales herramientas que considera necesario ilizar para el

diagnéstico?

Las respuestas de los diferentes entrevistadosrfueuy coherentes entre si,
aportdndonos una vision unanime en cuanto a lasapc®nes a tomar por el
auditor asi como las herramientas con las que awmirofesional en la situacion
mencionada en la pregunta, es por ello que cregradmente desarrollar a

continuacion conjuntamente los diferentes apodakzados por los profesionales.

En cuanto a las precauciones que debe tener ébaadando encuentra indicios
de incertidumbre sobre el cumplimiento del prinejgd primero es referirse a las
autoridades de la sociedad para recabar toda daniation posible sobre la
situacién asi como indagar con los mismos cualesla® medidas que se han
adoptado o0 se piensan adoptar para tratar la gituacAnte tales indicios es
primordial asegurarse que los estados contablegermpien la situacion

adecuadamente, esto es que los activos y pasivogeflejen a sus
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correspondientes valores de liquidacion, y questagkenario sea adecuadamente
revelado en notas de los estados financieros ydugge el profesional debera
reflejar su opinibn acorde a los hechos que seridbescen la informacion
contable tanto balance como revelaciones en notgsnar de acuerdo al juicio
profesional, porque en estos casos las revelaci@da informacion financiera
incluiran gran parte de estimaciones de la gerenqatael auditor debera evaluar

su razonabilidad para poder emitir una opinion.

Como herramientas para el diagndstico existen giogentos, algunos
contemplados en la NIA N° 570 y otros manejadaa\aes de la experiencia en el

area, que se describen a continuacion:

- Andlisis de ratios, indicadores econdmicos finamsgratios de liquidez,

prueba acida, etc.).

- Existencia de contratos de concesion o licitac&studio de los términos
de los mismos y situacion actual.

— Lectura de actas de directorio y asamblea de astasn

- Consideracion del patrimonio minimo para las saued anonimas

establecido en la ley de sociedades comerciales.

- Revision de hechos posteriores al cierre de loadest financieros
considerando los cambios de significativa imporinc
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— Revision del cumplimiento de los términos de logemdos de deudas y
préstamos.

— Indagar con asesor legal de la empresa lo relad@orzon litigios,
demandas y gravamenes.

— Estudio de la capacidad para obtener financiaci@c@ada.

— Evaluacion de los resultados de ejercicios ecorgsranteriores.

— Estudio de los planes y metas a corto y mediarmmpla

— Evaluacion del personal, falta de recursos humaasa llevar a cabo
objetivos.

— Revision de las condiciones de los créditos y pwede atrasos en las

obligaciones asumidas por la empresa.

7. ¢Considera que la administracion de las compaifiasdnuestro pais son
concientes de la existencia del principio de empr@sen marcha siendo
fundamental su cumplimiento para una correcta valuaion de sus estados

contables?

En general la opinidbn expresada sobre esta pregeflega que el principio de
empresa en marcha es tomado a otro nivel, estdiséggue se considera un
principio de continuidad sin tomar aspectos coefalyl solamente ateniéndose a

gue la empresa esta en funcionamiento y las gaamsobrepasan los costos en
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general, al empresario o la administracion le egardia a dia cuanto vendio,
cuanto va a vender y si tiene la disponibilidadoy tecursos financieros para
hacer frente a las obligaciones de corto y med@aro pero sin preocuparle la

correcta valuacion y exposicion de la informaciontable.

Hay que considerar también que en nuestro paisajeona de las empresas son
PYMES y muchas de ellas son familiares, y estecjim no se tiene en la
conciencia del empresario-administrador como grioccontable fundamental y

como determinante para reflejar una informaciortaiole razonable.

En general la administracién de una compariia deseotieterminadas exigencias
legales (Ley N° 16.060) respecto a la composic&mdtrimonio de la sociedad,
y s6lo cuando es informada sobre una situacionedgo es que toma conciencia
sobre la importancia del principio y decide instemmar medidas para
salvaguardar éste. Esto no quita que existen @traidores que realicen analisis
de determinados ratios o indicadores economicandéieros que les permitan
monitorear la realidad de la empresa de manerdagoentinuidad de ésta de no

se vea afectada.
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8. ¢Ud. cree que el tratamiento por parte del auditordel principio de
empresa en marcha, puede variar si se trata de urgpoca de crisis?. En

caso afirmativo, ¢de qué manera le parece que varia?.

Acerca de esta pregunta obtuvimos respuestas mugdsa. Uno de los
entrevistados no cree que varie el tratamientopaote del auditor. Aunque
agrega que lo que varia es la conciencia que dioaugne de que en época de
crisis las empresas estan en riesgo de quebraauditor tendrd este principio

mucho mas presente en época de crisis.

En cambio otro de los entrevistados considera ftratamiento varia en tiempos
de crisis, ya que si se tiene conocimiento queripresa que se esta auditando
tiene problemas de continuidad a raiz de la cids@o conocimiento previo del
negocio lleva a planificar el trabajo de auditopaniendo énfasis en la

continuidad o no de la empresa como negocio enhaarc

Por su parte, otro de los profesionales consultddstaco que en periodos de

crisis, generalmente se presenten mas casos goelitsales, en los que dicho
principio se encuentre amenazado, siempre haymplzar no sélo la situacion
interna de la sociedad sino que también en qué&xtnpolitico, social y

econdmico se encuentra.
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Si bien obtuvimos respuestas muy variadas en éslagisi el trabajo del auditor
cambia en épocas de crisis, todos los entrevistzapsidieron en que en tiempos
de crisis es mayor el nUmero de empresas que ®stailfi problemas de
continuidad, por lo que el auditor debe prestar anatencion al analisis del

cumplimiento del principio de empresa en marcha.

9. ¢Cree que el surgimiento de la ley SOA en Estadosidos repercutio en

nuestro pais generando mayores controles a nivel ths auditorias?.

Todos los entrevistados coincidieron en que laS&A tuvo consecuencias de

alguna manera en el trabajo del auditor.

Uno de los entrevistados considera que la ley S&#eg que los controles a
nivel de auditoria sean mayores. Ademas agregd@jujaés los castigos para los

gue cometen actos fraudulentos son mayores.

Otro de los profesionales considera que dicha detehido su impacto en nuestro
pais, ya que por ejemplo a nivel de las entidadesagas de titulos negociables,
se crel una nueva Ley de Mercado de Valores dordev@s del Banco Central
del Uruguay se ha puesto mayor énfasis en el dod&olos auditores, del
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cumplimiento de los sistemas de calidad de lastengs, con una mayor

supervision, cosa que hace 10 afios atras practitame existia.

A su vez, otro de los entrevistados manifesté quegeneral las normas han
tendido a exigir cada vez mas una mayor indepenaetel auditor con las
empresas a las cuales se les preste serviciosditer&ay de manera de poder ser

mas objetivo en el momento de emitir la opinion.

10.¢Considera necesario la creacion de una NIIF espéca que permita
tratamientos contables alternativos en momentos derisis econdmicas

importantes?

En relacién a la necesidad de crear una NIIF effgeeceécabamos opiniones muy

variadas entre los profesionales entrevistados.

Por un lado, dos de ellos consideraron que no essaeéa. Aungue uno aclara

que seria de mucha utilidad y le daria mayor respallauditor.

Por otro lado, los otros dos profesionales enttadas manifestaron la
importancia de la creacion de una NIIF que contérggamientos alternativas en
momentos de crisis donde las normas internaciompaiedan no contemplarlos y
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por su aplicacion obligatoria distorsione la infaidn contable o produzca un

efecto ain méas negativo.

Asimismo, otro de los entrevistados considera gqudien existen normas

contables internacionales que hacen referenciargipo de empresa en marcha
y otras que determinan como deben valuarse losoactle una sociedad en
distintas situaciones, generalmente las normasesatidas bajo el supuesto de
estabilidad econdmica. Por lo que seria de utilctzntar con una norma que trate

el tema.
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CAPITULO 10 — PROPUESTA DE PROGRAMA DE TRABAJO PARA

EVALUAR EL PRINCIPIO DE EMPRESA EN MARCHA

Como complemento a nuestro trabajo de investigaci@mografico nuestra
intencion es plantear un programa de trabajo dedode facilitar la labor del
auditor al momento de evaluar el cumplimiento dehgipio de empresa en

marcha.

Debido a la enorme cantidad de circunstancias gedegn afectar dicho principio
contable fundamental, el programa abordara loscipates procedimientos y
herramientas de auditoria que consideramos relesgudra el correcto analisis

del principio en base a nuestros casos de estradibzados

Como ya hemos hecho referencia en anteriores @@pitia evaluacién de la
continuidad del negocio se realiza durante todaledarrollo del trabajo del
auditor, por lo que el siguiente programa de t@ts®g deberia ir siguiendo,
revisando los hallazgos y controlando que se hagalizado los procedimientos
detallados. Recomendamos que en las etapas fubalés auditoria se revise el
programa de forma que no omitir ningan control in@ote en referencia al
cumplimiento del principio de empresa en marcha.

294

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

10.1 EXPLICACION DEL PROGRAMA DE TRABAJO PROPUESTO

1. Conocimiento del Negocio

El conocimiento del negocio se logra a través devexsaciones con personal de
la empresa, lectura de informacion interna y esteinformacion obtenida de
asesores o terceros vinculados o relacionados @oaciividad del ente en
particular o con la actividad economica a la queepece, la normativa legal que

la rige, de trabajos profesionales realizados @s afiteriores, eté>.

Debido a que el auditor en su etapa de planificadi trabajo debe obtener un
entendimiento de la entidad y su entorno, es neoasantener reuniones con la
administracion y los encargados del area contalgde fatma de obtener
informacién acerca del historial de la empresa$samos en un caso de primera
auditoria), sobre acontecimientos relevantes o @smbn la politicas de la
empresa ocurridos en el ejercicio actual, asi cbemthos posteriores al cierre del

ejercicio econdémico de los cuales ya se tiene donewato.

% Gubba Rubano, H. et al. (2008Jditoria — Guia para su Planificacién y Ejecuci@i.ed..

295

Iguiniz - Peruzzo - Serrentino



Empresa en marcha — Evaluacién del principio e atgpan el trabajo del auditor

Pero el conocimiento del negocio no se limita atewear entrevistas con los altos
mandos de la empresa, también se debe recabamadidn de otras fuentes
internas y externas a la empresa que pueda reseléaante para el trabajo del

auditor.

Asimismo, para el caso de no ser la primera auditee debe realizar el
seguimiento de elementos recabados en auditortesi@es que podrian afectar

la continuidad del negocio en el ejercicio actual.

En base a la informacion obtenida el auditor pusader que la empresa presenta
problemas o dudas sobre la continuidad del negoero no basta sélo con los
dichos de la administracion, se deberan realizaplocedimientos de auditoria

necesarios para evaluar el principio y obtenerengéh suficiente.

Se deberan revisar los planes de la administrgeéa acciones futuras basadas

en su valoracion de la empresa en marcha.

2. Revision Analitica Preliminar

Dentro de las pruebas sustantivas a realizar dtoaubbbera realizar una revision
analitica preliminar al comienzo de su trabajo, parando el Estado de Situacion
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Patrimonial y el Estado de Resultados primario loendel ejercicio anterior y

determinar las variaciones entre los saldos.

Asimismo, debera comparar el Estado de Situacidnnfmial y el Estado de
Resultados primario con los proyectados por la adtnacion para el presente

ejercicio y determinar variaciones.

En base al analisis de las variaciones puedenrquogientajes de variacion muy
significativos que al auditor le pueden generareitidumbre acerca de la
continuidad del negocio, como puede ser una distsiinumuy material de
ingresos o del patrimonio, asi como un aumento ifgigtivo del pasivo

financiero, entre otros.

3. Andlisis de Indicadores

En base a las variaciones determinadas en ladewsialitica preliminar y otra
informacion, ya sea interna de la empresa o reeahddhvés de fuentes externas,
el auditor podra obtener indicios de problemas atpars o financieros de la
empresa, los cuales en ultima instancia podriactafeel cumplimiento del

principio de empresa en marcha.
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Debido a la extensa cantidad de indicadores queusslen utilizar, nos
limitaremos a hacer referencia a los que se meacien el Manual de Auditoria

de IFAC para PYMES.

Segun el manual, algunos indicadores clave delnojgs@o que son tipicos

incluyen:

* Analisis de variaciones

» Margen bruto por producto

* Ventas unitarias

* Contratos repetidos

* Clientes nuevos y perdidos

* Informacion del segmento

* Reportes del desempefio a nivel de division, dapento u otro

» Comparacion del desempefio de la entidad con ®isleompetidores.

4. Anélisis de cuentas Patrimoniales

El auditor debera prestar especial atencion aubgos patrimoniales, ya que del
saldo de los mismos se puede desprender que umasangesenta problemas de
continuidad.
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En este capitulo cobra mucha importancia el corienim de la Ley N° 16.060
por parte del auditor, ya que en la misma se estaldue una empresa estara en
causal de disolucion cuando las pérdidas acumulesthszcan el patrimonio
social a una cifra inferior a la cuarta parte @gdital social integrado. Ademas se
establece la reduccion de capital obligatoria coalad pérdidas insuman las

reservas y el 50% del capital integrado.

Otro procedimiento de auditoria fundamental egtdura de actas de asamblea y
directorio, en las cuales la gerencia informa deplancipales decisiones que se
han tomado. No sélo puede servir como elementevitiencia, sino que de la
lectura se puede desprender cierta informacion lguadministracion omitié

brindar al auditor.

5. Circularizacion

La circularizacion es un procedimiento de auditayiee consiste en obtener
informacién de la empresa a través de fuentesreadex la misma, ya sean estas
instituciones financieras, clientes o deudoresvenitas, asesores de la empresa o

empresas vinculadas, entre otras.
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El control de las confirmaciones supone un an&idecuado de la importancia de
las respuestas, su caracter relevante 0 meramamfgernentario, asi como de las

conclusiones que de ellas se infiefan.

La circularizacion es un procedimiento fundameatamomento de evaluar la
continuidad del negocio, ya que con la misma sewbtinformacion de terceros
sobre la empresa, la cual por diversos motivos e@ueaber sido omitida u
ocultada por las repercusiones que tal informapifede ocasionar en el informe

de auditoria.

De las respuestas de las entidades bancarias derpdetectar pasivos omitidos
por la empresa. De las de los asesores legalpsieste obtener informacién
acerca de litigios significativos contra la emprgsa no han sido previsionados.
El auditor conocera si hay limitantes en la libigpdnibilidad de los bienes de la
empresa con la respuesta de los asesores notariedes®ién es muy importante
obtener respuesta de los saldos con empresasadas,ly la confirmacion de

saldos con directores y accionistas.

% Gubba Rubano, H. et al. (2008Jditoria — Guia para su Planificacién y Ejecuci@i.ed..
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6. Carta de Gerencia

En los casos que una empresa presenta problemasntiauidad la carta de
gerencia es imprescindible, debido a que en casoindemplimiento la
administracion nos informara del motivo y se hafenencia a la revelacion en

notas a los estados contables.

Asimismo, en caso de duda sobre el cumplimient@detipio, la administracion
nos informara de los planes futuros de la emprdadgrma en que se revertira la
situacion. Es fundamental contar con copia de lasgs de la administracion,

pero a falta de formalizacion es necesario cordaruna declaracion escrita.
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CAPITULO 11 — CONCLUSIONES

Planteado nuestro trabajo de investigacion mona@grgfa modo de concluir con

el mismo haremos una breve sintesis de lo expuesto.

El principio de empresa en marcha es identificamlogh Marco Conceptual como
uno de los supuestos fundamentales para la préfaracpresentacion de los
estados contables. Dicho principio determina guerhpresa estd en marcha y

gue seguira en actividad en un futuro previsible.

Debido a que el Marco Conceptual no es de aplinachkdigatoria, siendo una
guia para el armado de dichos estados, el prindpiempresa en marcha podria
no ser tenido en cuenta por parte de la adminiétrade la empresa. Para que
ello no ocurriera, la Norma Internacional de Coitidd, NIC N° 1, establece la
elaboracion de los estados financieros bajo latégi® de negocio en marcha,
considerandose obligatoria dicha norma en nuesti® g través del Decreto N°
162/04 que establecié como normas contables adasadaplicacion obligatoria

las NIC vigentes a la fecha de publicacion delriédedecreto.
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El principio de empresa en marcha es un pilar fonredal al momento de
confeccionar los estados contables de toda enyidaplie determina su condicién
de operar en el corto plazo. Para ello, el audi®responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como unc@@gmn marcha adquiriendo
evidencia suficiente, originandose tal responggduilicon la Norma Internacional

de Auditoria, NIA N° 570.

Destacando la necesidad del auditor de contar tameatos suficientes para
evaluar la continuidad de la empresa, nos detuvim@nalizar la normativa
contable, de auditoria y legal vigentes en Uruge#gcionadas con el principio en

cuestion.

Dos aspectos que consideramos relevantes, a nyegtim, al momento de

evaluar la capacidad de la empresa para contiqpegando, son:

* La globalizacién

» Las crisis econdmicas y financieras

La globalizacion hace que los mercados se encureimtegrados existiendo
mayor comunicacion entre los mismos, variedad deocies y mas
competitividad. A consecuencia de ello, las enggedeberan contar con
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informacién suficiente para adaptarse a los camigb®ntorno y permanecer en

el tempo manteniéndose operativas.

Para ello es importante que el auditor pueda briadas usuarios de los estados
contables informacion adecuada, integra y confiadde manera de tomar

decisiones en tiempo y forma.

El trabajo del auditor consistira en analizar gae situacion patrimonial,

economica Yy financiera de la entidad haya sidooetada por la administracion
bajo la hipotesis de empresa en marcha determingunelmo existe evidencia que
ponga en duda la continuidad de la empresa. Hiaaegisten una serie de
factores tanto internos como externos a la comparsar identificados por el
auditor que podran influir en el funcionamientow® entidad. Dichos factores
se deben a causas economicas, financieras, opetafigcales 6 legales, los
cuales fueron nombrados en el capitulo 5 y llevaaos practica mediante

ejemplos mencionados en el capitulo 6 para unauadeacomprension.

En los ultimos afios se ha visto como las crisisdiactado la operativa de ciertas
empresas. Es por esta razon que presentamos siss dm estudio referidos a la
crisis econdémica acontecida en el Uruguay en €2 308@ crisis financiera surgida
en Estados Unidos en el 2008 que debido a la galo#n afecté a muchas
empresas internacionales, peligrando su existencia.
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Es en estos casos de crisis, en donde destacamwogaalto del principio de
empresa en marcha en el trabajo del auditor, erdraidse frente a situaciones en
las que no es claro determinar si las empresasnoandn operando en el corto

plazo.

Ambos aspectos relevantes, la globalizacion y dssscocasionan un alto grado
de incertidumbre al auditor enfrentando mayoregulibdes para evaluar el
principio de empresa en marcha y para analizar ddigion de sus activos y

pasivos.

Dicho profesional tiene la responsabilidad de cainar que los estados contables
emitidos por la administracion de la entidad hagido elaborados de acuerdo a
los principios de contabilidad generalmente aceysaexigiendo verificar que no
existe evidencia que genere duda sobre la contidudk la empresa. Al ser
imprescindible su funcién, consideramos que todditaurequiere contar con un
programa de trabajo que le permita evaluar el cumgsito del principio de
empresa en marcha, principalmente en los casossig de manera de facilitar

su actuacion, es por ello que lo incorporamos can&xo.
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Si bien a nivel nacional existen normas sobre ietio de empresa en marcha,
las cuales fueron tratadas en el capitulo 4 en elcexpusimos el Marco

Normativo, consideramos que son muy generalesgyaiaar dicho principio.

Reconocemos se han creado mecanismos a nivelflentd al surgimiento de la
crisis en el afio 2002 de manera de que el impazta ciisma no perjudicara la
operativa de las empresas de plaza, tal como sucedila creacion de la Ley N°
17.555 la cual permitia activar las pérdidas pderdncia de cambio bajo
determinadas condiciones y por un plazo breve,uaredo los altos indices de
devaluacion registrados. Por un lado se reconacerédisposicion de los
legisladores al colaborar con las empresas de ma®eno incurrir en las causales
de disolucion previstas en la Ley N° 16.060 deestazies comerciales y por el
otro lado el apartamiento de la normativa contablstorsionandose la

informacién presentada en los estados contabiesighrse los gastos.

La Ley N° 17.523 también surgida a consecuencla desis uruguaya permitio a
las empresas la reprogramacion de sus depdésitesiti@s pudiendo recuperar el
dinero vertido en aquellas instituciones finangede forma de operar con

normalidad.

En el 2008 surge la ley N° 18.387 en la cual lagresas reconocen su situacion
de insolvencia afectando su capacidad para comtinua
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Asi como a nivel local se han creado ciertos maecaws para reducir los efectos
ocasionados por las crisis, a nivel internaciotahbién, destacandose la Ley
Sabarnes- Oxley caracterizada por crear mayorexegwe de control para las
empresas que cotizan en la bolsa de valores derandaesvitar fraudes y riesgos
de bancarrota restableciendo la confianza de losries de dicha informacion en

los sistemas de contabilidad y auditoria.

De manera de determinar la importancia del prinaijg empresa en marcha en el
trabajo del auditor hemos recurrido a profesionaetuantes en la materia

permiti€ndonos conocer su opinién a través derlig\éstas efectuadas.

La existencia de unanimidad en cuanto a la coresiitar de la importancia del
principio es evidente en los profesionales enttagss y todos ellos manifiestan
gue la auditoria en si lo ha incorporado como efonfundamental para el buen
cumplimiento de las funciones en el area. Si l®amuestro pais la realidad
empresarial hace que no se consideren todos losctaspde este principio
fundamental por parte de los administradores ¥enihos generales la normativa
aplicada en Uruguay parece ser suficiente paraatantiento, es claro el interés
en los profesionales del area por una mayor prifanin en este tema, mas aun
en momentos de incertidumbre econdmica y anteifesedtes cambios a nivel
global que se advierten con el paso del tiempo.
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Es de destacar los aportes de los profesionalesuanto al tratamiento en la
practica del principio de empresa en marcha, yahgueesultado de sumo interés
a la hora de considerar las diferentes herramigntiéenicas de las que puede
hacer uso el auditor ante diferentes situaciondas yuales indudablemente han

sido tenidas en cuenta en el proposito de estajtrab

Queremos resaltar que al auditor le compete efeaina opinion sobre la

razonabilidad de los estados contables, con lo swadrimer paso sera tener un
conocimiento del negocio que le permita determsiasta frente a una empresa
en marcha o no. La decisién tomada sera el pilaresel cual se analicen los

estados contables emitidos por la administraciola éatidad.

A raiz de ello, destacamos la experiencia, respdiitd y juicio profesional del
auditor que junto con las herramientas proporciasatravés de nuestro marco
normativo vigente le permita evaluar la continuidkeduna empresa incluso en
aguellas situaciones en donde existe un climaaktidumbre. Es por esta razon
qgue la labor del profesional auditor es muy impagsameritando credibilidad y
confianza en la informacidén contable a todos lagaties de la misma para la

toma de decisiones.
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El propdsito de dicho trabajo monografico es briledal auditor todas las
herramientas disponibles, recopilando las mismaa eropuesta de programa de
trabajo presentada en el capitulo 10, sirviendogd@&a para su actuacién,
sobretodo en aquellas situaciones en las cualesdaded crisis, existe
incertidumbre sobre el cumplimiento del principie dmpresa en marcha de
manera de poder ayudar al profesional a discersg esta frente a un problema

de continuidad.

A modo de conclusion, resaltamos que la evaluadg@rprincipio de empresa en
marcha es indispensable en toda auditoria la auadido una nocién sobre la
posicion en la que se encuentra la empresa y tgyestl supuesto fundamental

sobre el que el auditor desarrollara posteriormsutiabajo.

Dicha evaluacion le genera al auditor, una ardegatal tener que efectuar ciertas
averiguaciones tales como recopilar informacion dettor en el cual se
desempeia la empresa, obtener conocimiento de dpsct®s del negocio,
mantener conversaciones con la gerencia de laaghtitkterminar la rentabilidad
actual y esperada, solicitar el calendario de paigosleuda asi como también

conocer las fuentes potenciales de sustitucioa fiednciacion existente.

El andlisis anteriormente expuesto se acrecient&espos de crisis economicas
donde la economia global de un pais se encuerfieadddrasladando su impacto a
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las empresas y también en época de crisis finasci@onde las empresas ven
afectadas su liquidez y capital de giro. En cuelgude estos casos el auditor
deberd analizar en detalle los factores que pudigraner en riesgo el
cumplimiento de dicho principio de manera de reaaudformacion suficiente
que sustente su opiniébn sobre la capacidad de laresmn para continuar

desarrollando su actividad.
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ANEXO A — CUESTIONARIO

1- De acuerdo a su criterio profesional, ¢qué itapmia le merece el
cumplimiento del principio de empresa en marchalemabajo de auditoria y de

gue manera afecta su labor en ella?

2- En Uruguay, ¢ud. cree que las auditorias sdfiplamy llevan a cabo teniendo
en cuenta el principio de empresa en marcha commrfdundamental para

considerar en la opinién del auditor?

3- ¢ Qué tipo de informacién y evidencia de audited indispensable a su criterio

para respaldar la continuidad de la empresa aaditad

4- ¢;Cree que la normativa vigente en nuestro paigife determinar facil y
claramente si una entidad seguira operativa emtuind cercano?. ¢Le parece que

deberia reforzarse la normativa en este aspecto?

5- ¢Con qué frecuencia se encuentra ante empresasa cumplen con el
principio?. ¢Considera que ante esta frecuenciarl@ativa internacional deberia
tratar mas a fondo este tema?.
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6- ¢ Cudles son las precauciones que debe tomadiedracuando existen indicios
del no cumplimiento del principio de empresa enamay y las principales

herramientas que considera necesario utilizar @lad@gndstico?

7- ¢Considera que la administracion de las compaéiéa nuestro pais son
concientes de la existencia del principio de engpresm marcha siendo
fundamental su cumplimiento para una correcta e#@na de sus estados

contables?

8- ¢ Ud. cree que el tratamiento por parte del audgl principio de empresa en

marcha, puede variar si se trata de una épocaisie?clEn caso afirmativo, ¢de

gué manera le parece que variaria?.

9- ¢Cree que el surgimiento de la ley SOA en Estddimidos repercutid en

nuestro pais generando mayores controles a niMabdeuditorias?.

10- ¢Considera necesario la creacion de una Nlipecfica que permita

tratamientos contables alternativos en momentasigis econdmicas importantes?
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ANEXO B - PROGRAMA DE TRABAJO

1. Conocimiento del Negocio

Entrevistas

» Consultar sobre algun acontecimiento ocurrido eamaresa o cambio de
politica que pueda afectar la continuidad del niegoc

» Consultar sobre algin acontecimiento ocurrido eseeor econémico en
el que opera la empresa que pueda afectar la ami@dhdel negocio

» Consultar sobre hechos ocurridos a algun proveedeudor clave de la
empresa

» Consultar sobre hechos posteriores al cierre datiejo que puedan

afectar el principio de empresa en marcha

Relevamiento de Informacién Interna y Externa

» Lectura de informacion interna y externa
» Informacién obtenida de asesores o terceros vidosla
* Normativa legal

» Trabajos profesionales realizados en afios anteriore
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2. Revision Analitica Preliminar

» Comparar el Estado de Situacion Patrimonial y eddsde Resultados
primario con los del ejercicio anterior y deternmimariaciones

» Comparar el Estado de Situacion Patrimonial y eddtsde Resultados
primario con los proyectados por la administragiéra el presente

ejercicio y determinar variaciones

3. Analisis de Indicadores

* Analisis de variaciones

* Margen bruto por producto

* Ventas unitarias

» Clientes nuevos y perdidos

* Informacion del segmento

* Reportes del desempefio a nivel de division, deperigo u otro

« Comparacion del desemperio de la entidad con elslecsnpetidores
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4. Analisis de cuentas Patrimoniales

» Cumplimiento de los requerimientos de la Ley NO&6.

* Lectura de actas de asamblea y directorio

5. Circularizacion

» Entidades Financieras

* Clientes y Deudores por Ventas
» Asesores Legales

» Asesores Notariales

» Empresas Vinculadas

» Confirmacién de saldo de directores y accionistas

6. Carta de Gerencia
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El trabajo monografico presentado y las opinionatidas en él son
de responsabilidad de los autores. El coordinatistor ha cumplido
un rol de orientacion del grupo de estudiantes apecos
metodoldgicos y académicos generales, sin que es@ac#n
implique compartir en todo o en parte el contenfdal de la

investigacion desarrollada.
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