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RESUMEN

El presente trabajo monografico se centra en imgasta aplicacion de la Norma
Internacional de Contabilidad n° 36 en los activdangibles de las empresas de

nuestro pais.

Su objetivo principal es ser una herramienta paja@ellas empresas que posean
activos intangibles en sus patrimonios, utilizaadodra reflejar correctamente estos
activos en los estados contables, y de esta maoatabuir al cumplimiento de los

objetivos de la informacion contable.

Para llevar a cabo el presente trabajo se reahzéstudio de la normativa contable
internacional emitida por el Comité de Normas Imderonales de Contabilidad, asi
como bibliografia relacionada al tema y en basst@marco tedrico es que se realiza

el trabajo de campo que va definir las conclusiateekas autoras.

DESCRIPTORES

Activo, activos intangibles, amortizacion, depre®a, deterioro, flujos de efectiv
futuros, importe recuperable, NIC 36, pérdida petedoro, plusvalia, valor gn
libros, valor en uso, valor llave, valor neto dalimacion, valor razonable.
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1. CAPITULO | - INTRODUCCION

El analisis de deterioro del valor de los activostalklecido por la Norma

Internacional de Contabilidad n°® 36 tiene como thlmgeevitar exponer en los estados
contables, activos por encima de su importe realypery de esta manera asegurar
que los activos no se expongan sobrevaluados,dmiltda los usuarios de los estados

contables, informacion fiable y Util para la toneadgcisiones.

El propdsito del estudio del presente trabajo aedtigacion monografica consistid
en analizar los procedimientos llevados a caboepgpresas de nuestro medio para
reconocer pérdidas por deterioro del valor en stisas intangibles, y evaluar el
grado de cumplimiento de la Norma InternacionaCdatabilidad n° 36.

Esta norma establece, que para analizar el poddikrioro de un activo se debe
realizar una comparacion entre su importe recujpegabu importe en libros y si éste

altimo es mayor, reconocer una peérdida por detrior

El estado de trabajos monograficos presentadoegtodiantes de la Facultad de
Ciencias Economicas y Administracion de la Uniwdadide la Republica, se refieren
a aspectos tedricos de esta norma o aspectoscpgactlacionados con activos

diferentes a los activos intangibles.
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Con el objetivo de complementar las investigacianesograficas realizadas hasta la
fecha es que nos centramos en la aplicacion paadet deterioro del valor de los

activos intangibles.

Como herramienta para el analisis se utilizé ursttoieario que se le realizo a la
muestra poblacional de la investigacion, formadagmopresas publicas y privadas
del medio; destacando que de la muestra solameatélelellas (del sector publico)

aplica la norma.

Este trabajo de investigacion monografica estaldivien siete capitulos. El presente
se dedica a la introduccion, en los tres siguiesgesealiza una aproximacion teorica
al tema objeto de estudio, se hace referenciaimicdehnes y clasificaciones de activo
intangible, a la normativa contable internacioredpecto a activos intangibles y
deterioro del valor de los activos. En el capitoioco se presenta el trabajo de
campo, el cual, tomando en cuenta las herramiaigasriptas, se obtuvieron los
procedimientos para reconocer o no peérdidas paerided del valor de activos

intangibles. En el sexto capitulo se analizan lasos practicos planteados en el
trabajo de campo, proyectando una vision de c#daa eonclusiones que se exponen

el séptimo y ultimo capitulo.
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2. CAPITULO Il - ACTIVOS INTANGIBLES

2.1 DISTINTAS DEFINICIONES

2.1.1 Marco Conceptual para la Preparacion y Presd¢acion de Estados

Financieros

Segun el Marco Conceptual para la Preparacion geRtacion de los Estados
Financieros “un activo es un recurso controlado lpoentidad como resultado de
sucesos pasados, del que la entidad espera obtemegl futuro, beneficios

econdémicos”.

2.1.2 Decreto 103 / 1

El decreto 103/91 es una de las normas legalesregiementan acerca de la
exposicion de los estados contables en nuestreepalgetivo de lograr uniformidad
en la presentacion y exposicion de los mismos.

En esta norma se definen a los activos intangibles:

L 1ASB — Abril de 2001
% Decreto 103/91 — 27 de Febrero de 1991 Uruguay
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“Intangibles: Constituyen activos intangibles lospnesentativos de franquicias,

privilegios, etc. y aquellos cuya existencia degedé su capacidad potencial de
generar ganancias futuras. Pueden estar sujetepracthcion, en cuyo caso debe
exponer por separado el monto de los mismos, lastaaciones acumuladas y los

valores netos.”

El decreto 103/91 como se comentd hace hincapl& presentacion y exposicion de

los estados contables, razon por la cual no serde&n caracterizar los rubros de los
MisSmMos sino en cuestiones de exposicion, asimismdefa de aclarar la condicion

para definir un activo como tal: capacidad paraegan beneficios econdmicos

futuros. Ejemplifica dos casos de activos intarggbfranquicias y privilegios.

2.1.3 Enrigue Fowler Newton

“Para el lenguaje comun, es tangible lo que se@tmzhr e intangible lo contrard”
“En consecuencia:

a) todo activo que no sea tangible es intangible;

b) el concepto de intangible incluye a los crédifosa las participaciones en
patrimonios de otros entes, ya que su valor estid g@r los derechos que ellos

confieren y no por los titulos que los represefpagarés, acciones, etc.).

% Real Academia Espafiola (200Djccionario de la Lengua Espafioleigésima segunda edicién,
p.1288 y 2131 — Madrid: Real Academia Espafiola.
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Sin embargo, algunas normas contables definen dtgoa intangibles de otros
modos y arbitrariamente. En algunos casos se lohdéeho para facilitar la
delimitacion del alcance de esas normas contableeny otros pensando
exclusivamente en la creacién de un grupo de acfpava su inclusion en el estado
de situacion.

Los intangibles a los que nos referimos tienersigaientes caracteristicas que son

similares a las de los bienes de uso:

a) se emplean continua o repetidamente en las aafiesdarincipales del ente
(productivas, comerciales o administrativas) o alguilados o licenciados a
terceros;

b) tienen capacidad de servicio que no se agota mbssume con Su primer
empleo sino a lo largo del tiempo;

C) mientras estan en uso o se licencian no se tranafoen otros bienes ni estan

destinados a la vent4.”

2.1.4 Mario Biondi

“Los Bienes Inmateriales o Intangibles se definema aquellos bienes no

materiales, no corpéreos, no mensurables fisicanemtisibles y con inestabilidad

manifiesta debido a su dependencia casi exclugviagl fluctuaciones del negocio,

“* Fowler Newton E. (2005Contabilidad Superiob? edicién - Buenos Aires: La Ley
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cuya vida es mas o menos prolongada, pero queassfdrman en gastos en el

transcurso de un nimero determinado de afios.”

Asimismo Mario Biondi en su libro “Tratado de Cdnitalad Intermedia y Superior”
cuarta edicion, hace referencia a la definicibnadaar la Resolucion Técnica n® 9 de
la F.A.C.P.C.E’: “Activos intangibles son aquellos representatides franquicias,
privilegios u otros similares, incluyendo los aitgs por su adquisicion, que no son
bienes tangibles ni derechos contra terceros, yegpeesan un valor cuya existencia
depende de la posibilidad futura de producir ingses

Incluyen, entre otros, los siguientes: Derechogmpiedad intelectual — Patentes,
marcas, licencias, etc.- Llave de negocio- Gaseosrganizacion y preoperativos —

Gastos de investigacion y desarrollo.”

La definicion de Mario Biondi es similar a la quantea el decreto 103/91 en cuanto
a que ejemplifica los mismos casos de activos giltdes y caracteriza a los mismos

con la condicion de existencia de beneficios ecoodsrfuturos inherentes al activo.

® Biondi, M. (1993) Tratado de Contabilidad Intermedia y Superdredicién Buenos Aires:
Ediciones Macchi
® F.A.C.P.C.E.: Federacioén Argentina de ConsejogeBimnales de Ciencias Econémicas
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2.2 CLASIFICACIONES DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES

2.2.1 Clasificacién seqtin Enrigue Fowler Newtdn

A) Segun su forma de incorporacion:
Los intangibles pueden ser:
a) adquiridos; o

b) desarrollados por el propio ente.

B) Segun la posibilidad de enajenarlos por separado

a) son vendibles por separado:

invenciones de productos o procedimientos
- marcas

- derechos de autor o de propiedad intelectual
- licencias de uso

- derechos de pase de deportistas profesionales

concesiones

b) no son vendibles por separado:

- costos imputables contra ingresos futuros
- plusvalia o valor llave

- minusvalia o valor llave negativa.

C) Segun las restricciones a su utilizacion:
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Las leyes de proteccion a los intangibles y lostredms pueden establecer
limitaciones a su utilizacion. En consecuenciaa psiede ser:

a) restringida; o

b) irrestricta.
Las restricciones a la utilizacion exclusiva deintangible deben tenerse en cuenta

para la estimacion de su vida util econémica.

2.2.2 Clasificacién seqguin Mario Biondi

A) Intangibles normalmente sujetos a amortizacion:

patentes

derechos de autor y propiedad literaria

franquicias

concesiones

B) Intangibles normalmente no sujetos a amortizacion:

- marcas y nombres

- valor de hacienda en funcionamiento (empresa enhagar

C) Llave de negocio.
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3. CAPITULO Il - NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILI __DAD N° 38

‘ACTIVOS INTANGIBLES”

3.1 DEFINICIONES

“Activo es un recurso controlado por la entidad oamsultado de sucesos pasados y
del que la entidad espera obtener, en el futurefi@os econémicos’”

Segln la NIC 38 un activo intangible es un activo identificabtie caracter no
monetario y sin apariencia fisica.

Si se profundiza en la definicion de activo intérgique propone esta NIC, antes de
reconocer en los estados contables un activo iiiti@nda entidad debera proceder a
verificar que el activo sea identificable, asi podistinguir claramente la plusvalia
comprada.

Activo identificable es aquél que puede:

* ser separado o escindido de la entidad y vendeltido, dado en operacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmeni®to con el contrato, activo o
pasivo con los que guarde relacion; o

» surge de derechos contractuales o legales, compendencia de que estos
derechos sean transferibles o separables de ldadnt de otros derechos u

obligaciones.

" Marco Conceptual para la Preparacién y PresematsEstados Financieros — IASB — Abril de
2001 1 49.
® Norma Internacional de Contabilidad n° 38 — Relas2004
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Una entidad tiene el control de un activo cuandaoeiel poder de obtener de ellos
beneficios econdmicos futuros y puede restringiraeteso de terceros a esos
beneficios generados por el activo. Esa capacidadodtrol sobre los beneficios
econdmicos futuros del activo intangible derivadéeechos de tipo legal, exigibles
ante tribunales; la ausencia de éstos implicaulifides para demostrar tal control, en
tal caso se deberan considerar otras formas pareeejel control sobre los citados
beneficios econdmicos futuros del activo intangible

Ejemplos de formas de control sobre activos intaegi son: proteccion legal de
determinados conocimientos técnicos y de mercadwda propiedad intelectual, el
derecho de copia y la restriccion de los acuerdmwecciales, por medio de
obligaciones legales de los empleados de mantarcemifidencialidad. En el caso de
los beneficios econdmicos futuros que puedan piovelel personal mas
especializado de la entidad, de sus habilidadesct o gerenciales de caracter
especifico solo podrian considerarse activos initdegy si las mismas estan
protegidas por derechos legales para ser utilizadeanzar beneficios econémicos
que de ellos provengan y asimismo cumplan el restdas condiciones de la
definicion de activo intangible, ellas son idewtidbilidad, de caracter no monetario y
sin apariencia fisica. En el caso de las cartezadientes o cuotas de mercado si no
existen derechos legales u otras formas de canuelprotejan estas expectativas de
relaciones o de lealtad continuada por parte deliestes, el grado de control sobre
los beneficios econdémicos que pueden llegar alilagdia la empresa en el futuro, no

seria suficiente como para definir a tales partadaso activos intangibles.

10



DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS INTANGIBLE®alia Ferreira — Rocio Presentado

Se consideran beneficios econdmicos futuros intesea un activo intangible los
ingresos ordinarios procedentes de la venta deuptosl o servicios, los ahorros de

costos y otros rendimientos que se deriven detlesactivo.

3.2 RECONOCIMIENTO Y MEDICION

Para reconocer en los estados contables un actargyible, el activo:

» debe cumplir con las condiciones que esta nornadblese para considerar un
activo intangible como tal;

» debe ser probable que los beneficios econémicasolutinherentes al activo,
fluyan a la entidad (la probabilidad de la obtenai@ tales beneficios se debe
realizar en base a hipotesis razonables y fundauasepresenten las mejores
estimaciones de la gerencia respecto al conjuntcoddiciones econémicas
que existiran durante la vida util del activo);

» el costo del activo se debe poder medir de foratadi

La medicion inicial del activo intangible sera jgorcosto.

11
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3.3 ADQUISICION

3.3.1 Adquisicion independiente

Cuando la entidad adquiere un activo intangibléoema independiente, el precio de
adquisicion refleja las expectativas sobre la podiad de que los beneficios
econdmicos inherentes al activo fluyan a la entidad este caso de adquisicion el
costo del activo intangible, generalmente puedensedido con fiabilidad; por lo
tanto las condiciones de reconocimiento del actesestarian cumpliendo.
El costo de un activo intangible adquirido de foim@dependiente comprende:
* el precio de adquisicion (incluye aranceles de m@odn e impuestos no
recuperables atribuibles a la adquisicién, luegdaeteuentos comerciales), y
« cualquier costo directamente atribuible a la pragién del activo para su uso
previsto.
El reconocimiento del costo en el importe en libdesun activo intangible finaliza
cuando el activo se halle en el lugar y condiciamesesarias para operar de la forma

prevista por la gerencia.

12



DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS INTANGIBLE®alia Ferreira — Rocio Presentado

3.3.2 Adquisicidn como parte de una combinacion deegocios

Segln lo que establece la NIIF 3 Combinaciones eigobio$, si se adquiere un
activo intangible en una combinacion de negocibspsto del mismo sera su valor
razonable en la fecha de adquisicion, ese valoonade debe reflejar las
expectativas del mercado sobre la probabilidad uke Igs beneficios econémicos
futuros inherentes al activo intangible fluyan @taidad.

Cuando una entidad adquiere una combinacion de citsgoen la fecha de
adquisicion reconocera de forma independiente gukvalia comprada, un activo
intangible de la entidad adquirida siempre y cuaadealor razonable del activo
pueda ser medido de forma fiable. La NIC estabtereo ejemplo, el caso de que
una entidad adquirente de una combinacion de negoeconocerd como un activo
independiente de la plusvalia comprada, un proyedetinvestigacion y desarrollo,
que la entidad adquirida tenga en proceso, sir@ego cumple con todas las
condiciones para ser reconocido como un activongitde y su valor razonable
puede determinarse de manera fiable. En este gasproyecto de investigacion y
desarrollo que la entidad adquirida tenga en poyoasmplira con la definicion de
activo intangible cuando:

a) cumpla la definicion de activo, y

b) sea identificable segun el concepto expuesto anteeinte.

° Norma Internacional de Informacién Financiera N° 2009

13
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3.3.3 Adquisicion mediante una subvencion del golsi®

En los casos en que se adquieren activos intasgdiecontrapartida alguna o por
contraprestaciones simbolicas mediante subvencialesgobierno (el gobierno
transfiere o asigna a una entidad activos intaaegilgomo derechos de aterrizaje,
licencias para explotar emisoras de radio o tal@vjslicencias de importacion o
cuotas de derecho de acceso a otros recursos éeterarestringido) existe un
tratamiento especifico segun la NIC 20 Contabilmaade las Subvenciones del

Gobierno e Informacion a Revelar sobre Ayudas Gudreentales.

3.3.4 Permuta de activos

En el caso de que el activo intangible se adqueer@mbio de uno o varios activos
monetarios 0 no monetarios, debe en primera instadeterminar el caracter
comercial o no de dicha permuta.

El costo de un activo intangible adquirido de estenera, se determinara por su valor
razonable, excepto que la permuta no tenga cardmteercial o no pueda medirse de
manera fiable el valor razonable del activo re@bid del activo entregado; si el
activo adquirido no se puede medir por su valoomable, se tomara como costo de
este activo, el valor en libros del activo entregad

La permuta se considera que tiene caracter corherd¢eadistribucion entre los flujos

de efectivo del activo recibido y del activo enadg difiere; si el valor especifico
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para la entidad, de la parte de sus actividadesaal@s por la permuta se modifica
como consecuencia de la misma; y si las diferemi®das dos condiciones anteriores

es significativa al compararla con los valores naibbes de los activos permutados.

3.4 PLUSVALIA GENERADA INTERNAMENTE

La plusvalia generada por la entidad no se reconog® un activo intangible, ya
que no constituye un recurso identificable (corgichecesaria para reconocer un

activo intangible como tal), controlado por la dat pasible de una medicion fiable.

3.5 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES GENERADOS INTERNAMENT E

Es dificil determinar si un activo intangible geadw internamente cumple las
condiciones para reconocerlo como tal, para elbe g@der:

a) Determinar si surge un activo identificable del quesda ser probable que
fluyan beneficios econdmicos hacia la empresa éuntuaio.

b) Establecer el costo del activo de manera fiablepegsiones el costo de
generar un activo intangible internamente no pubsiénguirse del costo de
mantener o mejorar la plusvalia generada interneepnaentampoco del costo
que supone llevar a cabo las actividades diarida detidad.

Para considerar como activos intangibles genenatiemamente, ademas de cumplir

con los requisitos de reconocimiento y mediciénenéidad debe considerar ciertas
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condiciones establecidas en esta norma; para all®lIC clasifica los activos
intangibles generados internamente en:
* Fase de investigacion, y

* Fase de desarrollo.

3.5.1 Fase de investigacion

La NIC no permite reconocer como activos intangibles desembolsos por
investigacion, por lo tanto se reconoceran comdogadel periodo en el que se
incurran. Ejemplos de este tipo de gastos somingiidos en actividades dirigidas a
obtener nuevos conocimientos; busqueda, evaluagiorseleccion final de
aplicaciones de resultados de la investigacidmaitgio de conocimientos; busqueda
de alternativas para materiales, aparatos, progluptocesos, sistemas o0 servicios y
la formulacion, disefio, evaluacion y seleccion Ifida posibles alternativas para
materiales, dispositivos, productos, procesosrsias 0 servicios que sean nuevos 0

se hayan mejorado.

3.5.2 Fase de desarrollo

Si el activo intangible surge de la fase de deHarree reconoceran como tales

siempre y cuando la entidad pueda demostrar tadasduientes condiciones:
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a)

b)

d)

f)

Técnicamente, sea posible completar la producc&madtivo intangible de
forma que pueda estar disponible para su uso avent

Su intencion de completar el activo intangible ga para su uso o venta.

Su capacidad para utilizar o vender el activo igitale.

La forma en que el activo intangible vaya a gen@rabables beneficios
econdmicos futuros (demostrando que existe un merativo para el
producto terminado que genere el activo en cuestipara el activo en si
mismo, o para el caso de que se vaya a usar interrta se debe demostrar el
beneficio para la entidad).

La disponibilidad de los adecuados recursos tésnifinancieros y de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utili@arender el activo intangible.
Su capacidad para medir, de forma fiable, el destsolatribuible al activo

intangible durante su desarrollo

La NIC plantea algunos ejemplos de actividades @samollo: el disefio,

construccion y prueba, anterior a la produccionilzacion de modelos y prototipos;

disefio de herramientas, troqueles, moldes y plstdue impliquen tecnologia

nueva; el disefio, construccion y operacion de uUaatg piloto que no tenga una

escala econOmicamente rentable para la produccaimercial y el disefio,

construccion y prueba de una alternativa elegidea paateriales, dispositivos,

productos, procesos, sistemas o0 servicios queragas 0 se hayan mejorado.
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En caso que la entidad no sea capaz de distiregtasé de investigacion de la fase de
desarrollo en un proyecto interno para crear uivadhtangible, procedera a tratar
los desembolsos que ocasione tal proyecto comabg$en sido incurridos en la fase

de investigacion integramente.

Esta norma no permite reconocer como activos iittéeyy las marcas, cabeceras de
periodicos o revistas, los sellos 0 denominaciatitoriales, las listas de clientes u
otras partidas similares que se hayan generadmamente, ya que el costo de
desarrollar la actividad empresarial en su conjunt puede distinguirse del
desembolso en los conceptos anteriores.

No se permite reconocer como activos intangiblesdiesembolsos sobre un activo

intangible, reconocidos inicialmente como gastdgdegodo.

3.6 VIDA UTIL

Para determinar si la vida util de un activo inibhegyes finita o indefinida, la entidad
debera evaluar, en caso de vida util finita, laadiédm o el nimero de unidades
productivas que constituyan su vida util; y pariniteun activo intangible con vida
atil indefinida la entidad debera analizar todos flactores relevantes que indiquen
gue no existen limites previsibles al periodo katgo del cual se espera que el activo

genere entradas de flujos netos de efectivo paratidad.
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3.6.1 Activos intangibles con vidas utiles finitas

Los activos intangibles con vidas utiles finitas amortizaran sobre una base
sistematica a lo largo de su vida util. EI comiededa amortizacion sera desde que
el activo esté disponible para su uso; y finalizzmda fecha mas temprana entre: la
fecha en que el activo se clasifique como disperalra la venta y la fecha en que el

activo sea dado de baja.

3.6.2 Activos intangibles con vidas utiles indefidias

Los activos intangibles con vidas Utiles indefisidao se amortizan, la entidad
comprobara si este tipo de activos ha experimengeididas por deterioro de su
valor comparando sus importes en libros y recupesadnualmente y en cualquier
momento en el que existan indicios de que exiswetarioro del valor. Se explicara

este tema con mas detalle en el capitulo V dekptedrabajo.
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4. CAPITULO IV_- NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDA D 36

‘DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS”

4.1 OBJETIVO

El objetivo de la NIC 38 es asegurar que los activos de una entidad nocsermtren
sobrevaluados, es decir que el valor en libros a¢éivo no exceda su importe
recuperable, en caso de que ello se configurepri@man exige reconocer una pérdida

por deterioro.

La norma define como valor en libros “el importe pbque se reconoce un activo,
una vez deducidas la depreciacion o amortizacimatadas y las pérdidas por
deterioro del valor acumuladas”, e importe recupleréel mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta y su valos@h HI valor razonable menos los
costos de venta es el importe que se puede olgenda venta de un activo o unidad
generadora de efectivo, en una transaccion realigaccondiciones de independencia
mutua, entre partes interesadas y debidamentamattas, menos los costos de venta
o disposicion por otra via. Valor en uso es el valesente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera obtener de uwoagtiunidad generadora de

efectivo.

9 Norma Internacional de Contabilidad n® 36 —Re\ds2004
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El objetivo es realizar una comparacion entre gdarte por el cual la entidad tiene
contabilizado sus activos y el importe recuperatde los mismos, si de dicha
comparacion el importe del activo en los estadastatbes fuera mayor que el
importe recuperable la entidad debe proceder ancesw una pérdida por deterioro
que resultara de la diferencia entre el valor bro$ de los activos analizados y su

importe recuperable.

PERDIDA POR DETERIORO:
Valor en Uso
Importe Recuperable: mayor
entre

Diferencia entre Valor Neto de Realizacién

Importe en Libros

Fuente: elaboracion propia

Si de la comparacion anterior surge que el valolilens es menor que el importe
recuperable, la NIC 36 no estable tratamiento yisey tipo de activo en cuestion se

adoptara el tratamiento establecido en la NIC éB8pasegun el caso.
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4.2 ALCANCE

La NIC 36 sera de aplicacion en la contabilizadéhdeterioro del valor de todos los
activos con excepcion de los siguientes:

* Inventarios (NIC 2)

» Activos surgidos de los contratos de construcddiC(11)

» Activos por impuestos diferidos (NIC 12)

« Activos procedentes de retribuciones a los emplkeadtC 19)

» Activos financieros que se encuentren incluidoslalcance de la NIC 39

* Propiedades de inversion que se valoren seguni@uraaonable (NIC 40)

» Activos biolégicos relacionados con la actividadiema, que se valoren
segun su valor razonable menos los costos estimauas punto de venta
(NIC 41)

» Costos de adquisicion diferidos, asi como actintenigibles derivados de los
derechos contractuales de una aseguradora entosntie seguros que estén
dentro del alcance de la NIIF 4

e Activos no corrientes (0 grupos en desapropiaciblasificados como

mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5
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Esta norma no es de aplicacion a los activos pested ya que las normas
especificas para cada tipo de activo estableceprpegedimiento se debe seguir en el

caso de que los activos estén deteriorados.

La NIC 36 sera de aplicable:

a) A los siguientes activos financieros:

1. Entidades subsidiarias, segun se definen enl@ 2¥, Estados Financieros
Consolidados y Separados;

2. Entidades asociadas, segun se definen en la2R)Gnversiones en Entidades
Asociadas; y

3. Negocios conjuntos, segun se definen en la NICParticipaciones en Negocios
Conjuntos

b) A los activos que se contabilicen a su valoahgado segun NIC 16 y NIC 38

c) Propiedades de inversion que se valoren al ecostms la amortizacion acumulada
d) Activos bioldgicos relacionados con la actividagticola, que se valoren al costo

menos la amortizaciéon acumulada.

4.3 IDENTIFICACION DE UN ACTIVO QUE PODRIA ESTAR

DETERIORADO

En adelante se hara mencion al término activo perconsiderara que se trata tanto

de activos individualmente considerados como ddad@s generadoras de efectivo,
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definiendo a esta como el grupo identificable divas mas pequefio, que genera
entradas de efectivo a favor de la entidad queeadsuena medida independientes de
los flujos de efectivos derivados de otros activggupos de activos.

Un activo se encuentra deteriorado cuando su impantlibros excede su importe

recuperable, la NIC brinda indicadores para congrodi existe pérdida por

deterioro:

Fuentes externas de informacion:

a) Durante el periodo, el valor de mercado del vactha disminuido
significativamente mas que lo que cabria esperarocoonsecuencia del paso del
tiempo o de su uso normal.

b) Durante el periodo han tenido lugar, o van &rtdéugar en un futuro inmediato,
cambios significativos con una incidencia advershres la entidad, referentes al
entorno legal, econdmico, tecnoldgico o de meradtos que ésta opera, 0 bien en
el mercado al que esta destinado el activo.

c) Durante el periodo, las tasas de interés deadera otras tasas de mercado de
rendimiento de inversiones, han sufrido incremenios probablemente afecten a la
tasa de descuento utilizada para calcular el vaouso del activo, de forma que
disminuyan su importe recuperable significativaraent

d) El importe en libros de los activos netos deelstidad es mayor que su

capitalizacion bursatil.
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Fuentes internas de informacion:
e) Se dispone de evidencia sobre la obsolescem@gedoro fisico de un activo.
f) Durante el periodo han tenido lugar, 0 se espemtengan lugar en un futuro
inmediato, cambios significativos en el alcance anera en que se usa 0 se espera
usar el activo, que afectaran desfavorablemengeeatidad. Estos cambios incluyen
el hecho de que el activo esté ocioso, planestdeupcion o reestructuracion de la
operacion a la que pertenece el activo, planesd&a\w disposicion por otra via del
activo antes de la fecha prevista, y la reconsui@nacomo finita de la vida util de un
activo anteriormente considerada como indefinida.
g) Se dispone de evidencia procedente de informesnos, que indica que el
desempeiio econdmico del activo es, o va a ser,queoel esperado. En la practica
podemos encontrar los siguientes casos:
* Los desembolsos para adquirir el activo, operar @pro mantenerlo son
mayores a los desembolsos presupuestados.
* Ingresos reales asociados al activo son signWaatente menores a los
presupuestados.
» Existencia de una disminucion (incremento) sigatfika/o de la ganancia
(pérdida) presupuestada procedentes del activo.
» Pérdidas de operacion para el activo cuando lessaifel periodo corriente se

suman a las presupuestadas para el futuro.
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Esta lista no es taxativa, pueden existir otrogciad para detectar que el valor de un

activo esta deteriorado.

A partir de los indicadores la entidad analizaracada cierre de ejercicio si hay
indicios del deterioro del valor de sus activos) jos hay la entidad esta obligada a
estimar formalmente el importe recuperable de |ssnos.

Si existen o no indicios de deterioro del valordaieactivos la NIC obliga a estimar

formalmente el importe recuperable en el caso de:

* activos intangibles con vida util indefinida y a&os intangibles no
disponibles para su uso, la estimacién se real@ar@parando su importe en
libros con su importe recuperable anualmente etggiga momento dentro
del ejercicio econdémico, en la misma fecha cada@i@m distintas fechas
para diferentes tipos de activos intangibles, sictivo se reconocié al inicio
de un periodo se comprobara el deterioro de su \aites del final del
mismo. Esta exigencia de la NIC obedece a la mawertidumbre sobre la
capacidad que tiene un activo intangible antessthe disponible para su uso,
para generar suficientes beneficios econémicosdstaomo para recuperar
su importe en libros.

» plusvalia comprada, adquirida en una combinaciomeg@cios.
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Al realizar la comparacion precedente, no se defjar dle lado el concepto de
materialidad o importancia relativa, segun Marcoéaptual para la Preparacion y
Presentacion de los Estados Financieros: “La inderém tiene importancia relativa,
0 es material, cuando su omision o presentaciodonear pueden influir en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadagiadealos estados financieros. La
materialidad depende de la cuantia de la partidddano del error de evaluacion en
Su caso, juzgados siempre dentro de las circunataparticulares de la omision o el
error. De esta manera, el papel de la importamtéiva es suministrar un umbral o
punto de corte, mas que ser una caracteristicaitativ@ primordial que la

informacion ha de tener para ser util.”

4.4 MEDICION DEL IMPORTE RECUPERABLE

Como expusimos anteriormente la NIC define impogeuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo como “el mayor eekrealor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso”. Si cualquieraeestos importes es mayor al
importe en libros, el activo no esta deterioradpoy lo tanto ya no sera necesario
calcular el otro valor.

En algunos casos puede existir dificultad al calcel valor razonable menos los
costos de venta de un activo, por varios motivasieeellos la inexistencia de un
mercado activo y/o de bases para realizar una a&stim fiable, en esos casos se

puede utilizar el valor en uso del activo comorsparte recuperable.
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Si no hay indicios de que el valor en uso de uivaeixcede de forma significativa a
su valor razonable menos los costos de venta,parie recuperable sera este ultimo.
En los siguientes casos la entidad no debera ealeLlimporte recuperable:

1. Cuando el valor razonable menos los costos de dehtactivo sea mayor que
su importe en libros, por lo tanto, no existe p#adpor deterioro ya que no
hay sobrevaluacién del activo.

2. Cuando el valor en uso del activo sea proximo krvazonable menos los

costos de venta.

4.5 MEDICION DEL IMPORTE RECUPERABLE DE UN ACTIVO

INTANGIBLE CON UNA VIDA UTIL INDEFINIDA

En el caso de estos activos la comparacion de parienen libros con su importe
recuperable debe realizarse anualmente. La normmaitpeel uso de célculos mas
recientes del importe recuperable, siempre y cuando
a. Se trate de activos intangibles que no generepsflujdependientes de un
grupo de activos o de una unidad generadora deivefe@JGE) y estos
activos y pasivos que componen dicho grupo o UGEhayan cambiado
significativamente desde que se realizé el calocués reciente del importe

recuperable.
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b. EIl célculo del importe recuperable mas recientesigaificativamente mayor
al importe en libros, de manera que no es prol@lmeen el presente se haya
invertido tal situacion.

c. En base a un analisis de los sucesos ocurridog @ésdiculo mas reciente y
considerando las variaciones de los mismos, lagmibtad de que el importe

recuperable corriente sea inferior al importe brob, sea nula o casi nula.

4.6 VALOR RAZONABLE MENOS COSTOS DE VENTA

Al determinar el valor razonable menos los costesventa de un activo pueden
plantearse tres situaciones:

1. Que exista un compromiso formal de venta en coowlés de independencia
mutua, donde pueda identificarse un precio, queled®ra ajustar por los
costos incrementales atribuibles a la venta ocodispn por otra via.

2. Que sin existir un compromiso formal de venta, égatiacion se realice en
un mercado activo, entonces se tomara:

» el precio de mercado del activo (precio compraduoriente) en caso
de contar con esta informacion;

* de lo contrario se tomara el precio de la transaconas reciente,
siempre que no se hayan producido cambios sigtifasa en las

circunstancias economicas.
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3. Que sin existir compromiso formal de venta ni méeocactivo, se considerara
el valor de activos similares del mismo sector corasultado de una

transaccion a fecha de balance.

4.7 VALOR EN USO

Segun la NIC 36, valor en uso es el valor presdatéos flujos futuros de efectivo
estimados que se espera obtener de un activo adugeheradora de efectivo, esto
implica estimar los flujos de efectivo futuros mtaados al uso continuo del activo y
a su venta o disposicion por otra via, y a estgedlaplicarles la tasa de descuento
apropiada.
Para calcular el valor en uso se deben consitteraiguientes elementos:
1. Flujos futuros de efectivo que se espera obterexati®o.
2. Posibles variaciones en la cuantia y en la distidoutemporal de dichos
flujos futuros de efectivo.
3. El valor tiempo del dinero considerando la tasainderés de mercado sin
riesgo.
4. Precio asociado a la incertidumbre inherente actalo.
5. Otros factores.
Los elementos descriptos en los numerales 2, 4sg Bueden contemplar como

ajustes a los flujos futuros de efectivos 0 ada @e descuento.
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4.7.1 Bases para la estimacion de los flujos de @feo futuros

Para estimar los flujos de efectivo futuros ladadi se basara en:

1. hipdtesis razonables y fundamentadas, teniendo m@a&o la informacion
externa que la interna,

2. pronosticos financieros mas recientes, aprobadofapgerencia, sin tener en
cuenta las estimaciones de flujos de efectivo prieveées de modificaciones
futuras que se le realicen al activo o mejorad elegempefio de los mismos,

3. paralos casos en que se estime mas alla detlpegie cubre el presupuesto,
se debera extrapolar éste utilizando una tasa eéeintento nula o
decreciente; excepcionalmente se podra utilizartase creciente si se puede
justificar, la cual no debera exceder de la tasdiande crecimiento a largo
plazo para los productos o industrias, para el pafmises en los que la
empresa opere y para el mercado donde se utiliaetieb. Las estimaciones
gque sean mayores a cinco afios deben ser fiablebgngoder demostrar su
capacidad para predecir los flujos de manera @esti® las proyecciones no

serian confiables.

4.7.2 Composicion de las estimaciones de los flujds efectivo futuros

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuinctuyen:

a) proyecciones de entradas de efectivo derivadasstetiel activo,
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b) proyecciones de salidas de efectivo que sean mexegazara generar
dichas entradas, y que puedan ser asignadas diextia al activo o
indirectamente segun una base razonable y uniforme,

c) flujos netos de efectivo que surjan como resultdelta desvinculacion del
activo al final de su vida util.

Como las proyecciones de flujos de efectivo y déatam de descuento se realizan

basandose en hipotesis uniformes sobre los aumdatpgecios, se debera tomar en

cuenta la inflacion; es decir que para estimaofiuje efectivo nominales la tasa de

descuento a utilizar debe incluir el efecto inftenario, y para estimar flujos de

efectivo reales la tasa de descuento no debe evasidicho efecto.

En las estimaciones de flujos de efectivo fututose incluiran entradas de efectivo

provenientes de activos que generen ingresos indepdes de las entradas del

activo analizado; ni egresos reconocidos como pasiv

Al considerarse el estado actual del activo, lagmesiones de flujos tampoco

deberan incluir flujos que se espera que surjanrelstructuracion futura aiun no

avalada por la entidad; ni por incremento del desgia del activo.

En consecuencia, el valor en uso no expresara:

* egresos de efectivo futuros, ahorro de costos ralqoier beneficio

proveniente de reestructuraciones futuras conuaes la gerencia no se ha

comprometido;
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* egresos de efectivos futuros que incrementen engesfio del activo, ni los

ingresos de efectivo que deriven de dicho increment
En el caso de que exista compromiso por parte degdeencia con una
reestructuracion, al determinar el valor en uss,flojos de efectivo van a expresar
ahorros de costos y beneficios esperados de laruesacion, y los egresos de
efectivos futuros estimados por la reestructuradiiveran provisionarse.
Cuando una UGE (activo) se compone de activos (ooemges) con diferentes vidas
Utiles estimadas, el reemplazo de los activos (comptes) con vida util menor se
considerard como parte del mantenimiento diari@ dgGE (activo).
Las estimaciones de los flujos futuros de efeatiwancluiran:

* entradas o salidas de efectivo por actividadesrdadiacion, esto se debe a
que cuando se estiman los flujos de efectivo fistige considera el valor
tiempo del dinero y para que no existan duplicagsoa anulaciones, no se
deben tener en cuenta lo flujos de efectivo prames de actividades de
financiacion porque estos ya consideran por saleirtiempo del dinero.

» cobros y pagos por el impuesto a las gananciagugda tasa de descuento se
determina antes de impuestos.

Si dentro del periodo en el que se estan estimersdfiujos de efectivo futuros, se
dan casos de culminaciones de las vidas utilesdadtivos de la entidad, se deberan
estimar los importes a recibir o pagar, correspamds a la venta o disposicién por

otra via de esos activos.
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4.7.3 Tasa de Descuento

Como se mencion0 la tasa de descuento es una ta@saeqdetermina antes de
impuestos, la que debera incluir el valor tiemploditgero y los riesgos propios de los
activos para los cuales no se considero el elenmggdggo al estimar los flujos de
efectivo futuros, sino el riesgo estaria duplicado.
Si la tasa de descuento de un determinado actiast@odisponible en el mercado se
deben usar otros medios para estimarla, considertasds como:

a) Costo medio ponderado del capital.

b) Tasas de interés de los préstamos tomados potidiaen

c) Otras tasas de interés del mercado para préstamos.
Para cualquiera de estas alternativas la NIC estalajustes para reflejar la forma en
que el mercado evalla los riesgos especificos amxia los flujos de efectivo
estimados de los activos, y ajustes para que morsgderen los riesgos irrelevantes
en los flujos estimados y para aquellos flujosfdeta/o que ya han sido ajustados.
Los riesgos que deben considerarse son el riesigo gl tipo de cambio y de la

inflacion.

4.7.3.1 Consideraciones adicionales al calculartasa de descuento

La tasa de descuento es independiente a la estudduinanciacion de la entidad y

de la estructura de su capital.
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La tasa de descuento utilizada debe ser antes pleestos, si ello no es asi se debe
realizar un ajuste adicional.

La entidad debe utilizar normalmente una Unica thsalescuento para estimar el

valor en uso de un activo; aunque en los casosuenefvalor en uso varie ante

cambios en los riesgos para los diferentes periodoge cambios en la estructura de
los plazos de las tasas de interés, la entidadepuedr distintas tasas para los

diferentes periodos futuros.

4.8 RECONOCIMIENTO Y MEDICION DE LA PERDIDA POR

DETERIORO DEL VALOR

4.8.1 Activos individualmente considerados (distims a la plusvalia comprada)

Cuando el importe recuperable de un activo sea nagum su importe en libros, se
debera reducir el importe en libros reconocienda pérdida por deterioro del valor
hasta alcanzar el importe recuperable del actigta Rérdida por deterioro del valor
se debe reconocer en el resultado del periodoesejha constatado.

Cuando la pérdida por deterioro estimada sea mayerel importe en libros del
activo, se debe reconocer un pasivo solo en cagaaletra Norma asi lo establezca.
Luego de reconocer la pérdida por deterioro dalryake debe ajustar en los periodos

futuros la amortizacion del activo para poder thsir sistematicamente a lo largo de
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su vida util restante el importe en libros revisadenos su valor residual si éste
existiera.
Se debe considerar la NIC 12 Impuesto a las gaammscise reconoce una pérdida por

deterioro del valor, determinando activos y paspmsimpuestos diferidos.

4.8.2 Unidades generadoras de efectivo y plusvalaidentificacion de la UGE a

la que pertenece un determinado activo

Una vez constatado algun indicio de deterioro ddbrvde un activo, el importe
recuperable del mismo se debe estimar para eloaciilividualmente considerado; y
si ello no fuera posible porque el valor en usceese activo no pueda determinarse
por ser muy insignificante y porque el activo noneye entradas de efectivo
independientes de otros activos; se debera estinvaporte recuperable de la UGE a

la que el activo deteriorado pertenece.

Identificar una UGE conlleva la realizacion de jogc Si no es posible determinar el
importe recuperable de un activo individual, seedielentificar el menor conjunto de
activos que genere flujos de efectivo independgeatetro activo o grupo de activos.
Para identificar esta independencia la entidad tarea cuenta la manera en que la
gerencia controla las operaciones y la manera deodd misma toma decisiones

operativas (continuar, vender o disponer por o@esus activos).
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Si para los productos elaborados por un activo ayuupo de activos existe un
mercado activo (se comercialicen éstos en formerexto interna), entonces éstos se
identificaran como una UGE. Cuando se realicenagi@nes entre unidades de una
misma entidad y se usen precios internos de tnamsfa, la entidad debera estimar
el precio futuro que podria obtener en transacsioealizadas en un mercado activo.
Para esta estimacion se deberan considerar lasswgfuturos del activo o UGE que
elabora el insumo y los egresos futuros del adiWGE necesarios para elaborar el
producto final que se comercializara externamente.

La composicion de una UGE debe ser constante deetodo a otro, salvo que se
justifique el cambio, y si se reconocié una pérdiba deterioro del valor o una
reversion de esta pérdida para la UGE, deberdamectl importe de la pérdida por

cada clase de activo.

4.8.2.1 Importe recuperable e importe en libros dana UGE

El importe en libros de una UGE debera determindesenanera uniforme con la

forma en que se calcule el importe recuperable.

El importe en libros de la UGE sera el de los agtisomprendidos directamente en la
unidad y el de los activos distribuidos segun gaterazonables y uniformes, que
generaran las entradas de efectivo futuras quélgandn para la determinacion del

valor en uso de la UGE; y no formaran parte de iesp®rte en libros, los pasivos
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reconocidos contablemente con excepcion de agugl®su no inclusion implique la

imposibilidad de determinar el valor en libros d&JGE.

Al momento de determinar el importe recuperablamge UGE es importante incluir

todos los activos que generen o son empleados lpageneracion de flujos de

efectivo; si ello no fuese asi, no se estaria @@endo una eventual pérdida por
deterioro de la UGE. Hay activos que si bien cbayren a la generacion de flujos de
efectivo futuros de la UGE, no pueden ser disttibs ni asignados con bases
razonables a la UGE, como por ejemplo la plusvaiaprada y los activos comunes
de la entidad, como la sede social.

Puede ocurrir que para determinar el importe realghe de la UGE se deban

reconocer pasivos, un ejemplo de esto es el caspera venta o disposicion por
otra via de la UGE, obligue al comprador a asumimpasivo; si esto sucede, para
estimar el valor razonable menos los costos deavéatla UGE, se debe estimar el
precio de venta de los activos y pasivos de laathiddeducir los costos de venta o

su disposicién por otra via.

Valor Razonable menos costos de venta = Precioethtavestimado (activos —

pasivos UGE) — costos de venta o disposicion paroa.

Al estimar el valor en uso de una UGE, se le datemiucir a éste y al importe en
libros, el valor contable del pasivo asumido para lja comparacion entre el importe

recuperable y el importe en libros sea adecuada.
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IMPORTE RECUPERABLE — PASIVO
Vs.

IMPORTE EN LIBROS NETO DE PASIVO

Si: IMPORTE RECUPERABLE = Valor NETO REALIZACION

Para que la comparacion entre el importe recupergbél importe en libros sea
coherente, si el valor neto de realizacion es detgasivo asumido, al importe libros

también se le debe restar el valor contable dp&sgo reconocido.

Si: IMPORTE RECUPERABLE = VALOR EN USO

Para que la comparacion entre el importe recupergbél importe en libros sea
coherente, si el valor en uso es neto del pasivoi@®, al importe libros también se

le debe restar el valor contable de ese pasivaoeido.

En la practica se suele determinar el importe rei@ape de la UGE considerando
activos que no pertenecen a la misma, o pasivogajge hayan reconocido; en estos
casos el importe en libros de la UGE se incremarngar el importe en libros de estos

activos y disminuira por el importe en libros dako.
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4.8.3 Plusvalia comprada

La plusvalia comprada adquirida en una combinad@®megocios se debe distribuir
desde la fecha de compra entre cada una de lasdJgtpo de UGE de la entidad
compradora, que sera quien se beneficie de lasggsede la combinacion de
negocios y de esta forma comprobar si existe pgmdad deterioro del valor de esa
plusvalia comprada. Dicha comprobacién de detedetowalor, reflejara la forma en
que la entidad gestiona sus operaciones que storea con la plusvalia comprada.
Cada UGE o grupo de UGE que recibird una cuote mtla plusvalia comprada
como resultado de la division de su valor, va agsgntar el menor nivel dentro de la
entidad al cual la plusvalia comprada se puedeaanta efectos de gestion interna,
y cada UGE o grupo de UGE no podra ser mayor queeg@mento principal o
secundario de la entidad determinados éstos seg¥iCl 14 Informacion financiera
por segmentos.

La plusvalia comprada adquirida en una combinag@negocios representa un pago
realizado por el adquirente, en concepto de losefimos econdmicos futuros
derivados de los activos que no pueden ser incaldente identificados y
reconocidos por separado.

La plusvalia comprada en si misma no genera fllgosfectivo, pero si puede llegar
a contribuir a que las UGE los generen.

En ocasiones la plusvalia comprada puede no seibdida tomando como base

criterios no arbitrarios, entre las UGE individglg si entre los grupos de UGE; por
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este motivo sucede a veces que el menor nivel emtidad al cual la plusvalia
comprada es controlada a efectos de gestion inteuese incluir un nimero de UGE
con las que la plusvalia comprada se relacionampepuede ser distribuida.

La distribucion de la plusvalia comprada a una UfgBlizada con el fin de
comprobar el deterioro del valor, puede no coimcbn la distribucion de la
plusvalia comprada segun la NIC 21 Efectos dedasciones en las tasas de cambio
de la Moneda Extranjera; esto puede obedecer ponpdp a los distintos niveles
considerados al realizar la comprobacion de laigérdel valor de la plusvalia
comprada en la NIC 21 en relacion a la gestionniate

Si al realizar la distribucion inicial de la pluiaacomprada en una combinacion de
negocios, ésta no se puede realizar totalmenteaddat ejercicio en que se realizo
dicha adquisicion, la distribucion inicial se coetpra antes del cierre del ejercicio
inmediato siguiente en el que se realiz6 la adgjois) si esto es asi se debera revelar

la situacion.

Segun la NIIF 3 Combinacion de negocios, si al @oitizar la adquisicion inicial de
una combinacién de negocios, ésta solo pudierizaes¢ con valores provisorios,
entonces al cierre del ejercicio en el cual seiz@&ala adquisicion, la entidad
compradora debera contabilizar a valores provisono realizar los ajustes
correspondientes a esos valores dentro de losrdeses siguientes a la compra.
Luego de distribuir la plusvalia comprada a una USHa entidad vende o dispone

por otra via activos de esa unidad, la plusvalfaprada asociada a esos activos, se
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debe incluir en el importe en libros del resultaldosu venta o disposicion por otra
via. La plusvalia comprada asociada a estos acizesedira tomando en cuenta los
valores relativos de los activos vendidos o disfmsepor otra via, a menos que la
empresa pueda reflejar la plusvalia comprada adacen la venta o disposicion por
otra via.

Ejemplo:

Una empresa distribuye la plusvalia comprada poralor de $ 500 entre una UGE.
La empresa vende un activo perteneciente a la UGE3$p100 y el importe
recuperable de la parte de la UGE que sigue peitardd a la empresa es de $ 200.
Como no es posible asignar con criterios razondaletusvalia comprada a la parte

de la UGE vendida, se debe relativizar:

Valor Neto de Realizacion de la parte de USE vendida * Plusvalia asociada a la UGE

(VNR de la parte UGE vendida + IR de la parte UGEvendida)

100 * 500 =166, 67 $

100 + 200

La empresa debe reconocer dentro del resultadegma del activo $ 166,67 como

parte de la plusvalia comprada asociada al actvwlido que pertenecia a la UGE,

por lo tanto ahora la plusvalia comprada asocidddJ&E asciende a $ 333,33.
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Similar método de distribucion se debe emplear doda entidad reorganice su
estructura de informacion que afecte la composid®mna o mas UGE a las que se
distribuyd la plusvalia comprada, en este casedistribuira su valor entre las UGE

afectadas.

4.8.3.1 Comprobacion del deterioro del valor parads UGE con plusvalia

comprada

En el caso que la plusvalia comprada se relacioneuna UGE pero no puede ser
distribuida en forma no arbitraria su valor a lssma, la UGE se sometera a una
comprobacion del deterioro de su valor.

Si existen indicios de deterioro del valor, comsuitado de que el importe en libros
de la UGE (excluyendo la plusvalia comprada) esomgue su importe recuperable,

se debe reconocer la pérdida por deterioro.

Se realizaran comprobaciones del deterioro delr\aioalmente, en aquellos casos
en que la UGE incluyera activos intangibles coravidl indefinida o activos que aun

no estén disponibles para su uso; la comproba@bualor de este activo intangible

solo puede realizarse como parte de la UGE.

La comprobacion del deterioro del valor de una UGE que se ha distribuido la

plusvalia comprada se realizara anualmente, y cuaristan indicios del deterioro

de su valor como resultado de que el importe emdilbe la UGE (incluida la
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plusvalia comprada) es mayor que su importe reabperse debera reconocer la

pérdida de ese valor deteriorado.

4.8.3.2 Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios son la parte del redoltaeto de las operaciones y de los
activos netos de una subsidiaria, atribuibles gotaion que la tenedora no posee de
la subsidiaria.

La NIIF 3 establece que la plusvalia comprada adtguien una combinacion de
negocios debe representar la plusvalia compradaroicontroladora considerando
la participacion en la propiedad. Por lo tantopliagsvalia comprada correspondiente
al porcentaje que la entidad compradora no tiemgralp se debera atribuir a los
intereses minoritarios y esa plusvalia compradaseaeconocera en los estados
contables consolidados de la controladora pararesitplicaciones.

Si a una UGE que contiene intereses minoritaries|esha distribuido plusvalia
comprada, el importe en libros de la UGE debe deanar la totalidad de los activos
netos de la unidad y la participacion de la coatfota en la plusvalia comprada. Sin
embargo, una parte del importe recuperable de |& Y& tiene que asignar a los

intereses minoritarios.

Importe en libros UGE— considera plusvalia comprada correspondiente a la

participacion de la controladora.
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Importe recuperable UGE— considera la parte de la plusvalia comprada

correspondiente a la participacion de la contralagoa los intereses minoritarios.

Para realizar la comprobacion del deterioro debivale las UGE con plusvalia
comprada de las cuales la entidad no tiene |la gdaglitotal, se comparara el importe
en libros con importe recuperable, pero como esg®ites no son comparables se
debe realizar un ajuste al importe en libros d&JBE para incluir la plusvalia
comprada atribuible a los intereses minoritariagedo, el importe en libros ajustado
se comparara con el importe recuperable y si &steemor se debera reconocer una
pérdida por deterioro del valor de la UGE.

Si existe pérdida por deterioro del valor de lsspllia comprada, ésta se distribuira
entre la pérdida asignable a la controladora ignable a los intereses minoritarios,

reconociendo la controladora solo la que a elle peiede asignar.

4.8.3.3 Periodicidad de la comprobacion del detenio del valor

La determinacion del valor para una UGE a la quie sesigno plusvalia comprada,

debe realizarse siempre en la misma fecha denitrejdecicio.

Entre las diferentes UGE la comprobacion del deterdel valor puede hacerse en

distintos momentos.
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Si la plusvalia comprada asignada a una o todasJGE fue adquirida en una
combinacion de negocios durante el ejercicio coteiela comprobacion del deterioro
de valor se debe realizar antes del cierre detiejercorriente.
Al comprobar si existen pérdidas por deteriorovddédr de una UGE a la que se le ha
distribuido plusvalia comprada, pueden existir ¢érafi de pérdida por deterioro del
valor en activos que pertenecen a la UGE en cuesSidesto sucede, se comprobara
el deterioro del valor de los activos, antes queegtrioro del valor de la UGE y por
lo tanto se reconocera de existir, en primera mtsa una pérdida por deterioro del
valor del activo, y luego se comprobara el detertte valor de la UGE a la que se le
asigno la plusvalia comprada. Igual tratamientodaead si existen indicios del
deterioro de valor de una UGE dentro de un gruptd@& que contienen plusvalia
comprada; se reconocera primero el deterioro dervde la UGE, su eventual
pérdida por deterioro de valor y luego se comprbarpérdida por deterioro del
grupo de UGE entre las que se ha distribuidodavalia comprada.
Se podran utilizar los calculos mas recientesrdpbrte recuperable de una UGE a la
que se ha distribuido plusvalia comprada para coba@prel deterioro del valor de la
UGE en el gjercicio corriente, si se dan las sigeie situaciones:

* Cuando los activos y pasivos pertenecientes a uB& Wo han variado

significativamente su importe recuperable mas néeje
e Cuando el calculo de ese importe resulté en unr\abolibros de la UGE

mayor al importe recuperable,
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 Cuando tomando como referencia el anadlisis de Ilseqiasados y las
circunstancias que han cambiado desde el célcutorew@ente del importe
recuperable, la probabilidad de que el importeipecable sea menor que el

importe en libros de la UGE, sea nula o casi nula.

4.9 ACTIVOS COMUNES DE LA ENTIDAD

Los activos comunes de la compairiia son los quesmonden genéricamente a todas
las operaciones de la empresa o de las divisioiass como el edificio que
constituye la sede social, el equipamiento infortoatle uso coman o el centro de
investigacion de la empresa. La estructura de lpresa es la que determina si un
activo en particular cumple la definicion de actigomin de la compafiia, con
referencia a una unidad generadora de efectivasditylar.

Las caracteristicas claves de los activos comuoesgee no generan entradas de
efectivo de forma independiente, con respecto @s@ctivos o grupos de activos, y
que su importe en libros no puede ser enteramésttédbdido a la unidad generadora
de efectivo que se esté considerando.

Como los activos comunes no generan por si solgssflde efectivo, su importe
recuperable individualmente considerado sélo pedféularse si la Gerencia decide
su venta o disposicion por otra via; por lo tamtexsstieran indicios de que un activo

de este tipo tiene deteriorado su valor, el impadeuperable del mismo se
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determinara para la UGE o grupos de UGE a la gteepertenezca; y si se compara
su importe en libros y éste resultara mayor quenpbrte recuperable de la UGE o
grupos de UGE, se debera reconocer una pérdidaepenioro del valor del activo en
comun.

Cuando se comprueba el deterioro del valor de UB&R Be deben identificar todos
los activos comunes que se relacionen con la UGE.

Si parte del importe en libros de un activo cominede distribuirse razonable y
uniformemente a la UGE, se debe comparar el impertelibros de la UGE
(incluyendo parte del importe en libros de los \exgti comunes) con su importe
recuperable, y si el primero es mayor se reconaseadpérdida por el deterioro del
valor.

Si el importe en libros de un activo comun no pugideibuirse en forma razonable y
uniforme a la UGE, la entidad:

« comparara el importe en libros de la UGE (exclugelud activos comunes)
con el importe recuperable de la UGE y si el prones mayor se debe
reconocer una pérdida por deterioro del valor.

» Identificara el menor grupo de UGE que incluya BGE en cuestion y cuyo
importe en libros puede distribuirse con basesoumiés y razonables.

 Comparara el importe en libros del grupo de UGEI{yendo activos
comunes) con importe recuperable del grupo de UGIEel/primero es mayor

se debe reconocer una pérdida por deterioro.
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4.10 PERDIDA POR DETERIORO DEL VALOR DE UNA UNIDAD

GENERADORA DE EFECTIVO

Cuando el importe en libros de una UGE sea maysu anporte recuperable, se
debera reconocer una pérdida por deterioro del v la unidad. Al contabilizar la
pérdida por deterioro como contrapartida se redudel importe en libros de
cualquier plusvalia comprada distribuida a la UGEupo de UGE), y en segundo
lugar a los demas activos de la UGE (o grupo de JJ@Brorrata del importe en
libros de cada uno de ellos.
A este reconocimiento se le dara el mismo trataimieisto para activos individuales.
No se debera reducir el importe en libros de uivagior debajo del mayor de los
siguientes valores:

a) Su valor razonable menos los costos de venta (gidiese determinar);

b) Su valor en uso (si se pudiese determinar); y

c) Cero.
Teniendo en cuenta esto, la parte de la pérdidangquee pueda atribuir al activo, se
distribuira a prorrata entre los demas activosadéGE.
Cuando no se pueda determinar el importe recupgerddlcada activo individual
(porgue el valor en uso de ese activo no puedardigi@rse como proximo a su valor
razonable menos los costos de venta y porqueiebati genere entradas de efectivo

independientes de otros activos), la norma obliggua la pérdida se reparta
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arbitrariamente entre los activos que componen GE Wlistintos a la plusvalia
comprada, dado que operan conjuntamente.

Cuando no se pueda determinar el importe recugelun activo individual, se
reconocera una pérdida por deterioro cuando surimpmn libros sea superior al
mayor valor entre el importe razonable menos |Iesosode venta y el valor que surge
luego de reconocer la pérdida.

No se reconocera pérdida por deterioro para el@actiando la UGE de la cual forma
parte no se haya deteriorado, incluso cuando er vakonable menos los costos de
venta del activo fuese menor a su importe en libros

La NIC expone el siguiente ejemplo:

“Una maquina ha sufrido una averia, pero todaviedpuuncionar, aunque no tan
bien como lo hacia antes. El valor razonable mé&ssostos de venta de la maquina
es menor que su importe en libros. La maquina mergeentradas de efectivo de
forma independiente. EI menor grupo identificabke attivos que incluye a la
maquina y que genera entradas de efectivo quersbnena medida independientes
de las entradas de efectivo generadas por otroes,ces la linea de produccion en la
que se encuentra instalada. El importe recuperdéldéa linea de produccién en
conjunto, muestra que ésta no ha sufrido ningurdigeépor deterioro del valor.
Hipotesis 1: los presupuestos o prondésticos apuaxbg@dr la gerencia no reflejan
ninglin compromiso, por parte de la misma, para pésegar la maquina.

El importe recuperable de la maquina, individualteeononsiderada, no puede

estimarse, puesto que el valor en uso de la misma:
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a) puede ser diferente de su valor razonable mesa®stos de venta; y

b) puede determinarse solo por referencia a laadniggneradora de efectivo a la que
pertenece la citada maquina (la linea de produgcion

La linea de produccion no ha sufrido ninguna pérgidr deterioro del valor, por lo
gue tampoco se reconocera deterioro del valor algama la maquina. No obstante,
la entidad podria necesitar reconsiderar el pergéduisto para su depreciacion o el
método seguido para calcular la misma. Es posildesga necesario fijar un periodo
de depreciacion menor, o un método de deprecianis acelerado, para reflejar la
vida util esperada que resta a la maquina o la®mped de consumo, por parte de la
entidad, de los beneficios economicos derivadogléetento.

Hipotesis 2: los presupuestos o prondsticos apasbgwr la gerencia reflejan el
compromiso de la misma para vender y reemplazamdguina en un futuro
inmediato. Los flujos de efectivo derivados detiizacion continuada del elemento,
hasta su venta o disposicion por otra via, sogifstantes.

Puede estimarse que el valor en uso de la magsidaneuy cercano a su valor
razonable menos los costos de venta. Por tantmpelrte recuperable de la maquina
puede determinarse sin tener en cuenta la unidadramora de efectivo a la que
pertenece (es decir, la linea de produccion). Bupst el valor razonable menos los
costos de venta de la maquina es inferior a suri@pmn libros, se reconocera una

pérdida por deterioro del valor para el elemento”.
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4.11 REVERSION DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR

Las pérdidas por deterioro del valor, (de una UGE&ctivo distinto a la plusvalia
comprada), reconocidas en ejercicios anterioreslgguser revertidas si existieran

indicios de que dicha pérdida ya no sea tal, alsaaa menor cuantia.

La entidad evaluara afio a afio la presencia de @lderestos indicios considerando

como minimo los siguientes:

Fuentes externas de informacion:

a) En el periodo el valor de mercado del activo autmsignificativamente.

b) Durante el periodo existieron o existiran en unrutinmediato cambios con
un efecto favorable para la entidad, como puedeesesu entorno legal,
economico, etc.

c) Las tasas de interés u otras tasas del mercado kiggrainuido de forma tal
que impacte en la tasa de descuento utilizadagadealar el valor en uso del
activo, de manera que su importe recuperable hayanem@tado

significativamente.

Fuentes internas de informacion:
a) Durante el periodo han tenido o se esperan temsbioa en el alcance o

forma de emplear el activo, con efecto favorableapla entidad. Estos
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cambios incluyen costos incurridos durante el peripara optimizar o
desarrollar el desempefio del activo o reestructaraperacion a la que dicho
activo pertenece.

b) Se cuenta con evidencias procedentes de infort@sas que indican que el

activo se desempeifia o se desempefiara mejor avistpre

De existir tales indicios, una posible solucionisejustar la vida util restante, el
método de depreciacion o el valor residual, ama@oao se revirtiera la pérdida.
La pérdida se revertird, si y solo si, se hubiessdyrido un cambio en las
estimaciones utilizadas, para determinar el impogeuperable, desde que se
reconocio la ultima pérdida por deterioro. La NiXige que se identifiquen dichos
cambios en las estimaciones y da ejemplos de éstos:
a) Cambio en la base del importe recuperable (cuahohoperte recuperable se
base en el valor razonable menos los costos da wesn el valor en uso);
b) Si el importe recuperable se calcula a partir éébrven uso, un cambio en la
cuantia o en el calendario de los flujos de efedlinturos estimados, o en la
tasa de descuento; o
c) Si el importe recuperable se calcula a partir ddbrvrazonable menos los
costos de venta, un cambio en la estimacion dedogponentes del valor

razonable menos los costos de venta.
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Para revertir la pérdida se aumentara el importditens hasta que alcance su
importe recuperable siempre y cuando no excedmmbrie que se tendria si no se
hubiera registrado la pérdida.

Se puede dar que el valor en uso de un activo agarm su importe en libros por el

paso del tiempo, es decir porque a medida quegldganpo el valor presente de los
flujps aumenta. La pérdida no se revertira por estasa, aun si el importe

recuperable es mayor a su importe en libros.

4.11.1 Reversion de la pérdida por deterioro del Yar de un activo individual

Al revertir la pérdida por deterioro del valor da activo distinto a la plusvalia
comprada, su importe en libros no excedera al itegpre se tendria si no se hubiese
reconocido la pérdida por deterioro. De lo contr&s una revaluacion del activo y se
contabiliza segun la norma aplicable.

La reversion de la pérdida por deterioro del vdemun activo distinto a la plusvalia
comprada, se reconoce en el resultado del ejerexezpto si el activo se contabiliza
segun su valor revaluado, en este caso la reveisida pérdida por deterioro se trata
como un aumento en la revaluacion. Si la pérdidadpeterioro del valor del activo
revaluado se reconocio previamente en el resutiatiperiodo, la reversion también
se reconocera en el resultado del periodo.

Luego de reconocer una reversion de la pérdida deterioro del valor, las

amortizaciones se ajustaran para los proximosiejesc de forma de distribuir el

54



DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS INTANGIBLE®alia Ferreira — Rocio Presentado

importe en libros revisado menos su valor resid(sljo tuviera), en su vida Uutil

restante.

4.11.2 Reversion de la pérdida por deterioro del Yar de una unidad generadora

de efectivo

La reversion de la pérdida por deterioro del vdliuna UGE se distribuira entre los
activos que la componen, (excepto la plusvalia cad®), a prorrata del importe en
libros de cada uno de los activos.
Al hacerlo, el importe en libros de cada activgondra ser mayor a:

a) su importe recuperable, si se pudiera determinar; y

b) el importe en libros (neto de depreciacion) qudeselria si no se hubiese

reconocido pérdida por deterioro del valor en r$oanteriores.

Siguiendo este criterio, el importe de la reversijoie no se pueda asignar a algun
activo se distribuira a prorrata entre los demés@cde la UGE, excepto la plusvalia

comprada.

4.11.3 Reversion de la pérdida por deterioro del Var de la plusvalia comprada

La pérdida por deterioro del valor de la plusvalaprada no se revertira en los

periodos posteriores.
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La NIC 38 Activos Intangibles, prohibe el reconaento de la plusvalia generada
internamente. Todo aumento en el importe recupem@lla plusvalia comprada sera

seguramente un aumento de la plusvalia generagtaamente.
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5. CAPITULO V_- APLICACION PRACTICA DE LA NIC 36 EN LOS

ACTIVOS INTANGIBLES EN EMPRESAS DE URUGUAY

5.1 PREGUNTAS

Para el trabajo de campo se realizaron las pregexpuestas en el Anexo A del

presente trabajo.

5.2 CASO PRACTICO I:

ANCAP

Administraciéon Nacional de Combustibles, Alcohol yértland

ANCAP es un Ente Auténomo, razon por la cual dglieear la Ordenanza n° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental dalguay, que establece en su
articulo 21 la obligatoriedad de la aplicacion ds Normas Internacionales de
Contabilidad emitidas por el Consejo de Normasriaeionales de Contabilidad
(IASB) o las Normas Internacionales de Contabilidizdl Sector Publico (NICSP)
emitidas por la Federacion Internacional de ComexldIFAC), de acuerdo a la
unidad contable de que se trate, por lo tanto laniddnternacional de Contabilidad

N° 36 es de aplicacion obligatoria en el Uruguaa peNCAP.
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Para el caso practico se consideraron los Estadiosmkles Consolidados de ANCAP

al 31 de diciembre de 2008, que se presentan emos B, C y D.

Los activos intangibles que posee son:
» Sistema Integrado de Gestion (software)
e Proyecto Gasoducto del Litoral
* Proyecto Estacion
* Valor Llave
» Gastos de exploracion e investigacion
» Exploracion y evaluacion Plataforma

e Otros

El activo intangible al cual se le realiz6 un egiude deterioro del valor fue
Exploracion y evaluacion Plataforma, que consistexploraciones desarrolladas en
los bloques tres y cuatro de la plataforma maritordinental, ubicados a mas de 60
kilometros de la costa Uruguaya, la exploracionrealiza con el objetivo de
descubrir hidrocarburos (petréleo y/o gas natuyal)atraer inversionistas a este
proyecto. Para llevar adelante la exploracion epldtaforma es necesario el estudio
por parte de geodlogos analizando los lugares dopadablemente existan
hidrocarburos, esta informacion tiene un valor NCAP reconoce como activo

intangible. Este activo tiene como caracteristarala informacion fundamental para
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atraer a los inversionistas en las licitaciones gfrece, ya que este tipo de
inversiones no pueden ser llevadas a cabo por ANG@Aamente dada la magnitud
de la inversion, mas alla de que este negocio &rimd retorno altisimo, el riesgo

inherente también es importante.

En el afio 2006 se realiza la primera Ronda Urugoagie ANCAP llama a licitacion
a inversionistas de distintos paises para llevaal®m la exploracion y analisis de
posibles pozos petroleros en las plataformas ugaguaEn el afio 2007 ANCAP
reconoce por primera vez en sus Estados Contdbdetive intangible Exploracion y
evaluacion Plataforma por $ 97.657.493 expresadpemos uruguayos al 31 de

Diciembre de 2008.

El 30 de Junio de 2008 se realiza un analisis d&rwazonable del intangible
vinculado a los paquetes de informacion sobre d&afiirma offshore relevada en
afos anteriores, mediante el calculo del valorgmesdel flujo de fondos estimado
del mencionado activo descontado a la tasa cosimgutio del capital para el
segmento del negocio (12,19 Del andlisis se contabiliz6 un deterioro de $
96.500.000 al 30 de Junio de 2008, reexpresadolatle3 Diciembre de 2008

totalizando un monto de $ 90.536.163.-

El area contable de ANCAP identificd indicios deegel valor de Exploracion y

evaluacion Plataforma al 30 de Junio de 2008 estabeevaluado, se solicita a la

1 Anexo E: Determinacién de la Tasa de Descuento ARIC
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Gerencia de Exploracion que realice un flujo deefieios econdmicos futuros en un
periodo de 10 afios, considerando una tasa de aésduendada por la Gerencia de
Planificacién Estratégica (costo promedio del edmglel segmento Energia), tasa que
considera el valor tiempo del dinero y el riesgpeesfico del negocio. El valor
presente de los flujos de beneficios econdmicagdstes considerablemente menor
que el importe en libros del activo intangible;r pm tanto se decide reconocer una

pérdida por deterioro de este activo por un impoet& 90.536.163.-

ANCAP define como unidades generadoras de efelds/eegmentos de operaciones
gue son definidos en la nota 29 “Informacién pagnsento de operacién” de los

Estados Contables Individuales al 31 de Diciembr2@DS8:

Un segmento de operacion es un componente de ANfL&Rlesarrolla actividades
de negocios de las que obtiene ingresos o incurrgastos, cuyos resultados de
operaciéon son revisados en forma regular por eddiorio de ANCAP en la toma de
decisiones, para decidir sobre los recursos quendasignarse al segmento y evaluar

su rendimiento, y para el cual se dispone de indgiém financiera diferenciada.

Principales segmentos de negocios de ANCAP:

* Energia
» Pdrtland

+ Alcoholero
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Hasta la fecha del presente trabajo, no se hatidwea pérdida por deterioro

reconocida.

La empresa no ha encontrado mayores dificultadespladar la norma, ya que al
tratarse de una empresa estatal tiene disponithildka recursos asi como é&reas
especializadas a la hora de realizar los célclidossarios para obtener indicios de un
posible deterioro del valor de sus activos. El &leaExploracion se encarga de
calcular los flujos de beneficios econdémicos fusurp el area de Planificacion
estratégica calcula la tasa de descuento a usiizgor lo tanto el area Contable se
concentra especificamente en la comparacion debrimpen libros del activo

intangible con el valor en uso estimado.

Una de las dificultades mencionadas fue lograptaprension y aceptacion por parte
del gerente de Exploracién y del Directorio de fdicacion de la norma y del

reconocimiento de la pérdida, dado el importe §igativo de la misma.

La opinion de la Contadora entrevistada sobre 1€ M6 es que la norma no
diferencia el tipo de negocio a la hora de establesquisitos para la estimacion de
los flujos de fondos futuros de los activos, erpuwyecto como lo son las rondas de
ANCAP las estimaciones de flujos superan los 5 gitwque son proyectos a largo

plazo.
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5.3 CASO PRACTICO II:

| B

OSE)

Obras Sanitarias del Estado

OSE, Servicio Descentralizado, es una organizgoidniica establecida en 1952 por
el Gobierno Nacional.

“A partir del ejercicio 2003, OSE presenta susdmtacontables siguiendo las normas
y criterios establecidos para las unidades cordalel sector publico por la
Ordenanza n° 81 del Tribunal de Cuentas de la Riepuha Ordenanza n° 81
establece que las Normas Contables que deben rapligara la formulacion y

presentacion de los estados contables son, pan dedprioridad, las siguientes:

* Las establecidas por dicha Ordenanza y las quéctancen el futuro por el
Tribunal de Cuentas de la Republica,
e El Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991, y

* Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

En consecuencia, los presentes estados contal#esnfypreparados en moneda

nacional, expresados en moneda de poder adquidigivoierre de cada ejercicio, en
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base a un método de ajuste integral y se prese@maiorma comparativa con el

ejercicio anterior.*?

5.3.1 Uragua S.A.

“Efectos de la Reforma constitucional del aiio 2004

El 31 de octubre de 2004, se plebiscité una reforarestitucional (aprobada por la
ciudadania) que introdujo agregados en los argctifoy 188 de la Constitucion de la
Republica, e incorporé una nueva Disposicién Ttansai identificada con la letra

“Z" que establece: “La reparacién que correspordpor la entrada en vigencia de
esta reforma, no generara indemnizacion por lucesamte, reembolsandose

Unicamente las inversiones no amortizadas”.

Entre los agregados introducidos se incluye elisiga: “El servicio publico de
saneamiento y el servicio publico de abastecimidatagua para el consumo humano

sera prestado exclusivamente por personas juridgtatales”.

Por Resolucion de Directorio n° 760/05 del 1° dieig de 2005, OSE resolvio
rescindir el contrato de concesion otorgado a URAGRIA. por incumplimiento

contractual de la concesionaria.

12 Estados Contables al 31 de Diciembre de 2005 RlataObras Sanitarias del Estado
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El 23 de setiembre de 2005 fue promulgada la Le§QP7 a través de la cual se creg,
dentro de la estructura funcional de la Administiacde las Obras Sanitarias del
Estado, una Unidad de Gestion Desconcentrada, lcoijeto de prestar el servicio
publico de saneamiento y de abastecimiento de pagteael consumo humano en el
Departamento de Maldonado. Dicha unidad es admadist por una Direccion
conformada por el Presidente y Vicepresidente dadiinistracion de las Obras
Sanitarias del Estado y un tercer miembro designaalorepresentacion de la

Intendencia Municipal de Maldonado.

En el articulo 3° de dicha Ley se establece que @&f&endra la contabilidad de la
Unidad de Gestién Desconcentrada en forma sepayalapresupuesto operativo y
particularmente el monto de inversiones a reakrael Departamento de Maldonado
seran dispuestos en el presupuesto de la AdmiiGtrale las Obras Sanitarias del

Estado.

El 30 de setiembre de 2005, se suscribid un Acuém@dmsaccional entre OSE y
URAGUA S.A., a través del cual ambas partes remuwani a todas las acciones
administrativas y judiciales, y se determinarondosivos recibidos por aquella y las
obligaciones asumidas. A partir del 8 de octubr@@ib, se produjo el traspaso de la
operacion y la transferencia de los servicios potepde URAGUA S.A., asi como la

inmediata recepciéon definitiva por parte de OSE mpasumié la prestacion de los
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servicios de suministro de agua potable y saneamien toda el area

concesionada'®

Segun Nota enviada por la Gerencia Financiera ytabte de OSE a la Gerencia
General Administrativa de OSE, se mantuvieron i@us con participacion de los
integrantes de las Gerencias mencionadas, la defatGub Jefatura de la Oficina
Juridico Notarial y asesores en las areas conyafibeal de la empresa Tea Deloitte
& Touche. En estas reuniones se llegd a la cormlugue la interpretacion mas
adecuada a darle a la transaccion es que se ¢rataadcombinacion de negocios y no

de una rescision del contrato.

[ COMPRA DE URAGUA S.A. |

Us$sS
Activo
Bienes de Activo Fijo y Suministros 15.000.000
Créditos a Cobrar a clientes 2.800.000
Materiales 600.000
18.400.00¢
Pasivo
Comerciales 600.000
Canon a pagar a OSE 1.300.000
1.900.00d
Precio pagado por OSE 1.500.0Q0
Valor Llave Negativo 15.000.000

Fuente: elaboracion propia

13 Estados Contables al 31 de Diciembre de 2005 &rtidota 1 - Obras Sanitarias del Estado
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El Valor Llave Negativo es la diferencia entre aas$i y pasivos asumidos mas precio

pagado.

Como resultado del Acuerdo con URAGUA S.A., OSE:
* Recibio los bienes de uso que URAGUA S.A. habiatrardo y /o adquirido
» Dio por canceladas deudas que URAGUA S.A. manwmaOSE
* Se hizo cargo de ciertos pasivos
* Recibid cuentas a cobrar a clientes de URAGUA S.A.
» Liber6 garantias que recibi6 de URAGUA S.A. por capto de fiel

cumplimiento del contrato de concesion por impdedJ$S 20.000.000.-

El Acuerdo se contabilizd en los estados contadiesOSE segun las Normas
Internacionales de Contabilidad, lo cual determindvalor llave negativo (ganancia
diferida) de $ 381.438.700 (expresado en valorésafie 2006) que se presenta
dentro del capitulo Bienes de Uso y se comienzaat&ar a partir del afio 2006 en

un periodo similar al de la vida util promedio esttda de los bienes de uso recibidos.

Segun los estados contables al 31 de diciembr®@k, 21 valor llave se comenzo a
amortizar un 5,621% anual. La amortizacion anualede ejercicio fue de $
21.442.177. Esta “amortizacion” representa un smreya que el valor llave es

negativo (ganancia diferida) que se reconoce afima
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En el Anexo F se presenta extracto del Estadotdacsdn Patrimonial y en Anexo G
el Estado de Resultados de OSE del ejercicio ceeb81 de diciembre de 2006.
Segun los estados contables al 31 de diciembr@@# 2| importe amortizado fue de
$ 24.999.349 (reexpresado a pesos del afio 2008).

Hasta el cierre al 31 de diciembre de 2007 se deriel criterio de amortizacion
que establece la NIC 22 Combinaciones de Negociaugarrafo 44: “La plusvalia
comprada debe ser objeto de amortizacion, de unaafsistematica, a lo largo de su
vida util. El periodo de amortizacion debe reflégamejor estimacion del plazo a lo
largo del cual se espera que produzca beneficmsoeticos para la empresa. Existe
la presuncidn que puede ser rechazada en cie”os psstificados, de que la vida util
de la plusvalia comprada no es mayor de veinte, aig@artir del momento de su
reconocimiento inicial.”

OSE determina que el método mas apropiado paratiaaroel valor llave es el
promedio de las vidas utiles de los activos reobidle URAGUA S.A., ese
porcentaje de amortizacion anual es 5,621%.

Para seguir el cumplimiento de las Normas Contahtiscuadas, OSE comienza a
aplicar la Norma Internacional de Informacion Ficiara N° 3, optativa en Uruguay
para los ejercicios en curso al 1° de marzo de 2088 OSE ya que aplica la NIIF
N°3 en el ejercicio con cierre 31 de diciembre @82, asi como para aquellos que
se inicien entre el 1° de marzo y el 31 de diciemd® 2008 y de manera obligatoria
para ejercicios iniciados a partir del 1° de erer@®009, segun lo establecido en el

Decreto 266/07 del 31 de Julio de 2007. Esto implic cambio en los criterios
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contables utilizados hasta ese momento por OSKHugda NIIF 3 en su parrafo 56
establece: “Si la participacion de la entidad adqie en el valor razonable neto de
los activos, pasivos y pasivos contingentes ideabfes, excediese al costo de la
combinacion de negocios, la adquirente:
a) reconsiderara la identificacion y medicion de lativ@s, pasivos, pasivos
contingentes identificables de la adquirente, asiala medicion del costo de
la combinacion; y
b) reconocera inmediatamente en el resultado delgierimualquier exceso que
continue existiendo después de hacer la reconsidaranterior.”
De acuerdo a lo anterior, en los estados contatdasdos al 31 de diciembre de
2008, OSE reconoce como ganancia el saldo del Nal@ negativo por un importe $

394.719.191.-

5.3.2 Aquas de la Costa S.A.

“En el mes de setiembre de 2006, OSE celebr6 uerdaiwcon Aguas de Barcelona
S.A. accionistas de Aguas de la Costa S.A. poual, el Organismo adquirié el 60%
del capital accionario de esta ultima sociedade Betierdo permite al Ente controlar
a dicha sociedad y dar cumplimiento a lo estabteerla Reforma constitucional del
ano 2004.

Con posterioridad a la firma del contrato, OSE dégragar en forma anticipada las

obligaciones que contrajo con motivo del acuerdo.
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La inversion fue contabilizada al Valor patrimonmbporcional a la fecha de la
enajenacion. Se ha estimado que el valor razondéldos activos y pasivos
identificables de la sociedad a esa fecha no diestancialmente de los respectivos
valores contables y por lo tanto se determind utoVdave de $ 38.292.826 (a
valores del afio 2006), el cual se amortizara eafs (periodo presumido por la
NIC 22), a partir del ejercicio 2007+

El importe amortizado durante los ejercicios 20072008 fue en cada afio $
2.365.232 a valores del afio 2008. El importe amantt en el ejercicio 2009 fue de $

2.504.828.

En Anexo H se presenta extracto del Estado dec&iud@atrimonial y en Anexo | el
Estado de Resultados de OSE del ejercicio ceria@ib @e diciembre de 2008.

La cifra de amortizacion de valor llave que se entwa expuesta dentro de
Resultados Diversos ($ 392.353.959) incluye el meconiento del valor llave
negativo como ganancia ($ 394.719.191) y la anawi@n del valor llave perdido de

Aguas de la Costa S.A. ($ 2.365.232).

14 Estados Contables al 31 de Diciembre de 2006 &rtidota 8 - Obras Sanitarias del Estado
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5.4 ENTREVISTAS A PROFESIONALES SOBRE LA APLICACION

PRACTICA DE LA NIC 36 EN ACTIVOS INTANGIBLES

Para completar el presente capitulo referenteapllaacion practica de la NIC 36 en

los activos intangible, exponemos entrevistaszad#s a profesionales contadores.

5.4.1 Entrevista Cr. Pablo Duarte —Tea Deloitte & Touche

¢Entiende que las empresas de nuestro pais preparés Estados Contables en
base a NIC?

Depende del tipo de empresa que se esté tomandeeatsa, si s una empresa que
presenta estados contables a organismos regulagmne® el Banco Central o la
Auditoria Interna de la Nacién), si presentan estadontables auditados porque
reportan a sus casas matrices en el exterior @rselpcontrario son empresas de
mediano porte que no tiene requisitos de inforneeauwdlitoria, entonces en funcion
de ello algunas empresas preparan sus estadodlesném base a NIC y otras no
tanto.

Muchas veces sucede que empresas llevan contdedidaetamente fiscales, que
para lo Unico que la utilizan es para la liquidadi@ impuestos, no les importa lo que

digan las normas contables.
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¢Aplican la NIC 367

La NIC 36 no se debe aplicar siempre, sino queebe dplicar ante la existencia de
elementos que indiquen que existe un deterioranfljéca: Si la situacion de una
compafia es relativamente estable, con utilidademsias importantes y regulares, o
los bienes principales que tiene la empresa, tieneralor suficiente que los ingresos
soportan el valor de esa inversion, no tienen pbrouestionarse la existencia de
indicios de deterioro del valor de sus activos.cembio, cuando la situacion de la
empresa es desfavorable, cuando el valor de loediba fluctuado (crisis 2002: el
valor de los bienes medidos en dolares americaangs rmotoriamente), en esos casos
debe evaluarse si hay que aplicar o no la NIC 36.

En general en una situacion estable, se dice gapl®a, porque no hay factores que
hagan poner en duda la recuperabilidad de losas;tde lo contrario se debe realizar
el estudio de recuperacion a través de los flupoddos descontados, mientras tanto
la empresa manifiesta aplicar la NIC 36 de manseraita en las notas, pero sin

realizar ningun analisis.

Para los activos intangibles, ¢ se realizan analisé$ deterioro del valor?
En el caso especifico de empresas concesionariabrds publicas, se debe realizar
porque son activos intangibles especiales, regslado la IFRIC N° 12 “Servicios

de concesiones del Gobierno”; cuando el Estadaafiom contrato de concesion de

3 |FRIC N° 12 - Comité de Interpretaciones de Norinésrnacionales de Informacién Financiera —
Noviembre 2006
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obra publica con un privado, en ciertas condiciadm¥e el privado se compromete
a construir o prestar un servicio publico, duramteperiodo de tiempo en donde lo
explota y recupera la inversion a través del caleron precio, en ese caso el privado
tiene una licencia otorgada por el Estado, esadiaees un activo intangible sujeto a

testeo anual.

¢, Qué procedimientos se realizan usualmente en lapgresas del pais para llevar

a cabo el analisis anterior?

Es necesaria la construccion del flujo, es decieterminar los ingresos y los costos
proyectados para los proximos afios, y lo mas imptetes la construccion de la tasa
de descuento, que no se le da mucha importancia ¢eruno de los factores
determinantes a la hora de calcular el flujo, pergudeterminacion del ingreso vy el
costo; si bien tiene mucho grado de estimacionymogiando esta el futuro en juego
siempre estd la estimacién, con contratos vigentes, historial de como ha
evolucionado la compafiia, se puede proyectar vatagnte de forma facil los

ingresos y los costos.

¢, Con qué frecuencia?

Si es un intangible deberia hacerse todos los aiil@s vida Gtil es indefinida, en
cambio si se trata de un intangible con vida (riitd, si no hay indicios de deterioro,
no se tiene porque hacer el analisis. Si se tetandactivo fijo, tangible, depende si

existen o no indicadores de deterioro.
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¢, Como suelen determinar el importe recuperable?

En la practica para los activos intangibles, natexvalor neto de realizacion porque
no se hallan mercados activos de activos intargyilplara bienes de uso si. Es decir
que la comparacion valor en uso versus valor netagedlizacion no existe y se
compara directamente el valor en libros con el wao uso. En el caso de
concesiones del Gobierno, en el cien por cienttmsieasos el valor de recuperacion

se hace a través del valor en uso porque esosshiense venden.

¢, Qué hipotesis consideran al estimar los flujos defectivo futuros, para calcular
el valor en uso?
El crecimiento de las ventas para la proyeccidtogdengresos y el comportamiento

de los costos, como las mas importantes.

¢, Qué tasa de descuento utilizan? Para la tasa ant@r, ¢toman en cuenta el
valor tiempo del dinero y los riesgos especificogdintangible?

En la construccion de la tasa de descuento tienernmgervenir tasa libre de riesgo,
tasa de endeudamiento del sector, variables querndetin la existencia de la
W.A.C.C. (costo promedio del capital), pero mucheses lo que hacen las empresas
es tomar una tasa de forma arbitraria o tomarda t endeudamiento del mercado
gue no es lo mismo, la tasa de descuento no ess#aen la que pedirian dinero

prestado en un banco. Un problema que tenemosith®ees es verificar que la tasa
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de descuento que se tomo sea la correcta. “El tenfa tasa de descuento es para mi

muy relevante”, expreso.

Para los activos intangibles de las empresas Urugges en general: ¢existen
mercados activos de los que puedan tomarse los va® razonables? Si no
existen, ¢ Coémo determinan el valor razonable?

En la practica para los activos intangibles, nastexi mercados activos.

¢, Se suelen reconocer pérdidas por deterioro del walde los activos intangibles
Depende basicamente de la coyuntura del pais, isrcpa crecimiento sostenido en
los ultimos afios hace que no se tenga que recopécdidas por deterioro, también

obviamente hay que analizar la particularidad dia @npresa.

¢Luego de reconocer una pérdida por deterioro, cate casos donde se debid
ajustar la amortizacion para la vida util restante?¢Y de reversion de pérdidas
por deterioro previamente reconocidas?

No he tenido casos.

En general, la definicion de unidades generadorasedefectivos (UGE) utilizada

por las empresas, ¢es adecuada? ¢Qué dificultadea lkencontrado en las

empresas a la hora de definir una UGE?
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No he tenido casos en que tenga que definir culal esidad generadora de efectivo,
porque lo que sucede generalmente es que la engresanisma es toda una unidad
generadora, no siempre hay que asignar intangilesidades si no que muchas

veces el intangible es toda la empresa, no hawasjgearlo a nada.

En el caso del valor llave, ¢ se distribuye entredadiferentes UGE?
Tampoco ha tenido casos de tener que distribuorédve a diferentes unidades

generadoras de efectivo

¢, Cuales son las dificultades que ha encontrado alt@ra de aplicar la NIC 36 en
los intangibles? ¢Cudles son las ventajas y desvaas que podria destacar en
cuanto a la aplicacion de esta norma?

La norma no es tan clara con respecto a la cormsbrucle la tasa de descuento, no
esta estipulado como armar la tasa, a pesar dgdowlos, la norma deberia ser mas
clara, definir mejor cual es el significado de dquego del quinto afio la tasa de
descuento debe ser una tasa constante, precisar ammstruir los flujos, etcétera,

hay una serie de elementos que deberian ser azdarad

5.4.2 Entrevista Cr. Ribeiro - KPMG

¢Entiende que las empresas de nuestro pais preparéos Estados Contables en

base a NIC?
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Al menos nuestros clientes lo hacen; eso es loidexigor las Normas Contables
Aceptadas en Uruguay. Siendo mas precisos, sezamililas NIIF (Normas
Internacionales de Informacidén Financiera) tradasi@l espafiol al 31/07/2007 y

publicadas en la pagina web de la AIN el 29 decfiebde 2008.

¢Aplican la NIC 367

Efectivamente.

En base a su experiencia ¢ Cual es el peso aproxindande los activos intangibles
en el total de los activos en una empresa uruguaya?

Depende mucho de la empresa: hay clientes queemtatucon activos intangibles en
sus estados contables; para otros, empresas aeasofpor ejemplo, el intangible

puede llegar a ser el 40% del total de activos.

Para los activos intangibles, ¢ se realizan analisé$ deterioro del valor?

Se realizan al ser exigido por las NIIF.

¢, Qué procedimientos se realizan usualmente en lapgresas del pais para llevar
a cabo el analisis anterior?

Se analiza si existe algun indicio de deterioro; edéstir, se estima el importe
recuperable del activo. Para los intangibles da viil indefinida y el valor llave, se

comprueba anualmente su deterioro, independientenderia existencia de indicios.
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¢, Con qué frecuencia?

A fecha de balance.

¢, Como suelen determinar el importe recuperable?

Estimacion de flujos de fondos descontados.

¢, Qué hipotesis consideran al estimar los flujos defectivo futuros, para calcular
el valor en uso?
La hipotesis fundamental es el de empresa en maubhas la base para el calculo

del valor de uso.

¢,Qué tasa de descuento utilizan?
Se calcula tasa de descuento de mercado en clipates verificar que la tasa
calculada internamente por la empresa es razon@#eno ser asi, se usa la tasa de

descuento de mercado.

Para la tasa anterior, ¢toman en cuenta el valoreémpo del dinero y los riesgos

especificos del intangible?

Asi es.
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Para los activos intangibles de las empresas Urugges en general: ¢existen

mercados activos de los que puedan tomarse los va® razonables? Si no

existen, ¢ Coémo determinan el valor razonable?

Salvo para los casos de software, generalmentexiste eun mercado activo. Se
determina usualmente el valor de uso y, al serresigr al valor en libros, no es

necesario calcular el importe recuperable.

¢, Se suelen reconocer pérdidas por deterioro del walde los activos intangibles?

Ocasionalmente.

¢Luego de reconocer una pérdida por deterioro, come casos donde se debid
ajustar la amortizacion para la vida util restante?¢Y de reversion de pérdidas
por deterioro previamente reconocidas?

Hemos tenido un caso en que se reversaron parlasdpérdidas por deterioro
previamente reconocidas. El flujo de fondos estonackjoré sensiblemente de un

afo a otro, lo que permitié reversar parte de péetidas.

En general, la definicion de unidades generadorasedefectivos (UGE) utilizada
por las empresas, ¢es adecuada? ¢Qué dificultadea kencontrado en las
empresas a la hora de definir una UGE?

Dado el tamafio de las empresas nacionales las @@&amente coinciden con la

totalidad de la empresa, lo que hace la tarea audls f
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En el caso del valor llave, ¢ se distribuye entredadiferentes UGE?
De acuerdo a la respuesta de la pregunta antetiaalor llave se distribuye a la

empresa en su totalidad.

¢, Cuales son las dificultades que ha encontrado alt@ra de aplicar la NIC 36 en
los intangibles?
La consideracion del riesgo especifico del actntarigible en la determinacion de la

tasa.

¢, Cuales son las ventajas y desventajas que podrigstacar en cuanto a la
aplicacion de esta norma?

Ventaja: permite que la informacion contable reflggdecuadamente el importe
recuperable del activo.

Desventaja: en diversas ocasiones es dificil es&@nanporte recuperable.

5.4.3. Entrevista Cr. Walter Rossi -Consejo Dpto. Técnicas Contables - FCCEE

¢Entiende que las empresas de nuestro pais preparéos Estados Contables en
base a NIC?
Si, las empresas uruguayas preparan los estaddablesn en base a normas

internacionales de contabilidad. Hay un grupo deresas pequeiias, que no tienen
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demasiado conocimiento de las normas contabledy gige es la contabilidad, estas
empresas practicamente no preparan estados cantsinle que llevan registros con
objetivos fiscales. Otras empresas que present@uoss contables para bancos,
organismos reguladores o reportan al exterior, iergn crecer y colocarse en el

mercado, preparan los estados contables en bal§a a N

¢Aplican la NIC 367

Si, hay casos en que se aplica la norma; si estdmabtando de empresas
importantes, que se someten a auditoria, aplichihda36.

Las empresas internacionales también la aplicanghas veces, los gerentes locales
insisten en aplicarla ya que reconocer el deterideolos activos implica una
disminucién del patrimonio por cual deben respoydatener utilidades.

En el caso de los intangibles, el tema es mas @mpbrque es reducido el nimero
de empresas que registran intangibles en el UrugBasia dificil generalizar el
porcentaje de activos intangibles sobre el totaat®&vos de las empresas uruguayas,
pero se puede tener una base. Ejemplifica: sirsa ttmo muestra las empresas que
cotizan en la bolsa de valores, emiten obligaciowg®ciables o acciones, que deben
publicar sus estados contables en el sitio welBdeto Central, entonces se pueden
obtener datos del porcentaje promedio de activéangibles que poseen estas
empresas.

En las empresas modernas el valor de intangiblesiaumento en relaciéon al valor

total de la empresa, pero estos intangibles nan estffejados en la contabilidad,
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porque esta acepta activos intangibles bajo urtsic@én muy fuerte dada por la
NIC 38.

Las empresas que tienen contabilizado un alto ptajge de intangibles, son las
empresas que tienen concesiones, pero en el Ursgagyocas.

Es frecuente que el deterioro de los activos stalecidir con los malos resultados
de las empresas, por lo tanto se suman estosawssiladversos de las empresas a la
contabilizacion del deterioro de los activos; esta resistencia en las empresas y no
todas van a aplicar la norma. La crisis desde elgpde vista psicologico se acentla

porque se ven resultados todavia peores.

Para los activos intangibles, ¢ se realizan analisé$ deterioro del valor?
Para los activos intangibles, deberian realizalisapdlel deterioro del valor.
Los activos intangibles pasibles de andlisis deraeb del valor son muy pocos,

ejemplos de ellos son patentes, marcas, llaves.

¢Qué procedimientos se realizan usualmente en las prasas del pais para llevar

a cabo el analisis anterior?

Hay que realizar el procedimiento planteado pdiia 36.

¢, Con qué frecuencia?

En la mayoria de los casos, todos los afios.
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¢, Como suelen determinar el importe recuperable?
Se toman los flujos de fondos descontados y esnesmalmente el importe
recuperable. En el caso de existencia de un memada para el intangible, donde

existe un valor concreto de mercado se toma éste.

¢, Qué hipotesis consideran al estimar los flujos defectivo futuros, para calcular

el valor en uso?

Con criterios objetivos, se deben estimar la demdntura y los ingresos futuros,
esta estimacion tiene un contenido psicologico foeyte, porque en situaciones de
crisis se tiende a pensar que no se va a saliraderisis, entonces todas las

estimaciones son muy bajas, por eso es que sesdebbjetivo.

¢,Qué tasa de descuento utilizan?
La tasa que utilizan normalmente, es la tasa ewul las empresas pueden

financiarse, que incluye el riesgo que establegendas brinda el préstamo.

Para la tasa anterior, ¢toman en cuenta el valoreémpo del dinero y los riesgos

especificos del intangible?

Si, por supuesto que consideran el valor tiempadlidero
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Para los activos intangibles de las empresas Urugges en general: ¢existen
mercados activos de los que puedan tomarse los va&® razonables? Si no
existen, ¢ Coémo determinan el valor razonable?

Un activo intangible muy habitual, pero que nodleestados contables, es en el caso
de los taxis, la autorizacion. Si las empresasagillevaran contabilidad y debieran
en algun momento estimar el importe recuperableirdahgible, seria muy facil
porque existe un mercado activo de donde se pusdaeay el valor razonable para el

intangible.

¢, Se suelen reconocer pérdidas por deterioro del walde los activos intangibles?
Si se suelen reconocer en la medida de que lasesagpriengan intangibles
contabilizados y se hayan dado determinadas sioesi que impliquen que los

mismos se encuentren valuados por encima de sueralaso.

¢Luego de reconocer una pérdida por deterioro, come casos donde se debid
ajustar la amortizacion para la vida util restante?¢Y de reversion de pérdidas
por deterioro previamente reconocidas?

Siempre luego de reconocer pérdidas por detersmajebe ajustar la amortizacion
para la vida atil restante, porque sino no tensifaido el analisis.

Si luego de reconocer pérdidas por deterioro, #l@cecupera su valor, se debe

revertir la pérdida reconocida.
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En general, la definicion de unidades generadorasedefectivos (UGE) utilizada
por las empresas, ¢es adecuada? ¢Qué dificultadea kencontrado en las
empresas a la hora de definir una UGE?

En Uruguay lo que generalmente sucede es que la &Gina sola y es toda la
empresa; en algunas empresas se identifican masaddGE, es el caso de empresas
grandes como ANCAP.

Pueden darse casos donde se identifican mas ded@Rapor razones geograficas,

donde una empresa opera en mas de una ciudad.

En el caso del valor llave, ¢ se distribuye entredadiferentes UGE?
Dada la realidad de nuestro pais y acorde a laiptagnterior, el valor llave se suele

asignar a la empresa en su conjunto por ser |la WBE.

¢,Cuales son las dificultades que ha encontrado alt@ra de aplicar la NIC 36 en
los intangibles?
No he tenido la oportunidad de aplicarla en practpero las mayores dificultades

estarian en la estimacion de los flujos de efedtiaros.

¢, Cuales son las ventajas y desventajas que podrigstacar en cuanto a la
aplicacion de esta norma?
Las ventajas son asegurar que no van a existirogciobrevaluados en los estados

contables, y por lo tanto reflejar el valor reala® mismos.
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Las desventajas son que la norma no distinguecgitues en la que se puede
encontrar la empresa, ya que no es lo mismo castigapérdidas por deterioro los
resultados de una empresa en épocas de crisisngépoeas de auge y resultados
positivos; asimismo en épocas de crisis el recangeadidas por deterioro

incrementa la presion psicologica de quienes edthiente de las empresas.

5.4.4. Entrevista Cra. Hilda Usal -CCEAU

¢Entienden que las empresas de nuestro pais preparbbs Estados Contables en
base a NIC?

Las que estan obligadas si, las otras aplican grorgentaje menor.

¢Aplican la NIC 367

He visto empresas que la aplican, pero estimoajogaloria no.

En base a su experiencia ¢ Cual es el peso aproxindande los activos intangibles
en el total de los activos en una empresa uruguaya?

En general bajo, a no ser algunas empresas enaspec

Para los activos intangibles, ¢ se realizan analisé$ deterioro del valor?

Lo hacen aquellas empresas que lo aplican en denerados los bienes de uso.
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¢, Qué procedimientos se realizan usualmente en lapgresas del pais para llevar
a cabo el analisis anterior?

En general proyeccion de ingresos y/o ventas, dipedo del tipo de intangible.

¢, Con qué frecuencia?

Las que lo hacen generalmente una vez al aforat cle balance.

¢, Como suelen determinar el importe recuperable?

Proyectando de ingresos y/o ventas, dependiendgdeale intangible.

¢, Qué hipotesis consideran al estimar los flujos defectivo futuros, para calcular
el valor en uso?
Para calcular el Valor de Utilizacion Econdmica @)Jgeneralmente se proyectan

los datos histdricos, tomando en cuenta la progaatel U$S, IPC; etc.

¢,Qué tasa de descuento utilizan?

Generalmente de mercado.

Para la tasa anterior, ¢toman en cuenta el valorémpo del dinero y los riesgos
especificos del intangible?
Si el riesgo ya se tomd en cuenta al calcularligsd, no hay porque considerarlo en

la tasa. Si se toma en cuenta el valor del tiengbdidero.
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Para los activos intangibles de las empresas Urugges en general: ¢existen
mercados activos de los que puedan tomarse los va® razonables? Si no
existen, ¢ Coémo determinan el valor razonable?

Para algunos intangibles existen mercados actoamp por ejemplo para el Titulo
de Corredor. Si no hay mercado activo, normalmeatéoma el valor razonable de

algun activo similar.

¢, Se suelen reconocer pérdidas por deterioro del walde los activos intangibles?

Quien hace el célculo por deterioro reconoce |ladigas

¢Luego de reconocer una pérdida por deterioro, come casos donde se debid
ajustar la amortizacion para la vida util restante?¢Y de reversion de pérdidas
por deterioro previamente reconocidas?

No conozco ningln caso.

En general, la definicion de unidades generadorasedefectivos (UGE) utilizada
por las empresas, ¢es adecuada? ¢Qué dificultadea lkencontrado en las
empresas a la hora de definir una UGE?

Normalmente en la mayoria de las empresas la UG& m®pia empresa o si tiene

sucursales, cada una de ellas.

En el caso del valor llave, ¢ se distribuye entredadiferentes UGE?
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No conozco ninguna empresa que lo haya hecho.

¢,Cuales son las dificultades que ha encontrado alt@ra de aplicar la NIC 36 en
los intangibles?

El célculo de los flujos cuando no hay valor razea

¢, Cuales son las ventajas y desventajas que podrigstacar en cuanto a la
aplicacion de esta norma?
La ventaja es que asegura que los activos no quedeavaluados. La desventaja es

el trabajo que da, donde hay que tomar en cuemgdaleion costo-beneficio.
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6. CAPITULO VI - NUESTRA OPINION RESPECTO DE LA APL ICACION

PRACTICA DE LA NIC N° 36

6.1 CASO PRACTICO I:

ANCAP

Administraciéon Nacional de Combustibles, Alcohol yértland

Los gastos de exploracion y evaluacion reconoc&tndos estados contables con
cierre 31 de diciembre de 2007, se debieron anaoréiz el 2009, segun la nota 2.11
por el método de agotamiento en funcién de los asetibicos de hidrocarburos
extraidos sobre el total de reservas probadas. id@asdo que no existieron
extracciones de hidrocarburo en el ejercicio 2009carresponde amortizar este

activo intangible.

Coincidimos en la definicion de UGE identificada gdNCAP, ya que los ingresos

de cada una de las tres unidades son independientdsntificables de forma

separada.
* Energia
» Portland

* Alcoholero
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6.2 CASO PRACTICO II:

| B

OSE)

Obras Sanitarias del Estado

6.2.1 Uragua S.A.

Coincidimos con los criterios de reconocimiento @elivo intangible, por la

particularidad de la transaccion que proporciorigeor al valor llave negativo. La

NIC N° 22 aplicada en UTE pertenecié al conjuntoNdgmas Internacionales de
Contabilidad obligatorias hasta cierres de ejesc®l de diciembre de 2008. Esta
norma no siguio formando parte de las normas ctegaibligatorias, pasando a ser
obligatoria la NIIF N° 3 razon por la cual es coteeel reconocimiento diferido de el
valor llave como ganancia y a partir del 2009 ebrecimiento inmediato de toda la

ganancia segun lo establecido en la nueva normativa

6.2.2 Aquas de la Costa S.A.

Como se expuso al plantear el caso practico, er Wiave se amortiza linealmente,
con un periodo de amortizacion de 20 afos, se E@am@éegun este criterio en los
ejercicios 2007, 2008 y 2009, ultimo éste del quéiene informacion a la fecha del

trabajo de investigacion monografico.
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Dado que al cierre de los ejercicios 2007 y 2088\IC 22 no habia sido derogada
por la NIIF 3, porque ésta comienza a ser de ap@inaobligatoria en nuestro pais
para los ejercicios iniciados a partir del 1° dererde 2009, consideramos correcto el
criterio de amortizar el valor llave en esos desagios.

Consideramos que no correspondié amortizarse et ilal’e en el ejercicio 2009 ya
que en el mismo esta vigente la NIIF 3 que estaldecsus parrafos 54 y 55:
“Después del reconocimiento inicial, la entidad wadente medira la plusvalia
comprada adquirida en la combinacion de negociospoosto menos las pérdidas
por deterioro del valor acumuladas.

No se amortizara la plusvalia comprada adquiridarencombinacion de negocios.
En su lugar, la entidad adquirente analizara edrad del valor anualmente, o con
una frecuencia mayor, si los eventos o cambioserrifcunstancias indican que su
valor ha podido sufrir un deterioro, de acuerdo leoNIC 36 Deterioro del Valor de
los Activos.”

Entonces, a nuestro juicio, en el ejercicio 20091alio realizar un estudio de un
posible deterioro del valor llave, comparando elovaontable con el importe
recuperable; la norma establece que dado que @l Wlave no genera por si solo
entradas de flujos de efectivo; al adquirir una lsmracion de negocios que implique
el reconocimiento de valor llave, debe asignarde egangible a las diferentes
unidades generadoras de efectivo adquiridas ewor@ioacion de negocios, de la
investigacion se sabe que el valor llave fue asigraala inversion segun se expone

en los estados contables, ya que guarda relaciéntalicon la misma, criterio que
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compartimos, al margen de esta consideracion,let #fave no debié amortizarse en
el ejercicio 2009, sino que se debid analizar &rimo de los valores de la inversion
a la cual fue asignado el valor llave y si corresj@ reconocer para ésta la

correspondiente pérdida.
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7. CAPITULO VII — CONCLUSIONES

Luego de un analisis de la normativa en nuestre gatbre el deterioro del valor de
los activos y de una investigacion sobre las enagreasibles de aplicacion de esta
normativa para sus activos intangibles, encontragpesen Uruguay la aplicacion de
procedimientos que evallen el posible deteriortogeactivos intangibles es escasa,
mas alla del reconocimiento o no de la pérdidadeterioro causada por la reduccion

del importe en libros del activo intangible hastarsporte recuperable.

Luego de indagar en varias empresas la aplicacgdta dNorma Internacional de
Contabilidad n°® 36 a los activos intangibles, etremnos que por varios motivos
(relacionados con la dimension de la mayoria derasresas de nuestro pais, que en
un importante porcentaje son pequefias empresasn ltae solamente se lleven
contabilidades con fines impositivos) no se agicaorma sino en empresas de gran
porte, empresas filiales que deben reportar inferomntables a sus casas matrices
gue exigen informes de auditoria, empresas quendalesentar sus estados contables
al Banco Central, empresas con obligacion de ptasesus estados contables a
organismos reguladores como lo son la Auditoriarire de la Nacion o el Tribunal
de Cuentas de la Republica en el caso de emprébéisgs. Este ultimo grupo de
empresas cumplen adecuadamente con las normadlesnéalecuadas, preparan y
presentan sus estados contables en base a normastaleilidad internacional, por lo

cual nuestra investigacion practica se reduceapliaacion de la NIC36 en empresas
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de nuestro pais que preparen estados contableeseralNormas Internacionales de
Contabilidad. De este grupo de empresas uruguayasmtodas las que tienen en sus
patrimonios activos intangibles, ya que para ebmecimiento de activos intangibles
en los estados contables, como expresa la NIC asaina serie de restricciones
que hacen que en la informacion contable solo peregan determinados activos
intangibles, por lo cual el espectro de emprespt@ide investigacion se ve reducido
a aguellas empresas del Uruguay que preparantsukogsontables en base a normas
contables adecuadas y de éstas las que poseenpatrigwonio activos intangibles
que fueron reconocidos previamente porque cumpkerdndiciones que establece la

NIC 38 para ello.

Luego de estas consideraciones, se dieron lasaionés para investigar sobre los
procedimientos llevados a cabo para analizar unbleosleterioro de activos
intangibles.

La muestra de la poblacion analizada estuvo corddenpor tres empresas del sector
publico y dos empresas del sector privado. De est@® empresas, una de las tres
empresas del sector publico realizé los proceditogeastablecidos por la NIC 36 en
lo que refiere a la estimacion de los flujos det@fes futuros y la determinacion de
la tasa de descuento y posteriormente procediécahopcimiento de la pérdida por
deterioro correspondiente; en lo que respecta argwesas privadas del medio, de
porte mediano que expresaron preparar sus estaduables en base a normas

contables adecuadas y poseer en sus patrimoniessacttangibles (en ambos casos

94



DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS INTANGIBLE®alia Ferreira — Rocio Presentado

se trata de una marca), no realizan testeos dwml #alesos intangibles, por lo cual no
se les ha presentado la oportunidad de reconocéidpgé por deterioro asociadas a

estos activos.

Por lo expuesto anteriormente es que las preseotetusiones hacen referencia a la
poblacion analizada, que por razones de accesibilipiblica de sus informes
contables y contactos, fueron empresas publicas,|@paue se aclara que las
conclusiones no seran generalizadas para todemlasesas del pais sino para lo que

representa esta muestra.

El caso enriqguecedor desde el punto de vista dgltied del presente trabajo
monografico, y que permitio investigar los proceidimos practicos realizados por
empresas del Uruguay para analizar un posible ideiedel valor de sus activos
intangibles, fue el presentado como caso ANCAP.

En el capitulo seis se hace una aproximacion ecdaelusiones para los casos
especificos del trabajo de campo, en el preseméuta se pretende arribar a
conclusiones generales de la aplicacion de la nemauestro pais para las empresas

del tipo de las analizadas.

Creemos que las empresas no han tomado conciercia @mportancia de la

aplicacion de las normas contables adecuadas; ndasestablecido a nivel
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internacional, legal ni profesional qué clase dprsas estan obligadas a aplicar esta

normativa, por lo tanto todas las empresas debeadas.

En el Uruguay las empresas del tipo de la muestbdapional no suelen aplicar la
NIC 36 a sus activos intangibles, hemos encontriaggo de varias investigaciones,
escasos casos practicos, consideramos que ellce poleedecer a la coyuntura
econdmica favorable por la cual atraviesa el paigor clave ya que al evaluar
activos intangibles, el deterioro de los mismosa estuy relacionado al ciclo
econdmico por el cual esté atravesando la empresa.

No dejamos de considerar que no hay una intermdngoor parte de los que llevan
adelante las empresas al momento de analizaral dallos activos intangibles, ello
puede obedecer a que es una tarea engorrosa,l lsi ta@mpresa no cuenta con el
personal calificado para realizarla, implica inguen costos (recursos humanos con
capacidades) para realizar esta tarea, con eloadicde que luego del trabajo de
analisis, tiene probabilidades de incrementar ésslitados nocivos para la empresa

reconociendo la pérdida por deterioro en cuestion.

Es de reconocer que se dificulta la aplicacion aledrma ya que no se aclaran
algunos conceptos importantes a la hora de ag@icatdmo es el caso de la
construccion del flujo de fondos y la tasa de destny si la norma fuera mas precisa
al momento de establecer estos conceptos, sdddeilen gran medida la aplicacion

de la misma, ya que son dos conceptos fundameeistigslecidos por la NIC 36.
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En lo que organismos reguladores se refiere, ceraitbs que existe dificultad para
que estos organismos oficien de contralor de apfinade las normas contables
adecuadas, ya que en el momento de corroboramasmpresa que le ha presentado
sus estados contables, realmente esta aplicandortaa en los intangibles, al no
existir un mercado activo para la mayoria de ldéanigibles, no se desprende de la

sola lectura de los estados contables la no apicae la NIC 36 a estos activos.

Para finalizar, de las entrevistas con profesiaedmtadores, tomamos conocimiento
de una situacion la que consideramos de importascimaomento de abordar las
conclusiones, se trata de las empresas concesisra®iobras publicas, reguladas a
nivel de normas internacionales por la CINIIF N°@&te sector de empresas del pais
presenta en sus patrimonios un porcentaje impertactivos intangibles, a los que
debe realizarseles testeos de su valor con unaefme@ anual, indagamos acerca de
dos de este tipo de empresas de nuestro pais, ontesmwos en la informacion
contable de caracter publico a través de sus sitiels que en los ultimos tres
ejercicios econdmicos no han reconocido pérdidasdpterioro. Es de particular
interés para continuar con la investigacion enajb posteriores al presente, un
analisis de este tipo de empresas.

Es una norma que a nuestro entender tiene muchatanpia, porque de su correcta
aplicacion o de su omision depende la decision aleoy de los usuarios de los
estados contables, a nivel de los casos planteatosel presente trabajo,

consideramos que el espectro de usuarios interegadiue llegar a ser el pais en si
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mismo, por la particularidad de las empresas, ya spn empresas pubicas que

brindan servicios en caracter de monopolio.
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9. ANEXOS

Anexo A: Entrevista realizada a empresas.

8.

9.

¢ Prepara los Estados Contables en base a NIC?

¢Aplica la NIC 367

Para los activos intangibles, ¢, comprueba el detede su valor?

¢, Qué procedimientos realizan para llevar a caborigrobacion anterior?
¢,Con qué frecuencia?

¢, Como se determina el importe recuperable?

¢, Qué hipotesis consideran al estimar los flujosef@etivo futuros?, ¢este
calculo se realiza internamente o a traves dertesee

¢, Como definen UGE? ¢ Cuales se identifican?

En el caso del valor llave, ¢ Como lo distribuyetneelas diferentes UGE?

10. ¢ Qué tasa de descuento utilizan y por qué?

11.La tasa anterior, ¢toma en cuenta el valor tienglodohero y los riesgos

especificos del intangible?

12.Para ese intangible, ¢ cdmo determinan el valonede?

13. ¢ Han reconocido pérdidas por deterioro del valdoslactivos intangibles?

14.¢Luego de reconocer la pérdida, se ajusto la araordin para la vida util

restante?

15. ¢ Han tenido que revertir la pérdida por deteriecmnocida?
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16. ¢ Cudles son las dificultades que han encontraddara de aplicar la NIC 36
en los intangibles?
17.¢Cudles son las ventajas y desventajas que poelstacdr en cuanto a la

aplicacion de esta norma?
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Anexo B: Extracto Estado de Situacion Patrimonial ANCABHIL2/2008.

Administracion Nacional Combustibles Alcoholes y Portland y sus subsidiarias
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2008

Estado de Situacion Patrimonial Consolidado al 31 de diciembre
de 2008

En Pesos Uruguayeos (¥)

Nota Dic-08 Die-07
ACTIVO
Active Corriente
Disponibilidades 1.216.232.166 1.032.038.699
Inversiones tempaorarias & 2.502.308.576 6.017.499.730
Créditos por ventas 4 3.617.753.701 2.791.095.373
Otros créditos 2 646.015.406 633.387.208
Bienes de cambio 6 8.903.701.922 10.046.953 404
Total Active Corricente 16.886.011.771 20520974414
Active No Corriente
Bienes de uso (Anexo) 7 12.544.973.544 11.315.887.563
Inversiones 8 989.382.811 1.016.278.786
(tros créditos 5 773.674.024 644.292.052
Intangibles {Anexo} 7 778.810.663 853.213.771
Active por impuesto diferido 16 310.825.061 17.731.885
Créditos por ventas 4 136.353.863 38.982.570
Bicnes de cambio 6 80.744 561 84.754.011

Total Active No Corriente

TOTAL ACTIVO

15.623.764.527

13.971.140.638

32.509.776.298

34.492.115.052
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Anexo C: Estado de Resultados ANCAP al 31/12/2008.

Estado de Resultados Consolidado por el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

En Pesos Uruguayos (%)

MNota Dic-08 Die-07
Ingresos Operativos
Locales 55.515.543.805 43.274.030 456
Exportaciones 5.452.593.26% 3637091121
Bunkers 8.473.282.260 6,478 948750
69.441.419.334 53.390.170.333
Descuentos v Bonificaciones ¢ Impuestos
Descuentos v Bonihicaciones ¢ Impuestos (4.504.197.195) (4.349.570.639)
IMES) {4.430,752.285) (6.284.749.858)
Contribucion Fideicomiso 22 (1.732.088.022) (1. 196.146.250)
(10.667.067.502) (11.830.466.747)
INGRESOS OPERATIVOS NETOS S8.774.351.832 41,559,703 586
COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS (55.777.181.936) (36.030.199.607)
RESULTADO BRUTO 2997 169,896 5.329.503 979
Gastos de Administracién y Ventas
Retribuciones personales y cargas sociales (V27.498.79%) (995210.572)
Amortizaciones 7 (271391 490 (195.841.797)
Crastos directos de ventas (845.964.572) {713,740 604)
Perdida por deterioro (47.258.237)
Impuestos, tasas y contribuciones {735372.956) (200,428 660)
Gastos de comercializacion (70345981 (R9.906,553)
Onros gustos (NOR.286.453) (8Z21.948.712)
(3.706.1 1 8.484) (3.717.076.903)

Resultados Diversos

Resultado por inversion en subsidiarias 8 (153.429.784) 79962.525

Oiros mgresos 259.721.536 432 [9%.09%

O1ros egresos (1 (346.789.298) (377.306.247)
(230,497 540) (64.635 624)

RESULTADO OPERATIVO (949 446.134) 1.747.781.452

Resultados Financieros

Intereses gunados v otros ingresos inancieros 350826681 214 428952

Intereses perdidos v gustos financieros (RR6.684.654) (651 906,372)

Resultado por tenencia de bienes de cambio RIR.321

Resultado por cobertura 152003191

Resultado por exposicion a la inflacion (540.328.802) 191.442.272
(923.365.2063) (246.035.1458)

Impucesto a Ia renta 16 458.698.239 (64T 857 .904))

Resultado del ejercicio (1. 414.113.158) 853 888 344

ATRIBUIBLE AL
Estado (Tenedor de instrumentos de

de Ia controladora) (1.391.406.070) B30 587 8o
Interéds minoritario (22.707.088) 2 300.47R
RESULTADO NETO i1.414.113.155) 853 888 344

El Anexo y las Notas | a 33 gue se adjuntan forman parte integral de los estados contables

(") Importes expresados en moneda de cierre del 31 de diciembre de 2008
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Anexo D: Cuadro de Amortizacién y Revaluacion de BieneBsie e Intangibles ANCAP al 31/12/2008.

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaciones por el ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

En Pesos Uruguayos (%)
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Anexo E: Determinacion de la Tasa de Descuento ANCAP.

ANCAP

Determinacion de W.A.C.C.

Exploracion y Produccién

2007 2006 2005
D1 PDVSA Memoria y Balance ANCAP, US$ 243.348.893 152.998.876 39.795.664
D2 DEUDA FINANCIERA L.P. Memoria y Balance ANCAP, US$ 0 19.064.47Q 39.722.806
DEUDA Memoria y Balance ANCAP, US$ 243.348.893 172.063.344 79.518.47(¢
E PATRIMONIO Memoria y Balance ANCAP, US$ 803.051.083 579.405.005 546.214.574
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Beta Standard Beta Standard
Beta Emergente Industria Beta Emergente  Industria
Costo de Patrimonio (Ke) 2008 2008 2006 2006
Rf | libre riesgo Yield US Thone (10 yrs), BloombergH1208 3,64% 3,64% 4,58% 4,58%
Rm-Rf | prima del mercado Promedio Geométrico 1928-200fddkaran 4,79% 4,79% 4,80% 4,80%
Bu | beta sin apalancamiento 0,92 0,97 1,39 0,54
Bl | beta apalancado 1,11 1,01 1,52 0,59
Rc1 | riesgo de default UBI, 12/11/2008 6,74% 6,74% 2,36% 2,36%
Rc2 | plus de riesgo Hipotesis ADL 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Rc | riesgo pais 10,74% 10,74% 6,36% 6,36%
Ke | costo de patrimonio 19,70% 19,22% 18,22% 13,78%
Costo de Deuda (Kd)
Kd1 | costo de deuda LIBOR 6M, BBA 12/11/08 2,55% 2,55% 5,35% 5,35%
Kd2 | costo de deuda 2,00% 2,00% 1,68% 1,68%
Kd | costo de deuda 2,00% 2,00% 7,03% 7,03%
Weighted Average Cost of Capital (WACC)
D/E | deuda / patrimonio Balance 2007 30% 30% 15% 15%
D/A | deuda / activos 23,26% 23,26% 12,71% 12,71%
E/A | patrimonio / activos 76,74% 76,74%) 87,29% 87,29%
t | tasa de impuesto Impuesto a las Ganancias ROU %45,00 25,00%) 35,00% 35,00%
WACC nominal 15,47% 15,10% 16,48% 12,61%
inf | Inflacion Inflacion US, Hipotesis ADL 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
WACC real 12,10% 11,75% 13,09% 9,33%
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Calculo del Beta sin apalancamiento (Beta puro deegocio)

Empresas que cotizan en bolsa
PETROBRAS (BRASIL)

YPF REPSOL (ARGENTINA)
TOTAL S.A. (FRANCE)

CONOCO PHILLIPS (USA)

ENI SPA (ITALY)

REPSOL YPF (SPAIN)

STATOIL HYDRO ASA (NORWAY)

Beta sin deuda promedio

% Debt / Equity

Tasa de impuestos

Beta con Deuda

Beta con DeDéat / Equity

1,54
0,57
0,83
1,25
1,01
1,43
1,31

0,31
0,15
0,41
0,24
0,47
0,60
0,27

% Impuesto
34%
35%
34%
35%
33%
35%
28%

Beta s/Deuda
1,28
0,52
0,65
1,08
0,77
1,03
1,10
0,918

30%
30%

1,11

ANALISIS DE SENSIBILIDAD-RIESGO PAIS

UBI

TRR

WACC Nominal

WACC Real

6,74%

19,70%

15,47%

12,10%
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Yield US Thone TRR WACC Nomina| WACC Real
3,64% 19,70% 15,47% 12,10%
ANALISIS DE SENSIBILIDAD-LIBOR 6M.
LIBOR Tasa Interés TRR WACC Nominal WACC Real
0,00% 2,00% 19,70% 15,47% 12,10%
SENSIBILIDAD RIESGO PAIS /LIBOR 6M./ Yield 10 yrs
Yield 10 Yrs UBI LIBOR Tasa Interés TRR WACC Nomina WACC Real
3,64% 6,74% 0,00% 2,009 19,70% 15,47% 12,10%
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Anexo E Extracto Estado de Situacion Patrimonial OSELa13/2006.

Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2006

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 2006

2005
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades
Caja y bancos 3 601.807.113 445.146.851
Inversiones temporarias
Depositos a plazo fijo 253.770 401.093
Créditos por ventas 4
Deudores por ventas y servicios 601.985.156 681.224.380
Deudores por Leasing 475.896 8.746.276
Servicios prestados no facturados 254.639.504 254.372.564
Previsién deudores incobrables (68.043.577) (136.513.944)
789.056.979 807.829.276
Otros créditos
Anticipos a proveedores 24.524.871 35.043.186
Anticipos al personal . 4.491.504 4.432.346
Adelantos a cuenta de impuestos 21 507.655.489 523.206.799
Dividendos a cobrar 9.425.961 -
Diversos 58.306.824 52.096.302
604.404.649 614.778.633
Bienes de cambio
Materiales en almacenes 5 395.211.674 359.573.959
Importaciones en tramite 59.963.851 81.730.318
455.175.525 441.304.277
Total activo corriente 2.450.698.036 2.309.460.130
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Activo no corriente

Bienes de uso Anexo 1 .
Bienes de uso - neto 6y9 19.330.079.103 18.778.147.497
Valor llave 7 (359.996.524) (381.438.700)
18.970.082.579 18.396.708.797
Inversiones: ; 8
Inversion al valor patrimonial 57.144.594 -
Valor Llave 38.292.826 -
95.437.420 =
Créditos por ventas 4 '
Deudores por ventas y servicios 1.808.333.877 2.066.146.533
Prevision deudores incobrables (1.808.333.877) (2.066.146.533)

Otros Créditos

Impuesto diferido 22 200.389.591 215.031.923
Diversos 11 27.368.324 29.256.516
Prevision deudores incobrables : (27.368.324) (29.256.516)
200.389.591 - 215.031.923

Total activo no corriente 19.265.909.590 18.611.740.720
Total activo 21.716.607.626 20.921.200.850
Cuentas de Orden 25 2.000.272.749 2.154.950.329

Las notas y los anexos que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables.
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Anexo G: Estado de Resultados OSE al 31/12/2006.

Estado de resultados (por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006)

(cifras expresadas en pesos uruguzyos)

Notas 2006 2005
INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos por venta de agua potable 4.371.905.013 3.993.948.407
Ingresos por servicios de alcantarillado 486.143.555 398.780.070
Otros ingresos operativos 18 117.178.976 107.175.439
Ingresos por Leasing y Cannon UPAS representantes 217.081 9.219.038
4.975.444.625 4.509.122.954
COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Gastos de personal (693.327.826) (587.193.516)
Energia y fluidos (427.274.578) (374.934.662)
Materiales y suministros (256.517.848) (230.428.834)
Servicios contratados (253.032.160) (195.734.474)
Amortizaciones y bajas (642.008.859) (577.910.862)
Otros (54.443.062) (32.675.189)
(2.326.604.333) (1.998.877.537)
RESULTADO BRUTO 2.648.840.292 2.510.245.417
Gastos de administracién y ventas
Gastos de personal (679.492.027) (667.265.152)
Energia y fluidos (17.935.790) (18.385.293)
Materiales y suministros (40.725.768) (28.615.143)
Servicios contratados (335.632.048) (353.664.749)
Amortizaciones y bajas (37.876.894) (25.045.690)
Otros (451.960.987) (521.482.964)
(1.563.623.514) (1.614.458.991)
Resultados diversos
Ingresos concesion Maldonado - 83.476.962
Otros ingresos diversos 46.423.450 11.039.469
Amortizacion bienes concesionados 7 - (39.766.395)
Amortizacién valor llave 21.442.176 -
Otros gastos diversos (3.981.184) (13.714.107)
63.884.442 41.035.929
Resultados financieros
Intereses ganados 2.641.574 ) 566.462
Resultado financiero por variacién canasta moneda (13.691.948) 84.294.857
Otros ingresos financieros 19 115.200.491 157.256.659
Diferencias de cambio 179.325.885 195.721.882
Intereses perdidos (152.292.089) (108.003.930)
Descuento obtenido 3.274.923 -
Resultado por inversién 4.897.891 -
Gastos financieros 19 (8.544.873) (48.003.108)
Resultado por desvalorizacién monetaria 28.862.661 (18.751.704)
159.674.515 263.081.118
Ajuste de resultados de ejercicios anteriores 20 57.082.690 (51.580.789)
Resultados antes de impuestos 1.365.858.425 1.148.322.684
Impuesto a la renta 22 (408.133.284) (473.376.467)
RESULTADO DEL EJERCICIO 957.725.141 674.946.217

Las notas y los anexos que sc adjuntan son parte integrante de estos estados contables.
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Anexo H: Extracto de Estado Situacion Patrimonial OSE al Z/P008.

Estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas 2008 2007
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades
Caja y bancos 3 761.376.744 555.074.149
Inversiones temporarias
Depésitos a plazo fijo 25.117 205.350
Letras de regulacién monetaria 74.438.841 E
74.463.958 205.350
Créditos por ventas 4
Deudores por ventas y servicios 2.833.988.203 757.544.994
Deudores por Leasing 5 6.051.050
Servicios prestados no facturados 285.133.352 305.597.934
Prevision deudores incobrables (2.213.623.532) (319.381.783)
905.498.023 749.812.195
Otros créditos
Anticipos a proveedores 145.601.677 242.040.985
Anticipos al personal . 5.962.150 3.266.127
Adelantos a cuenta de impuestos 17 673.485.595 673.677.957
Dividendos a cobrar - 5.454.385 5.463.314
Diversos 61.510.580 94.056.158
Prevision deudores incobrables (24.095.781)
867.918.606 1.018.504.541
Bienes de cambio
Materiales en almacenes 5 512.549.601 471.330.035
Importaciones en tramite 188.867.078 84.449.844
701.416.679 555.779.879
Total activo corriente 3.310.674.010 2.879.376.114
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Activo no corriente

Bienes de uso

Bienes de uso - neto
Valor llave

Inversiones
Inversi6n al valor patrimonial
Valor Llave

Créditos por ventas
Deudores por ventas y servicios
Prevision deudores incobrables

Otros Créditos
Impuesto diferido
Diversos
Prevision deudores incobrables

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de Orden

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS INTANGIBLE®alia Ferreira — Rocio Presentado

Anexo

6 24.490.790.520 23.908.208.100
7 * (394.719.191)
24.490.790.520 23.513.488.909

8
84.481.982 84.616.838
42.574.172 44.939.404
127.056.154 129.556.242

4
- 2.009.914.987
= (2.009.914.987)
18 250.220.297 267.855.882
10 - 25.645.010
= (25.645.010)
250.220.297 267.855.882
24.868.066.971 23.910.901.033
28.178.740.981 26.790.277.147
21 2.298.009.658 2.183.972.404

Las notas y los anexos que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables.
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Anexo |: Estado de Resultados OSE al 31/12/2008.

Estado de resultados por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos por venta de agua potable

Ingresos por servicios de alcantarillado

Otros ingresos operativos

Ingresos por Leasing y Cannon UPAS representantes

COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS
Gastos de personal

Energia y fluidos

Materiales y suministros

Servicios contratados

Amortizaciones y bajas

Otros

RESULTADO BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos de personal

Energia y fluidos

Materiales y suministros

Servicios contratados
Amortizaciones y bajas

Otros

Resultados diversos
Otros ingresos diversos
Amortizacion valor llave
Otros gastos diversos

Resultados financieros

Intereses ganados

Otros ingresos financieros

Diferencias de cambio

Intereses perdidos

Resultado por inversion

Gastos financieros

Resultado por desvalorizacién monetaria

Resultado antes de impuestos
Impuesto a la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas 2008

2007

4.533.523.012

570.294.943

15 120.592.772
5.984.043

5.129.287.413
637.985.938
129.145.571
5:233:122

5.230.394.770

(769.832.734)
(456.163.977)
(323.931.521)
(283.595.865)
(800.864.678)

(77.730.553)

5.901.652.044

(860.543.585)
(499.330.244)
(299.769.911)
(276.590.660)
(804.124.373)

(79.200.665)

(2.712.119.328)

(2.819.559.438)

2.518.275.442

(738.160.724)
(14.241.994)
(69.404.017)

(403.141.736)
(39.249.197)

(347.919.970)

3.082.092.606

(858.139.302)
(20.131.906)
(48.643.289)

(398.217.974)
(36.789.558)

(719.481.729)

(1.612.117.638)

(2.081.403.758)

28.164.771 32.503.842

392.353.959 22.634.117

(59.098.725) (91.676.306)

361.420.005 (36.538.347)

22.159.407 8.138.911

16 116.814.231 113.547.880
(124.009.285) 639.229.565

(82.040.385) (121.388.200)

10.100.663 15.919.521

16 (19.845.678) (6.625.444)
(43.303.797) (191.837.455)

(120.124.844) 456.984.778

1.147.452.965

18 (267.055.792)

1.421.135.279

(407.352.007)

880.397.173

1.013.783.272

Las notas y los anexos que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables.

Fuente: www.ose.com.uy
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