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Parcce ocioso afirmar que en una actividad econdmica cualquiern solu-
mente podrd hablarse de que se obtuvieron ganancias si lo cantidad de
sustenci econémica existente al final de un perioda es mayor que la exis-
fente al principio del mirmo.

Sin embarge esto, que parece tan elemenial. cuando se produce conco-
mitanlemente con un proceso en el que el sgno monelario pierde poder
adquisitivo, ne resufta undrimemente reconocido, porque el distinto valor
de las unidades de medida al principio y of final del perioda considerado
induce fdeilmente o error. v, al observarse que en of balance de [in del periodo
las cifras son superioves a las de iniclacién sc infiere, —con un simplismo
légico— que se han obtenido ganancias. 57 el que inviriié en un negocio
§ L000.-al principio, obtiene § 1.200.- al final, se engafin a si mismo y en-
gefte a los demds sf cree que obtuve § 200.- de gonancia cuande con esos
$ 1L200.- probeblemente no pueda adquivir la mitad de lo que tenia con
sug § 1.000.- originales. ¥ 5 distribuye esos § 200.- como dividendo distri-
buve ganancias ficticias, estd disiribuyendo su propie copital y akogando
en esta forma econdmica y financieramente a su ecmpresa; se empobrece ¢
v empobrece a la colectividad. El crédile que se concede a csa empresa
en base a las cifras de ece balance constituye vn mal riesge y quicn invierla
su dinero, como apertante de capitel, teniendo en cuenta los aparentes 6p-
timos resulledos lambifn se equivocard. Y finalmente, ¢l Extado que grave
csos beneficios estard gravando a una empresa en pérdida y contribivvendo
con su aporle a hacer mds rdpide ol proreso de descomposicion ccondmira
de fn misma, (')

(1Y El dramalice panerema que cvnocirron alpunos paises dende la devahmarion
edyuirié cacoeteres praves I enconirmimes expuesto enn rrudesn onoesta cila gue trae
Antezana [Paz en s libro "Moneda, Crédito, Cambios Extranjeros ¥ Especializeién™

“En Alemania, en los dias gleriosos de la inllacién, o rontaba In historia de un
capitalista que comprd wn vagén de elaves. Lo vendia obteniends wn howesto brneficio
y s¢ eché al bolsille un macize fajo de billetes con los cuales volvié a romprar elavos.
Pero ol marco hahia bajado enicelante, Lo vendid murlio mas cam que e} primer vogén
entero; pera ¢l dinero que sach apenns si e did pora comprar wn cuarlo de vagon,
A fuerza de vender obleniende cnormes beneficios, no le queds al finnl sino un clave
pare colgnr Ie cuerda con que se ahored™,
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En nuestro pais, por ley de 3071271958, el Fiwco ha reconocido esia
realidad permitiendo la vevaluacion de los Yenes tangibles amertizables en
los balances fivcales. Sin emburgo entendemos que esto debe ser tomade
solamente como un comienzo, debiéndose considerar el problema en loda su
amplitud para permitirse en ofras etapas, el revalio de todos los bienes de
acliva v considerarse también otros aspeclos, como for ejemplo el de la
inchusicn en los costos-de los productos con precios reguladas per ol Estado,
de las amortizaciones sabre el velor revaluado de los bienes del active. En
csle senfide el Instituto ha sido consultado por el Ministerio de Industrius
y Trabajo v ha dado su epinidn, que se incluye en esta recopilacion, {pdg. 20)
entendiendo que la no incusion de dichas amortizaciones couslitupe una
transferencia de recursos de los productores a los consumidores contribu-
yéndose de esta manera lambién a agravar el problema pues se da una
falsa idea de prosperidad ccondmica a ln poblacidn al mantenerse los pre-
cios artificialmente bajos.

ANTECEDENTES DE LA LLEY

De las informaciones recabadar en las oficinas técmicas que friervi-
nigron en la redaccion del provecto, asi como de los informes que sc adjuntan
de las gremiales consulfadas, surjen con evidencin las enormes dificultades
con que se debié Iuchar para formular la tabla de indices de revaluacion
bor motivos que, no por tan conocides v vepetidos dejan de perder impor-
tancia er nuestro wmedio, como son la [alta de apropiadas estadisticas que
den informaciones indispensables pava vespaldar wne sevia politica econsd-
mico-financiera,

Por otra parte ¢l buscar un indice para la revaluacién de elementos
de procedencia tan variadn como sen los bienes amoriizables del activo
enfre lox que se encuentran muebles y ftiles, material vodante, herramien-
tas, equipos, maquinarias, instalaciones, ctc., preseniaba dificultades indu-
dables. En efecto, ¢l material rodante es principalmenie de procedencia
extranjera; muebles, dkiles ¢ instalaciones, principalmente de procedencia
nacional, y en el rubro maquinarias se cncuentran de ambas procedencias.

Esto Hlevd en un primer momento, a la idea de hacer dos tablas de
indices diferentes para los bienss segiin fueran ellos de procedencia nacional
o extranjera, lomdndose para los de este Wiima un indice basado en fa
evolucidn de los tipos de cambio. Sin embarge proto se debid abandonar
este camino ya que ello implicaba determiner con una precision, que las
estadisticas disponibles no permitian, cudles bienes habian sido importados
bajo el régimen de apories de capital, cuales a un tipo de cambio determi-
nado (distinto segin la naturaleza del renglon importado v de la época),
¢ mclusive existieron alyunos vepartos al 1ipo libre financiere,
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En una segunda elapa se intenis lomar como base para formular los
indices, la evolucidn de los precios internos de los articulos consumidos por
los clases de menores ingresor del pals como por ejemple vivienda, yerba,
carne, aziear, papas, aceite y otros comestibles. Pero leniendo la mayoria
de estos articulos precios [ijados oficialmente, habiendo pasado por distintos
periodas de congelacidn yfo subsidios, no se consideraron como velresenta-
tives de la evclucion habida.

Finalmente, y en base « estadisticas proporcionadas por el Instituto de
o Coyuniura Econdmice Nacional de nuestra Facultad sebre los salarios de
Ia indusiria de la construccion, que comae es notorio se mueven al influjo de
los precios internos representando por ofre parie a un amplie sector de ln
poblacion nacional, se fue a la formulacidn de los indices complementdndose
con algunas interpolaciones matemdticas tomdndose en cuenta las escalas_de
los precios de los articulos de primera necesidad.

A continuacion se establecen los indices de solarios de o indusiria de
l2 construceion y de precios de aviiculos de primera necesidad asi como la
escale establecida en ol decreto reglamentario:

Afios Indices de salarios Indices de precios Tnds. establecides
Industria de la Arts, de primera en cl decreto
Construccién necesidad
1938 4,43
1939 4,20
1940 6,18 401 55
1941 6,18 4,04 53
1942 6,18 3,93 55
1943 6,18 3.70 55
1944 6,18 3,58 34
1945 5,51 3,17 5,4
1946 4,33 2,87 4,8
1947 4,33 2,40 4.5
1948 3,30 2,45 43
1949 3,30 933 41
1950 2,63 2,44 39
1951 2,01 2,13 3.6
1952 2,01 1,87 35
1953 2,01 1,75 35
1954 1,62 1,56 34
1955 1,62 1,44 3
1956 13 1,35 3
1957 1,3 1,18 1,7
1958 1 1 1.7




Finalmente deseamos establecer que hemos incluido entre los anexos
a esta recopilacion la Gftima ley promulpada en fa Repiblica Argenting,
for considerarla como un aniecedente de especial inlerés pare nuesiro pais,
ya que seghn hemos expresado antes. entendemos que el régimen vigente
debe ser completado amplidndolo a tedos los elementos integranies del ac-
tive en la forma que se hace la ley argeniing, que tiene antecedenies en ln
legislacién cxtranjera,

Ef Instituto, al hacer esta publicacidn, entiende proporcionar a las ha-
ciendas privadas y & los estudiasos de ln economia empresavial, una serie
de elementos que en el futvro han de ser vequerides para determinar ol
aleance de lu ley v la cvolucion que en la misma pudiera producirse.

Montevideo, Marze de 1900

MENSAJE DEL PODER REJECUTIVO A LA ASAMBLEA GENERAL
Mantevideo, Noviembre 1957,

El Poder Ljecutiva tene ¢l honor de elevar a la Asamblea General,
¢l adjunto provecto de lev. que ha side largamente elaborado por la Ofi-
cina de Recaudacion del Impucsto a las Ganancias Elevadas que en opor-
tunidades anteriores hizo conocer sus puntos de vista al Ministerio,

El régimen vigenle para ¢l cdmputo de los valores de los bienes tan-
gibles amortizables del acuve fijo (excepto inmuchles) v para ¢ cdleuln
de sus amortizaciones, a cfectos del impuesto a las Ganancias Elevadas,
elimina la posibilidad de revaluaciones v limita las amortizaciones a las que
surgen de la aplicacién de los cocficientes determinados por fa vida (Gtil del
bien, a su valor de ensto original.

Lste sistema ignota una realidad econdmica que, va en la ey inicial,
habia side ~—en parte— considerada: la disminucidn del poder adquisitiva
del dinero.

Resulta claro que les valares de costc de los bicnes amortizables del
activo fijo, expresados en Lérminos monetarios incambiados respecto al mo-
mento de su adquisicién, traducen una diferencia importante con los valores
que en la actuslidad pudicran corvesponder a esos mismos bienes, signili-
cando una disminucicn del valor del capital en términos menetarios.

Por otra parte, Iz determinacién del <oste industrial tomando las amor-
tizaciones sobre lcs valores de adquisicién de los bienes, sin considerar Jos
mayores costos de repesicion de esos mismos bienes, significa en dltime
grado, un costo cuya valor monetario ¢s inferior al real. Surge de aqui, que
Ia utilidad liquidada serd superior a Ia que cn realidad obtienc la empresa.
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Como consecuencia de lo expre-zido, Ta relacién capital-ganancia s¢
ve alierada en forma trascendente, por una disminucion del valer del (¢rminn
capital ¥ una incrementacidn del término gananeia que mo responden a he-
chos reales, sino 2 una modificacién del valor de la unidad de medida, no
tenida en cuenta en ¢l compute de capital ni en el caleuln de los costos.

Por mancra que 12 disminucién del poder adquisitivo del dinero, de no
ser considerada en Ja liquidacién del impuesto, viene —en esencia— a des-
truir en la prictica el principio de Ia igualdad contributiva.

A via de ejemplo, considérense dos cmpresas industriales
que produzcan un mismo arifculo y peseedoras de un mismo equipo pro-
ductive (naguinarias, instalacioncs, etc.) v con los restantes rubres de su
activo v pasivo iguales; suponicndo adquiride ¢l equipa productivo de A en
¢l afio 1940 v el mismo equipo d¢ B en ¢! afio 1950, resulta evidente que
el valor monetario de adquisicidn def equipo en B, serd superior al de -\
Ese diferente valor monetario de adquisicién de un mismo cquipo productivo,
se reflejara en las amortizaciones —a jnz clectos fiscales— determinando
una menor amortizacién admitida para la empresa \; suponiendo iguales
todos los otros factores de costo vy rubros de resultados de ambas emnpresas,
las ganancias fiscales de A serdn superiores 2 las ganancias fiscales de B;
aungue en términos reales —no monelarios— ambos resultados son, eviden-

temente iguales.

Liquidado el impuesta en amibas empresas —v sin tener en cucnta las
amortizaciones anteriores, de las que s¢ prescinden en ol cjemplo—, en A
se tendrd un menor capital fiscal v vna mayor gaznancia fiscal que en B,
lo que significa un mayor impuesto. Y como se ha visto, los valores reales
de capital y ganancias son iguales cn A v B, lo que en teoria deberfa signi-
ficar igual gravamen; el maver cargo tributario de A ,contrario al principio
de la igualdad contributiva, responde, solamente, a [a influencia de la dis-
minucién del poder adquisitive de la moneda en la valuacidn del equipo.

Como se expresara antes, la ley original habia tenido en cuenta el
desajuste que provoca en las utilidades de empresa la disminucién del poder
adquisitive del dinere, ¥ a su correccion tendia la norma contenida en la
parie final de su art. 23, No obstante, esta disposicién fue derogada por
ley N° 11.285, de 2 de julic de 1949 (art. 68, inc. B), no sicndo sustituida
por ninguna similar; por manera que —actualmente— las empeesas no
pucden revaluar sus activos fijos ni tampoco amortizar sus valores teniendo
en cuenta ¢l mayor costo de reposicion,

Tor lo expuesto, las disposiciones vigentes debertan medificarse en el
sentide de admitir las revaluaciones de los bienes del activo [ijo de las
empresas industriales, ¥ dentro de los resultados de empresa, — admitir las
amortizaciones realizadas en base a los valores revaluados.

Si bien la disminucidn del poder adquisitivo del dinero influye no =élo
en la valwacién de los activos [ijos sino también en otres rubros del active
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{mercaderias, materins primas, ote.} ¢l Poder Ljecutivo entiende que el
régimen puede limitarse en su aplicacién a la valuacidn de los activos fijos
amortizables, exeepto inmucbles.

Por lo que respecta a mercaderias y materias primas, si bien no existe
en la ley o la reglamentacidn una disposicién que contemple expresamente
¢l problema de Ia inflacidn en o avalio de las existencias y en la determi-
nacién de los resultados de empresa, puede hallarse vna solucién en el sis-
tema de avalio al precio de adquisicién por el métode “dltima entrada -
primera salida”; c¢n csta forna, las empresas, si bien no levarin sus
existencias al valor actual en términes monetarios, liquidaran utilidades en
Lase a costos expresados cn dinero ya depreciade. A esto debe agregarse,
ademis, que la légica rotacién de este tipo de activos, disminuye —cuando
no elimina— la incidencia de la depreciacidn monetaria cn los stocks.

En cuanto a los inmucbles, el régimen vigente permite un cierto ajuste
del valor computable de Jos mismos al derivade de las fluctuaciones cn el
valor real del signo moneiario. Las disposiciones en vigencia admiten para
el avalio de los bicnes inmuebles, el valor de costo o el de tasacién fiscal
a los electos del pago del impuesto inmobiliario; en cualquier momento las
empresas pueden solicitar para sus inmucbles (costos inferiores a su valor
en la actualidad v una tasacidn inadecuada por lo antigua) la retasacion del
bicn, 1o que aproximard el valor computable del mismo a su valor actual,
aumentando, en forma paralela, las deducciones admitidas por concepto de
amortizaciones.

El régimen del derogado art. 23 de la ley N* 10.597 /44 consistia cn
la incrementacién de hasta un 20 % sobre el valor originario de los bienes
mucebles utilizades en la explotacién, De esta forma, las fluctuaciones que
pudieran operarse cn el valor real del signo monetario no podian ser con-
sideradas comrectamente por Ja propia limitacidn del aumento que se autori-
zaba, fuera de la inadecuacién de ese limiie con la impertancia de la dis-
minucién del poder adquisitivo de la moneda.

El régimen que se propone, ¢n cambio, ticnde a tener en cuenta —en for-
ma mas correcta— las fluctuaciones que eventualmente pueden operarse;
para ¢ila, se faculta al Peder Administrador a establecer por decreto los
coeficientes por los que deben ser ponderados los importes de las inversiones
realizadas, actualizando en esta forma —cuande ells sea necesario— las
revaluaciones de los rubros del activo fijo,

Con tal motivo aprovecha la oportunidad para reiterar a ese alto cuerpo
las seguridades de su consideracidn mis distinguida.

Por ¢l Conscjo: ARTURO LEZAMA, Presidente — Amilcar Vascon-
cellos — Justo José Orozco, Secretario.
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LEY N 12,555
MINISTERIO DE HACIENDA
LEY. Se establece un régimen de revaluacidn de bienes muebles amorti-
zables y s¢ exoncran las diferencias que se compulen tomo anmento
de capitel, del pago del impuesie a las Ganancias Elevadas,
Poder Legislative,
El Senado y la Cémara de¢ Representantes de la Repiblica Oriental
del Uruguay, reunidos en Asamblea General,
DECRETAN

Articulo 1+ — Para la liquidacién del impuesto a las Ganancias Ele-
vadas el valor de los bicnes amortizables, con exccpeion de los bienes inmue-
bles, serd el que resulte de deducir del precio de su ingreso al patrimonio
incluyendo en este concepto los gastos originados por su compra ¢ insta-
lacién, las amortizaciones acumuladas correspondientes al periodo de vida
itil transcurrido segin las disposiciones legales y reglamentarias.

Art, 2° — Sobre el valor de los bienes a que se refiere el articufo ante-
rior, las empresas podran computar a los efectos fiscales el mayer valor
de reposicién, calculade en base a los coelicientes que cstablecerd la regla-
mentacién. Las diferencias resultantes deberdn computlarse como aumento
de capital, estando exoneradas del pago del impuesto a las ganancias ele-
vadas.

Art, 3* — Sustitiiyese ¢l articulo 23 de la ley nimero 10,387, de 28 de
diciembre de 1944, modificado por el articule 68, incise E), de la ley
11.285, de 2 de julio de 1942, por el siguiente:

“Articule 23. — El monto de las amortizaciones para compensar la
depreciacién de los bicnes mucbles de la explotacidn sc determinard anual-
mente, aplicindose el porcentaje correspondiente sobre el valor de costo de
los bienes o sobre el valor en Ia fecha de su ingreso al patrimonio o sobre ¢l
valor de reposicién determinade por los coeficientes que cstablezca la regla-
mentacion”.

Art. 4 — Comuniquese, etc.

Sala de Sesiones de Ja Camara de Senadores, en Montevideo, a 23 de
diciembre de 1958.

Salvador M. Ferrer Serra, 2* Vicepresidente.
Alfredo Frioni, Sceretario.

MINISTERIO DE HACIENDA 30 de Diciembre de 1938.
Ciimplase, acdsese recibo, comuniquese, publiquese e insértese en el Re-
gistro Nacional de Leyves v Decretos.
Tor EL coNsEjO
FISCHER
Amilcar Vasconcellos
Justo José Orozeo
Secrelario



DECRETO REGLAMENTARIO

8¢ reglamenta la ley N* 12.595 de 30 de diciembre de 1938 gue se relaciona
con la revaluncidn del Active Fijo.

Montevideo, 8 de Setiembre de 1959,

VISTO: La ley N* 12.595 de 30 de diciembre de 1958, que autoriza
a electos fiscales la revaluacidn de los bicnes muebles amortizables.

CONSIDERANDO: 1} Que el articulo 3" de la citada ley dispone
que por viz reglamentaria se determinardn los coclicientes que permitirin
establecer ol valor de reposicion de dichos bienes.

Iy Que los coeficientes deben estar basados en informacién estadis-
tica representativa de la evolucién nacional del nivel de precios.

IIT) Que se torna muy dificil determinar coelicientes adecuados que
representen ¢l mayor valor de reposicion que indica la ley: 1%) por la ca-
rencia o insuficiencia de las estadisticas disponibles, particularmente si se
desea disponer de un cocficiente Gnico para las distintas categorias de bie-
nes que componen ¢l patrimonio de la industria y ¢l comercio, tales como
“Muebles y Utiles™, “Instalaciones”, “Maquinarias”, “Lquipos”, “Herra-
mientas”, “Material Rodante”, etc., dc produccidn nacional unos, extran-
jeros los otros,

2%} Que existen numerosos casos de bienes adquiridos en plaza, pero
que son de procedencia cxtranjera, algunos nuevos, otros usados, con gastos
de instalacién, acoplamiento de piezas, ete., abonados en moneda extranjera
y/o en moneda nacional con diferentes tipos de cambio segdn los regimencs
de importacidn a cuyo amparo feeron introducidos en ¢l pais (aportes de
capital, industrias, etc.).

IV} Que tampoco cxisten informaciones suficientes para apreciar en
cada caso ¢l valer o ¢l mayor valor de reposicién por las constantes varia-
ciones que experimentan los costos de los bicnes de Activo I'ijo en sus mer-
cados de origen, que pueden aleanzar aumentos de significacidn de acuerdo
con la importancia de los adelantos, modificaciones o tomplementaciones
aconscjados por la cvolucién de las ciencias v las mayores exigencias de Ja
produceion.

¥} Que se hace entonces aconscjable a efectos de no desvirtuar los
benelicios que acuerda la ley, arbitrar una férmula cémoda de aplicacién
poco costosa ¥ molesta para ¢l contribuyente y para los érganos administra-
tives designados para practicar las verificaciones correspondientes,

Que en tal sentide las Oficinas con compelencia especilica en la ma-
teria, han confeccionado dentro de los limites de la ley que se reglamenta
una escala dnica de coeflicientes de revaluacién anual, partiendo de bases
adecuadas v précticas.
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VI3 La convenicncia de reglamentar otros aspectos de la ley N° 12,595,
relacionados con su desarrolle ulicrior a cfectes de fijar los valores a com-
putarse fiscalmente.

VII} Que fa escala de coelicientes que ~c fijan en el Art. 6" del pre-
sente decreto puede ser pasible de ajustes periddicos cuando las cireunstan-
cias Jo requicran con el propésito de no desarreglar la relacién que debe
existir entre los balances impesitives de las empresas v su realidad ccond-
mico-financiera.

VIHE) Sin perjuicio de ello ¢] Poder Ejecutive viene estudiando el pro-
piciamiento de una reforma al régimen vigente por la via legal que co-
rrespenda, de este problema de tanta trascendencia, a fin de satisfacer al
mayor grado posible las aspiraciones de los distintos sectores ccondmicos pri-
vados que no deben esperar un privilegio sino la desafeccidn de la absorcién
financiera por el Tesoro, de la riqueza nacional que aquellos producen a
transforman, y poncn al servicio de la comunidad. Es decir que sc trata de
impedir que en materia de bienes, ¢l sistema impesitivo no contribuya a
la descapitalizacién de las ernpresas, en que estd basada la organizacién
econdmica nacional, gravando utilidades aparenic o nominales.

CON Iz opinién de In Oficina de Recaudacidn del Impuesto a las
Ganancias Elevadas v Asesoria Fiscal del Ministerio de Hacienda, v oidas
la Asesoria Letrada del Ministerio de Hacienda, Instituto de Técnica Fis-
cal del Colegio de Doctores en Ciencias Econdmicas v Contadores del
Uruguay, la Cimara Nacional de Comercio v la Camara de Industrias,

El Conscjo Nacional de¢ Gobicrne

DECRETA:

Articulo 1* — La revaluacién de los bienes mucbles del activa admi-
tida por la Iey N* 12.595 de 30 de dicicmbre de 1958, podrd ser practicada
por las empresas a la fecha de entrada en vigencia de la ley o a la de
iniciacion de cualquier cjercicio ccondmico posterior.

Art. ¥ — Las cmpresps que optaren por la revaluacién deberdn co-
municarlo por escrite a ia Oficina de Recandacion del Impuesto a las
Ganancias Elevadas, dentro de los siguientes plazes:

a) s la revaluacion incidiera en cjercicios en curse a la fecha de
cntrada en vigencia de la lev y cuvas declaraciones jurndas de
impuesto hubicran sido presentadas antes de la fecha de publi-
cacién de este deerclo, noventa dias a partic de esta [echas v,

b} en los demis casos, en ocasién de la presentacidn de la declara-
cion jurada impositiva correspondiente al primer ejercicio eco-
némico en que tenga incidencia la revaluacion,
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Art. 3 — La revaluacién se practicard en forma integral, no pu-
dicndo excluirse ninguno de los bienes muebles intcgrantes del active,

Art. 4* — Para practicar la revaluacion se multiplicaran los saldos
no amortizados de los valores fliscales de los bicnes muebles del activo
a la fecha de entrada en vigencia de la key que sc reglamenta o, en su caso,
a la fecha de iniciacién del primer cjercicio eccondémico en que tenga
incidencia la revaluacion, por los cotficientes que correspondan de acuerdo
al afio de ingreso de los hienes al patrimonio de la empresa. El monto
resultante serd el nuevo valor fiscal a amortizar en ¢! periodo que reste de
la vida Gdl asignada a cada bien de acuerdo a las dispesiciones vigentes.

Arl. 3* — Al solo cfecto de la liguidacién del impuesto a las ganan-
cias clevadas, si la revaluacién incidiera en ejercicios en curso 2 la lecha
de entrada en vigencia de la ley, la diferencia ¢ntre el valor revaluado de
los bienes afectados a Ja produccidn de ganancias gravadas y cl valor fis-
cal no amortizado anterior de esos mismos bicnes, deberd computarse e¢n
proporcién al tiempo que reste para la terminacidn del cjercicio como
aumento neto de capital.

Art. 6° — Fijanse los siguientes cocficientes de revaluacidn:
Ao de ingrese al patrimonio Coeficiente
1940 v anteriores 5,3
1941 59
1942 3,9
1943 39
1944 5,4
1945 54
1946 1.8
1947 45
1948 143
1949 4,1
1950 3,0
1951 36
1952 35
1953 3.5
1954 34
1955 33
1956 3
1957 1,7
1958 1,7

Art. 7 — En caso de que se compruebe que las instrumentaciones
del contribuyente presentan datos falsos o incompletos, es decir que sus
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libros ¥ documentacién no reflejen la realidad de los clementos basicos
comunicados a T2 Oficina v que [fucron utilizados para la determinacién
del margen de revaluacidn, permitide, In Oficina de Recaudacion del
Impuesto a las Ganancias Elevadas aplicard las sanciones pertinentes de
acuerdo con lo establecido en las disposiciones de la ley N* 11.597 de
28 de diciembre de 1944 ¥ concordantes.

Art. 8 — Comuniquese, publiquese, cle.

FOR EL CONSEJO
ECHEGOYEN
Juan Eduarde Azzini
Manuel Sdnches Morales
Secrctario

ANTECEDENTES

Dictamen del Calegio de Doclores
en C. Econdmicas y Contadores del
Uruguay,

Senior Ministro de Hacienda

Contador Juan Eduvardo Arzini

PRESENTEL

Senor Ministro:

En nombre del Directorio del Colegio <de Doctores en Giencias Eco-
nomicas v Contadores del Uruguay, tengo ¢l agrade de acwsar recibo del
Oficio 674/5% A. 42. por o que esa Scerctaria de Bstado da visla a esta
Institucion del proverto de Reglamentacién de la ley de revaluacién de
los Activos Fijos, v se solicita que este Colegio exponga sus puntos de vista
sgbre el mismo.

Dada la premura con que sc solicita fa informacién, recibida por este
Colegio el din 16 de julio cormiente. con plazo hasta <l dia de la fecha,
no hace pesible a esta Entidad emitir su opinién.

El Institute de Técnica Fiscal de cste Colegio a quien sc le did
conocimiento de la solicitud de ese Ministerio, se expidio en fos términes
que a conlinuacién se transcriben:

“De acuerdo a lo solickado este Institule cumple ¢on enviar a usted.
“el informe que Je ha merecide ol provecto de Reglamentacién de la Ley
“de revaluacién de los Activos Tijos de 30 de diciembre de 1958, El Ins-
“tituto considera que no tieme observaciones en general que sefia'ar con
“respecto a dicho proyecto, entendiendo que el mismo sc ajusta a lo esta-
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“Dblecido en la Jey que se reglamenta, ¥ a los principios de Lécnica [iscal
“en la materia. Ll Institulo cntiende que ¢l Poder Ejecutivo, debe deci-
"“dir la alternativa planicada en el art. 4* del proyeclo en términos abso-
“lutos, autorizando o negando al contribuyente sin condicidn alguna, la
“ renuncin al égimen adoptado de acuerdo a les articules anteriores. En
“raso de admitir In renuncia sin Lmitaciones, seria necesario determinar
“si la misma ticne validez definitiva o podria acogerse con posterioridad
*a los beneficios de Ta ley.

“Dentro de las limitaciones estadisticas con que ha contado ¢l Poder
“ Ejecutivo para poder determinar los indices adecuados a los términos
“de la ley que se reglamenta, se considera que la escala de variaciones
“de Salarios de la Industria de Ta Construccién proporcionada por el Ins-
*“tituto de la Coyuntura Econdémica Nacional, si bien no ¢s técnicamente
“la mas adecuada, constituye un indice suficientemente representative, 2
“los efectos del computo de la revaluacidn, Desde luego, ¢l Instituto en-
“tiende que €1 ¢n el futuro la Administracién pudicra disponer de bases
“ estadisticas serias y actualizadas sobre ¢l origen v naturaleza de los Ac-
*tives Fijos de las Empresas Comerciales ¢ Industriales, serfa ¢l momento
“ de reestructurar los elementos numéricos necesarios a tener en cuenta para
“ conleccionar los indices de revaluacién™,

Sin otro particular, hage propicia la oportunidad para reiterar al
sefior Ministro, las expresiones de wi elevada consideracién.

Cr. Hugo A. De Marco

Director-Secretario

CONVENKCION NACIONAL DE CONTADORES

Del 11 al 14 de Octubre de 1956 se reuniéd en Punta del Este la
Crnvencidn Nacional de Contadores en la cual se tratd con preferencia cl

terna: “La decaluacién de fa moneda y su influencia en la formulacion
de estados patrimoniales”.

Sobre ¢l mismo se presentaron los siguicnies rabajos:
Dr. Juan Rodriguez Lipez y
Cr. Flavio Piccioli
“La pérdida de poder adquisitivo de la moneda v su influencia en
la cconomia de la Empresa. Algunas consideraciones generales”,
Dr. Luis Isidro Carlevare

“Problemas de valuacién contable en periodes de inllacién de pre-

cios. Correccion de balances ordinarics, mediante reservas especi-
ficas™.



Cr. Juan Ferrando
“Costos Industriakes™.

Cr. Carlos ], Lecueder
“La revaluacian de los bienes de Active VFijo de acuerdn a la de-
valuacion de la moneda”,
“Clasilicacitn de Ins clementos patrimoniales segiin ia influencia
que en cllos cjerce ia devaluacidn monetaria™.
“La rentabilidad de las Empresas frente a la devaluacién de la
moneda”.
“Influencia de la devaluacidn de In moneda en los indices finan-
cieros de las haciendas™,

Cr. Mario E, Pravia
“La depreciacién monetaria v los Estades de Situacion™,

Cr. Agustin Gamingra
“Tema general™.

Cr. Serafin Iribarren
“*Tema general”.

La Convencidn, al linal de sus deliberaciones v considerando todas las
ponencias presentadas aprobd las siguicates recomendaciones coma normas
técnicas:

La IT Convencidn Naciona! de Doctores en Ciencias Econdinicas v Con-
tadorves del Urnguay, reunida en Punta del Fste los diag 11, 12, 13 3 14
de Ociubre de 1936, desfinés de cerradas sus deliberaciones resuelve apio-
bar les siguientes recomendaciones:

Recomendaciones

La CONVENCION NACIONAL DI CONTADORES abocada cx-
pecialmente ol cstudio de los efectos de Ja depreciacidn monetaria sobre
la situacién ccondmice patrimonial de las empresas v oatenta a la impor-
lancia del lema para los intereses generales del pais v para ¢l cjercicin
profesional dcl Contador, resuelve recomendar Ja adopeidn de las siguientes
normas técaicas:

I — Ajustes de valores patrimoniales en el estade de sitwacion
17} Revaluacian del Activo Fijo, ajuste simulianeo de las amortiza-
ciones cuando asi corresponda ¥ constitucién de reservas de capital con

los aumentos originades;
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2} Valuacién del Activo Cireulante teniendo en cuenla la depre-
cincidn monetaria v los coslos de repesicion ¥ creando también cn su caso,
la respectiva reserva de revaluaciéng

%) Los ajustes deberin cstablecerse claramente en el Estado de
Sttuacidn.

I — dAjustes en el balance de resullados

1) Determinacién de las utilidades de las empresas por medio de la
liquidacién de las amertizaciones caleuladas ¢n funcién de los valores ajus-
tados v de la fijacién de los costos de venta de Jos bienes de cambio, de
acucrdo a sus costos de reposicion.

2%y Acorde con las normas cnunciadas en ¢l parrafo precedente,
las reservas creadas por revaluacidn de Active sicndo verdaderos ajustes
de capital, deben ser absolutamente indistribuibles.

HI — Ajustes a la estimacidn monetasia de los costos de produsccion

Determinacion de los costos de produccion en funcidn del valor ajus-
tado de los activos afcctados a la misma.

IV — Ajustes en o cdlewlo y significacidn de
los indices ccondmico [inancieros

En este aspecto se postula la necesidad de estimar los indices en fun-
cién de los valores actualizados de los Estados de Situacion y de Resultados,
segin los principios enunciados en los apartados 1y II a fin de obtener
relaciones homogéneas que cexpresen lz real situacion ccondmico-financiera
de la empresa.

Atento a las repercusiones fiscales de ln devalnacion monelaria y acordes
ron las medidas precedentemente recomendadas la Connencidn declara que:

a) Existe interés econdmico general en la revision inmediata de la
legilacion impositiva vigenie, en cl sentido de que Ja misma contemple
las consecuencias que sobre los capitales ¥ utilidades de las empresas tiene
la pérdida de poder adquisitive de la moneda, permitiendo revaluar los
elementns patrimoniales afectados por la inestabilidad monetaria.

b} Los ajustes que surjan de Jos principios establecidos anteriormente
no deberan ser considerados utilidades a Jos efectos fiscales; v

¢} La polilica impositiva debe evitar la constitucién de gravimenes
sobre las utilidades puramente nominales derivadas del proceso inflacio-
nario, a fin de impedir la descapitalizacién de las empresas.
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Resoluciones Especiales

1"} A los cfectos de cuantificar las variaciones del poder adquisitivo
del signo monetario, la Convencién resuelve solicitar a la Facultad de
Ciencias Econdmicas v de Administracién que por intermedin de sus Ins-
titutos, formule los indices que permilan establecer los cocficientes de co-
rreceién correspondientes,

2"} A [in de cstudiar Ja conveniencia o inconveniencia de la capi-
talizacion de las reservas resultantes de los ajustes por revaluacidn de acti-
vos, s¢ designa una Comixién Especial que deberd inlormar al Cucrpo
Deliberante del Colegio de Daoctores en Ciencias Econdmicas v Contadores
del Uruguay, dentro de un plazo de 90 dias.

TERCERA CONTFERENCIA INTERAMER. DE CONTABILIDAD

En la reunién de la Tercera Conferencia Interamericana de Conta-
bilidad que sc reunié en San Pablo ¢n Noviembre de 1954 fue estudiada
la posicién de la Contabilidad ante las variaciones del poder adquisitivo
de la moneda, aprobindose la siguiente resclucién:

La Terceva Cenferencia Inleramaricana de Contabilidad
RESUELVE!

Encomendar 2 la Comision Permanente a que se¢ refiere la resolu-
¢ién 5 de la Segunda Conferencia, ¢l examen de la siguiente proposicion,
a {in dc que formule recomendaciones ¢n la préxima Caonferencin Inter-
americana de Contabilidad:

—I—

La formacién v distribucién de las utilidades de! ejercicio en las cm-
presas en funcionamiento, deberii condicionarse al mantenimicnto de In
potencia productiva det capital empleado v de su aptitwl para proveer
en ¢l futurn 2 wna equivalente magnitud de renta.

. |

El costo histarico seguird siendo la base para las registraciones con-
tables v la preparacidn de las cuentas anuales de las empresas en funcio-
namicnto, sujeto a las signicntes modificaciones en perfodes de acentuadas
oscilaciones de precios v de cambies en ¢l poder adquisitive del dinero:

1. Fl cargo por depreciacian del activo fijo comprenderd dos partes:

a) Kl cargo bésico, calculado sobre el costo registrado y esta-
blecide para cubrir cse importe en el periodo de vida il
del clemento activo;



;) Un cargo suplementario por la diferencia en que el cargo
basico no aleance al imporie que apareccria como gasto sino
fuera calculado en una base homogénea, como la del man-
tenimicnto, reparacidn v otros gastos corrientes.

La depreciacién basica continuard deduciéndose del valor de libros
de los rubros actives del balance, v la depreciacién suplementaria, se lle-
vard a uma cuenta especial de provisidn por reemplazo del activo fijo.

2, Fl cstablecimiento de normas contables dc practica utilizacién
que peemitan fijar con suficiente aproximacion el valor de costo
cortiente de reemplazo, en cl momento de la operacién, para los
articulos que se vendan o consuman.

Las diferencias entre los costos originarios y los costos corrientes de
reemplazo, se llevardn a una cuenta cspecial de provisién por reemplazo
del activo circulante.

AMORTIZACION DE LOS BIENES REVALUADOS
SU INCLUSION EN LOS COSTOS

OPINION DEL INSTITUTQ

Sefior Decano:

En respuesta a la consulta formulada por el Ministerio de Industrias
v Trabajo a nuestro Instituto sobre un proyecto de decreto que contem-
plaria la pesibilidad de permitiv a las empresas productoras de articulos
calificados como de primera necesidad, la contabilizacién en sus costos
de una amortizacién complementaria correspondiente al valor de sus equi-
pos productivos revaluados, nos es grato hacerle llegar a la opinidn solicitada.

En primer lugar debenios expresar nucstra opinidn concordando con
la intencién fque leva a ese Ministerio a proponer un decreto de esta na-
turaleza, v mas, podemos agregar que entendemos que una disposicidn de ese
tipo rewnlta absolutamente indispensabie en Jas presentes circunstancias eco-
ndmicas por las que atraviesa ¢l pais. Esto se fundamenta en que, si bien
e cierto como se expresa ¢n los considerandos del proyecto que la politica
de precios v la fiscal constituyen dos categerias distintas, ne lo ¢s menos
que desde el punto de vista de la economia de la hacienda privada la po-
litica ¢z, v asi debe ser reconocida por el Estado, una sola: 1a preduccién
de bienes v/o scrvicios para la colectividad, obicniendo de la misma, ingre-
s05 que pennitan e mantenimiento de la capacidad productiva de la ha-
cienda v una retribucién congrua para todos los factores de produccidn.
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Si hemes definido de esta [orma los fines de 1a hacienda, queda de relicve
por st sola cudn delicada deberd ser la posicién del Estado en el momento
en que entre 2 sustituir al cmpresatio privade en un aspecto tan impor-
tante de su politica como lo cs la fijacién del precio de venla. El Estado
en ¢sta materia debe, a nuestro entender, ser absolutamente objetiva v
realista y de ninguna manera obtener elementos para su politica de precies
a través de una desvirtuacién de los principios fundamentales de Ia admi-
nistrzcidn de Ja hacienda privada, pues de otro modo se Ilega al debilita-
miento econdémico de la misma con sus repercusiones sobre la economia
general del pais.

La amortizacién fijada sobre el valor ajustado periddicamente para
compensar la pérdida de valor adquisitive del signo monetario ne es enton-
ces sino una de las medidas indispensables que debe adopiar Ia hacienda
privada para ¢l mantenimiente de su capacidad productiva ¥ como tal debe
ser reconocida por el Estado. Este aspecto del problema es, con algunas
salvedades que haremos posteriormente, contemplade en el provecto a cs
tudie en %o que se refiere al equipo productivo ¥ no asi en cuanto a otros
integrantes del activo fijo, como los inmucbles v construcciones por ¢jem-
plo, para los que existen las mismas razones, desde cl punto de vista tée-
nico, para un ajuste de sus valores actuales.

En lo que tienc referencia con ¢l destino a dame a las amortizaciones
no puede ser otro modo que el de ser mantenidas en cuentas especiales
en el pasivo siendo aconsejable en este sentido, la formacién de dos cucntas
separadas, una para las amortizaciones sobre ¢l precio de costo v otra para
las mismas correspondientes al valor complementaric de la revaluacién.
No cbstantz ello, ¢l tratamiento a dar en ambas cuentas deberd ser «l
mismo ¥ no como se establece en el proyecto que el fondo de renovacion
de equipos se integrard solamente con la cuota de amortizacion complemen-
taria, pues de este modo jamas se formard e monto necesario para la
reposicién buscada. Este es el fundamente de la téenica de la amortizacitin
por depreciacién.

En cuanto al Art. 2 del proyecto, cntendemes que habicnde ya esta-
blecido el Poder Ejecutive, por intermedio de las oficinas técnicas corres-
pondientes, una escala de porcentajes para la revaluacién de los actives
a Jos clectos de la liquidacién del impuesto a las Ganancias Elevadas,
creemos que no existe razdén alguna para crear —por otre decreto— otra
cscala distinta si las finalidades de las dos disposiciones deberdn ser lax
mismas: & mantenimiento de la capacidad productive de lg hacienda.
Por otros motivos, ademds de los de¢ obvia simplificacién del trabajo para
Jas empresas incluidas dentro de ambos regimenes, v del propio Ministerio,
es de nuestra cpinién que se deben adoptar los coeficientes va establecidos
para la liquidacién del impuesto a las Ganancias Elevadas (ley 12583 y
decreto del 8/T1X/959).
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Finalmente descamos abservar que cxiste un aspecto, intimamenie
vinculado a Tos ya tratades, que, sin embargo, ne parece haber sido con-
siderade cn ¢l provecte. Nos referimos al problema del desting a dar al
monto obtenide por el reavaldo propiamente v su relacién con ¢l capital
de la cmpresa sobre ¢l que se caleulard ¢l porcentaje de utilidad que ge-
neralmente se reconoce ¥ que se debe agregar al costo para primar ¢l pre-
cio de venta. [ste monto obtenido no constituye de ninguna manera un
benehicio, sino simplemenie una compensacidn por ajuste de valores, y
como tal deberia ser mantenido en una cuenta especial con una denomi-
nacién apropiada que permita su idemtificacion v que sugerirfamos (uera
“Provisién ley 12.595™

Ahora bien, para el cilculo del porcentaje de utilidad admitido a la
cmpresa, —cuando se refiere a un porcentaje de utilidad sobre ¢l capital—
entendemos que debe conceptuarse dicha monto como parie integrante del
capital, por cuanto representa el valor ajuslado a la actvalidad de las uni-
dades monetanas invertidas en Ja empresa onginalmente, De esta forma
s¢ cvita Ja contradiceidn que implicaria la admision por el decreto de bases
para reconocer el aumento de precie preducido en los activos v simulti-
neamente la congelacion de la ganancia que resultaria de calcular la misma
sobre ¢l capital primitivo. Por estos motives, y teniendo en cuenta también
aqui la simplificacién y homogeinizacién de las disposicioncs legales, es que
aconsejarmos s¢ adopten, para la determinacidn del capital computable,
las disposiciones que rigen para fijar el capital segin la ley del impuesto
a las Ganancias Elevadas (N® 10.597).

De acuerdo 2 las consideraciones expuestas y en concordancia con sus
fines €l provecto de decreto consideramos que deberiz redactarse, aproxi-
madamente, en estos términos:

Articulo 1" — En ¢l cilcolo de costos que se electiie para la tarifacidn de los
precios, de los articules calificados como de primera necesidad, se podrin incloir
las amortizaciones sobre los saldos no amortizados de los bienes mucbles del activoe
fijo, revaluados por la aplicacién de los coeficientes que surgen de la reglamenta-
cidn de la ley N® 12.595 de 30/XI1/1958.

Art. 2* — Las amorlizaciones realizadas sebre los biencs del active fijo a que
se refliere ¢l articuls anterior, se conlabilivardn en cuenias separadas, segdn sean
sobre precio de costo o cuota complementaria sobre valor revaluado, no debiéndoseles
dar otro destino que ol de la renovacidn de los bienes a que respectivamente se
refieren.

Art. 3* — A los electos de la determinacion del capital, se aplicarin, en estos
casos, las disposiciones que rigen en Ja materia, establecidas por la ley N 10.597
de 28/X11/1944, sus modificativas ¥ concordantes.

Con este motivo saludo al sefior Decano con mi mayor consideracién,

Dr. fuan Rodriguez Lipe:
Director.



REPUDLICA ARGENTINA
REVALUACION DE ACTIVOS

Lev N 153.272
(Sancionada el 4 de febrero de 1960

Articulo 1* — Las personas fisicas y juridicas, las sucesiones indivisas
¥ las sotiedades en general podrin actualizar el valor de sus bienes a los
electos impositivos y/o contables, de acuerdo con la presente ley.

Art, 2" — Serin susceptibles de revalio: 1° Los inmuebles {salvo lus
que pertenezcan a contribuyentes que se dediquen a <u efectiva compra-
venta habitual y los que tengan con tal desting y los lolcos a que s refieren
¢l articulo 3%, pdrrafo segundo, de Ia ley 11.682, . 0. en 1959, v ¢l articulo
14 de la ley del impuesto a las ganancias eventuales t. 0. 1959} ; v 2%, Lo
bienes del activo fijo cuya amortizacién admite la ley del impuesto a los
réditos, siempre que:

a) Se encuentren, al comienzo del cjercicio fiscal en que ¢l revalio
se practique, en existencia v en condiciones de ser usados;

b} No lleven en el patrimonio del contribuyente, en el caso de edi-
ficies, construcciones v mejoras de inmuebles, més de cincuenta
{30} afios segin lo determine e] reglamento de acuerdo con la
clase de edificacién; ni mds del plazo de vida Gtil admitido para
¢l impuesto a los réditos, que podrd ser extendido hasta en un
cincuenta por ciento (50 %}, en el caso de los demis bienes.

El revaliio podri comprender a todos ¢ a algunos de los bienes refe-
ridos, a apcién del contribuyente, manifcstada en la forma y oportunidad
que establezea la Direccién General Impositiva,

Art. 3° — Se actualizard el valor residual de los bienes, multiplican-
dolo por un coeficiente no mayor del que seiiala la tabla anexa para ¢l
afio en que cierre ¢l ejercicio de adquisicién, construccion o produccion.

Art. 4* — El valor residual a la fecha del revalio sc determinard del
siguiente modo:

a) En el caso de inmuebles:

1. El valer de origen de la tierra se separara del de los edificics,
construcciones y mejoras, si los hubiere. Si el inmucble sc
adquirié edificado y estd ubicado en zonas urbanas, se con-
siderard, salvo prueba en contrario, que el valor de la tierra
representaba un tercio del valor de crigen. El valor de ori-
gen de la tierra serd también su valor residual,
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b}

1. Para loz edificios, constencclones ¥ mejoras, valor residual
serd la parte de sty valor de origen que sca proporcional al
ntintera de afios que adn falte para cumpiic ¢! perlodo de
vida dtil que corresponda al bien dentro del mdxime de
cincuenla afios catablecido en ol articule 2. En el caso de
no probarse ¢l valor de origen de los edificios, construceio-
nes v omejoras, s¢ aplicardn los indices de valuacin que
[ijard la Dircecidn General Impositiva;

En ol caso de los demds biencs, valor residual serd la parte del
valor de otigen que sea proporcional al ndmero de afios que
aln falte para cumplic ¢! perfodo de vida Gtil que el contribuvente
atribuva al bien dentro del méiximo cstablecido en el articulo 24
En ¢l case de los yacimicntos y plantaciones a que s¢ reficre <l
articulo 79 de la ley 11.682 {t. 0. ¢n 1959), I valor residual sera
la parte del valor de origen que sea proporcicnal a la porcién
del bicn atn no agotada.

Art. 5* — Por valor de origen sc cntenderd el precio de compra, cons-
truecidén o produccién mds los gastos incurridos con motive de la compra
c instalacién de los bienes.

Para los bienes importados por el contribuyente, el valor de origen se
determinard en funcién del imporle realmente pagade al tiempo de intro-
duccién al pais, mis, en su caso, ¢l saldo impage en moneda extranjera
convertido al tipo de cambio asegurado o, en su defecto, o correspon-
diente a la fecha de importacidn,

Art. 6° — Por saldo de revaldo se entendera la dilerencia entre el va-
lor residual actualizado a la fecha del revalde conforme al articula 3° y
cl valer impositivo inmediatamente anterior al revalio.

Por valor impositive inmediatamente anterior al revalio se entenderd:

a)

)

<)

En ¢l caso de inmuebles ¢l valor de origen de la tierra; mis,
en su caso, la difercncia entre el valor de origen de los edificios,
construcciones ¥ mejoras ¥ la amortizacidn que se computara le-
nicndo en cuenta el plazo de vida Wil que corresponda al bien
dentro del méximo del articule 2°;

En ¢l caso de los demés bienes la diferencia cnire ¢l valor de
origen v la amortizacién ordinaria que haya correspondido segin
las disposiciones del impueste a los rédites;

Para los bienes importados per ¢ contribuvenie, ¢ huporle real-
mente pagado; mis ¢l saldo impago en moneda extranjera con-
vertido al tipo de cambio vigente o ascgurado en la fecha del
revalio; menos la amortizacion ordinaria que haya correspon-
dido segin las disposiciones del impuesta a Ins cédilos. Se dard

o



un mismo tralzmiento a los pagos a favor del proveedor como
a los destinados a lerceros gue proveyeron fondes para la im-
portacidn,

Art. 7° — La amortizacién futura de los bicnes revaluados se reali-
zari como sigue:

a}  En el caso de inmuebles:

I. El valor impusitive inmediatamente anterior al revaldo {ar-
ticulp 67, inciso a) se¢ amortizard con las mismas cuntas te-
nidas en cuenta para ¢l céleulo de este valor, hasta agotar
el valor de origen de o< edificios, construcciones v mejoras.

II. El salde de revalio menos la parte correspondiente al valor
de la tierra, s¢ amortjizard en dicz afios, incluidao ¢l del re-
valdo, a razén de 10 % por afio;

b} En el caso de los demdas bicnes;

I. El valor iinpositive inmediatamente anferiar al revalio |ar-
ticule 6, inciso b) v ¢} sc seguird amortizendn segin ol sis-
iema anterior.

I1. El saldo de revaldo se amortizard cn el plazo v con las cue-
tas indicadaz en ¢l punto I del inciso a) de este anticulo.

Art. 8* — En las explotaciencs ganaderas de cria. el valor de la ha-
cienda reproductora, incluidas fas hembras cualquiera sca su categoria,
procedente de compra o propia produccidn, podrd actualizarse segin fas
disposiciones siguicntes:

a)  Los nueves valores serdn determinado: segin ¢l procediiiento
que cstablezea la reglamentacion sobre In base del ajuste de los
promedios de precios abtenidos por ¢l contribuvente en las ven-
tas de 159 o en su defectn los precios de plaza realizados
durante dicho afio.

b} Lox valores actualizados serdn aplicados a la hacienda repro-
durlora existente al comicnzo del cjercicio en que se practique
cl revalio de acuerdo con lo dispueste en ¢l articulo 13,

¢) Por saldo de revaldo sc entenderd la <liferencia entre la existen-
cia valuada segin Jos nueves valores v segun los precios que «f
contribuyente aplicaba antes. Fsie salde se amortizard de acuer-

do can lo dispuesto en ¢l articulo ¥*, inciso b}, punto IL

d) En los ejercicios posteriores, la hacicnda a que se reficre esie
articulo serd valuada con los mismos valores. que queden de-
terminados por la aplicacidn del inciso a)
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Los reproductores de pedigree o puros por cruza, incluso las hem-
bras, s¢ revaluardn de acuerde con las reglas aplicables a los biencs del
active fijo.

Las normas del presente articulo sc aplicarin también a las explo-
tacienes de tambe y granja en la Jorma que lo determine Ja reglamentacion.

Art, 80 — Los valores actualizados segin los articulos 3%, 4° v B9,
servirdn de base para caleular ¢l valor imponible de las ganancias o pér-
didas experimentadas en ln cnajenacién o baja per desuso, reemplaze u
otra causa de los bienes revaluados v para ¢! cdmpute de los capitales
a los fines de los impuestos a los beneficios extraordinarios v sustitutivo del
gravamen a la transmision gratuita de bienes. '

El contribuvente computard como ganancia o pérdida la diferencia
cntre ¢l precio de venta ¥ el residue del valor actualizade adn no amor-
tizado cn la fecha de 1a venta v cesard la amortizacién del valor impositivo
inmediato anterior v la de! saldo de revalio del bien vendido o dado de
baja. Lo dispuesto ¢n cste pirrafo no rige para los bienes comprendidos
en ¢l articulo 8°

Art, 10. — Cuande ¢l revalio lo practiquen sociedades o fondos de
comercio organizados {articulo 73 de la ky 11.682, t. o, en 1959}, las
fechas de adquisicién, plazos de vida Gtil, valorcs de origen y cuotas de
amortizacién seran los de la entidad o entidades, antecesoras.

El misme criterio se aplicard a los bienes adquirides por herencia, le-
gado o donacidn.

Art. 11, — La amortizacién ecxtraordinaria prevista en cb articulo 72
de la ley 11.682 (t. 0. cn 1959} dejard dec ser deducible para los bienes
revaluados a partir del balance impositivo en que se realice el revalio pre-
visto en esta lev, Las deducciones previstas cn el articulo 73, primer pé-
rrafo, de la Jev 11.682 {t. o. en 1959) ¥ articulo 5%, tercer parrafo, de la
lev del impuesto a las ganancias cventuales {t. o. en 1959) sblo regirdn
respecto de los mismos biencs para ¢l future, a contar desde el ejercicio
siguiente al de revalie.

Art. 12 — Para los bienes que no se revalden de acuerdo con la pre-
sente ley, regirdn, en su caso, las disposiciones del articulo 15 de la ley
14.789, el articule 5%, tercer parrafo, de la ley de impucstos a las ganancias
eventuales (t. a. en I‘f|59) los articulos 72 v 75 —primer parrafo— de
la lev 11.682 (t. 0. en 1959) v ol articulo 12 de la ley de impuestos a los
benelicios extraordinarios {t. o. en 1959 v sus modificatorias).

A Jos inmuebles situados en provincias, cuya valuacién hubicse per-
manecido inalterada, habiéndose aumentado ]a tasa del impuesto en forma
similar a la prevista en el articulo 14 de la lev 14,789, sc les aplicard por
analogia la misma norma del articulo 15 de la citada ley.

Arn. 13. — El contribuyente practicari el revalido dentro del plazo
que cstablezen la reglamentacién con efecto al comienze de su ejercicio



fiscal cerrado en ol afie 1930, Los contribuyentes que hubieren presentado
sus declaraciones juradas por dicho afio, podran reajustarlas, siempre que
oplen expresamente por esta solucién demtre de los cientn veinte dias,
desde la fecha de promulgacion de la presente ley.

Una vez practicado, el revalio s tendrd por firme v definitivo v o
podei ser modilicado con posterioridad, salve errores materiales en las
declaraciones u omision de algin bien ¢n o) ¢asa de revaliio total,

Art. 1. — Los saldos de revalilo a que s¢ refieren los articulos 6 v §°
estaran cxentos de los impuestos a los réditos, ganancias eventuales v hene-
ficios cxtraordinarios pero cstaran sujclos, cn la medida del cincuenta por
cicnte de su importe, 2 un impucsio conlorme con la siguicnte cscala:

Hasta § 150.000 =c pagaré el 3 % ; mds de § 150000 a 300,000 ¢
pagard § 4.500 mds 5 ¢ sobre el excedente de § 150.000; mas de pesos
300.000 a § 500.000, sc pagardi § 12000 mis 7 % sobre ol excedente
de § 300.000; mas de § 500.000, sc pagard $ 26.000 mis §0°; sobre cl
cxcedente de § 500.000.

Este impuesto serd deducible a los efectos de la quidacion de los
impuestos a los rédites v a los beneficios extraordinarios. Su pago wera
definitivo v podri realizarse hasta cn cuatro cuotas anuales de 40, 30, 30 v
10 9, dentra de los plazos v en la forma que [ije la Direccidn General
Impositiva. En caso de abonarse al contado. se acordard un descuento
del 159 del impuesto. El procedimiento sc¢ regird por la ley 11.683
(t. o, en 1959), v disposiciones modificatorias v complementarias.

El producido del impuesto s¢ distribuird conforme al régimen de la
lev 14,788 v dispesiciones modificatorias.

Art. 15. — Queda lacaltado el Peder Fjecutivo para establecer nucvos
coclicientes de actualizacién cuando o considere necesario por alieraciones
sustanciales de los valores.

Art. 16. — Las socicdades andnimas v cooperalivas podran presentarse
ante la autoridad competente nacional o provincial, segin la jurisdiccion
en que les fuc otorgada la personeria jurdica, o inscribicron sus esdatutos
cn ¢l caso de sociedades extranjeras, solicitando fa aprobacidn del revaloo
contable de sus activos de acucrde con les articulos 17 a 25.

Art. 17. — Este revalée comprenderd los bienes a que se reflicren
los articulos 2¢ a 8¢ de esta ley, en las condiciones establecidas en los mismos.

Art, 18, — La actualizacién de los valores se realizard en la forma
prevista en los articulos 3%, ° v 8", En cuanio comprenda bicnes amor-
tizables, se aplicardn cuotas de amortizacién anuales jguales durantc toda
1a vida del bien revaluado.

Los valores revaluados no excederan los valores de plaza de los mis-
mos bienes.

Art. 19, — Las cotidades que realicen el revalio contable de la
presente ley, actualizardn también ¢l valor de sus dendas ¢n moneda
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extranjera aplicande ol tipo de cambio que rija en la fecha del revalido,
S ese Gipo fuera maver que ol de la contabilizacién anterior, Este revaliio
s¢ eniiende <in perjuicia de la actualizacion de los aclivos constituidos
por fondos liquidos en moneda extranjera. No xeri obligatorie inchuir las
deudas en moneda extranjera contraidas para importar mercaderias que
se cncuentren en existencia en la fecha del revalio.

Art. 20, — El revalio contable s¢ realizard con efcctos al comienzo
del primer cjeicicio que se inicic en 1960, Sc contabilizard en el inventariv
de cierre del cjercicio respeclivo o del siguiente.

La amortizacion de los bicnes revaiuados amortizables se calculard
desde el ejercicio del revaliio sobre los nucvos valores.

Art, 21, — Por salde de revaliio comtable se entenderd la suma de los
valores actualizades segiin ¢l articulu 18, menos la suma de los valores de
invenlaric de los mismas bienes en la focha del revalio, menos el mavor
valor de los pasives en moneda extranjera, actualizados segin ¢l articulo 19.

El saldo de revaliio contable se registrard en una cuenta de pasivo

denominada “Saldo de revale contable —ley . ....—" v figurard en el
balance, individualizada en ¢l rubro “Reservas”.
Art. 22, — El destino del saldo de revaltio contable sélo podra ser

la capitalizacion o su utilizacién para absorber quebrantos,

La capitalizacién no podrd exceder en cada cjercicio del 40 % del
capital integrado, existente en ¢l balance inmediate anterior. 8i a partir
del quinto ejercicio atn guedase un remancnte, éte poidri ser capitalizado
sin limitacidn,

Art. 23, — La emision v pereepeion de zcciones Bberadas provenien-
tes de la capitalizacidn del saldo de revaldo contable establecida de
acucrdn con las disposiciones de la presente ley, asi como las modificacio-
nes de conlratas zaciales, cunlquicra sea la forma de la sociedad, v de
los estatutes, en la medida en que cstén determinadas por la misma causa,
estardn exenlaz de tedo impuesto nacional, incluide o de sellos. Igual
exencidn s¢ aplicard a las capitalizaciones o distribuciones de  acciones
recibidas de otras sociedades, con mativa del revalio que habieren clec-
tuado estas dltimas,

Las leves nacionales que regulan los honorarios de Tas actividades pro-
fesionales necesarias para la actuzlizacidn de balances v estatutos corres-
pondientes al revaldo previsto en eda ley no tendran aplicacién con res-
pecto a los actos juridicos, preparacion de estados contables, (rimites v
ceriificaciones de toda clase que requiera la actualizacién. Los honorarios
serin regulados por libre zcucerdo de paries,

El Poder Ejecutivo gestionard de Jos gobiernos provinciales la adop-
clén en el orden local de disposiciones similares, fiscales v arancelarias.

Art. 24 — Quedan facultador los poderes ejecutivos nacional v pro-
vinciales para acordar por actes de alcance general la autorizacién a que
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se refiere el Codigo de Comercie en sux articuln: 318, inciso 47, 295 v 319,
conjuntamente para todas las sociedades que havan realizado ¢! revalio
en las condiciones establecidas en esta kv v su reglamentacién. Fn la
escritura y publicacién a que <e refiere ¢ articulo 319) 1ales decretos ene-
rales s¢ completarin con la reselucidn aprobatoria individwal dictada per
la autoridad administrativa competente,

Art. 25. — Para la admisién del revalio contable realizado en las
condiciones de esta ley, sera requisito a la awtoridad compelente un in-
[orme téenico suscrito por contador inscrite en la respectiva matricula del
que tesulte o forma en que sc han cumplide las normas legnles,

Art, 26. — Derdgase ol articule 22 de la ley 14.789 desde la Techa de
su vigencia. Quedan lambién derogadas las demds dizposiciones que s¢
opongan a la presente ley.

Art, 27, — Comuniquese al Peder Ejecutivo,

TABLA ANEXA A LA LEY

Afie de cierre del ejercicie Maximo de
de adquisicién, construcrion acmaliracién
o produccién

1944 y anteriores .........oieeiaa 30
1945 o 25
1946 L. e 2
1947 e e 18
L1948 Lo s 16
1949 i 12
1950 . e 9,2
151 L e e 6,6
1992 e e 4,7
1953 e 45
1954 e 4,3
1035 ¥ ettt e e e 28
1856 ... e e 3,4
1857 e 2,7
1958 .o 2,0
19539 e 1,0
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