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FASES, TENDENCIAS Y CICLOS
EN LAS ECONOMIAS DE ARGENTINA, BRASIL Y URUGUAY
(1870-1990)°

Luis Bértola™

INTRODUCCION

Este trabajo tiene como objetivo caracterizar, en el marco del desarrollo de los paises lideres
de la economia mundial, €l crecimiento econémico de largo plazo de Argentina, Brasil y Uruguay,
en lo referente a la existencia de periodos estructuralmente diferenciados y de patrones de fluctua-
cién ciclica.

En la primer parte del trabajo se presenta brevemente el estado del debate en torno a las ten-
dencias de largo plazo y los ciclos largos de la economia mundial desde aproximadamente 1850.

En la segunda parte del trabajo se estudian dos aspectos de manera comparativa: a) la tenden-
cia de largo plazo y los cambios estructurales de la misma a partir de series del PBI per capita de
Argentina, Brasil y Uruguay, y b) los patrones de movimiento ciclico emergentes en los diferentes
paises.

1. FASES, TENDENCIAS Y CICLOS EN LA ECONOMIA MUNDIAL

El debate estadistico y tedrico en torno a las tendencias de largo plazo de la economia mundial
y acerca de la existencia de ondas largas (ciclos Kondratieff, 45-60 afios) y otros ciclos de relativa-
mente largos (Juglar, = 9 afios; Kuznets, 15-22 afios) tiene ya muchas décadas y no haremos aqui
una referencia extensa al mismo.' Presentaremos algunos puntos de vista representados en la litera-
tura reciente sobre el tema, haciendo énfasis en los debates sobre los ciclos largos.

1.1. Maddison

En primer lugar veamos un punto de vista escéptico acerca de la existencia de ciclos largos,
representado por el reconocido A. Maddison.” A su entender no se ha podido demostrar la existencia
de movimientos ritmicos, regulares y de largo plazo en la actividad econémica. Estos movimientos
habrian sufrido importantes cambios a lo largo del proceso de desarrollo. Las explicaciones se
orientan en dos lineas diferentes.

Por una parte, en relacién a los cambios del tipo de actividad econdmica. El predominio de las
fluctuaciones naturales, propias de una economia agraria, dio lugar a los ciclos de inversién propios
del capitalismo industrial y luego a la mayor estabilidad de la demanda y oferta propias de la eco-
nomia de los servicios. Por otra parte, la importancia creciente del Estado, alterando la distribucién
del ingreso y el patrén de consumo privado, asi como incrementando su rol regulador, se ha trans-
formado en un elemento propulsor y compensador de la vida econémica, estabilizando el flujo entre
gastos e ingresos. Igualmente se han producido importantes cambios en el tamafio de las empresas y
de las asociaciones laborales, al tiempo que la globalizacion de la economia apareja cambios en las
relaciones interestatales.

" Esta es una versién corregida y con algunos agregados de la Ponencia Argentina, Brasil y Uruguay: tendencias de crecimiento y ciclos econdni-
cos 1870-1990, presentada a las tas Jornadas de Historia Econdmica- Montevideo, junio de 1995.

™ Agradezco los comentarios y sugerencias de Gustavo Bittencourt, Leonardo Calicchio, Juan José Calve y Gabriel Porcile, a quienes no debe
atribuirse responsabilidad por las deficiencias del trabajo.

' Por una interesante presentacién de conceptos y discusion histérica ver Lewis, W.A., Growth and Fluctuations. 1870-1913.

* Maddison, A.: Phases of Capitalist Development, pp. 64-95 y Dynamic Forces in Capitalist Development, pp. 85-125.



Maddisen identifica y jerarquiza en su andlisis la existencia de claros ¢ importantes cambios
sucesivos en el ritmo de crecimiento de la economia mundial desde 1820, los que darian lugar a la
existencia de diferentes fases de desarrollo (ver Cuadro 1). Al caracterizar las distintas fases y la
transicion de una a otra. atribuye un rol muy importante, decisivo, al marco politico-institucional
predominante en las mismas y a la existencia de shocks por faltas sistémicas. En el Cuadro 2 se
sintetizan las caracteristicas de las distintas fases.

Cuadre 1. Tasas de crecimiento de las diferentes fases de desarrollo segin Maddison
(promedio aritmético de las tasas anuales de crecimiento de diferentes paises)

Pericdo PBI PBI per capita Volumen de las
exporlaciones
[ 1820-1870 2.2 1.0 4.0
1. 1870-1913 2] 1.4 3.9
I 1913-1950) 2.0 1.2 1.0
111, 1950-1973 4.9 34 8.0
IV. 1973-1589 2.6 2.1 4.7

Fuente: Maddison. A.: Dynamic Forces in Capitalist Development, Cuadro 4.9, p. 118.

Cuadro 2. Caracteristicas de las diferentes fases de la economia mundial, 1820-1980

Vigencia y de-
nominacion de
la fase

1820-1913;
“Liheral”

1913-1950:
“Beggar your
neighbour™

18501973
“Edad de Oro™

1972 en adelunie:

“Objetives difu-
5087

Politica de pre-
cios y empleo

S politicas

{istabilidad de
precios y tipos de
cambio con
aceptacion de alta
desocupuacion

Prioridad al pleno
empleo

Irioridad a la
estabihidad de
precios

Sistema inter-
nacional de
pagos

Patrén oro y tipo
de cambio fijo con
cfecto deflacio-
narto afirmado por
flexibilidad sala-
rial
Restablecimiento
nostalgico del pa-
rén oro, colapso
del sistema e
introduccion de
ti-pos de cambio
mdviles
Tipo de cambic
fijo (no rigido),
hasado ¢n ¢l dotar
y con sistema
internacional de
creditos
Colapso del sis-
tema con tipo de
cambio fotante y
drea creciente de
estabitidad en el

SME.

Mercado laboral

Sindicatos débiles
y flexibilidad 2 la
baja de tos salarios

Respuido guber-
namental a la
flexibilidad a [a
baja de los sala-
rios y crecicnte
conllicto social

Sindicatos fuerics
sin flexibilidad
sulartat & la baja

Dehilitamiento

sindical

Libertad de
comercio inter-
nacional

Muy libre con
tarilas aduancras
crecientes en la
segunda mitad

Crecientes barre-
ras aduaneras y
bilateralismo

Fuerte movimiento
4l fiare comercio y
uniones aduaneras

Mantenimiento
dei libre comercio

Fueste: Maddison, A Dynamic Forces in Capitalisi Development, Cuadro 4.11, pp. 120-121.

Movilidad inter-
nacional de
factores

Précticamente
completa libertad
de movimiento

Severos controles
al capital y al
trabajo

Gradual y sustan-
cial liberalizacién
de los controles al
capital y al trabajo

Manienimiento de
la libertad del ca-
pital y restriccion
de la del trabajo




Maddison jerarquiza entonces los aspectos homogéneos y “lineales” del crecimiento econé-
mico mds que las fluctuaciones, aunque pone €nfasis en sus trabajos en el necesario cambio estruc-
tural que implica el proceso de crecimiento econémico, proceso que no mostrarfa un caracter equi-
librado.’

La éptica de Maddison parece poder identificarse con lo que Solomou caracteriza como la
“traverse perspective”,’ es decir, un enfoque basado en la sucesion de modelos estables de creci-
miento, siendo el “traverse” la transicién entre un modelo y otro, transicién en la que se produce un
quiebre en el ritmo de crecimiento econémico conjuntamente con la generacion de cambios estruc-
turales. En tanto los estudios se centran en el “traverse”, las principales limitaciones del enfoque
neocldsico quedan disimuladas.

El “traverse” se explica a menudo de manera ad-hoc y ex6gena, como, por ejemplo, mediante
los marcos politico-institucionales de Maddison. Es remarcable en su construccién de fases, la bis-
queda de coherencia interna, de tasas de crecimiento medias que diferencian una fase de la otra. Asi
pueden encontrarse fases de 100 afios junto a otras de 23, de manera que resulta diffcil atribuirles
similar jerarqufa. No queda clara la determinacién de qué transforma una fase en otra ni c6mo se
produce la transformaci6n, aunque si estd fuertemente presente el rol del cambio institucional en el
proceso. Lo que Maddison ve como “fase II”, se nos ocurre més felizmente explicable como un
periodo que forma parte de la crisis de una fase de expansién y es, a la vez, antesala, proceso de
gestacion, de una nueva fase expansiva ubicable en la posguerra.

A diferencia de este tipo de enfoques, los intentos de teorizacién en torno a los ciclos Kon-
dratieff y Kuznets, parten de} reconocimiento de la existencia de variaciones ciclicas de largo plazo
del ritmo de crecimiento.

Pasemos a considerarlos.

1.2. Los ciclos “Kondratieff”

El trabajo de Van Duijn5 es uno de los mds recientes esfuerzos por demostrar estadisticarnen-
te la existencia de un patrén de ciclos Kondratieff. Sostiene que pueden detectarse cuatro desde los
inicios del Siglo XIX. En el Cuadro 3 presentamos sus cifras.

Es relevante destacar que para Van Duijn la Primer Guerra Mundial constituye un paréntesis
que interrumpe la fase de alza que culminaria hacia 1929.

En tanto la economia mundial viene experimentando un proceso de aceleracion del ritmo de
crecimiento, al hablar de ciclos no necesariamente se habla de la alternancia de fases de crecimiento
y de retroceso de la actividad econdmica sino, cada vez mds, de la alternancia de fases de rapido
crecimiento y fases de lento crecimiento.

Los primeras referencias a la existencia de ciclos largos se encuentran en los trabajos del
marginalista inglés Jevons, publicados en 1884, quien detectara un ciclo largo de precios entre 1780
y 1849, con una fase de alza hasta 1818. Los trabajos de Jevons inspiraron al marxista holandés
Van Gelderen, quien en 1913 escribiera sobre un nuevo ciclo de precios con una fase de alza entre
1850 y 1873, una de baja hasta 1896, fecha en que comenzara un nuevo ciclo ascendente. Van Gel-
deren era de la idea de que las fluctuaciones de precios reflejaban diferentes ritmos de actividad de
la economfa mundial, compuesta de paises industrializados e imperialistas y paises productores de
bienes primarios. La fase expansiva se habria debido al aumento de la oferta de oro y de materias
primas, que habria tenido el efecto de bajar la tasa de interés y abaratar los costos de los insumos.

* Ver comentarios en Van der Wee, H., Prosperity and Upheaval. The World Economy 1945-1980, pp. 146-149.
* Bolomow, S., Phases of Economic Growth 1850-1973, pp. 1-2.
*Van Duijn, 1.)., The Long Wave in Economic Life, Londres, 1983.
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Kondratieff habia pronosticado que la economia mundial caerfa en una fase depresiva. Fue
Schumpeter quien, escribiendo en la década de los ‘30, retomé algunas de las ideas de Kondratieff
y denomind a los ciclos largos con su nombre.

Al decir de Tylecote, la historia de las ideas acerca de los ciclos largos también muestra un
movimiento ciclico: impulsos provenientes del marxismo en los periodos de auge del desarrollo
capitalista, como queriendo vislumbrar la crisis del sistema; impulsos provenientes de investigado-
res afines al sistema capitalista en perfodos criticos, intentando vislumbrar la superacion de las cri-
sis. Van Gelderen estaba tomdndole el pulso al monstruo capitalista antes de la primer guerra; Kon-
dratieff lo hacia antes de la crisis y depresion de los ‘30. Schumpeter estudié el problema de la in-
novacion tecnolégica durante la depresion. Posteriormente serfa el trotskista Mandel, quien en me-
dio de la “Edad de Oro” del capitalismo, vaticiné una fase depresiva, cuya llegada en los afios ‘70
recibié victoriosamente.”

Schumpeter hace girar su interpretacién en torno al rol del progreso técnico como generador
de oportunidades de ganancias y acumulacién de capital. Sostiene que innovaciones bdsicas, como
la méaquina a vapor o los ferrocarriles, al igual que enjambres de menores y secundarias innovacio-
nes, pueden poner en marcha una onda larga. Posteriormente, el impulso inicial se va diluyendo,
hasta caer en una fase recesiva. Luego de una primer etapa, en la que considerd que el progreso
técnico tenia cierto cardcter natural, desarrolld una visién mas social e histérica del cambio técnico.
Veamos un texto muy interesante, a pesar de su extension:

“ Si (el mundo) tiene el aspecto que detenta, se debe también, evidentemente, a los cons-
tantes esfuerzos que despliega la poblacién por mejorar sus métodos comerciales y producti-
vos, es decir, a los cambios en la técnica de produccién.. Estos cambios histdricos e irrevoca-
bles en los procedimientos seguidos es lo que lamamos ‘innovacién’ y que definimos como
cambios en las funciones de produccién que no pueden dividirse en etapas infinitesimales...el
tipo de movimiento ondulatorio que llamamos ciclo econdmico es accesorio al cambio indus-
trial, y su existencia seria imposible en un mundo econdmice que sélo mostrara repeticiones
invariables en los procesos productivo y consuntivo. Los cambios industriales ocurren debido
al efecto de los factores externos, a elementos de desarrollo no ciclico y a las innovaciones. Si
existe el ciclo econémico puro, éste solo puede originarse por la forma en que las cosas nuevas
se introducen en el proceso econdmico y éste las absorbe bajo el marco institucional de la so-
ciedad capitalista...el ciclo econdmico parece ser la forma estadistica e histérica que origina lo
que generalmente se {lama ’progreso econdmico’. Por esta razon, cualquier esfuerzo para con-
trolar analitica y atin practicamente al ciclo econémico debe ser de cardcter histdrico, pues la
clave de la solucion de sus problemas fundamentaies sélo puede encontrarse en los aconteci-
mientos histéricos, tanto comerciales como industriales™"

Este valioso texto constituye un fuerte cuestionamiento de la modelizacién neocldsica, ubica
al cambio tecnoldgico como un aspecto enddgeno del proceso econémico al que se le asigna un
caracter intrinsecamente ciclico. La extraccidn de tendencias lineales por intervalos oscureceria,
mas que ilustrar, un elemento determinante del desarrollo econémico.

A partir del fin de la Edad de Oro del capitalismo en la década de los ‘70, se ha producido un
renovado interés por el tema de los ciclos largos. El més importante polo polémico ha sido el de los
lHamados Neo-schumpeterianos. Sin embargo, la interpretacion de Kondratieff -retomada por
Schumpeter y posteriormente desarrollada por Mensch'- acerca de que en las fases recesivas se
producen las innovaciones que hacen posible los ciclos expansivos, ha sido duramente cuestionada
por investigadores como Christopher Freeman y Carlota Pérez. Las innovaciones no se producirian

* Tylecote, A., The Long Wave in the World Economy, p. 12.
* Schumpeter, 1., " Andlisis del Cambio Econémico”, en Heberler, G. (ed), Ensayos Sobre el Ciclo Econdmico, pp. 20-21.
"' Mensch, G., Stalemute in Technology.
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los cambios macroeconémicos necesarios, condujeron a que la concentracidn del ingreso asociada a
la creciente acumulacion de capital, provocara una caida de la demanda masiva y un proceso de-
presivo. La crisis se revierte y una nueva onda expansiva se pone en movimiento en relacién a la
conformacion de un conjunto de compromisos institucionalizados que, por un periodo determinado,
garantizan el equilibrio del régimen de acumulacién y la interaccién virtuosa para el crecimiento.
En esta concepcion, las crisis son de dos tipos: o bien del propio régimen de acumulacién
(compuesto por la estructura técnico-productiva basada en un “estilo tecnolégico”, una dimensién
temporal para la acumulacion de capital, una estructura de distribucién del ingreso y de composi-
cion de la demanda y formas especificas de articulacion con la produccién no capitalista), o bien
del conjunto de compromisos institucionalizados, es decir, del modo de regulacién.”” Debemos
destacar que los regulacionistas no realizan una defensa explicita de la teoria de los ciclos largos,
sino que se han concentrado en el desarrollo de una conceptualizacién que, a diferentes niveles de
abstraccion, sea capaz de intepretar fendmenos histéricos especificos de fluctuaciones y crecimiento
sobre la base de estructuras econémicas capitalistas con fuertes contradicciones y tendencias al de-
sequilibrio.

1.3. Otros enfoques sobre ciclos largos

Solomou'’ se encuentra entre los fuertes criticos de la modelizacién neocldsica y de su capa-
cidad para dar cuenta de un desarrollo econémico a todas luces caracterizado por fuertes fluctua-
ciones econdmicas. Sostiene, sin embargo, que los ciclos Kondratieff son una construccién estadis-
tica, resultante de la aplicacion de diversas técnicas para transformar la evidencia empirica. Realiza
una dura critica de las estimaciones de Van Duijn, en particular su supuesto de que la Primer Gue-
rra Mundial constituye una interrupcién de la ola expansiva que culminaria en el ‘29. Entre los
principales problemas de la metodologia estadistica utilizada por Kondratieff, sefiala: la eliminacidn
de las fluctuaciones demogréficas; el uso de promedios mdviles de nueve afios para eliminar los
ciclos Juglar, atribuyendo a estos ciclos una regularidad perfecta y obteniendo un estiramiento arti-
ficial de los ciclos; y la utilizacién del método aditivo para despejar los ciclos de la tendencia, lo
que supone aceptar que ambos son independientes entre si."”

Por sostener que la extension del periodo en estudio no proporciona una cantidad de infor-
macidn lo suficientemente extensa como para poder utilizar las técnicas mds sofisticadas disponi-
bles (como la del andlisis espectral), Solomou intent6 determinar la existencia de ciclos mas exten-
sos que los Juglar, estudiando las variaciones en la tendencia de diferentes ciclos Juglar, medidos de
pico a pico. Extrajo tres conclusiones principales.

1. Existe mayor evidencia que la presentada hasta el momento, de la existencia -
especialmente hasta 1920 en general y hasta muy avanzado el Siglo XX para los E.U.A.- de ciclos
Kuznets, un ciclo al que se ha vinculado a movimientos demograficos, de migracién y de la indus-
tria de la construccién y que recientemente ha sido puesto en relacién con las mareas luni-solares.”
Sin embargo, Solomou no atribuye mayor relevancia tedrica a los ciclos Kuznets.

2. Las otras fluctuaciones de la economia mundial no son vistas por el autor como sometidas
a regularidades elevables a nivel de leyes econdémicas, sino como hechos episédicos. Los ciclos de
la economia mundial tendrian variable amplitud y duracién y serian explicables bajo la denomina-
cién de "shocked Gerschenkronian catching-up waves",” es decir, ciclos desatados por la existencia

' Por una sintesis del pensamiento regulacionista ver Boyer, R., La Teoriu de la Regulacién. Un andlisis critico.
"* Solomou, S., Phases of Economic Growth 1850-1973

" Sclomon, 5., Phases of Economic Growth 1850-1973, pp. 14-16.

*Ver Curie, R.: (1988) citado en Tylecote, A., The Long Wave in the World Economy, p. 9.

*'La referencia es o Gerschenkron, A., Economic Backwardness in Historical Perspective, 1962.
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el modo de regulacién no es que el primero refiera a la empresa capitalista, sus métodos y técnicas,
y que el segundo refiere a la sociedad en un sentido amplio.” El primero se refiere a un nivel de
abstraccién diferente y cubre al conjunto de la estructura econdmica (tanto aspectos micro como
macroeconémicos, como hemos sefialado mds arriba), mientras que el modo de regulacion refiera a
los mecanismos, acuerdos, convenciones, que determinan la conducta de los actores sociales, ya sea
reproduciendo o bloqueando las condiciones de desarrollo del sistema. En tanto Tylecote define a la
crisis depresiva como confrontacién entre la base tecno-econémica y lo socio-institucional, la con-
cepcién regulacionista, a nuestro entender, la define como una crisis en la propia estructura eco-
némica, en la que el factor tecnolégico es uno més que interactda con el resto de los factores eco-
némicos. Cuando aparece la confrontaci6n en el plano de las formas institucionales no lo hace co-
mo una confrontacién entre estructura y agentes sino como una contradiccion en la estructura y en
las formas de conducta social e individual, que hace necesarios cambios estructurales y en las for-
mas institucionales.

Por otra parte, la relacién entre tecnologia y economia es una relacién compleja, ha estado
sujeta a importantes cambios en el proceso de desarrollo de los dltimos dos siglos, ha sido diferente
y especifica a cada régimen de acumulacién, y ha sido histdrica, en el sentido de Schumpeter. Pro-
bablemente, esa relacién haya sido muy diferente en la propia conformacién de estos modelos, que
en su gestacién y sus Crisis.

Nos inclinamos, entonces, por desplazar de manera mds enfética el eje de interpretacién de
los ciclos econémicos hacia la interaccién de los diferentes componentes de los regimenes de acu-
mulacién, asi como hacia su interaccién con las formas de regulacién, procesos mediante los cuales
se generan los compromisos institucionalizados entre los diferentes actores sociales.

** Ver Tylecote, A., The Long Wave in the World Economy, p. 18.



2. FASES, TENDENCIAS Y CICLOS EN LAS ECONOMIAS DE ARGENTINA, BRASIL Y
URUGUAY

2.1. Introduccion

Los debates acerca de la periodizacién del desarrollo de las economias latinoamericanas a
partir de la plena insercion de éstas en una cconomia mundial hegemonizada por paises industriali-
zados, han tenido como uno de sus ejes fundamentales justamente el rol de dicha insercidn, el nivel
de apertura de las economias latinoamericanas y la interaccién entre ciclos econémicos de ambos
tipos de economia.

No es objetivo de este trabajo sintetizar dicho debate, ya extenso y complejo. Podemos si ca-
racterizar muy brevemente dos tendencias opuestas, que conforman no mds que polos en torno a los
cuales se formulan interpretaciones de variada complejidad y abundantes matices: el de quienes
bregan por una fuerte apertura a la economfa mundial y encuentran una gran simetria entre grados
de apertura, ciclos expansivos de la economia mundial, bajo indice de regulacién econémica y cre-
cimiento de los pafses latinoamericanos, y quienes formulan teorias acerca del necesario cerramien-
to de dichas economias, mediante una fuerte accién del Estado y encuentran las oportunidades de
crecimiento en momentos en que se debilita el empuje de la economfa mundial y la competencia de
sus principales agentes economicos.

De acuerdo a las interpretaciones con coincidencias con la primer tendencia, la economia la-
tinoamericana habria conocide un ciclo expansivo hasta 1913 o 1929, inicidéndose entonces un pe-
riodo caracterizado por un crecimiento mds lento, determinado por el predominio de politicas de
cerramiento de la economia que sucedieron a la crisis y depresién de la economfa mundial. Estas
politicas habrian determinado la pérdida progresiva de competitividad, asociada al menguante po-
der de los sectores sociales vinculados a las actividades con ventajas comparativas internacionales.

Las interpretaciones afines a la segunda tendencia, enfatizan el rol de las discontinuidades del
crecimiento de las economias industrializadas -ya sea bajo la forma de crisis econémicas, depresio-
nes o conflictos bélicos- como desencadenantes de los ciclos de crecimiento de las economias del
sur. Las dos guerras mundiales, la de Corea, la crisis del 29 y la consecuente depresion constituyen
asi mojones centrales del proceso, puntos de partida de procesos socio-politicos tendientes a pro-
ducir cambios estructurales con desenlace predominantemente positivo desde el punto de vista del
crecimiento econdmico.

Un caso particular e interesante es el de las teorfas que partiendo de considerar una situacion
de dependencia ciclica, ya sea de coincidencia o de desfasaje, sostienen que los procesos de inser-
ci6én internacional o los de desarrollo introvertido pueden culminar con la gestacién y desarrollo de
un crecimiento autosustentado y de un ciclo econémico de tipo enddgeno.

Desde nuestro punto de vista, existe una articulacién estructural entre nuestras economias y
las economias desarrolladas, a la vez que fuertes diferencias estructurales entre ambos grupos. Di-
cha articulacién es de cardcter asimétrico, es decir, que su impacto es diferente en ambos grupos de
economias. Cierto es que hay interdependencia, pero el nicleo dindmico de la economia mundial lo
constituyen las economias desarrolladas y los efectos mutuos del desarrolio en ambas areas dista de
ser igualmente significativo. El cardcter de la articulacion y diferenciacion estructural ha variado
con el desarrollo histérico, asi como variaron los mecanismos mediante los cuales se trasmite la
dindmica entre ambas 4reas: las formas de incidencia y el peso de la demanda externa, del suminis-
tro de capitales, de bienes de capital, de tecnologia, de mano de obra, etc., se han visto transforma-
dos de miltiples formas.
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El cambio estructural de las economias desarrolladas en el largo plazo tiende a alterar la es-
tructura del comercio internacional. Las potencialidades de nuestros paises de insertarse en dicho
comercio depende de las nuevas estructuras y de las particulares condiciones de cada pais, por lo
que no es imperativo presuponer formas idénticas de insercién y similares desempeiios.

El proceso de cambio estructural es intrinseco al proceso de crecimiento econémico y este dl-
timo se produce a través de movimientos ciclicos. Los movimientos ciclicos de las economias desa-
rrolladas tienden a incidir fuertemente sobre nuestras economias, lo que no debe interpretarse como
la existencia de determinantes mecdnicas y unidireccionales. Muy variados componentes de las
economias domésticas y de sus entornos socio-institucionales mediatizan el relacionamiento inter-
nacional.

2.2. La metodologia utilizada

Con el objetivo de determinar la existencia de fases diferenciadas, las tendencias de las mis-
mas y los patrones de movimiento ciclico damos los siguientes pasos:

A. Con respecto al estudio de la tendencia de crecimiento y de la existencia de diferentes
“fases” de crecimiento con homogeneidad estructural, aplicaremos el Test de Chow a las series del
PBI real per capita de los tres pafses. Los perfodos elegidos para realizar el test son aquellos que
corren entre maximas historicas. Llegaremos de esa forma a una periodizacion preliminar para cada
pais y compararemos los resultados de los tres paises.

B. Con respecto al estudio del movimiento ciclico daremos tres pasos.

a. Obtendremos un movimiento ciclico restando al logaritmo de los datos originales la ten-
dencia lineal para todo el perfodo. El resultado se estudia en estado bruto y como promedios mévi-
les de nueve afios. Se trata del método utilizado por Kondratieff. Daremos poca credibilidad a los
promedios méviles de nueve afios, en funcién de los cuestionamientos al método expresados por
Solomou.*

b. Realizaremos un procedimiento similar limitado a cada una de las diferentes “fases” iden-
tificadas de acuerdo a A.

¢. Compararemos las tendencias de crecimiento de mdxima a méxima de ciclos de duracién
similar a los Juglar. Se estudia la sucesién de tendencias de crecimiento en estos ciclos, con el fin
de detectar ciclos de mayor duracién. Se trata del método utilizado por Solomou. Si encontriramos
intercalados ciclos Juglar de rdpido y lento crecimiento, estariamos frente a la existencia de un pa-
trén de crecimiento de tipo Kuznets, ya que la duracién de estos iltimos es aproximadamente el
doble que la de los primeros. A su vez, si encontraramos intercalados ciclos Kuznets de rdpido y
lento crecimiento, podriamos estar frente a un patrén de tipo Kondratieff. Ain cuando los ciclos
Kuznets deberian estudiarse sin despejar el efecto de los cambios poblacionales, en estas economias
de inmigracion la variable demogréfica deformaria sensiblemente los resultados, por lo que prefe-
rimos seguir usando el PBI per capita.

Las referencias a las series utilizadas, asi com algunas consideraciones sobre la calidad de las
mismas, se encuentran en el apéndice Series Estadisticas Utilizadas.

2.3. Fases y tendencias de las economias de la region

En el Cuadro 4 presentamos las fases estructuralmente diferenciadas del crecimiento del PBI
real per capita de Argentina, Brasil y Uruguay, emergentes de nuestro estudio, asi como algunas
caracteristicas de las mismas.

™ Solomou, S., Phases of Economic Growth 1850-1973, pp.14-15.
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En el Cuadro 5 presentamos las tasas de crecimiento de la misma variable en los periodos
determinados de acuerdo al Cuadro 4, asi como en otros periodos considerados de interés por moti-
vos que hemos de desarrollar.

La primera constatacion de peso, y con respecto a Ja mayor parte del periodo considerado, es
que Brasil crece a un ritmo 20% mayor que Argentina y 70% mayor que Uruguay. A pesar de ello,
en 1992 el PBI real per capita de Brasil fue del 59 y el 86% del de Argentina y Uruguay, respecti-
vamente.”’

Sin embargo, y como se muestra en el Cuadro 4, existen importantes quiebres de las tenden-
cias de cada pafs y, lo que es muy importante, diversas propensiones a acelerar o desacelerar el rit-
mo de crecimiento.

El caso argentino podria ser encuadrado en las fases sefialadas por Maddison: crecimiento
alto en la época “Liberal”, crecimiento bajo en la época del “Beggar your neighbour” y recupera-
cién en la “Edad de Oro”. Sin embargo, hay que resaltar que las diferencias son importantes con
respecto al promedio aritmético de los pafses estudiados por Maddison: la fase “Liberal” muestra a
Argentina con un crecimiento mds rdpido que el de aquellos, mientras que las otras fases la mues-
tran creciendo mds lentamente. La “Edad de Oro” muestra un crecimiento del orden del 47% del
propio argentino en la fase “Liberal”, mientras en las economias desarrolladas el crecimiento se
acelera con respecto a la fase “Liberal”. Cortés Conde y Harriague han sostenido que Argentina
crecid el doble que los pafses desarrollados hasta 1928 y la mitad a partir de entonces.”

Diaz Alejandro llama a estas etapas la “Belle Epoque” “Argentina se queda atrds” y “Nacion
dividida no acorta distancias pero crece”, respectivamente.” Sin embargo y de acuerdo a nuestras
estimaciones basadas en los célculos recientes de Cortés Conde y Harriague, Argentina comienza a
quedarse atrds ya a partir de 1912, es decir, antes de lo que indica Diaz Alejandro. De acuerdo al
Cuadro 5, extendiendo ¢l periodo 1912 hasta la mdxima de 1924 obtenemos una importante caida
del crecimiento. La eleccién del afio 1912 como fin de la “Betle Epoque” es ratificada por el test de
cambio estructural (Chow).

Existe un importante debate sobre el punto, bastante cargado de connotaciones ideologicas.
Diaz Alejandro sostiene que Argentina no se retrasé relativamente en tanto mantuvo politicas de
apertura externa.”

Los trabajos de Di Tella y Zymelman, por ¢l contrario, ubican ya en torno a 1913 el comien-
zo del retraso argentino. Lo atribuyen a la equivocada insistencia en una politica de apertura exter-
na en un contexto en el que la economia internacional mostraba una retraccién de los flujos comer-
ciales y financieros.”' Consideran al perfodo 1876-1913 como de “pre-acondicionamiento™ (del que
se inicia en 1933), al periodo 1913-1933 como “la demora” y al que transcurre desde entonces co-
mo el “autogenerado”.”

¥ PRI real per cdpita (FPA en ddlares), de acuerdo a PNUD, Infarme sobre desarrollo humano 1995, p. 177
 Cortés Conde, R, & Harriague, M., Estimaciones del PBI de Argentina, 1875-1935, citado en Garcia Sebastiani, M.A. & Santamaria Garcia, A., “El
crecimiento econdmico argentino en perspectiva histdrica”, p. 788.
® Las dos segundas se llaman, en la versién inglesa, “Argentina Slips: the 1930s through the 19508 y * A nation divided doesn't catch up, but
grows”. Diaz Alejandro, C., “No Less than One Hundred Years of Argentine Economic History plus Some Comparisons”.
* Diaz Alejandro, C., “No Less than...”, p. 241
"I Tella, G. & Zymelman, M., Las Etapas del Desarrollo Econdmico Argentino y Los Ciclos Econémicos Argentiros.
)i Tella, G. & Zyme!man, M., Las Etapus del Desarrollo Econdnico Argentino.
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Chow Test
: “F extensiéna
Argenting - . . o ' ,
1877-1912 3,0 092 0,92 23,9 1924
e ’ S : 63,2 1948 -
T 4 S 625 1974
1912-1948 .. 0,6 . 029 - 062 140 1974
1948-1974 .~ 18 089 066 60,8 1989
Brasil . . S R S
1874-1902: CoeLd 051 034 136,1 1941
1902-1941 23 0,95 0,76 R0 -1961
S o : o 882 1980
v : o 598 1989
1941-1980 38 . 098 0,24 162 1989
Uruguay : , '
1878-1928 130 0,65 0,52 6,7 1954
T 65 - 1981
. : 70 1994
1928-1994 = B 0.86 0,26 L o

Vizquez Presedo coincide en caracterizar un temprano inicio del rezago. El titulo de su libro
es elocuente.”

Un reciente trabajo Taylor, que busca determinar el retraso en relacion al crecimiento de los
paises de la OCDE y de otras economias de colonizadores, como Canada y Australia, también
coincide en ubicar el quiebre en torno a 1913, aunque sefiala que el retraso relativo se profundiza
después de 1928 y més adn después de 1950. El autor identifica otras dos fases de desarrollo: entre
1913 y “la década del ‘30” (con poca precision) y entre “la década del ‘30” y “la década del ‘50"

Esta dltima caracterizacion recurre a otro tipo de criterio de periodizacion, cual es las tasas de
crecimiento relativas a las de otros paises. Para ello pasa a ser muy importante la eleccién de los
paises y los puntos de quiebre del andlisis. Cuando nosotros comparamos la informacién de que
disponemos para la Argentina con los datos de Maddison para Gran Bretafia, encontramos que el
retraso relativo de Argentina es mayor en 1913-1948, que en 1948-1974: en el primer periodo Ar-
gentina crece al 36% de lo que lo hace G.B., y en el segundo periodo al 66%.

Brasil muestra claras diferencias con Argentina. Ubicamos tres fases diferenciadas que son
coincidentes con las sefialadas por Contador.” La primera de dichas fases muestra una caida del
PBI per capita del 1.1% anual, resultante de un lento crecimiento del producto y un relativamente
alto crecimiento poblacional. Es curioso, aunque no inexplicable, que encontremos en Brasil la

> Vazquez Presedo, V., Crisis y retraso. Argentina y la economia internacional entre las dos guerras.

" Taylor, A M., “Tres fases del crecimiento econémico argentino”, pp. 651-654.

** Contador se centra en el estudio de los movimientos ciclicos y no en tendencias y fases de crecimiento. Sin embargo, presenta su serie de producto
en un grafico acompaiiada de las tendencias en tres periodos a grandes rasgos coincidentes con los nuestros. Contador, C., Ciclos Econdmicos ¢
Indicadores de Atividade no Brasil, Figura IL.2, p. 23.
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Un trabajo que ha manejado una serie larga de producto similar a la nuestra es el de Favaro y
Sapelli.” Este trabajo compara el PBI y las exportaciones uruguayas y concluye que ha existido una
alta interrelacidn entre el marco legal del comercio exterior, el crecimiento de las exportaciones y el
crecimiento del PBI. Se identifican tres fases, mds caracterizadas por la politica imperante que por
el estudio de las series: hasta 1928, 1928-1973 y desde entonces.

Como ya hemos sefialado, no parece existir un aceleramiento del crecimiento del PBI a partir
de la liberalizacién econémica. En el marco de una politica de apertura externa el crecimiento eco-
némico fue muy magro en 1913-1928. La objecién, de que el crecimiento de la inmediata posgue-
rra (de los mds rdpidos en la historia del pais) condujo a una década posterior de estancamiento, es
tan o mds vdlida para el crecimiento del ciclo 1970-1981.

No podemos dejar de atribuir importancia a la existencia de fases con tendencias de creci-
miento claramente diferenciadas. En este sentido, parece imposible intentar una interpretacion de
este desarrollo sin recurrir a algun tipo de teoria del cambio estructural en la economia de los paises
desarrollados y, bajo su hegemonia, de la economia mundial, transformacidn estructural de la que
forman parte nuestros paises. En otros trabajos hemos referido a la llamada transicién gastronémi-
ca:® el proceso en el cual una economia agraria experimenta un proceso de crecimiento de la pro-
ductividad y el ingreso, que conduce a cambios en las pautas de consumo y a la industrializacion, a
déficits en su disponibilidad de materias primas y alimentos, productos que demanda de sociedades
en estadios de desarrollo menos avanzados. La intensificacién del proceso de industrializacion, la
terciarizacién de la economia y las tendencias al auto-abastecimiento de materias primas y alimen-
tos, conducen a la reduccién del déficit comercial en estos rubros, conjuntamente con el desarrollo
de un comercio internacional crecientemente intraindustrial.

Es clara la relacién entre el rdpido crecimiento de las economias argentina y uruguaya hasta
1912-13, la expansién de las economias desarrolladas - que lideradas por la economia britdnica
promoviera la expansién de la dieta cdrnico-triguera - y la complementariedad entre el déficit es-
tructural de dichas economias en esos rubros y el superavit de las rioplatenses. En esta fase, las
economias rioplatenses forjaron condiciones internas que estimularon la expansién del mercado
interno y las relaciones capitalistas de produccién, multiplicando los estimulos provenientes del
sector externo. Es igualmente clara la relacion entre la superacién de dicha fase estructural en los
paises desarrollados y el enlentecimiento del crecimiento argentino y uruguayo basados en dicha
articulacién. La fase intermedia muestra diferentes potenciales, tanto estructurales como principal-
mente socio-institucionales, para crecer de manera introvertida. Pero la diferencia mayor entre las
economias rioplatenses parece aparecer en las posibilidades de acompafiar la Edad de Oro del capi-
talismo, de participar en una ya alterada estructura econémica y de comercio internacional. Aqui
Argentina muestra, por su potencial interno, por la diversificacion de su estructura productiva, por
su nivel de desarrollo tecnolégico, una capacidad de crecimiento que supera a la del tempranamente
bloqueado modelo uruguayo. Como lo sefialan Katz y Kosacoff, se produce especialmente en la
década del ‘60 un proceso de aprendizaje y maduracién tecnolégica e industrial en Argentina, que
permite llevar las exportaciones manufactureras al 25% de las totales y acercar a este pais a la
frontera tecnolégica en varias ramas. La recesién mundial y el cambio de paradigma tecnoldgico
habrian coniribuido a quitar dinamismo a esta etapa expansiva.”

" Favaro, E. & Sapelli, C.: Promocion de Exporiaciones y Crecimiento Econdmico, especialmente pp. 11-39.

* Rowthorn, R.E. & Wells, I., De-Industrialisation and Foreign Trade, capitulos 1y IL. Ver Bértola, L., La Industria Manufacturera Uruguaya 1913-
1961, Capitulo 1.

® Katz, J. & Kossacof, B., El Proceso de Industrializacion en Argentina: evolucion, retroceso y prospectiva, pp. 45-66.
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El caso brasilefio muestra marcadas diferencias. Sus fuertes variaciones regionales y de pro-
ductos de exportacién, la diferente significacion de los mismos, su mds débil articulacién con el
centro hegemonico, su mayor madurez de desarrollo anterior, la conflictividad presente en la aboli-
cién de la esclavitud y en la conformacién del Estado Nacional, fueron aspectos que quitaron di-
ndmica y repercusion interna al crecimiento de la economia exportadora. A su vez, esos elementos
otorgaron mayor potencialidad a dicha economia en la fase de agotamiento del orden liberal en la
busqueda de un crecimiento introvertido. En el orden de la posguerra, Brasil aprovecha un fuerte
potencial de desarrolio autosustentado, con una complementariedad mayor con las economias desa-
rrolladas y particularmente el centro hegeménico, logrando penetrar de manera dindmica en el co-
mercio internacional intraindustrial o, m4s aiin, estableciendo relaciones comerciales tipicas de la
época liberal con paises de menor desarrollo relativo.

2.4. Eppur si muove: ciclos del PBI real per capita
Presentaremos la discusion pais por pafs para luego realizar algunas comparaciones.
Argentina

Los Gréficos la-f muestran la secuencia de pasos dados para el estudio de los ciclos del PBI
per capita argentino, que repetidos para Brasil y Uruguay, se presentan en los Graficos 2a-g y 3a-e,
respectivamente.

No encontramos en el desarrollo argentino algo parecido a los ciclos Kondratieff. El Gréfico
1b muestra los ciclos resultantes de sustraer la tendencia de la serie original. Resaltan claramente las
caracteristicas excepcionalmente favorables del periodo comprendido entre las mdximas de 1877 y
1912.

Esos treinticinco afios: ;son una fase de alza muy prolongada de un ciclo Kondratieff o for-
man parte de la onda expansiva de la que habla Solomou y que habria empezado ya en los afios ‘60,
para los cuales no contamos con informacién? Nos inclinamos por esta ultima interpretacién por
dos tipos de motivos. En primer lugar, porque la abundante bibliografia en torno a la supuesta fase
depresiva de 1873-1896 viene poniendo en cuestién la existencia de dicha fase en cuanto a output
respecta.’ En segundo lugar, y de manera indirecta, nos resulta dificil entender, dadas sus caracte-
risticas, la extraordinaria dindmica del crecimiento argentino, y también uruguayo, de los afios
1880, en un contexto de depresidn de la economia mundial.

Tampoco el periodo posterior a 1912 muestra el nitido patrén Kondratieff ubicado por Van
Duijn y Tylecote para la econoria mundial: los ciclos son o bien mucho mas cortos que los Kon-
dratieff (treintiséis y veintinueve afios de mdxima a méxima entre 1912-1948 y 1948-1977) o bien
demasiado largos (un ciclo de sesenticinco afios entre 1912 y 1977). Esto no tiene que interpretarse
como una negacidn de dicho ciclo en las economias centrales. El ciclo Kondratieff se podria haber
conformado en Argentina si su crecimiento hubiese continuado en la década del ‘20 logrando una
maxima hacia entonces.

Para poder apreciar mds adecuadamente el cardcter de los ciclos encontrados, preferimos des-
componer la tendencia de crecimiento en diferentes “fases” de acuerdo al Grifico 1c. En los grifi-
cos 1-d-e presentamos los ciclos obtenidos.

Para todo el periodo parece presentarse un prolijo patrén de ciclos Juglar, aunque su presencia
tiende a desvanecerse en los aios .1924-1948, debido al bajo dinamismo econémico. Aplicando a
esta variable el método utilizado Solomou (ver punto 2.2.) obtenemos los resultados presentados en
el Cuadro 6.

* Ver, por ejemplo, Lewis, W.A., Growth and Fluctuations. 1870-1913 y Saul, S.B., The Myth of the Greut Depression 1873-1896.



Gréficos 1.a-f: Tendencias y ciclos del PBI per capita de Argentina

(1875-1989)

PR

[1.a. PBI y PBI per capita (1913=log 100) |

0,2

1.4

1877 1887 1897 1907

1917 1927 1937 1947 1957 1967

0,1

0,05

0
-0,05
-0,1

[1.d. Cicios 1875-1912}

1877 1887 1897 1907

0,15
0.1
0,05

-0,05
-0,1

[1.e. Ciclos 1912-1948}

-
-

J-'Il‘nr"“"'-l“rr"'*"‘ll*

-0,16

1913 1923 1933 1943

0,06 -

0,04. ‘*

0,02 |

0
-0.02
-0,04
-0,06

[1.f. Ciclos 1949-1979]

L

1949 1959 1969

19






Graficos 2.a-g: Tendencias y ciclos del PBI per capita de Brasil
(1870-1989)
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Gréficos 3.a-e: Tendencias y ciclos del PBI per capita de Uruguay
(1870-1994)
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ciclos Kuznets o largos Juglar. Las mdximas tienen fuertes similitudes con las de los Juglar de As-
gentina y Uruguay. A partir de 1941 los ciclos cortos tienden a desaparecer y aparecen nitidamente
los ciclos Kuznets.

. Argentina Brasil Uruguay
_longitud  tendencia de| ' longitud tendenciade longitud  tendencia de}
- delciclo _ crecimiento] = delciclo crecimiento - dek ciclo  crecimiento
1877-1888 1148 ]'1874-1889 15 . .05 | 1873-1888 15 - 33
18881896 8 - 44 | 18891902 © . 13 19 1888-1894 6 26
© 1896-1905 9 2,7 | 1902-1912 10 e T
- 1905-1912 7 L35 1912-1928 16 2,6 ©1894:1913 - 19 2.7
S1912:1924 . 12 00 | : 1913-1928 - 15 15
1924-1937° 13 -12 e . , 1928-1938 . 10 ‘1,5
1937-1948 11 21 L 1938:1954 - 16 2,7
1948-1958 10 - 09 :
119581970 © . 12 24 1 ' 1954-1970 16 -0,5
1970:1977 7 1,1 1970-1981 1 26

4. Los tres paises parecen coincidir en la existencia de un patrén de ciclos Kuznets. En el
Cuadro 9 mostramos las médximas de dichos ciclos en los tres paises.

Argentina- . : .

1888 , 1889 : 1888
1912 1912 1913
(19241927 o T 1928 : : ST 1928
1948 1941 L1954

1970 , RS S 1961

1980 - ’ 1981

Importa destacar que, alin existiendo coincidencia en el patrdn ciclico, cada pais muestra una
periodizacion particular, especialmente a partir de los afios ‘30, lo que no permite sostener que
exista simultaneidad de los ciclos. Existen si algunas coincidencias importantes, como la de 1888
(A, ByU), 1912-13 (A, By U), 1927-1928 (A, B y U), 1980-81 (B y U). Por otra parte, los ciclos
se desarrollan sobre la base de tendencias de crecimiento que, como se ha mostrado, difieren mucho
de pais en pais.
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Algunas lineas interpretativas

La existencia de fuertes quiebres de tendencia no implica negar las fuertes y nitidas fluctua-
clones ciclicas de diverso orden constatadas en el desarrollo de los tres paises.

Mis alla de la discusién de cudles son las determinantes de los movimientos ciclicos de los
paises desarrollados, no hay duda de que sus fluctuaciones inciden fuertemente sobre las economias
de nuestra region.

Las fluctuaciones en la tasa de crecimiento de un pais pueden ser vistas en relacién a varios
aspectos diferentes.”

— Las variactones ciclicas en los precios relativos expresadas bajo la forma de los términos
de intercambio serfan una primer fuente de fluctuaciones. Dichas fluctuaciones se ven profundiza-
das o amortiguadas por el efecto de los términos de intercambio sobre las elasticidades precio de la
demanda de las importaciones y exportaciones y tienden a hacer coincidir los ciclos de expansién de
las economias desarrolladas con los de las de la regidn - si es que los periodos de expansién impli-
can aumentos de la demanda de productos primarios y aumentos de corto plazo de los precios, al
tiempo que crecimiento de la productividad y de la oferta de bienes industriales con tendencia a la
caida de los precios relativos.

— Las fluctuaciones en el ingreso de los paises desarrollados -mediadas por la elasticidad in-
greso de la demanda por productos de origen de nuestros paises y por la proporcién en que los in-
gresos de las exportaciones inciden sobre la entrada de divisas- constituye otra forma de importar
empujes de fluctuacién: cuanto mayor sea su crecimtiento y cuanto mayor la elasticidad ingreso de
la demanda en el exterior, mayor serd el crecimiento del ingreso doméstico. Se trata también de un
caso de coincidencia de los ciclos de expansidn de las economias desarrolladas con los de las de la
regién. Ahora bien, si la demanda de productos primarios es decreciente en términos relativos y las
exportaciones de nuestros paises tuvieran un cardcter crecientemente industrial, los ciclos de las
economias centrales no serfan de arrastre sino contrarios a los de nuestros paises, salvo que la divi-
sién internacional del trabajo permitiera encontrar nichos adecuados de insercién industrial, particu-
larmente en aquellos segmentos del mercado en los que la demanda crece dindmicamente. Entonces,
a medida que las economias desarrolladas se vuelven crecientemente autosuficientes y terciarizadas,
¢l cambio estructural de nuestros paises es la condicion para la covariacion con los desarrollados.

— Las fluctuaciones en los flujos internacionales de capital pueden tener un cardcter contrario
a la coincidencia ciclica, al ser atraidos a los polos dindmicos centrales cuando estos se expanden y
ofrecen alta rentabilidad y huir hacia nuevos mercados cuando se insindan Jos periodos recesivos.
Esta incidencia estd mediada por el peso del flujo de capitales en la entrada de divisas y por las par-
ticulares condiciones internas para la acumulacién de capital. Existen también periodos en que los
movimientos internacionales de capital trabajaron en el sentido de la coincidencia ciclica.

— Finalmente, cuanto mayor sea la elasticidad ingreso de la demanda de las importaciones
menor sera la tasa de crecimiento del ingreso. Esta variable es un indicador muy importante de la
estructura productiva: una economia predominantemente agraria y de servicios que experimenta un
rdpido crecimiento del ingreso, como las de nuestros paises a fines del siglo pasado y principios de
éste, tiene una muy fuerte propension a importar bienes e insumos industriales. La dindmica de la
industrializacion substitutiva de importaciones y sus efectos sobre esta variable son ampliamente
conocidos. Los modelos terciarizadores suponen cierto sacrificio de crecimiento por la via del au-
mento de la propensién a importar bienes industriales, conirabalanceado por los cambios en la es-

“ Seguiremos atgunos de los componentes del modelo presentado en Thirlwall, A_P., “Foreign Trade Elasticities...”, pp. 256+257.
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tructura de la demanda interna en favor de servicios y por las expectativas de captar ingresos inter-
nos por la via de la exportacién de servicios.

En lo especificamente referente a los ciclos, las fluctuaciones inducidas por los aspectos con-
siderados anteriormente ponen en marcha, especialmente en relacién a fases depresivas, movimien-
tos anti-ciclicos, como los procesos de sustitucion de importaciones. Estos procesos muestran dife-
rentes potencialidades en diferentes paises y periodos.

En todo caso parece ser indispensable recalcar, que este conjunto de determinantes ponen res-
tricciones y abren oportunidades que implican cambios en el comportamiento individual y colectivo
de los diferentes actores sociales. Los cambios estructurales y coyunturales, asi como los bloqueos y
permanencias, son mediados por estas conductas sociales y, como lo hemos sefialado anteriormente,
por un conjunto de acuerdos institucionales, t4citos o legalmente sancionados. La interaccién entre
los regimenes de acumulacion y las formas institucionales que los canalizan es de por si compleja y
ofrece una gran variedad de resistencias, inercias, acomodos, ajustes, desaffos y dindmicas especifi-
cas. Todo lo que constituye una seria advertencia para la bisqueda de relaciones lineales entre los
ciclos econémicos de nuestros paises y los de la economia mundial.

Queremos finalmente hacer una muy breve referencia al tan debatido tema, de si se genera un
ciclo endégeno de acumulacién capitalista en nuestros paises. El caso brasilefio, caracterizado por el
crecimiento acelerado, es el que més ha alimentado dicha polémica.

Goldenstein sostiene que tanto el pesimismo de los “estagnacionistas” brasilefios como el op-
timismo de los “dependentistas sofisticados” se basaron en la ilusién de la inmutabilidad del esce-
nario internacional. Mientras los primeros no percibieron la transferencia hacia la periferia de los
trutos de los afios dorados del centro, los segundos los tomaron como definitivos. El desarrollo que
efectivamente tuvo lugar en la época del milagro brasilefio y que llegd a abarcar a una dinamica
industria de bienes de capital en un contexto de relacién relativamente arménica entre Estado Na-
cional, empresariado nacional y empresa multinacional, no pudo sin embargo ocultar que la gene-
racion de tecnologia segufa concentrada en los paises centrales y que la brecha de desarrollo perma-
necfa siendo muy grande. El desarrollo dependiente se enfrenté a una nueva situacién al sobrevenir
el agotamiento de la Edad de Oro, que desnudé las insuficiencias del patrén de financiamiento del
crecimiento brasilefio.

Sin embargo, a diferencia de la tendencia homogeneizante de la divisién internacional del tra-
bajo del padrén Fordista, la nueva situacién mundial presenta una mayor diferenciacién, presentan-
do un amplio espectro de posibilidades para el enlace entre economias centrales y periféricas, por lo
que se debe ser cauteloso en cuanto a predecir el desarrollo futuro, sin volver a caer ni en fatalismos
ni en un ingenuo optimismo.*

Ni en la actualidad ni en el pasado, las formas de articulacién con la economia mundial han
sido una resultante mecdnica, ni los desenlaces estuvieron predeterminados.

Al momento de finalizar este trabajo, la crisis que atraviesan las economias argentina y uru-
guaya después de un periodo de relativamente rdpido crecimiento, nos hace pensar que 1994 fue un
afo de mdxima de un ciclo ubicable entre aproximadamente 1980 y 1994. No pretendemos de nin-
guna manera concluir que ha de producirse una cafda ciclica de varios afios. Simplemente, y a la luz
de la experiencia histérica, podemos decir que tal desarrollo no es improbable.

* Goldenstein, L, Repensando a dependéncia, pp. 164-165.
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3. SINTESIS

Hemos iniciado este trabajo con una presentacién del estado del debate en torno a la existen-
cia de ciclos largos de tipo Kuznets y Kondratieff en la economia mundial.

Concluimos que, sin perjuicio de reconocer la existencia de diferentes fases de desarrollo de la
economia mundial, que pueden ser puestas en relacién a una dindmica de cambio estructural de lar-
go plazo, el desarrollo capitalista muestra un marcado carédcter ciclico, cuya dindmica es dificil de
captar en términos de modelos lineales de crecimiento equilibrado.

Sin pretender pronunciarnos categdricamente sobre el patrén ciclico de las economias desa-
rrolladas, hemos encontrado con sustento empirico la caracterizacion del periodo 1860-1913 como
uno de expansion general surcado por ciclos Juglar y Kuznets, y la del perfodo posterior a 1929 co-
mo dominado por una onda larga de tipo Kondratieff.

Hemos resaltado el creciente rol que han jugado las referencias al desarrollo tecnoldgico en la
explicacion de las fluctuaciones ciclicas de largo plazo de la economia mundial. Sin embargo, en-
contramos sustento en las afirmaciones de quienes, como Tylecote, entienden que los cambios de
estilos tecnolégicos no generan sendas ondas econdmicas expansivas. Mds atin, hemos manifestado
nuestra cercania con marcos interpretativos que, como el de la teorfa de la regulacién, incorpora al
cambio tecnoldgico como un aspecto bdsico, en alto grado enddgeno, aunque no dnico ni sobrede-
terminante, de un régimen de acumulacién compuesto de elementos tanto micro- como macroeco-
ndmicos, tanto nacionales como de articulacién internacional, y cuyo funcionamiento estd determi-
nado por la existencia de formas institucionales que compatibilizan el comportamiento de los acto-
res con el régimen de acumulacién. De ahf que el patrén de fluctuaciones ciclicas esté lejos de poder
ser reducido a un reflejo de los cambios de paradigma tecno-econémico.

Al considerar el desarrollo de Argentina, Brasil y Uruguay, hemos partido de la base de que
sus economias estdn estructuralmente articuladas a las economias de los paises desarrollados, aun-
que de manera asimétrica y estructuralmente diferenciada. Esto tltimo hace referencia justamente, a
las diferencias cualitativas entre ambos tipos de economia, siendo las desarrolladas las que respon-
den por una importante fuente de dinamismo que permea hacia las economias de nuestra regién y
determina su desarrollo. Al tiempo, reconocemos la variacion histérica de las modalidades de in-
sercidn estructural y de transferencia de dindmicas.

Por lo antes expuesto, hemos supuesto que ha existido una importante interrelacidn entre las
fluctuaciones ciclicas de los paises desarrollados y subdesarrollados. Este trabajo constituye un pri-
mer paso para el estudio de dicha interrelacién, y comienza con un intento de realizar un andlisis
descriptivo de las tendencias de desarrollo y de las fluctuaciones ciclicas de nuestros tres paises.

Constatamos ¢l fuerte contraste entre la tendencia de largo plazo de la economia brasilefia y
las de Argentina y Uruguay. La primera muestra una fase negativa en el dltimo cuarto del Siglo
XIX, mientras Argentina y Uruguay crecen a buen ritmo. En el Siglo XX Brasil no solamente du-
plica el ritmo de crecimiento de las otras, sino que presenta una tendencia de aceleracién del creci-
miento, especialmente a partir de los afios ‘30. Argentina muestra importantes quiebres de sus ten-
dencias de crecimiento, coincidentes con las fases ubicadas por Maddison para las economias desa-
rrolladas. Sin embargo, mientras estas ltimas tienden a acelerar su crecimiento en la posguerra en
relacidn a la fase “Liberal”, tanto Argentina como Uruguay se desaceleran. Mientras Argentina se
recupera en los ‘60, Uruguay parece mantener una leve tendencia de desaceleracion, por lo que no
llega a configurar una tercer fase diferenciada. Hemos puesto estas tendencias en relacion a las par-
ticulares formas de articulacion de estas economias con las economias desarrolladas, en un contexto
de transformacidn estructural de éstas y del comercio internacional.
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Con referencia al patrén de movimientos ciclicos no hemos encontrado ondas de tipo Kon-
dratieff, con excepcion de Brasil en 1874-1928, lo que de por si no cuestiona su existencia en las
economias desarrolladas. El éxito de reacciones anticiclicas y casos de “estancamiento precoz”,
podrian explicar la no aparicién del 4o ciclo Kondratieff en nuestras economias.

S{ hemos encontrado otros tipos de movimiento ciclico, que demuestran empiricamente la im-
portancia de encarar el estudio de dichos procesos.

Para los tres paises aparece un nitido y relativamente regular patrén de ciclos Kuznets. Pueden
distinguirse dos periodos: entre aproximadamente 1874 y 1928 estos ciclos tienden a coincidir tem-
poralmente en los tres paises; a partir de 1928 no existe simultancidad en los tres paises, a pesar de
que si existen algunas e importantes coincidencias.

Los tres pafses muestran ademds importantes coincidencias en un patrén de ciclos Juglar hasta
1928. Brasil muestra un movimiento ciclico quinquenal en las tres primeras décadas del siglo, que
se desvanece posteriormente sin surgir un ciclo similar al Juglar de Argentina y Uruguay.

En este trabajo no hemos avanzado en el testeo de hipdtesis interpretativas. Nos hemos limi-
tado a acompafiar la presentacion de la evidencia analizada con posibles lineas interpretativas.

En ese sentido hemos manejado como guia interpretativa modelos que, partiendo de constatar
la debilidad de dindmica endégena de nuestras economias, ponen énfasis en las restricciones de la
balanza de pagos, con puntos en comin con las teorias cepalinas.

Finalmente, al tiempo de reafirmar la dependencia dindmica de nuestras economias, incluida
la brasilefia a pesar de su crecimiento acelerado, hemos querido jerarquizar la importancia de las
mediaciones de las formas institucionales en el proceso de desarrollo, incluidas sus formas de arti-
culacién internacional.

Todos estos aspectos contribuyen a remarcar la necesidad de estudios comparativos que, al
tiempo que demandan referentes tedricos comunes, imponen un esfuerzo interpretativo con fuerte
vocacion histdrica.
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SERIES ESTADISTICAS UTILIZADAS
1. Argentina

Las cifras de PBI fueron tomadas de las siguientes fuentes:

- 1875-1935, de Cortés Conde, R. & Harriague, M, Estimaciones del Producto Bruto Interno de

Argentina 1875-1935.

-1935-1989, Cuentas Nacionales (1935-50)* y CEPAL (1950-1989, en base a estadisticas oficiales),
reproducido en el Archivo RIWDEC92, del disquete de la base de datos del trabajo: Hofman,
A A., “Capital Accumulation in Latin America: a six country comparison for 1950-1989”.

Las cifras de poblacién fueron tomadas de las siguientes fuentes:

- 1875-1899, Vazquez Presedo, V., Estadistica Historicas, Cuadro I1.1, pp. 15-16.

-1900-1989, Cuentas Nacionales (1900-50)* y CEPAL (1950-1989, en base a estadisticas oficiales),
reproducido en el Archivo RIWDEC92, del disquete de la base de datos del trabajo: Hofman,
A.A., “Capital Accumulation in Latin America: a six country comparison for 1950-1989”.

2. Brasil

Las cifras de PBI y de poblacidn fueron tomadas de las siguientes fuentes:

- 1870-1990, Contador, C. & Haddad, C., “Produto Real, Moeda e Precos: A Experiéncia Brasileira
no Periodo 1861-1970".

- 1900-1920, Haddad, C., “Crescimento do produto real brasileiro - 1900/1947” y Crescimento do
Produto Real no Brasil, 1900-1947.

- 1920-1950, R. Zerkowsky y M.A. de Gusmao Veloso, “Seis decadas de economia a traves do
PIB”.

- 1950-1989, CEPAL, en base a estadisticas oficiales.

- Series oficiales de poblacién. Entre 1870 y 1900 hemos proyectado las informaciones de los cen-
sos de poblacién de acuerdo a IBGE, Estadisticas Histéricas do Brasil, pp. 32-33.

Todas estas series, exceptos las referentes a 1870-1900, fueron tomadas del Archivo
RIWDEC92, del disquete de datos de base del trabajo: Hofman, A.A., “Capital Accumulation in
Latin America: a six country comparison for 1950-1989”.

3. Uruguay

Las cifras de PBI fueron tomadas de las siguientes fuentes:

- 1866-1898, PBI nominal segin Arocena Olivera, E. y Graziani, C.: El Ciclo Econémico en el
Uruguay entre 1866 y 1930, Cuadro 2, serie Y'Y, deflactada entre 1884 y 1898 por Arocena
Olivera, La evolucion de los precios en el Uruguay entre 1860y 1924, p. 18.

- 1898-1913, PBI real segiin promedio de las proyecciones 1y 2 de Arocena Olivera, Un enfoque
cuantitativo de la economia uruguaya, Informe 2, Cuadro A 18.

- 1913-1955, PBI real de acuerdo a Bértola, L., La Industria Manufacturera Uruguaya, Cuadro
Iv.1. '

- 1955-1992, BCU.

Las cifras de poblacién fueron tomadas de las siguientes fuentes:

- 1870-1909: Rial, J., Estadisticas Histéricas del Uruguay 1850-1930.

- 1909-1950, Pereira, 1.J. y Trajtenberg, R., Evolucion de la Poblacién Total y Activa en Uruguay
1908-1957.

- 1950-1992, DGEC, Estimaciones y proyecciones de la poblacion por edad y sexo. Total del pais,
1950-2025. '

* Banco Central de la Repiblica Argentina, Cuentas Nacionales, Series Histdricas, Volumen III.
“ Banco Central de la Repiiblica Argentina, Cuentas Nacionales, Series Histgricas, Volumen 111,
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4. Comentarios sobre las fuentes

No estamos en condiciones de realizar una evaluacién exhaustiva de la calidad de todas las
fuentes utilizadas, en especial las de Argentina y Brasil.

Nos consta que la serie elaborada por Cortés Conde y Harriague para la Argentina 1875-1935
constituye un avance con respecto a las series manejadas con anterioridad y elaboradas por la
CEPAL para 1900-1935. No podemos mds que referirnos a los comentarios de los propios autores.

Con respecto a Brasil, la serie de Haddad para 1900-1947 parece tener buena aceptacién y no
nos consta que haya sido objeto de fuertes cuestionamientos. La serie de Contador y Haddad para
1861-1900 es menos difundida y la tomamos con cautela, como una hipétesis de trabajo.

Con respecto a las series de producto uruguayas de 1870 a 1930 tenemos una opinién un poco
mds fundada. No dudamos de que ha constituido un avance para el conocimiento del periodo. Sin
embargo creemos que estd construida sobre supuestos cuestionables, en particular, la extrapolacion
de relaciones entre indicadores econdémicos de otro perfodo, pasando por encima la existencia de
fuertes cambios estructurales en la economia del pais.

Estas consideraciones, asi como nuestra conviccion de que existen posibilidades de construc-
cién mas directa de series mas confiables que las mencionadas, nos han llevado a poner en marcha
un proyecto de investigacién para contribuir a llenar el vacio informativo entre los afios 1870 y
1935. Nuestra hipétesis, como ha sido expuesto en el texto, es que las estimaciones de Arocena Oli-
vera y Graziani pueden haber subvalorado la expansién del sector doméstico de la economia, lo que
arrojarfa un crecimiento agregado menor al real entre 1873 y 1912. De todas formas, algunos resul-
tados parciales a los que ya hemos arribado, indican que las series que manejamos en este trabajo
constituyen una buena aproximacion a los movimientos ciclicos de la economia uruguaya.
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