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Sefer RECTOR:

SeNorES CATEDRATICOS;

Seiiores:

Diez afios hace, pisaba por vez primera esta Universidad.
Lo que ese acto importaba en mi vida, no podia apreciarlo,—
era incapaz de hacerlo, Ignoraba por completo la importancia
e los estudios que iba 4 hacer y 1a utilidad que de ellos repor-
taria.

Cuatro afios mas tarde, terminaba los preparatorios, al reci-
bir el grado de bachiller en ciencias y letras,

Hé ahi mi primera época de estudiante.

Habia andado ya la mitad del camino, y erarecien entdnces
que empezaba a esplicar mi situacion; hasta ese momento no
me habia dado cuenta de ella. e

Me reconcentré en mi mismo; di un balance & mis conocimiens
tos, y noté con profunda tristeza, que aquel grado que se me
habia conferido, no podia ser el premio 4 mi saber, porque
nada sabia. En esos cuatro ailos trascurridos, no habia adquiri
do ms.que una cosa—importaba algo, es verdad -- habia apren-
dido a4 estudiar.

Estaba, apenas, en aptitud de estudiar algo, porque recien

“entonces, es que podia sacar algun partido de lo aprendido en

aquel lapso de tiempo.

Pero esome fué imposible. La segunda época en la vida del
estudiante, se abria delante de mi; me lancé & ella, cerrando
por completo los libros que habian sido mis compafieros hasta
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aquel instante, y de los cuales,—con dolor lo confieso—ningung
siquiera conservo en mi biblioteca, para abrir otros, que mg
-eran completamente desconocidos, asi como las ciencias que
.elles ensefiaban, que no eran las mismas, con las que habig
_entablado algunas relaciones,

Seis afios van ya corridos; y al presentarme ante vosotros,
& rendir mi tltima prueba, la que debe cerrar 1a segunda época
de mi vida de estudiante, tengo la conclencla de que no os
presentaré nada digno de vosotros, que ya estais familiarizados
.con las ciencias juridicas, que yo acabo de reeorrer & vuelo
de pajaro.

Al balancear ahora mis conocimientos, encuentro en caja, el
mismo resultado que hace seis afios: solo he aprendido 4 estu-
diar.

No busqueis, pues, en esta tésis, una suma de conocimientos
-que no poseo. Ellano es mas, que una promesa—promesa for
mal—de estudio para el futuro.

Como tal aceptadla.

Introduccion

. Hay un hecho que distingue todas las ciencias seciales ¥y
politicas, & saber: permanecen desconocidas durante siglos, y
el dia en que son descubiertas, se niega hasta su legitimidad.

Laciencia econémica es una palpable prueba de ello. Los
fenémenos que en su campo se desarrollan, tienen todos los
caractéres necesarios para ser objeto de una ciencia, alin mas,
no se concibe la existencia deJa sociedad sin esos fenomenos,
—algunos de ellos son la sociedad misma,—y sin embargo  la
Economia Polftica, se puede decir que data de la vispera,

Antes de Quesnay, Turgot, Smith, Say, que son de ayer, no
sela conocia, y apenas siuno que otro filésofo, de los siglos
anteriores se habia ocupado de uno que otro hecho, de los mil-
tiples é importantes que estudia. T

Pero tienen esas ciencias 4 que me hereferido otra particulas
ridad que les es tambien peculiar: reconocida su existencia
alcanzan inmediatamente un desarrollo notable.

Asicon la Economia ha sucedido. Aceptada como ciencia,
llegd 4 tan alto grado de adelanto que puede decirse, parece ha-
ber alcanzado ya, en sus principales rasgos, 4 su mayor per-
feccion si bien aun tiene mucho que preocupa en sus detalles.

Parece increible, si setiene en cuenta lo que dejo dicho, que
algunos ramos del saber humano, como por ejemplo, la legisla-

~  eion, haya podido adelautar, lo que es mas, existir, sin couocer

las leyes y principios que rigen la propiedad, el trabajo, el va-
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lor, la circulacion, el erédite, etc., cuestiones todas que son de
su resorte, y en cuya solucion va envuelta la vida misma de g
sociedad.

«Si se ignora, ha dicho Renouard, en su brillante articulo
«Relaciones de la Economia con el derccho», segun queé reglag
alos servicios de los hombres y las cosas se producen se distri-
«buyen y s consumen, no se podra uno dar cuenta, ni dela ra:
«zon completa de las leyes, nide la medida de sus resultados, ni
«de la oportunidad de sus modificacioness. : '

Y sin embargo los lejisladores de todos los tiempos, ignoran-
do esas leyes naturales., que rigen los fenomenos Aecondmicos,
sin lcs que no se concibe la vida socigl, se han ocupn(.io y muy
especialmente de la propiedad, Ia industria, ¢l comercio etc.

Laigoorancia de esas leyes, ha tenid> sus f:.\tales conse-
cuencias, ha dado perniciosos resultados, en virtud ‘de los
gravisimos errores &4 que dié lugar, y cuyos efectos aun hoy
< uelen sentirse por los males que causa.

Y uo obstant : ez0, son de admirarse los progresos que la le-
jislacion ha hechc, en los siglos anteriores al adyenimiento de
ia Economia.

«Los pueblos antiguos, dive el doctor Moreno, en su inte'r.e-
csante .ra ajo sobre el Curso Forzoso y refiriéndose 4 la lejis-
«liciua, la cultivaron con tauto acierto, que sus f(’)m')ulas han
«llegal hista nosotros bajo el rubro de la razon escrita, cau-
asando la admiracion de las edades, y dejindonos apenas.el le-
«ve trabajo de modelar un tanto las lineas algo toscas, pf‘.OplaS de
«l. époea en que se concibieron, y acomodar sus reglas 4 las cos-
«tumbres suaves y al medio social de la civilizacion pre.sent?.
«Su orfjen viene de los tiempos que ya no alumbra la lnstorl:
«y ha formado nuestros habitos, s» ha arraigado Cl:l nu_eSU‘:e
«costumbres, y ejerce tan poderosa influenciaen ]a direccion
«nuestras ideas, que sus mismos errores resisten 4 los em‘hﬂws

~ «de la ciencia mcderna y & los golpes de la evidencia misma,
«con un vigory persistencia propios de antiguos dominadores

LS

edel espiritu, que no se resignan i abandonar ficilmente su
;'usonquista per-tanto tiempe conservada bajo su imperib:z .

- Y agrega, despues de algunas otras consideraciones:

«Mucho antes que la Economia Politica, pudiera asentarse
sobre s¢lida base, y desarrollar sus teorias sobre el trabajo,
, «la propiedad, los cambios, la circulacion, el crédito y la moneda.
. ala legislacion habia adoptado reglas y establecido principios

soore todas esas instituciones y relaciones de la vida social
confundiendo con frecuencia los efectos con las causas, apre-
ciando equivocadamente los fenomenos exteriores; y tomando
- «nociones falsas ¢ incompletas, como principios 'y reglas, en
* «medio de la oscuridad de la ignorancia.»

. Yjqué de extrafio es, que esos errores se hayan cometido en
‘aquellos tiempos de oscuridad, segunla frase del Dr. Moreno,

' 8i en nuestra época de Juz, se ven tantas aberraciones en esas
. materias?




Cuestiones Bancarias

CAPITULO I

" Noolones generales.[sobre EL VALORB, LA
MONEDA, y EL CREDITO ‘

~ Entrar de lleno 4 examinar algunas de las cuestiones que en
.‘ moteria de bancos pueden suscitarse, sin antes indicar, ligéra-
_mente cuales son mis ideas sobre el valor, lamoneda y el cré-
dito, seria algo tan inexplicable, como ¢l estudiar el calculo di-
. ferencial y el lgebra, sin haber recorrido la aritmética ele-
~ mental, ¢

| Un notable escritor moderno, en una de sus mas interesantes
.~ obras(1), ha demostrado hasta la evidencia, que en general to-
- dos los que han escrito sobre estas cuestiones de ciencias so-
. cialesy politicas, han prescindido por completo delas cuestio=
" nes fundamentales, sin cuyo conocimient0o es imposible llegar
. 4 solucion alguna verdadera; han olvidado la aritmética elemen.
" tal del asunto de que trataban, {

«; Parano caer en el defecto que con tanta sagacidad y fineza
| seiiala y critica el escritor inglés citado, es que os detendré,

(1) Herbert ‘Spemcer—Introduection to Social Beienee
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aunque sea por breves momentos, para indicar mis ideas sobrg
algunos puntos esenciales, en la materia que comprenden 1o
tépicos que he indicado. o

Una de las cuestiones mas arduas que se ha&r‘x presentaao a
e.studio del economista, dando origen 4 todo gérmen de discu‘
siones, ha sido la de establecer de una manera clara y precisa
que no diera lugar 4 dudas ni vacilaciones, la idea del valor. :

Unos han creido ver en el trabajo, bajo [a condicion de Ig
materialidad y duracion, el principio del valor,

Otros establecieron que el valor tenia por fundamento la
utilidad. .

Senior, del mismo modo que Storch, buscan el principio del
valor en algunos de los fenémenos exteriores que le desarro-
llan; asf para aquél, él depende de la rareza, como para este
del juicio que 1o d& & conocer.

No es mi 4nimo examinar y discutir todas las teorias emiti-
d.as para establecer la ideadel valor, porque seria entrar en

,dxfus.as investigaciones impropias de la indole de este trabajo, -
me limitaré 4 indicar, qué es el valor, para la ciencia mo-
derna.

Bastiat, en dos palabras, ha sintetizado la verdadera idea de
valor al decir «que es la relacion entre dos servicios cambia-
dos» (1),

Es asi como los escritores modernos, y entre otros Walras
(?), Jevons (8), y Buckle (4) definen el valor.

(1) Armonias econémicas capftule V.

2) Walras. Eléments d’Economie politique pure.
. (3) Jevons. Theory of political economy y la monnalejet ls méeanisme de
YEchange.

(4) Buchle, Sostiens esta misma idea en un disourso que pronuncié en
ROy_a_l Institution gobroe la influencia de Ia mujer en el progreso de 108 eone”
cimientes hwmanos—1858.

1s

T

4Qué es el valor? se pregunta el eminente economista inglés
leod. Valor en su sentido propio, dice, esuna calidad ¢
seo de nuestra voluntad, significa aprecio ¢ estimacion; asi
ablamos del alto aprecio ¢ valor de un amigo; pero tal valor
es un fenomeno econdmico. Para considerar al valor en
Geonomia, es necesario que se manifieste bajo alguna forma
ngible. Del mismo modo gue la capacidad humana no se
nsiders en Economia, sino cuando se ejerce cambiandose
r alguna cosa, asi el valor no se tomaen cuenta en Economia,
, cuando una persona manifiesta su deseo y estimacion por
suna cosa,dando algo en cambio para adquirir su posesion.
"«Pero como una persona no puede adquirir la_posesion de le
ue otra posee, sin dar por ella alguna cosa en cambio, que ia
a pide desea o valora, es evidente que para que un cambie
weda tener lugar, se requiere la concurrencia de dos voluntas
es. Si se lleva un cargamento de vinos 4 un pais cuyos habi-
Mtes se abstienen de toda bebica espirituosa, nadie lo compra-
4 y ese prolucto no tendrd valor alguno en ese pais. El valor
@ una cosa, no depende, pues, «olaraente del deseo del compra- '

:;pero si nadie quiere comprarselo, no tendra valor. Sipues,

ambio se efectua, ¢l puede tnicaments ocurrir por el deseo
ciproco de dos personas de obtener cada una el bien u objeto

or eso cuando dos personas convienen en cambiar sus pro-
os, cada producto debe ser considerado como la medida del
seo do su poseedor, de obtener el producto de la otra persona,
ando las dos respectivamente han convenido sobre la canti-
ad de sus productos que deben cambiarse, los dos se dicen ser
e algun valor: cada producto es el valor del otro; yesta esla
ica clase de valor que concierne 4 la economiar. (1)

"Hé ahi de una manera evidente lo que es el valor.

siente necesidades,—para satisfacerlas, estd obligade & dese

Macleod—The prineiples of economical philogopby. Juie s

or. Muchas veces podri una per-cua vender su propio produc-
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plegar actividad, 4 hacerun esfuerzo mayor ¢ menor, segun i,

- parte que Ia naturaleza tiene emla cosa necesaria para la satig-
faccion'que busca—;Tiene el objeto que necesitay para cuya
posesion ha tenido que hacer un esfaerzo, valor? No indudabje-
mente, Ese objeto, le es ttil, le es necesario, porqueviene & ga.
tisfacer una necesidad sentida, pero no tiene valor.

Mas si en lugar del caso propuesto se supone que ese esfuerzg
sea hecho por B para que satisfaga la necesidad que siente
obligindose 4 su vez & dar algo en cambio de ese trabajo de B:
enténces, se reconocerd que hay ademas de la utilidad en la
cosa, algo queno existia antes, 1a nocion del valor.

$Ha variado la cosa resultado del esfuerzo? No;=luego el
valor, no estaba en ella; el valor solo ha surgido desde que el
esfuerzo de B viene & colocarse en lugar del de A;—¢ 1o que
es lo mismo desde que el servicio existe.

Por lo tanto, suponiendo que fuera el trigo el objeto necesisy
tado por A,—7y proporcionado por 1B, lo que vale no es el trigo,
es el servicio de B, comparado con el que le prestard en
cambio A.—En consecuencia el valor es una relacion, y no una
propiedad intrinseca de las cosas.

Apliquese esta teoria al casoque se quiera, y los esplicard

todos, aun aquellos donde escollan las demds, que no son com-

pletamente falsas, pero que tienen el grave defecto de querer
fundar la nocion del valor, en alguno de los fendmenos exterio-
res que lo desarrollan.

Admnitida 1a teoria que acabo de indicar, desaparece por com*
pleto la que considera el valor como una propiedad intrinsecé
de las cosas;--estableciendolo como una propiedad que adjuie=
ren las cosas en virtud de los servicios que los hombres &€
prestan mutuamente y segun las libres fluctuaciones del cambio.

La cambiabilidad tal es Ia sola y tinica causa del valor, someé-
tida 4 la ley general de la oferta y la demanda;—de la demanda
gue hace que aumente 6 disminuya 6 desaparezca por completo
el valor.

T -

. sLa.expresion valor intrinseco es tan comun, diceel doctor
- Moreno {)que la incongruencia:de laidea pasa desapercibida;
~ pero si-usamos palabraside semejante significacion, cuyo- uso no
3 haya sido corrompido, lo absurdo.delaidea aparece evidente. Asl

4quien ha oidojamas hablar de distancia intrinseca ¢ de rela-

cion intrinseca? El absurdo de estas frases, es desde luego apa-
" rente; y no lo son tanto, sin embargo como la de valor ingrin-
. esco.

«Decir que la moneda, porque es material y producto de la
tierra y del trabajo, tiene valor intrinseco, y que un billete 6

" letra de cambio es inicamente representativo de valor, es tan
. absurdo, como decir que la medida de madera de una yarda
~ tiene distancia intrinseca; y que el espacio comprendido entre

los dos puntos extremos de otra yarda es representativo de dis»

tancia.»
Asi como ha desaparecido ya del terreno de la ciencia el

_ error que acabo de indicar, cual erael suponer que existia una

. propiedad intrinseca de las cosas, denominada valor, ha desa-
~ parecido tambien 4 los golpes de la critica cientifica; ese otro
error no menos arraigado y tambien de consecuencias peli-

. grosas, que consistia en la teoria por largo tiempo imperante,
" de creer que habia una medida invariable del valors

. Siel valor es una relacion, y si como tal estd sujeta 4 la Jey
~ de la demanda, que se modifica continuamente segun las nece -
. sidades sentidas, que son multiples y variadas, es claro y no

* podia dejar de ser asi, que una cantidad singular no puede seroir

" de medida invariable, para la diversidad de valor que unas ¢

* su multiplicidad y variedad.
«Pienso, dice Wolowski, como todos nuestros maestros en

" Economia Politica, sin excepcion, y me complazco en encontrar”
" me sobre este punto, de acuerdo con Mr. Chevalier, con quien

(1) Obrasjuridicas—tomo 1.° p#j. 28—art. Curso Foraoso.

o

" muchas cosas pueden tener, puesto que eso depende de las fluc-
. tyaciones del cambio, fluctuaciones que nadie puedg preveren
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iengo el pesar de disentir en algunos otros; pienso que no exis- -
te una medida invariable del valor, porque el valor es una re- !

la}cion. Es laexpresion de toda especie de productos, de sepvi

cios, de efectos, en unu tercera mercaderia que sirve de com %
racion & las otras mercaderias y 4 todos los servicios. Los r::;
tales preciosos constituyen esta tercera mercaderia; el valor en
numerario e?(pres:\ una relacion; el precio que es simplements
la comparacion eutre los productos y los servicios de una p: rte

y los metales preciosos de la otra; y di la traduccion del valor"
en metal precioso, es tambien una relacion.

«El t'{empo y el espacio ninguna influencia tienen sobre la
determinacion del peso, sobre el caleulo ‘de la distancia; pueden
e.ntéuces, haber medidas fijas para el peso y la distancia. El
tiempo yel espacio, por el contrario, ejercen una accion cons-
tante sobre la determinacion de los precios por medio de una
traduccion del valor en fraceiones del metal precioso cuya
cantidad» varia, cuya relacion con la masa de iransacciones 4
efectuar cambia sin cesar. No existe, pues, no puede existir
una medida fija é invarviable del valor (1)».

Consignadas estas lijeras ideas sobra el valor, paso 4 ocupar-
me de la mon=das.

II-

En las sociedades primitivas! jqué rudimentario era el cambio!
-—Enaalguné_'.s, hasla se puede afirmar que no se le conocia; en
otras, en la jeneralidad, el rejimen de la permuta, desaparecido
ayer, era lo que existia,

: Aun cuando nadie ignora lo que importaba ese réjimen, debo
ablar de él, y establecer sus principales rasgos.

El hombre, en la familia 6 tribu 4 que pertenece, apenas se

lo'(i)m"}Volowski. Enquétes sur la qugstion monétaire—citado por el Dr. Moren®

L 1ges

sta 4 si mismo. Tiene que cultivar el suelo para buscar el
imento necesario 4 su subsistencia, ¢ dedicarse 4 la caza 6 a
la pesca para conseguirlo; en esto emplea casi todo su tiempo:
Si tiene momentos disponibles los ocupard levantande una
habitacion, para resguardarse de las inclemencias del tiempo y
onde pueda descansar de sus trabajos.—Hasta aqui aun ne

onoce el cambio.
Mas ese estado rudimentario no dura mucho tiempe; y aun

~ "en el seno mismo de la familia de que forma parte, se dd cuenta

e las diferencias que existen entre sus miembros, yjuzga
‘que esas diferencias los hacen aptos & trabajos distintos.
no es 4jil y valiente, el otro vigoroso, este debil y hasta
enfermizo, y en consecuencia de esas desigualdades naturales
y fisicas, el primero se dedica 4 la caza, el segundo & trabajar
el suelo, eltercero & la pesca, etc. & instintivamente al prinei-
jo, y dandose cuenta de ello despues notan que la especializa«
cion en las ocupaciones los hace mas habiles, consiguiendo un
‘resultado mas abundante de su trabajo, en menor tiempo que
‘el que empleaban antes. Todos aportan el producto de sus es-
fuerzos al seno de la familia primero, y despues al senn de la
tribu de que son miembros. La permuta entonces aparece como
' la primera manifestacion del cambio, -

A que tiene trigo necesita vino, y va a ofrecer & it, trigopor
| vino.

. Este queno tenia trign acepta el cambio; pero a su vez neees
' sita otro producto cualquiera, y lo obtiene de ©, quien acepta en
" cambio el producto que se le ofrece; —y asi sucesivamente se Vi
:desarrollando‘el cambio, en su faz mas primitiva—el cambio
' del producto por el producto—¢ la permuta,

Y ese régimen durd hasta nuestros dias, y es el tnico que

impera aun en muchas agrupaciones de hombres, en Africa,

. Asia y América.—
Segun el decir de Horn (1), ya bien adelantado este siglo, se

}_ (1 Laliberté des banques. Cap. 19 . La moneda.
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veian aun en algunas ciudades Norte-americanas, 4 los mucha,
chos recorrer las calles diariamente ofreciendo sal ep ca g
de velas, tabaco por pan;—y 4 fines del siglo pasado erg muy
comun fijar oficialmente, como sucedia en Maryland, o] Valo’ Y
del.cambio reciproco para el tabaco, la carne de cerdo, e| maf“
el trigo ete.~ 4 #

Pero basta un poco de atencion para notar lo imperfecto de
ese régimen, que ademds de tener ei inconveniente de aprecigp .
en cada caso particular la cantidad de cada producto que debev;
darse en cambio de una cierta cantidad de otro, tiene el de la
perdida de tiempo que forzosamente se opera, en verse ung
obligado & buscar quien necesite de su producto y que posea
4 la vez el que se busca, ademas de un sin nUmero de otros
inconvenientes que nadie ignora. — Asi es que, desde muy
remotos tiempos, se buscé un producto cualquiers, que fuera
de ficil trasporte, de dificil deterioracion, suficientemente divi=
sible, que sirviera de mercaderia apta & ser cambiada por todos
los demés productos necesarios 4 la vida, 6 cuando menos por
la generalidad de ellos.

Esa tercera mercaderia, agente intarmediario de los cambios,

fué en unos pueblos el trigo, la sal, las pieles; ‘en otros el tabaco,
el cuero, las piedras preciosas, las perlas etc., hasta que los

metales, y entre estos el oro y la plata principalmente, vinieron

4 constituir 6 a ser esa tercera mercaderia.
Del régimen de la permuta se pasé al del cambio propiamenté
dicho, esto es, la operacion que antes era una, se convirtic en

dos operaciones distintas: en una venta y una compra—A cede

su mercaderia, por esa tercera mercaderia que posee 1; y €on
ella va a buscar el producto que necesita.

Parece que la operacion se complicira. Pero nada de eso',
0 mejor, aun cuande se complica en realidad, esa complic:;wit’fl
desaparece por las facilidades que crea este nuevo régimen
que extingue por completo los inconvenientes de la pefmi’r?
teniendo ademis la inmensa veptaja de que una operacio?

mbio|

-2

eno seguir forzosamente la otra — A cede, por ¢j., su trigo
, Y puede conla mereaderia que este le dd en cambio, obtener
6 no otra-—eso depende de que tenga necesidad de ella.—Lo que
n0 sucedia con la permuta, en que se hallaba obligado i cambiar
'su producto: trigo, por un producto cualquiera que le fuera ne-
S8rioe

| Sebuscé desde luego, como tercera mercaderia una cosa
| que tuviera ciertas cualidades especiales que la hicieran apta
_para desempeiiar el rol de moneda.

Era necesario que esa cosa 6 cosas fueran de utilidad; indess
tructibles, en cuanto-pueden serlo; homojéneas; divisibles; facis
Jes de trasportar y que presentiran caractéres que las hicieran
.ﬁcilmenta reconocibles, y se noté que los metales llamades
_preciosos, el ore y la plata principalmente, presentaban en
| grado mayor que otra cosa alguna, esas cualidades, y desde
'luego desempeiiaron el rol de moneda.
~ Pero jqué es la moneda? 2t
~ «Teneis un escudo—;Qué significa en vuestras manos? pres
| gunta Bastiat en su original pamfleto: Maudit argent! —Es el
testigo y la prueba de que en una época cualquiera habeis sje-
’qutado un trabajo que en lugar de apro’vecharlo, lo habeis he-
| cho pagar 4 la sociedad, en la persona de vuestro cliente. Ese
‘escudo comprueba que habeis hecho un servicio 4 la sociedad,
v ademds constata el valor de ese servicio, Comprueba tambien
gue no habeis recibido de la sociedad aiin un servicio real equi-
yalente, caal compete 4 vuestro derecho. Para colocaros en con~
' dicion de ejercerla, cuando y como os plazcs, la sociedad por
ano de vuestro cliente, os ha dado un reconocimiento, un tis
tulo, una libranza del Estado, un pedazo de metal, un escudo
en fin, que nodifiere de los titulos fiduciarios, sino en que le-
a suvalor en si mismo; [téngase bien presente, que lleva su

en si mismo, porque es susceptible de cambio, y es bien
" gabido que para Bastial la cambiabilidad es. la verdadera causa
“del valor] y si sabeis leer con los ojos del espiritu las inscrip-
. ¢iomes grabadas en él, descifraréis distintamenie estas palabras:
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: «Haced al portador un servicio equivalente ;l que ha |
4 la sociedad, valor recibido, constatado, probado, m dpresv
el que tengo yo mismo (1)» Sis.
La moneda es pues, y es este un descubrimiento ca
mente nuevo, un modo originalisimo de considerar |a i
esta es pues decia, la prueba de una deuda, que en m:non
5q tenedor indica no haber atn recibido el equivalente d‘e“” pe
cios que ha prestado - En cualquiera época podra pedir e g
bio de esa prueba que constata su crédito, lo que se 1o denb S
g Un ejemplo hara mas clara la definicion. A necesita trioe'- o
tiene ese producto y lo cede no reclamando su equivale:tz} f:
es por tanto deudor de B i quien d4 un signo que prueb . ]
existencia de la deuda: una escritura, si es conocido ;acz f da’ A
este medin. Pero B, en virtud de las necesidades que le de:aO_
de prontf),.se vé obligado & pedir & un tercero € que le prest: ;
sus servicios, quien lo hace porque necesita de los servicios de
A, cuya deuda transfiere B 4 € que la acepta—Es'a operacion
se multiplica, y siempre que el titulo que constata la deuda
en cuya virtud se puede reclamar del deudor cualquier servicx:oy'
lleve en si la garantia de que esto tendra lugar,—ese titulo cir:
culara, contituyendose asi la moneda. 7
. Alestablecer Bastiat, esa teoria completamente nueva, produ-
cia una verdadera revolucion, puesto que ante laidea ,tan clas"
ria de que moneda es todo lo que representa ura deuda transfe~
rible, tenian forzosamente que desaparecer todas las teorias
hasta enténces imperantes, que hacian de la moneda un iostru -
n.1ento, un medio de los cambios, una mercaderia intermedia=
ria que los facilitaba, y tenian tambien que modificarse en con-
se.acl.xencia las teorias en boga sobre el crédito, porque como na-
dieignora toda cuestion de crédito tiene por base y por fin:1a
moneda. :
Sin embargo, la revolucion atin no ha dado todos sus resu's
t1dos. —-Talvez se encuentre la esplicacion deello en la si=

o
luta_,-

eda,

1 Obras complteas; 3. ® Edicion, 1873.; Tomo V; Sofismas econémicos Pam-
fleto: Maudit argent) piginas 80 y 81.

3.
Poa!f,li

s ﬂe‘f

< aFBg

fite frase de Fontenelle: «la verdad no triunfa desde que se
enta, ni nos lo imajiniabamos que asi fuers; lo consigue al

‘. "3
Ruinos arios mas tarde en 1838 aparecia en L4ndres una obra

mada 4 producir uns verdadera innovacion en economia, por
novedad de las ideas que contania y por la claridad y pre-
on con que eran expresadas. Bastiat suele vacilar en los
stalles —Macleod, desarrolla sus teorias sin que decaiga en
»una de sus partes. Escribe sobre la moneda, y sin haber
16 4 Bastiat, ¢l mismo lo confiess, sostiene en sus Elementos

ual teoria.
Define la moneda dicien
puede el deudor compeler por la ley al acreedor 4 que
 reciba en pago de su deudas y agrega despues de algunas

sideraciones sobre la concepcion de la moneda como ins-

do: «que es una cantidad econémica

amento general de los cambio®:

;Algunos espiritus admitiendo la exactitud de una y otra
cepcion, pueden permanecer indiferentes a esle respecto.
4 pesar de eilos, quela opinion que hemos adoptado

densamos
razon que nos ha hecho

a mas rigorosamente exacta; y la
hazar unaidea tan antigua, ha prevalecido en otras ciencias.

jucede que si los fendmenos mas simples de la ciencia mone-

puelen ser igualmente bicn esp'icados por cada una de
son fatal-

é concepeiones, los fendmenos mas complicados
nte inesplicables por la de la moueda intermediaria de los
mbios. Hubiera bastado la antigua concepcion, no existien-
mas que moneda metdlica, como en Ja época de su origen.
ro en los tiempos modernos se ha imaginado un instrumento

mucho mas complicado, & saber el crédito 6 la moneda papel.

.a razou por la que rechazamos la idea generalmente recibida,

ser clla del todo impotente para reso'ver los problemas mas
1. Por el cons

iﬁciles y mas importantes de la moneda de pape
ario, toda la teoria del crédito y del papel puede establecerse
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y pueden ser esplicados todos sus fenémenos. por la concepeion
fundamental que desenvolvemos. Una prueba excelente de:"lg

exactitud de esta observacion es que ninguno de los escritorgg’

que han adoptado la antigua concepcion, ha tratado nunca de
resolver los problemas mas complicados de la teoria de’]‘f»’
moneda de papel, y ni aun parecen apercibirse de su existeneia,
La creacion de una moneda de papel, en contradiccion coﬁ%
nuestra concepcion fundamental, ha causado las mas terribles
calamidades; y como s2 vera, ella di & todo uva solucion
satisfactoria. 2ok
«La fuerza de este razonamiento serd sensible para el qué‘;
considere casos analogos de otras ciencias: asi la definicion del’
angulo adoptada por Euclides, es suficiente para la geometria
pero no para la trigonometria, que se funda en una apreciacion
diferente. Del mismo modo, la idea de la posicion central de’
la tierra podrd esplicar los mas simples fenomenos de la astros_
nomia, pero no los fendmenos mas complicados: y ha sido
abandonada por la de la posicion central del sol. La teoria de
las emisioncs de la luz ha sido por la misma razon reempla- -
zada por la de las ondulaciones. El mismo método nos obliga._

i

4 rechazar la concepcion de la moneda intermediaria de 108

cambios, para adoptar la de la moneda representante de uné.

deuda. 3
«Adan Smith, partidario de la concepcion antigua, percibi6

una vez la verdad, al decir que «una guinea puede considerars® g
como una letra de cambio para una cierta cantidad de mercan® B

cias, jirada contra todos los comerciantes del vecindario®s

Debiera haber dicho, sobre todo el comercio del mundo civili=

zado; habria llegado asi 4 la verdadera nocion; pero desgraciad
damente, como un palurdo que ha encontrado un diamante no
sospecha el valor de la verdad que expresa ‘accidentalmente
1a deja escapar de sus manos (1)»,

(1) Macleod—Elements of Political Economy— Cap. 1 -—pirrafes 16,175 18 :
~—London 1858,
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al esla verdadera naturaleza de la moneda, como ha sido

prendida en los modernos tiempos. "
toda época y segun:-fueron progresando las sociedades, se

6 alguna cosa material que represeéntara y, si fuera posi-

midiera la deuda.—He establecido que no hay una medida

1os valores; —al aceptar ahora que la moneda sea esa medida

hago mas que indicar que por la fijeza de su valor, por las

sas alteraciones que el cambio le imprime, sirve de términe

comparacion y de avaluacion de las demas cosas que estan en
comercio de los hombres, y en ese sentido, es que admito,

e sirva de medida 4 la deuda, representandola.

" Los metales fueron y dun eu el dia son aceptados como mos
a—Se sabe bien que reunen mas que otra cosa alguna,
idades que los hacen aptos para desempefiar ese rol.—
Tienen una estimacion 6 valor general, son divisibles, en peque-
as fracciones; no se deterioran ficilmente, y ademas son de
na compesicion uniforme.

| Mo entraré en todos los detalles & que pueda dar lugar la na-
raleza y funciones dela moneda; me extralimitaria del objeto
me guia, que no es otro sino indicar algunas ideas, de las
ales no se puede prescindir cuando de cuestiones de crédito,
ds cuestiones bancarias se trata. Por otro lado, todos han leido
las notables lecciones de Mr. Chevalier, sobre la moneda, des-
pues de las que nada nuevo se ha dicho, y me atrevo & afirmar-
, nada nuevo se dird.

No concluiré, sin embargo, estas breves observaciones, sin
'igminar uno de los problemas que en esta materia se ha ofre-
pido, problema que ha preocupado no solo 4 los economistas,
§ino quo tambien & los hombres de Estado y aun al pueblo, Se
Zha resuelto de diversos modos y algunas de estas soluciones,
than dado origen 4 grandes revoluciones, como todas las que
Ppresentan un cardcter sccial. Me refiero 4 la ingerencia del
%tado resp-cto de la moneda.

| Aceptados como moned ) los metales, no recibieron desde un




. laacufiacion, y asi es que pasaban de mano en mano, en forma

- progreso, y con efecto, al lingote, so sustituyé el disco regulgp

* en casi todos los pueblos, es una facultad que reside en manos

_contiene?

gl s
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n relacion 4 la moneda.—La necesidad 6 la conveniencia del
de lingotes que los particulares daban y recibian, Pesindolog
antes en su balanza—«Asi orocedieron Abraham y el vepge.
dor que le trasmitié la propiedad de un campo, para sepuliyrg
de los suyos; y lo mismo hacen los €hinos, que han conggp.
vado hasta hoy muchos usos de los tiempos primitivos (1)»,

Pero esa forma rudimentaria, tenia que desaparecer con gl

midad por otro lado, «que sidaba 4 un shilling el nombre de
ma libra, por eso solo el shilling tenia el valor de una libra»
suantos ataques & la propiedad no se dieron, en virtud de esa
teoria!

L Acuiiar pues, no importa establecer un tipo tinico, como uni-
go valor de la moneda; sino garantir 4 la socied+d en cuyo seno
va 4 cireular tal 6 cualobjeto como moeneda, que él tiene el peso
'y la liga correspondient?,—es pues una garantia de exactitud &
rualdad, nada mas.

«Las naciones, dice Macleod, dividen el lingote, en piezas de
erto-peso definido, graban en ellas el sello del Estado, para
rtifizar al publico, que esas piezas tienen una fineza y un
eso fijo, y les dan ciertos nombres por los cuales son comun-
nte conocidas.

- «Estas piezas de barra ¢ lingote, con el sello publico que
mprueba su peso y metal fino, con el nombre porque son pu-
amente conocidas, y destinadas al comercio, sin necesidad
 prévio examen, se llaman moneda acunada:-cast parece
ipérfluo hacer notar, que este sello 6 certificado en ninguna
anera afecta el valor del metal 6 la cantidad de cosas que
tedan cambiarse por él. Su wnico objeto es salvar la dificultad
pesar y ensayar el metal en las transacciones comerciales.
uede tampoco el nombre dela pieza acufiada, en manera
¥guna afectar su valor etca.

. En cuanto a la segunda cuestion, de saber cual es la mision
el Estado respecto de la moneda, se halla ya hoy resuelta de
1a manera incontestable por easi todos los Economistas, quie-
_establecen, exceptuando a Blackstone, que consigna la
guria de gue el valor de la moneda es una prerrogativa del rey,
‘4 Tifani que tambien opina de ecse modo, todos establecen
ia, que al Estado corresponde acuilar la moneda, por su
uenta 6 la de los particulares, porque ese acto no importa sino
na garantia parala sociedad, de que no va i ser estafada,

del metal, oru 6 plata, acuiiado.
La acufiacion, era un derecho unico y esclusivo, del sefior o5
del principe, en los tiempos de la Edad media, y actualmente,

de los poderes publicos, que lo hacen directamente 6 por cuenta
de los particulares. -
Ahora bien: jssa facultad de acuiiar moneda, debe entrar.en-
tre los fines que el Estado ests llamado 4 cumplir 6 como -
todaindustria, debe dejarse 4 la libre iniciativa mdividual? y
Y ante todo ;jué importa la acufiacion? :
Al grabar su sello sobre ¢l metal; zel estado: graba de una ma-
nera invariable y fija el valor del disco, de la moneda, 6 no ha-
ce mas que determinar el peso y fino del metal que cada pieza
Dezde que el valor no es mas que una relacion, y como tal'es=
ta sujeto, al aumento 6 disminucion; segun Jas variaciones de!
cambio, la moneda esta sujeta tambien 4 esa ley, desde que St
ticae valor es en virtud de ser un objeto cambiable, coﬂTO' tal -
no puede tener un tipo permanente de valor. La guposicion de
que acuiiar, importaba fijar de una manera ifivariable el valor
de la pieza acuiiada, ademas de ser la negacion de todos 1?5 .
principios y reglas que rigen en materia de valor, Jegitimarit
todos los atentaJos que porlos soberanos se han cometido, -
solamente durante la edad media, sino tambien en nuestros d!és, ;

1 Chevalier—Diccionario de Economia—Veb Monela.
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puesto que la moneda que recibe, tiene el peso y la fineyy de
metal, que la ley aceptada por ella,. establece.

Solo los que alin, quedando rezagados en el progreso, se map.
tienen aferrados 4 las teorias de la escuela de la liberiad abge
tracta, que no quiere ver en el Estado mas que un juez Y un
gendarme, limitando en consecuencia su mision, 4 la simple
garantia de los derechos, funcion completamente negativa, pue-
den no aceptar esa ingerencia del Estado en:cuanto 4 la moneda,
—Pero aquellos que se elevan un poco sobre el estrecho erj.
terio que caracteriza 4 esa escuela, y que se inspiran en los biep
entendidos intereses de la sociedad, opinan, que es un derecho
del Estado, hasta un deber, la acufiacion de la moneda, siempre
que ella no quiera decir sino la garantia, que su sello indica, de
que la moneda tiene el peso yla fineza de metal que debe
tener (1).

Si hay materia donde, si se quiere llegar & soluciones verda-

deras, es necesario aplicar el metodo de Bacon, y seguir al pié

de la letra su afirmacion, de que el verdadero fundamento
de los conocimientos exactos, es la filosofia natural, afirmacion
que importaba un consejo, es 4 no dudarlo en materia de

crédito,—Con efecto, sin un conocimiento perfecto de todos los

términos y definiciones de la Economia, sin el estudio de 1
historia y de lalegislacion del crédito y sinuna intima famlll'ﬂ'
ridad, segun la frase de Macleod, del mecanismo del comerci®

1—Amancio Alcorta—Estudio sobre el Curso Forsoso—Cap:
neda.
J.. M, Moreno—id=parr. L9,

1'. La mo-

273,05, g

y imposible llegar 4 una nocion exacta de la naturaleza y li-,
mites del crédity, asi como del papel que esta llamado 4 jde~
sempeiar:
" La falta de empleo de ese método ha sido, sin duds, la causa
ocasional de todos los errores, y de todas las confusiones, que
evelan los escritores puramente literarios, que ese importante
~ i{dpico han tratado; errores y confusiones que se notan hasta
en las definiciones. ue para ellos, no tienen alcance ni utilidad
guna.
Prescindo por el momento de tomar en consideracion las
diversas teorfas que sobre el crédito se han emitido, para
fundar la que 4 mi entender revela un perfecto conocimiento de
: ‘:l;q, materia que trata, y de la que Macleod, es su mas ilustrado,
4la vez que el mas cientifico espositor. Con su obra por
delante voy & indicar cual es esa teoria, siguiéndole al pi¢ de la
letra, en todo su desarrollo.
La definicion de la riqueza mas concisa que se haya dadoy
_que sin embargo comprende todo el definido, es la de Aristo-
teles: Riqueza, es todo lo que puede ser medido, en otras
~ palabras, todo lo que tiene la facultad de comprar, como diria
" Stuart Mill. Esto es, el objeto que puede ser cambiado separa-
damente, es riqueza, es una propiedad independiente.
~ He sostenido siempre, y desde que estudié derecho natural,
E que la propiedad era un derecho y no una coss, aceptando
~ pues esa idea, tenia que admitir, que ese derecho podia recaer
. sobre otro, que tuviera existencia actualé que no latuviera
.~ todavia.
. El valor,segun lo he dejado estabiecido, siguiendo la opinion
" de varios economistas, es la relacion entre dos servicios cam-
biados, entre dos cantidades econdmicas por lo tanto.
Hé ahi lasideas primordiales, sobre que reposa toda la teoria
"~ del crédito. {
; Antes de definirlo voy & indicar algunas operaciones comer-
ciales, que haran masclara la definicion, funddndola.
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A posee un cierto niumcro de 'mercaderias, que lleva 3 un
almuceu, 4 depositarlas; B, que es el duefio de ese almacen, g,
en constancia de haber recibido las mercaderias, un documey,.
t0 & A, que se denomina Warrant. B, por el hecho del depoa
sito, no se convierte en propietario de las mercaderias; A, tie.
ne siempre su propiedad, y en virtud del Warrant el derecho de
exigirla en cualquier momento, '

Lo mismo sucederia en el caso en que A, en [ugar de llevap
sus mercaderias al almacen de B, las entregara abordo de yp
buque dado, cuyo capitan le daria un titulo, el conocimiento,
que acreditaria aquella entrega, y en cuya virlud & 6 aquel 4
quien ¢l hubiera endosado ese documento, tiene el derecho de
exigir sus mercaderias.

En esas operaciones, no hay mas que un depésito, no hay
cambio, no hay erédito.

Otro caso: A, en lugar de tener mercaderias y de depo-itarlas
-en el almacen de B, tiene dincro, 1000 libras, y las lleva al
banquero €, para que se las cuide y se las devuelva, cuando él
asilo exiga. @, l: otorgard un recibo; recibo gue no sera
inseparable del dinero, y que estd en iguales condiciones al
conocimiento 6 al Warrant.

En este caso el banquero €, no tiene derecho de disponer de -
la cantidad depositada en sus manos, Yy si lo hiciese cometeria
un delito que todas las leyes castigan. No hay cambio tampoco
aqui, no hay crédito.

Pero si A, siguiendo las relaciones naturales cou €, su Lan-
quero, le lleva sus 1000 libras y se las entrega, C, se convierte
.en propietario de ellas, y abre 4 A, un crédito por igual valor
4 la cantidad recibida. Aqui ya hay cambio, aqui ya hay crédis
to. © ha comprado & A su dinero, vendiéndole el derecho de
rec'amarle igual suma en una época dada.

Ot-o caso: A tiene una manufactura, B una casa comercial
donde vende al por mayor—Como es natural, necesita de 12
mercaderia fabricada por A, pero no tiene dinero para adquirir-

Lhgtihy

' la—Ea otro tiempo, Ja mercaderia no saldria de manosde A;
_ pero _en nuestras sociedades ella circula— B es un hombre

honrado, inspira confianza, y en esa vritud A le cede su mer-
caderia, obligdndose aquél 4 dar el importe de su valor en un
plazo . dado y esa deuda que contrae y en virtud de la cual

_adquiere la propiedad de la mercaderia referida, puesto que

la compra por el derecho que vende 4 A de pedirle suimporte
en un plazo dado, consta de un documento; — documento que
puede ser de dos modos: — 6 1B promete dar esa suma deter-
minada en la época pactada 4 A 6 4 algun otro; 6 A, y es el

" modo mas usual, dirige 4 B una orden para pagar cierta suma

4 &l 6 4 un tercero:--esto es lo que constituye el billefe d la
orden.

Pero como con ese documento® A, no podra pagar a sus
obreros, va 4 € banquero, quien teniendo 4 su vez confianza en
que B cumplira con la obligacion contraida, descuenta el billete
é la orden, cuya propiedad adquiere, mediante el endoso de A.
Aqui hay tambien cambio—aqui tambien hay crédito.

C puede transferir ese titulo yne importa una deuda; asi
como A puede usar, pagando a sus obreros, de la cantidad en
que vendio aquel titulo de deuda. Se ha creado pues, tanto en
este caso, como en el anterior una propiedad, -propiedad que
se llama crédito «porque su duefio crée que puede -obtener
dinero en cambio, sin que esté afectnda 4 él una suma deter-
minada». En el tercer caso indicado, «el banquero no es
depositario, sind deudor del cliente, y si quiebra, este splo tiene

derecho 4 ila division de los bienes. De aqui resu'ta que el

crédito 6 la deuda es una propiedad independicnte, qu~ puede
venderse y comprarse cada dia per muchos mi'lones».

«E~t0, dica el brillante divulgador de las. doctrinas de Ma-
c'ecd, Richelet, hace resaltir la covfusion que reinaba en este
punio; pues mientras gue la nocion comnun del eré lito es la de
una trasferencia de cital, el crédito es en realidad la designa-
cion cecierta especie ‘e oropiclad. De donde resu'th que:sobre
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la distincion, en apariencia sutil entre los conocimientos, que
son titulos de propiedades determinadas, y los billetes de

~banco, que son derechos cambiables por dinero, reposa la bggg

de toda la teoria del crédito»,

:Se va comprendiendo y&, que el crédito, en ultimo término,
no es mas que un cambio, en que una de las cantidades ¢ am.-
bas, son deudas? ;Se v comprendiendo ya, que el crédito, no

. ‘quiere decir, sinouna especie de propiedad inmaterial que ge
oy llama deuca, y que consiste solo en el derecho de exijir de
* alguna persena, una suma de dinero en una época dada?
“ Voy sin embargo, 4 tratar de fundar mas esa definicion, que
% d4 unaidea clara y precisa de la naturaleza yrol del crédito.
En el réjimen de la permuta, se sabe como se operaba e]
. .cambio. A que poseia trigo, necesitaba aceite, y B, ponia & su
+ disposicion este producio en cambio de aquel, y este cambio se
operaba siempre que se pusieran de acuerdo sobre la cantidad
de aceiteequivalente 4 la del trigo. Esto mismo se opera ainen
nuestros dias y bajo esa forma.

Pero esa operacion puede verificarse de otre modo.
A, 10 necesita la cantidad de aceite que le ofrece B, ¥ quies
. re no obstante cambiar, 6 mejor, vender todo el trigo que tiene
almacenado.
La operacion puede llevarse & cabo de diverso modo. O B,
conservara la cantidad de aceite equivalente al excedente de
* trigo, 4 disposicion de A, dandole una constancia, un documen-
to, un Warrant; 6 le pagara en dinero ese excedente; 6 final-
mente B, contraera con A la obligacion de darle aceite cuando
este lo necesite, en cuyo caso, B, no renuncia la propiedad del
‘aceite, y puede continuar disponiendo de el 4 su antojo, que-
dando simplemente obligado &4 entregar una cantidad del refe-
rido producto cuando A, lo requiriere al efecto,
En el primer caso, hay por parte de A un depdsito en poder
de B;—no hay crédito, no hay cambio propiamente hablando; en
el segundo, que es aquel en que B paga su dinero, y poned A

i T

en aptitud de procurarse lo que desee, <hay que netar que
" ese dinero no es alimento, bebida, G otro objeto util al hombre,
| sino simplemente el medio de obtenerlos, y que el comers
. ciante en trigo lo acepta porque cree que puede cambiarlo por 1©
que guiera en otra época; es pues un billete general &4 la érden,
. contra la sociedad comercial; es un crédito general. No debe
. perdersede vista, por otra parte, que el dinero es cambiable por

mercancias en general, y que no las representa como los co-

" nocimicntos; es una propiedad cambiable, distinta de las mer-
. cancias;» en este segunde caso ya hay cambio, ya se ma-
. nifiesta el crédito; y finalmente en el tercero, la propiedad

que B transfiere de una cantidad dada de su aceite, puesto
que se obliga paracon A 4 entregarsela en un plazo conve-
nido, propiedad que puede constar de un documento que

- podria ser un billete ¢ la érden que tiene un valor, no general
. como el de la moneda, pero particular, porque estd sometido
| 4 la mayor 6 menor aceptacion que tenga, en virtud de Ja con-
| fiarza que inspira B, en este tercer caso decia, ya se manifiesta

el crédito en toda su estension; no otra cosa es ese documento,
ese billete ¢ la orden, que tiene valor, sind un titulo de crédito.

Importa eobservar que el conocimiento, el warrant, etc.,
expresan mercaderias, en cuanto que el dinero y el crédito
oxpresan propiedades cambiables, distintas de las mercaderias,
El crédito tiene valor porque puede ser cambiado por dinero,

i y este 4 su vez porque puede serlo por mercaderia. Es conses
" cuencia de esto que el limite de los conocimientos y demas
~ documentos comerciales por el ectilo, es el de las mercaderias
. que representan, en tanto que el crédito puede exceder inmen-

samente el dinero del pais; jcual es su limite, entonces, se
preguntara?

El limite del-crédito, que no es mas que un derecho actual
4 un pago futuro, es el numero de pagos futuros. Por otro

lado cada instrumento de crédito representa una trasferencia

it
|
I
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4
{
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de propiedad, trasferencias que pueden ser miltiples, que dan
Jugar 4 multiples creaciones de crédito que representan otros
tantos documentos, 1o que no sucede con los otros documentog
‘domercialés que hemos indicado, que tienen por base el numepq
de ‘mercaderias y estin forzosamente sujetos & ese nimero,

La ¢reencia de que el crédito representaba dinero, ha dado fy-
Héstos vosultados, traducida 4 la practica. Es un triste y dolo-
‘Yoso éjemplo dela aplicacion de esa teoria que creyendo que
ditfero y crédito eralo mismo,y que todas las propiedades del
pais Podian convertirse en moneda papel, la emision de los
Asighddos, cuyo valor, como se' sabe, se redujo & las treinta
ilésimas del nominal, no obstante todos los esfuerzos del
gobierno frances.

Concluiré estas consideraciones, ocupandome de una cuestion
que se ha suscitado muchas veces, y que atin hoy suele ser mas
teria de discusion, y esla siguiente:

4El crédito es un capitel productivo?

El crédito es una propiedad, toda propiedad es capital, 6 pue-
deserlo, y todo capital puede emplearse productivamente, luego
diria, si fuera escolastico, el crédito es capital productivo.

Pero prescindo de ese modo de raciocinar; y creo poder lle-

‘gar al'mismo resultado por otro camino.

En los primeros tiempos de la Economfa se decia y ¢ afir=

maba que solo ol aumento de la cantidad, ‘era ‘capital producti=
vo; -despues seestendié ese limite, y el comercio, las mant=
facturss, efc., se juzgaron capitales productivos, y finalmente
se llog6 4 considerar que el dinero empleado en el comercio erd
tambien capital productivo. zEs ‘capital productivo por que
crea productos, porque crea propiedades? No-—es productivo, 1o
porque’ opere aumentos, porque cree las ¢osas, sino porqu® las
hace llegar alli donde se las nécesita; y es ‘tan productor el ton”
dero que vende géneros al pormenor, como el fHaustrial que 108
fabrica. Tal es el alcance de la palabra produccion.

35 -

El jurisconsulto que en una causa presenta un documento

k_.
E. una prueba, produce esa prucha, ese documento. %

En ese sentido, el crédito es capital productivo, como el dinero.
Pero como ajente de circulacion es que el crédito s realmente
productivo y es como tal que jeneralmente se le emplea. (1)

1—En csta materia la autoridad que he soguido es Macleod — Diccienarie
de Economia verb. Crédito—y 4 su expositor— Richelot.

S
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CAPITULO W

'Bituios de crédite

Es vergonzoso, pero el hecho subsiste. En este pais, cuyo
movimiento comercial se puede avaluar poco mas & menos eu
cien ¢ ciento cincuenta millones de pesos (100 6 151.000,000 §),
por afio, lo que no cs exagerado, sise tiene en cucnta que
exporta por valor de diez y seis millones, ($ 16.000,000) v que

su importacion asciende 4 diez y ocho (18 000,000), los des-

cucntos que se verifican son relativamente insignificantes
porque es operacion que solo hacen las casas introductoras,
ignorandola, en casi su totalidad, el comerciante al por menor,
que rara vez acepta documentos descontables; el billete de
banco es casi desconocido, agenas alcanza la emision cireu-
lante actual 4 tres millones setecientos treinta y seis mil,
ochccientos sefenta pesos ($ 3.736,870); y ¢l cheque, si <@
exceptiia en ¢l nombre, es desconocido por completo. En
wateria de cam'ios aun se opera como eu los primitivos
tiempos con la moneda, oro 6 plata, en la mano.

Ante ese hecho, y dado el ningun conccimicito de la
importancia de esos titulos de crédito, que como el billete de
banco y el cheque multiplican el cambio de los productos, no es
de extrafiar que nuesiro comercio progrese tan poco, io que
hay que extraifar y lo que causa admiracion & aquellos que n°
conocen la riqucza de este pedazo de suelo, es que haya Pro”
gresado tanto.

-7 -

El comercio hoy, siente ya la necesidad de romper el circulo
estrecho 4 que se vé reducido, teniendo que usar de la moneda
metalica, en todos 6 casi todos los cambios que efectiia; y no
ha faltado quicn haya reclamado como una necesidad apre
miante, la fundacion de instituciones de crédito como las que
counstituyen ese verdadero océtno britanico que se cenoce
bajo la denominacion geuneral de Banking system y que com-
prende, los Joint-stock banks, Clearing-house etc..—olvidando
que si alguna vez es verdadero el viejo adagio, segun el cual,
la costumbre es una segunda naturaleca, es tratindose del
comercio, donde todo es hijo del habito, 6 de la moneda,-donde
no hay progreso sin largas experimentaciones.

La moneda no se extrené por el oro;—la platay antes de
este metal, un sin numere de cosas, como se sabe, habian
desempeiiado eserol.

Pero apenas el oro se establece y se conselida, el erédito
surge, haciendo irrupcion por esa expléndida puerta, segun la
frase de Coq. ,

«Cosa notable, dice Léon Faucher (1) hablando de la Ingla-
terva, es en el momento preciso en que el oro empieza &
gobernar la circulacion en ese pais, que el papel de banco

- apurece; la razon de ello, agrega, es que toda circulacion cuyo

base es el oro, trae como consecuencia inevitable el desarrolla
de las instituciones de crédito.» Esta esla misma idea de Lord
Liverpool, cuando afirmaba «que la moneda de papel viene 4
agregarse enténces como un ouziliar & la circulacion»,

Sin embargo hace mucho tiempo que el oro regula la circu.
lacion en la Republica, y lamoneda de papel aun no ha venido
4 agregarse como auxiliar 4 ella; el banco de emision aun no,
ha elegido domicilio en todo nuestro vasto territorio, y s
alguno que otro ensayo se ha tentado, no ha dado resultad o
alguno, viéndose obligados los banqueros & limitar la funcion de .
sus instituciones, al descuento.

(1) Léon Faucher—Mémeire swr I'Or, citado por Paul Coq—en ju ohra
Cizeulation do hanque
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La causa de esto bien sencilla es,

El obrero, el agricultor, el estancieroy hasta el comerciantg
tienen sus cajas y depositan sus efectos ‘en sus respectivog
domicilios; son sus propios cajerosi no se sirven de log
bancos ni aun para el mero deposito, de manera que ignoran
completamente el mecanismo de la cuenta corriente, y por 1o
tanto, el interés servido en cuenta (1). Ahorabien, solo ally
donde es de tiempo inmemorial el Debe y el Haber, donde cada

“uno tiene la costumbre de llevar al banco que se couvierte en
su cajero, sus econowmias, para percibir por ese depdsito que
verifica, un interds en cuenta corriente, solo alli, es donde viven,
se desarrollan y multiplican las instituciones de crédito, y con
ellas el billete de banco y despues de este el cheque.

Hay ademds aqui otra razon que ha impedido el estableci-
miento de esas instituciones de crédito tan necesarias—y es que
en general todos ¢ casitodos emplean sus economias en titulos
‘de deuda publica, percibiendo un interés y pudiendo venderlos
4 cada momento, obteniendo el capital empleado, 6 cuando mas
perdiendo muy poco si tienen necesidad deél, con solo ir
4 ese mercado accesible para todos: 1a Bolsa,

Tal es nuestro estado en cuanto 2 instituciones de crédito.

Es, pues, una utopia creer posible la fundacion de institu_
ciones, como los Joint-stock-banks y Clearing house de Ingla-"

terra—;Como se quiere el cheque, si se ignora la utilidad de la
moneda de papel? Eso es incomprensible,—pero la verdad es
que hay espiritus que lo reclaman, y combaten sin embargo la
creacion de bancos de circulacion!

«Alli donde funciona en gran escala la emision, alli ha echado
raices el drbol del crédito, y extiende sus gigantescas Y
vigorosas ramas, El billete de banco, dice Coq (2), es esen-
cialmente iniciador, debia decir, educador, Quitad la emision,
no solamente es un centro, un hogar que desaparece, sino qu€

1—La suma & que alcanzan los depdsitos, en log. Bancos de Léndres ¥ Rio
de la Plata y Comercial, es insigniﬁcante.‘ﬁ“eguﬁ sus balances de 31 de Mglﬂs',t)_.gf\}
corriente afio ascienden 4 $ 6,175,876.04 gompreodidos hajo el rubro: divers
acreedores. 1 ¢

2=~C0q, Obra cit, pdg. 87,

e G

. es caen de una inmensa altura al suelo, donde yace el instru-
. mento primitivo de los cambios, de tan dificil manejo. El que
~ no vea esto, nada ha comprendido de ese poderoso meeanismo
- de Inglaterra, que muestra unidos el uno al otro, el erédito y la
~ monedavr.
' ~ No se crea, sin embargo, que prefiero nuestro estado actual
en el cual el cheque es instrumento de crédito sin uso y sin
. objeto, al que se sucederia si ese importante titulo adquiriese
- derecho de ciudad entre nosoiros. No--lejos de mi esa idea.
- Creo simplemente que nada se hara en ese sentido, si antes
" no nos preocupamos de abrir el camino por medio del billete de
~ bance, que juega sicmpre el rol de introductor de los dem 4s
iitulos de crédito, si antes no nos preocupamos de establecerlo
. de una manera sélida. El dia que lo hayamos conseguido; el
. dia que estemos en posesion de esa inmensa fuerza, que nos
- facilitara el progreso comercial;el dia en que la emision «de
la cual se puede decir: Vires adquirit eundo», se haya infil-
" trado em nuestras costumbres, ese dia el cheque surgird y
~ se impondra con la fuerza de la necesidad.
~ Imponer el billete bancario, ese debe ser nuestro propdsito.
Para conseguirio basta rodearlo de todas las garantias, garan -
 tias que para mi se reducen & una, & saber: la unidad en la
~ emision.
~ Antes de discutir esa cuestion, que aun suscita dudas en el
. terreno cientifico, séame permitido deslindar bien el billete de
" banco, de laletra de cambio y del cheque, porgue & menudo
suelen ser confundidos, aun por notables economistas, esos tres
. titulos de crédito. ;

. El cambio de los productos ha sido yesel principal objeto
del comercio.
Pero el campo de la industria comercial seria muy pequeiio
si se viera limitado al cambio de los productos de una sola
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localidad, 6 de un solo pais.—Asi es que tiene por objeto
multiplicando esos cambios, y ensanchando el circulo de Sl.:
accion, los produetos de todas las naciones que pueblan la
tierra.—Sin esfuerzo se comprende, pues, cuan dificil uo e
senia llenar su objeto, si tuviera que trasportac de una localidaq
4 otra, y 4 largas distancias, el orc y la plata necesarios, para
sus multiples é incesantes operaciones. ;

Por otro lado, la prohibicion que durante muchos afios impera-
ba en varios pueblos, debido & diferentes causas, generalmente
politicas, de exportar la moneda, oro 0 plata y aun las especies,
—Hevaron 4 la creacion de un medio que salvira todos les incon-
venientes que se presentaban al comercio, parasu desarrollo y
progreso.

Ese medio, debido al cual el comerciante extiende sus ope

raciones hasta las mas lejanas regiones, y puede saldar sus :

cuentas sin necesidad de abandonar el lugar en que vive, es la
letra de cambio.

«La pesada carga del comercio, dice Mr. Nouguier (1], es cl
valor de las compras su palanca, es la letra de camtio, que es
cl signo de los metales, como estos son el signo de las mercade-
rias. (2) Por ella las mont fias desaparecen, los mares se elimi-
nan, las distancias s acortan, y los millonns cruzan el espacio
con la rapidez de la posta, 6 1an m:rcha de un tavios,

Es por medio de es¢ importauste docuaento que la compra §y
venta de productos se opera, sin necesidad de sufrir los 0=
mensos inconvenientes que Jleven en si el trasporte de las €s-
pecies acufiadas.

L.a operacion es muy sencilla— A necesitla saldar algunas deu-

(1) Nouguier De la Lettre de change, tomo 1° pdgina- 34—citado por B¢
darride, tomo 1.°© pdgiva 5—de la lettre de change.

(2) Mr. Nouguier profesa la opinion bastante gencralizada, pero no por ¢s?
menos errénea, de que la letra do cambio es un signo de los metales, eyuil?
rdndola al billete de bance. — Del mfsmo modo parece opinar Bédarrie
obra citada y Bravard. Veyridres, en su inteTesante libro: de la lettre de chang¢:

Tn la ligera exposicion que hago en este capitulo, trataré de deslin®
dar el tol de la letra de cambio del que juega el billete de Banco, ©
{inico document ) de crédito que siendo moneda, & su vez, es el tinico signo ae
log meta'es que se conoce,

e R

~ das en la ciudad de Buenos Aires. En lugar de remitir la canti-

dad metalica necesaria para cubrir sus obligaciones, gira una
letra por esa cantidad contra la casacomercial de EB que es su
deuder, 6 en poder de quien tiene fondos, letra & nombre de su
acreedor © y 4 su favor o si son varios los acreedores,

- vorias letras, 4 nombre de cada uno de ellos, quienes saben

que 4 la simple preseniacion de esos documentos, les seran
abonadas las sumas debidaspor A.

. La letra de cambio, pues, hace indispensable la concurrencia
de tres personas: El librador que en el ejemplo propuesto, es el
. deudor A, el tomador, que esta representado por el acree~
- dor @, yel aceptante, que en este caso es B. 2

En su origen no eran necessrias mas que dos personas, el
librador y el tomador, esto es, el que daba laletra por el dinero,
y el que la tomaba en cambio de los fondos que depositaba
para que le fueran entregados en otro lugar, encargandose
aquél de llevarla, como generalmente sucedia, mediante una
cierta cantidad que percibia por comision y que descontaba al
dar la letra.

Pero la dificaltad que presentaba para el librador el tener
que verificar la entrega en lugur distinto, de las cantidades que
se le daban en cambio de la tetra que el giraba, hicieron necesa-
rin la concurrencia de las fres personas que lie indicado,

minada persoba.

i1 progreso vn esta como en tod.s las cosas fué tardio,.—Solo
despues de siglos es.qae 4 la frase: Pdguese & B ¢ & ¥ elc. se
agregd o d su 6rden y desde ese momento, la letra de cambio
sufrié una tran: firmaeion eompleta, ¢ hizo posible la interven-
cion de un sin numero de per-onas: se gencralizd,—Bastaba
Ja firma del tomador escrith 1 dor=o, queeslo que conslituye
el endoso, para que convirticndose este 4 su vez en librador, ce-
diera 4 aquél & quien pasaba la propiedad del documento, sus
derechos i percibir la caniidad por la que habia sido girado.

.

Eu su origen la letra de cambio era 4 nombre de una deter=
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Pero, me apercibo que atin no he definido Ja letra de cambig,
¥ que sin embargo, ya conocemos su completo desarrollo.

El origen de laletra de cambio, determina su naturalezg
esencial. Fué creada para hacer que una persona encuentre gy
dinero en distinto lugar 4 aquel en que lo entrego.

Es un documento, pues, que «constata y realiza el cambio de
una plaza sobre otra» Por eso nuestro Cédigo de Comercio en su
articulo 788, dando una definicion general de la letra dice: la
leira es una érden escrita, por la cual una persona encarga &
otra el pago de una suma de dinero. Cuando se expide g letra
para ser pagada en otro lugar 6 pueblo distinto del en que se
gira, presupone un contrato de combio, y se tendrd por letrq,
de cambio,

4Qué se entiende por contrato de cambio? Fuerza mees ind i
carlo, desde que de letras de cambio estoy tratando y desde que
ostas lo presuponen.

Pothier lo define: «Un contrato per el cual yo os doy 6 me
obligo 4 daros una cierta suma en cierto lugar, pory en cam”
bio de una suma de dinero que vos os obligais 4 hacerme en=
tregar en otro lugar.» (1) :

Pocas veces se encontrara una definicion mas conforme con
las reglas que rigen las definiciones: es concisay comprende
el definido, todo el definido y solo el definido.

Para que haya contrato de cambio es pues necesario, segun
esa exacta nocion que de ¢l da Pothier: 1° que una parte se
obligue & dar 4 otra una suma de dinero; sino fuera dinero, no
Seria contrato de cambio el que se verificaria; 2° que la entrega
se lleve 4 cabo en distinto lugar al en que se pacté la obliga-
cion, porque el contrato presupone una relacion entre lugares
distintos, y de estas dos condiciones se deduce una tercera:
que el contrato de cambio tiene forzosamente que ser siempre
4 término, puesto que esa es condicion indispensable para que la
obligacion contraida en un lugar para cumplirse en otro,

1= Tratado del contrato de cambio, N, 2.8

U

5 43—

pueda terminarse, y finalmente la 4* condicion, es que en
cambio de una suma de dinero que una parte se obliga a dar,

" reciba otra suma de dinero.

Hé ahi el contrato de cambio en todas sus condiciones consli=

. tutivas. - Es bajo el imperio de nuestro Cddigo, loque ¢l es
§ 3

segun la definicion de Pothier ‘“la venta y la compra de un
dinero que deke darse en lugar distinto & aquel en el ¢ual el
eontrato se suscribe.”

La letra de cambio, no es en uitimo resultado, sino la
constatacion escrita del contrato de cambio, su expresion oficia]
y sacramental, segun la frase de Bédarride.

La propiedad de las letras de cambio, se trasmite por medio
del endoso que importa una cesion completa de los derechos
del tomador al nuevo propictario, quien ‘45w vewpieds endo-
sarlas 4 un tercero, debiendo notarse que por el endoso quedan
obligados tedos y cada uno de los endosantes anteriores; para
con el ultimo poseedor de la letra, & su pago, en caso de que
no fuera aceptada por a casa comereial 6 el Banco, contra el
cual hubiese sido jirada. Es una particularidad que debe tenerse
en cuenta y que evitarda muchas falsas apreciaciones, y peores
comparaciones con los demas documentos de crédito.

Para el objeto que me proponia estas generalidades bastan.

Resumiendo tenemos:

1.° La letra de cambio es un titulo de crédito particular; por-
que reposa sobre la confianza personal, individual, de aquél que
la gira;

2.© Debe siempre ser & término; no sela puede cambiar
siempre que se desee, por una suma igual de numerario; cuande
esto quiere verificarse hay que someterse al descuento.

3.° Es la constatacion de un contrato de cambio, esto es, de
una compra y venta'de moneda. g

4. Puede ser vendida por moneda, y no es moneda (a) «Eop-
que no tiene notoriedad” suficiente; (b) porque no tfieme valor
uniforme (en cuanto puede ser uniforme el valor) y (e) porque
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no es de una exigibilidad constante” (1), es consecuencia d
; e
esto que no se estipulen pagos, enletras de cambio, nj que es*

tas tengan influencia sobre los precios y finalmente, como ya l
-

he dicho, no se transfiere su propiedad por la simple enirega gj-
no mediante el eadoso, que obliga y responsabiliza pa:a le
pago, del mismo modo que al librador, al endesante ¢ endo-
santes, porque como perfectamente lo hace notar Wollowskj
[2] el que paga con una moneda cualquiera, se libera, en cuanl\;
que el que paga con una letra, contrae una deuda [3).

II

S.in examinar el billete 4 la 6rden, mandato ete., porque me
veria forzado 4 dar una extension 4 este trabajo que no debe
‘ener, pasaré¢ de la letra de cambio al cheque, el documento aa
crédito particular que mas analogia tiene con el billete de
banco, titulo de crédito general, sin que empero se confundan.

éQué es el cheque? El cheque, es un documento por medio
del cual una persona trasmite & otra la disposicion de un depo-
sito. Esun documento personal—que reposa en la confianza
que inspira aquel que lo gira, mas bien que en la seguridad
que se tiene de la existencia del depdsito por medio del cual
sera pagado.

El cheque nace desde el momento en que la cuenta corriente,
los depdsitos & interés, existen y se han consolidado en las
costumbres comerciales de un pats.

: Si hay algun titulo de crédito que ejerza una inmensa influen-
cia en los cambios, es 4 ne dudarlo ese. Economiza el empleo
del numerario; universaliza el giro, y es tan tftulo de crédito
para los particulares como para los Bancos. Es hoy en algunos
paises, como la Inglaterra por ejemplo, el documento comer-

1—Courcelle-Seneuil. —Dic. de Econ. verb. lettre de ¢hange,

2—Le change et la circulation, pdg. 246,

#=Pidarridey Bravard- Vevsiéres=ehias citadas.
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~ cial por excelencia, y su considerable importancia estriba ea
" ¢l rol que juega como instrumento de compensacion. Las

operaciones que en el mercado de Londres se efectiuan anual-
mente ascienden 4 la fabulosa suma de 171,550.000,000 de
francos [§ 34,310.000,000], y apenas algunos millones son nece-
sarios para cubrir pequeiios saldos, saldos que se extinguen
inmediatamente por medio de la moneda metilica ¢ de papel.
Esa cnorme cconomir de numeraric, es debida al empleo del
cheque, que acelera las operacioves, reducicndo todas las cuen-
tas 4 simples balances.

Cousiste, pues la importancia del cheque, en hacer desapa-
recer casi completamente el numerario, obligindole a estacio,
narse, 4 adquirir,segun la frase de un economista, la inmovilidad
y la fijeza del riel, sobre el cual todo pasa y repasa.

Pero para que eso tanga lugar, es elemento indispeusable la

. seneralizacion de la cuenfa corricnte; es imprescindible aue el
comerciante, como el obrero, etc., se acostumbren 4 contar con

el banco; dejen de ser sus propios cajeras, y lleven aun sus
mas pequeiias economias a depositarlas, percibiendo por ese
deposito un interes; solo d esa condicion es que se obtienen los

. resultados asombrosos, e en Inglaterra se operan por elem-

pleo de ese titulo de crédito.

Para ne hacer demasiado extensa esta exposicion y resu-
miendo, establezco:

1.° El cheque es una asignacion pagadera 4 la vista, sobre un
fondo en caja siempre en estado de hacerle frente;

2. Para que el cheque libere en los cambios reauiere
como condicion indispensable, el depdsito anterior que cons-

tituye el fondo sobre el cual se gira.
3.0 s el instrumente de la cuenta productora de imteres, de

la cuenta corriente; implica, pues, la produccion en el banco,
de la mas pequeiia economia.

4. Finalmente, y esto es de gran importancia, «precisamente
porque el cheque es salvo el caso de realizacion, que constituye
la mas pequeiia parte de su rol un medio de compensacion,
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no tiene otro limi i i
AialiEnss imite sino el de las operaciones que Puedan
- «Otras tantas ventas saldadas en cheques
hilletes - 4 la érden , Bonos del Tesore ¢ ti
cies, entregas hechas 4 cuenta,—otros
tiene el derecho de jirar contra el ban
do 4 exacta concurrencia,
numerario.

«Asi por la cuénta corriente, de la que es el alma yeline
factor, el cheque no es solamente la ocasion, la causa desame
ma)tor concentracion de numerario, al 'misrn’o tiempo e
vehiculo de la aconomia alentada por el interds =zrv('];e 4
cuenta; es el altimo anillo que ligael Comptant al ;él’ﬂ:il?o CIZ

2

moneda, toda la moneda al ecrédit
Y 0
completan (1) que le hace faz y Ia

, letras de Cambjg ¢
tulos de deuda, espe-
tantos cheques que se
. quero, debitado Y credita-
sin emplear la mas minima parte de

11

. Los inconvenientos de la permuta des
mtrodu?clon de Ja moneda metalica y los q
Van extinguiéndose debido 4 ]

aparecieron con la

ue esta preseataba

a introduccion del crodito, e
sa

ran i i i :

8ran palanca que impele la circulacien de los productos, El

organ_o mas perfecto del crédito, es el banco. Es por demas
fgr;c]):io,épdirszguzfne dletenga a esfab-lecerlo, el papel que esta
i d s p na.r el banco: reunir los pequeiios ahorros

dos en la sociedad y formar, Zacer, segun la enérgica
expresion de Horn () con todas esas su
}uego lanza 4 1a circulacion,
Institucion de crédito. Facilit
Es cierto que para llegar 3
banco de depésito que tenia
dar el dinero de sus clientes

mas, capitales que
constituye tcdo el objeto de esa
a4 en una palabra la circulacion.
ese fin, se necesitaron siglos. El
por unico y esclusivo objeto, guar-
sin hacer ningun uso de ¢l, porque

1—Coq obra cit, pég. lOi.WoHowski,

; obra cit. pdg. 247 4 25
2—Horn—La, liberté des bangues, e o

Chap. IV. Letitre fiduciaire, pdrrf, 1=

sy —

quedaba siempre 4 la disposicion de su duefio, agregé despues
de centenares de afies 2 esa funcion la de velar por la seguridad
ds las transacciones que se operaban ¢ impedir que fueran

~ atacadas por las. perturbaciones que las imposiciones en el

valor de las monedas, tan frecuentes en aquellos remotos tiem-
pos, pudieran ocasionar.

El giro en el banco tué el resultado de este segundo fin, que
las circunstancias le obligaron 4 incluir en su funcionamiento.
No dejé de reconocerse la importancia que esta segunda fun-
cion tenia, economizando en cierta escala el empleo de las
especiés en los cambios,~y cuando se concedio al banco el
derecho de disponer de los depdsitos en lugar de tenerlosen
sus cajas inmovilizados, mediante la entrega de un documento
que constituyera una promesa de pago parael depositante, el
giro en el banco se generalizé hasta el punto de constituirsu
objeto principal, y desde el momento en que el hanco «de
simple agencia financiera pasé 4 ser institucion de crédito»
sus progresos fueron rapidos y hoy es el érgano mas poderoso
para la circulacion productiva de los capitales.

Hacer circular productivamente el capital, hé ahi la mision
de los bancos.

;Esa mision cambia, pregunto con el economista citado (1)

‘cuando el banco aniade 4 los demas dccnmentos de crédito, el

billete de banco? Horn, contesta que no; que mo hay diferencia
algina entre un banco que emite billetes y uno que no los
emite, y para fundar su opinion, entra 4 examinar en seguida
1o que es el billete ‘de banco,--pasando en ese eximen de lo
simple 41o compuesto. Segun su expresion: lo simple es el bille-
te que representa la cantidad de moneda que enumera; lo com-
‘puesto, es el billete que no representa esa cantidad, cuya emision
es superior 4 la cantidad moénetaria que posge el banco que
1—Participan de la opinion de Horn [obra indicada] en cuanto 4 la natura
Teza del billete de banco, ¥ estdn conformes con ese economista en reclamar la -
libertad de emision: Coclhelin, Le crédit et les banques. Chap. VII, Parr. 1 y V
—Chevalier—Rapport sur. |‘ouvrage de Horn intitulé: La liberté des banques—

E. Worms—Economie politique—Livre II, Section 3.® Chap. Ly II pag. 443 &
491—Courcelle Senéuille.
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emite, en otras palabras, es el billete que va mas all de su
atestacion y representacion.

El billete de banco no constituye para Horn, mas que

" un récepissé modificado, y en el segundo caso no es mas que up
billete & la ¢rden, unaletra de cambio, si bien difiere del prime.
ro «en que no lleva el nombre del librador y es pagadero 4
presentacion» (8§ XI, cap, IV. pag. 31) y de la letra do
cambio en que «la circulacion do esta, gracias dlas particulg~
ridades de aquél, es mas restricta» (§§ XIZ, id, pagina 238)

Excuso decir, que no admito en manera alguna la opinion
del eminente ecoenomista citado, ni aun partiendo de la base ey
que funda su teoria; ni aun admitiendo que el hillete de banco
sea un billete & la érden perfeccionado, un cheque 6 cualquiera
otro documento de crédito por el estilo.

El billete 4 la drden, el cheque, estan sujetos para que liberen
en los cambios, al encaje metalico, presuponen el depdsito
anterior,—lo que no sucede con el billete bancario, que entre
aquel que lo da y el que lo recibe, opera instantineamente
liberacion completa, como sucederia con las especies, Es cierto
que entre el banco y el portador, no constituye mas que una
promesa de pago de aquel para este, pero entre terceros es un
pago perfecto el que se opera. Ademas hay otra diferencia
radical. El deudor unico de un billete 4 la érden, de una letra
de cambio, de un cheque, es ellibrador ¢ dador de esos docu-
mentos, asi como todos ycada uno de sus endosantes, y en el
caso de la falta de pago de ellos 6 de su no aceptacicn, estan en
1a obligacion de integrar las cantidades porque habian sido
girados aquellos documentos, ;Sucede lo mismo con el billete
de banco? Indudablemente no. El tltimo portador no tiene
ningun derecho contra su cedente en el caso de quiebra del
banco que lo ha emitido. (Pueden en consecuencia compararse
titulos de crédito cuyas naturalezas son tan distintas?

Decia M. Dufaure en la Asamblea francesa, tratando del
signo fidueiario que representa al numerario: «Toda obligacion
por escrito de pagar una suma debida ha podido constituir €€

R

signo de numerario. Ese signo ha adquirido algunas de las
ventajas de la moneda circulante cuando como el billete & la.
orden y la letra de cambio, pudo ser trasmitido por la via facil
y rapida del endoso. Pero jqué de tropiezos aun! No representa
en todo y cualquier momento para el poseedor la suma por la
cual ha sido suscrito; es pagadero & término, Para realizarlo
inmediatamente, seria necesario cederlo. ;Se encontrara al.
guien que tenga bastante confianza para aceptario? No se le
puede trasmitir sin garantirlo con su firma; es una obligacion
eventual que uno mismo contrata y bajo el peso de la cual
basta el dia del vencimiento, se trabara su crédito. Por otro
lado, no siempre esta4 uno dispuesto & revelar la naturaleza de
sus negocios por las firmas que se lanzan 4 la circulacion. Eses
inconvenientes debian llevar & la creacion de un signo de
numerario mas activo y mas comodo, que participira, como la
letra de cambio y el billete 4 la érden de las calidades de
numerario-metalico, puesto qne no tiere otro mérito sino repra-
sentarlo, pero que permitiera el obtenerlo & todo momento; que
como la pieza de moneda se trasmitiera de mano en mano, sin
tener necesidad de ser garantido, sin dejar rastro de su pasaje».

Y el billete de banco parecio presentar esas ventajas,

Ahi tiene Horn 4 un hombre de Estado, que por ser hombre
de Estado es autoridad que para ¢l nada vale, poseyendo ua
cenocimiento mas perfecto de las cosav, y en consecuencia
pudiendo trazar con mayor acierto su naturaleza. No es
posible en efecto pedir mayor fuerza y precision ventilando
una cuestion que la que emplea M. Dufaure al trazar la natura-
leza del billete de banco. Y como soy un tanto auieritario,
defecto que no posee el autor cuyas ideas combato (1) citaré Ia
opinion del notable economista Rossi, opinion que aun cuando
no preserta laprecision de la que he transcrito, deslinda bien
la naturaleza del titulo de crédito de que trato.

Dice Rossi: «Habria alguna exageracion de lenguage, en
calificar los billetes de banco de verdadera moneda. Se distin-

1~-Horn—Cap. V. nota de la pag. 366.
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guen de la moneda metdlica, como el pago se distingue de 15
promesa; se distingue del papel moneda en que su curso eg
facultativo y que pueden a voluntad de sus poseedores sep
convertidos en metalico; en fin se distinguen de todos los demas
billetes en que el portador, cualesquiera que haya sido el
nimero de los intermediarios, no tiene otro recurso sing
coutra el banco, y en que no deja huellas legales-de las nume.
rosas transferencias que pueden operarse».

Rossi nodistingnsz, al establecar la diferencia entre la moneda
y ¢l billete de baﬁco. Olvida que el billete es una promesa solo
entre el bance y el filtimo poseedor de él, pero que entre par-
ﬁchlares libera por completo, y tfan es asi, que nadie duda
en cambiar y dar su metalico por ese pedazo de papel.

Era le que el conde de Mopllien establecia claramente, al
afirmar: «que e! publico di y recibec como moneda real el
billete de banco». .

Fuera de esa, esty bien indicada por el escritor italiano, la
naturaleza del billete,

v

De lo dicho rasulia que el billete de banco presenta dife‘reu-
cias eon Jos demds titulos de crédito, diferencias que el mismo
Horn admite y no puede menos que reconocer, tanto envnel
caso de que el billete esté garantido por un encaje metf\l'lu,o
igual al valor que expresa, como en el de que su emision
exceda 4 ese encaje. .

Al entrar en algunas otras consideraciones que fundardn
mas ese resultade obtenido, debo recordar empero, una gfﬁ‘l“
ventaja que presenta cl billete de banco sobre el billete a2
5 1 cheque ete. 3
Orgf::x’n(;ocla ?uncion deun baneo se limita 4 reeibir depésltOT:
cuya disposicion lo estd prohibida, da al depositante un doct
mento, que es lo que constituye el warrant.

e

Fero cuando esa institucion de crédito recibe depdsitos de les
que puede hacer uso, ya no es un warrant el documento que
entrega al depositante, porgue ese documento no es mas qne
un titulo de una propiedad determinada, sino un hillete 4 la
drdep; un cheque, que representa un derecho cambiable por
dinero, un titulo que constata la compra que el banquero ha
heche de las especies ¢ sumas aportadas por gu cliente,

Pero en uno y otro caso, el warrant y el billete 4 1a érden
¢ el cheque, etc. son eutregados al depositante, tinica persona
que tiene el derecho de lanzarlos 4 la circulacion,

¢Sucede lo mismo cuando se emite un billete de banco? No;
yanoes al depositante 4 quicn ese billets es solo entregado,
sino que al emitirlos directamonte el banco, lo di 4 todos, &
quien mejor le parezca.

Sise tiene confianza en la institucion de erédito que emite ese
titulo, ¢l circula, y tante mayor sera su circulacion cuanto mas
grande sea esa confianza y la seguridad que se tenga en que
se le puede cambiar por metilico cuando se quiera, Esto ex«
plica el porqué el billete de banco ha llegado en algunos pueblos
4 tener premio sobre el metalico, fenémeno que hace algunos
afios tuvimos ocasion de ver producirse en el vecino imperio.

No he seguido en esta exposicion la division que hace Horn
del billete de banco; para mi, ya esté representada la emision
por un encaje metilico igual, mayor 6 menor, el billete no
cambia ni sufre modificaciones.

Sin embargo, para muchos, entrelos cuales secuentan algunos
economistas, la cuestion cambia por completo; nada tienen
que decir en el primer caso, esto es, cuando el hillete es la
representacion de la cantidad de moneda que enuacia, pero no
asi cuando la totalidad de la emision fiduciaria es superior 4 la
cantidad de numerario metalico que la garante.

Entra los que asi opinan se cuenta el eminente publicista,
Emilio Girardin, ese espiritu tan particularmente iniciador.
«Decir billete de banco al portador y & la vista, es decir ficcion
en la prosperidad y curso Jorsoso en los tiempos de crisis»,
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No es el momento de examinar la cuestion 4 que puede dap
lugar la segunda parte de la frase de Girardin. Me referipg
pues & la primera

Al afirmar que el billete de bance pigadero al portador y
la vista, quiere decir ficcion en tiempos de prosperidad ;tenia ep
cuenta el publicista citado, que el billete parte de un encaje
metalico des ¢ tres veces menor que el que se exijiria para sy
reembolso en masa? ¢ zal hacer esi afirmacion tenia solo
en vista que el paps' no puede representar la moneda metalica?
Sin diseutir si el papel puede 6 no representar la monedame-
talica, cosa para mi fuera de duda, contestaré a esta seguwda
suposicion, lo que Coq contesta 4 los que esa idea profesan
«entonces, es necesario privarse del cheque, alli donde pasay
repssa, entra y sale el billete a la 6rden, el bono del tesoro y
la letra de cambio, qixe esos son en efectn, y con mucho, meros
simbolos.»

Si al emitir esa opinion tenia en cuenta el reembolso en masa

la ficcion entonces no esta en la emision, pero sien ese preten
dide reembolso en masa. En materia de bancos, en materia de
circulacion fiduciaria no se trata nunca de exigencias que
afluyen en masa, sino de servicios sucesivos, salvo en momentos
de pénico, de crisis; pero ellos constituyen las exeepciones, no
forman la regla general.
. Es partiendo de una suposicion contraria & la del reembolso
en masa, que se debe argumentar, y entonces no pueden haber
dos opiniores, como perfectamente, lo hacen notar Horn, Coq,
Wollowski ete.,

Rofiriéndose & esta pretendida conversion en masa, dice Ma~
cleod: « Tedricamente nadie duda que unbanquero puede even
tualmente tener que pagar todas sus deudas a la vez, (como €
sabe el billete de banco, para Macleod y paralos que comoO el
opinan en materia de crédito, es el titulo representativo de ut®
deuda), como es posible tedricamente, que cesen en un mismo
momento todas las vidas aseguradas por una compaiiia, 0 qU¢
todas las propiedades aseguradas contra incendio se quemen €

B

un mismo dia; pero nadie cree en la realizacion de tales
eventualidades.

«Pasa con los bancos lo que con los seguros, y la suma de
dinero que el banquero recibe, es la que juzga suficiente segun
su experiencia, para hacer frente 4 los pedidos que se le hagans.

En el primer capitulo de esta tésis, estableci, admitiendo una
teoria aceptada por eminentes economistas que el valor era una
relacion entre servicios cambiados, que no habia un valor
intrinseco en las cosas, y que esa propiedad la adquirian en
virtud de la cambiabilidad, unica base y fundamento del valor.
Consecuente con esa teoria acepté tambien en el parrafo se-
gundo del referido capitulo, que la moneda que podia ser 6 no
una mercaderia, tenia valor, debido 4 que era aceptada, era
cambiable por mercaderias, y porque se creia que se podia
obtener con clla alguna cosa util para la satisfaccion de las
necesidades humanas. Y finalmente al ocuparme del crédito,
estableci que era una propiedad independiente, inmaterial, que
se llamal:a deuda y que consistia en el derecho de exigir de
slguna persona, una suma de dinero en una época dada.

Ahora bien, cn presencia del billete de banco, titulo de cré-
dito, el mas poderoso, se hacia necesario recordar esas ideas al
abordar la cuestion que se suscita en vista de la afirmacion de

algunos, de que el billete de banco es moneda.

«tMoneda? dice Horn y con él todo el grupo de economistas
desu cscuela, ;Como desempeiiara el rol de moneda, algo que
esti desprovisto de todo valor, como el papel? Eloro yla plata
son considerados como moneda porque tienen valor en si,
porque son mercaderias, pero el papel no lo es en manera
alguna, luego no puede ser moneda».

No es extrafio que ese eminente econumistay los que como
el opinan, se subleven ante la idea de que pudiera considerar-
se como moneda real el billete de banco, porque creen que el
valor reposa en la utilidad bajo la comdicion del trabajo.

Pero pura los que siguen la teoria de Bastiat, Macleod y

il
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otros, no solamente no les subleva esa suposicion de que o]
billete es moneda, siné que se admirarian de que no lo fuera,

En efecto. No es moneda, se dice, porque el papel no tinne
valer, porque no es mas qiie un titilo d6 cvédito ¥ bien sabiqo
es, agregan, admitiendo #in beneficio de inveutario 1a doctrihg
de Turgot, que el erédito es un préstano.

Richelot exponiendo 4 Macleod, «ie fita victoriosamente egg
argumento.» Kl crédito no es ua prestano, dice, es una wvenfy
en que se truecan dos cosas, cambiando la propiedad de cada
una deellas. El rasgo distintivo del crédito €s que uno de log
objetos del cambio sea una deuda 6 uha promesa de pago. E|
error de que hablamos repose en una nocion falsa de Ia fuente
del valor, Supdnese que el valor resulta de\ irabajo y tiene por
medida el trabajo que lo ha producido; siendo asi que el valo,
no es mas que el poder que tiene un objeto de ser cambiados
Luego si un objeto liene relacion de cambio, es decir, si puede
ser comprado y vendido, tiene un valor real. Si las deudas
pues, tienen relacionss de cambio Y pueden ser compradas ¢
vendidas, son verdaderos valores,

«Se supone que un billete de baneo no tiene valor porque su
produccion cuesta poco. Pero no son los gastos de produccion
los que le dan valor, siné aquello por lo cual se cambia. Un
billete de banco no tiene valor porque su produccion haya
costado algunos céntimos siné porque su portador sabe 6 cree
‘que puede en todo tiempo cambiarlo por un valor equivalente en
mercaderias, y tiene las mismas cualidades de cambio que algu-
nas monedas de oro»,

Por otro lado, el oro y la plata, cuando se convierten en
moneda, valen, no porqué sean mercaderias, siné porque son
el signo representaiivo de una deuda, constituyen del mismo
modo que el billet¢ de banco un titulo dé erédito gehetdl que no
es aceptado porque teriga valor en si; puestd que si tiene valor
esen virtud de creerse que ¢on él se pueden dbtanss mercade-
rias en éanibio,

-Aquel que en remuneracion de un servicio que ha prestado

recibe un billete de banco, sabe que ¢on ¢se billete puede adquis
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rir lo que neessita para satisfucer sus necesidades; como podria
hacerlo con el numerario metalico: ghabra pues; quien sostenga
ante esos hechos diariosy constantes que el billéte no es mone-

~ da? Y sies moneda; 4no es por lo mismo capital? Alli donde

el drbol del erédito ha echado sus raices, alli dsas son verdades
que han pasado al dominio de axiomas hasta 'para el vulgo. El
ptiblien todo acepta, como decia el conde de Mollien, el billete al
par de la moneda, ;

El billete do banco, hé dicho, es moneda; luego es eapital,

«El erédito no erea capitales; el banco euando se sirve de I3
emision fidutiaria no hace mas que extender, sobre el capital
preexisienie, su accion traslativao.

Es el tltimo argumento que se hace, y qute presenta Horn, &)
en contra de la afirmacion de que el billete de banco; imports
una verdadera creacion de capital, sobre todo, en el caso de
exceder la emision al encaje metalico,

Antes de coneluir este capitulo séame permitido, decir algo,
sobre la creacion de capital por medio del billate bancario.

La discusion en este punto versa mas bien sobre una eues-
tion de palabras: jQué seentiende por ereacion de capital por
medio del crédito? Quiere decirse que el crédito de la nada
hace eapitales? ¢ simplemente que movilizando la riqueza,

‘haciéndola cireular, convierte en elemento de produccion, erea

para la produccion; cupitaleés que no existian?

Horn combate esa ereacion de capital que opera el crédito, y
que tan enérgica y razonablemente defiende Maelead; hacién-
dole decir & este lo que esti muy lejos de haber dichos

En su diccionario de Economia, dice el eeonomista inglés;
Perog como es eapital productivo el dinero empleado en &l co-
mercio? No se puede esplicar mejor.que atendiendo al sentido,
primitivo dela palabra latina producere, que nd signific operar
aumento, sino simplemente adelautar. Terencio la emplea dos
veces para decir poner en venta. El crear una cesa no &8 solo
construirla, cosecharla ¢ fabricarla, &ino tambion hacerla llegap

1=Pdreafo citado, pdg. 249,
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4 dondees necesaria; y haciendo mas elara su idea ¥ atundan.
do en consideraciones, continua: Un salon de Londres necesjs
ta hulla: el minero la produce ¢ la saca de la mina, el carreterg
la conduce 4 Newcastle, y la produce en Londres, donde 15 de-
positaen un almacen; el esportillero la saca Y la produce en ¢
salon; y son productores todos los obreros empleados en by
cerla llegar de la mina 4la chimenea. (1)

Ahora bien el crédito se emplea en las operaciones que se
efectiian con dinero como capital productivo; pero es ante todo
como agente de circulacion que se le emplea productivamente,

Los bancos que tienen por objeto hacer cireular la riqueza
toméndola de manos que no pueden 6 no saben hacerla pro-
ducir, para darlas & aquellas en cuyo poder se convierte en
vigoroso instrumento de produccion, los bancos al hacer el
papel de bombas aspirantes ¢ impelentes, segun la tan conocida
como exacta comparacion ;no crean capitales? El mismo Horn
¢no dice (2): que el piblico da la materia y el banco l« hace ca-
pital? ymas adelante (3) zno agrega: como hemos visto, tiene e!
crédito uninmenso poder para hacer el capital?

Podria mu]tiplicar las citas, en que el mismo eseritor comba-
tiendo la teoria, segun la cual el crédito creq capitales se encarga
de refutarse & si mismo. Haré sin embargo dos 6 tres trans-
cripciones mas, en corroboracion del aserto que acaho de hacer.

'Se leeen la pagina 245 de su libro: «Si, cuando el banco
entrega 4 sus clientes cincuenta millones de billetes que acaban
de salir de sus prensas, les presta tantos servicios, siempre
que los billetes sean aceptados, como si les entregara las espe-
cies que por esos billetes se obliga 4 darles; pueden ellos efec-
fuar compras—como si tuvieran en sus manos los 50.000,000 en
numerario metalico — de tierras, materias primas, etc. Pero
4qué quiere decir comprar? Hacerse entregar tal ¢ cual parte
(material 6 inmaterial) de la riqueza social».

1-—Richelot. Péginas 209 y 10. Fixposicion de las doctrinas de Macleod.

2—Capftulo eitade, pdrrafo 1=.
3==Capitulo eitade, parrafo XIIT,
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Pero ;no es ese el mismo objeto de la moneda metilica, del
capital? No tiene este por fin hacer posible el que se obtenga
una parte material 6 inmaterial de la riqueza social? Luego el
banco al emitir esos billetes que hacen innecesario el empleo
del numerario metalico, ha creado un capital.

En la pigina 249 puede leerse aun: <El pre‘endido aumento
creacion] de capital por la emision fiduciaria, no es, pues, en
realidad, mas que un aumento, un desarrollo del poder de trase
lacion que el banco ejerce sobre el capital preexistente.» Y sque
es ese aumento del poder de traslacion del banco sobre el capitel
preexistente, sino una creacion de capital?

Y para que no quede la menor duda de que el crédito, en los
bancos sobre todo, crea capitales, nos dice el mismo econo-
mista en la pagina 269, hablando del aumento de numerario’
que el desarrollo da las transacciones reclama. «La emision
suple la necesidad en que se veria un pais de aumentar
la masa de numerario en proporcion al desarrello de sus tranm=
sacciones; el billete completa el apara’o monetario preexiss
tente, lo que importa algo muy distinto & suprimirlo ¢ alterarlo,
Aun hay mas, agrega; alli donde el billete ha adquirido deflnitis
vamente derecho de ciudad, se puede en caso de necesidad,
desviar temporariamente para la exportacion 1 otras necesida-
des, una parte del numerario, sin que la circulacion se resientan,

Segun Horn pues, no solamente hay una creacion de eapital
en el sentido en que Macleod emplea esa frase, sino en su mas
lato sentido. Porque gqué importa esa desviacion del numerario
de la circulacion, sin que esta se resienta, sino la afirmacion
mas precisa de que el billete es moneda, y como tal nuevo ca<
pital agregado 4 la circulacion? .

No se comprende puzs, el porqué tan eminente economista,
combate la creacion de capital por medio del billete de banco,
sillega & las mismas conclusiones.

Y si un banco, que no tiene mas que cincuenta millones
de encaje metdlico, emite cien de billetes, que todos aceptan:
«esa entrega prometida presta el mismo servicio, porque tiene

i
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la misma fuerza de adquisicion y de Pago; que la entrega efec
tiva. Luego, cuando, por cincuenta millones de especies que
conserva, el hanco crea cien miliones de billetes, pone ] sep -
vicio de sus clientes el doble del eapitul real de que dispone; egq
excedente de cincuenta millones que no existian ayery que hoy
exislen tnicamente porque el Banco ha impreso y firmado por
cincuenta millones de billetes éno son su ereacion y 4 la vey un
verdadero aumento del capital social, es decir de log instry-
mentos de trabajo, de los ‘medios de cambio Y de adquisicion2,
¢Quién podrd afirmar que esos cincuenta millones llevados & 1
industria, ¢ empleados en la circulacion de los productos, no
constituyen un capital productivo?

Creo, pues, haber establecido:

1.° Que cl billete de banco, es un titulo al portador y paga-
dero 4 la vista,

2.° Que para su trasmision no necesita como los demas titus
tos de credito del endoso.

3.° Que sibien esentre el portador y el baneo una promesa
de pago, entre terceros opera,al pasar de una mano 4 otra
liberacion completa.

4° Que en virtud de esas particularidades es considerado
moneda y como tal se le recibe y

b Finalmente: que el banco al emitir el billete d& un
auxiliar 4 la circulacion, eréa un capital que antes no existia
¥ lo erea no solo en el sentido de hacerlo llegar donde sele
necesita, sind aun tomada. la palabra crear en su mas lata
acepcion.

Comprendido asi el billete de banco resultan las diferencias
queentre ¢l y los demds titulos de crédito existen. El billete
como la nioneda es un titulo de orédite general, los demas
documentos no son mas que titulos de crédito particulares.

CAPITULO III

Unidad de Emision

Free trade in banking is synony.
mous with free trade in swin.
dling. (1]

Tooke.

Si es necesario en el estudio de la jurisprudencia, el conoci-
miento de la historia, porque sin él aguella quedaria ciega,
'_ segun la frase de un escritor frances, de él no se puede
prescindir cuando se abordan cuesiiones econdmicas, que
. requieren, para su verdadera solucion, los datos de la obser-
~ vacion y la esperiencia, 4 la vez que farmiliaridad con el
'; mecanismo del comercio, en el cual encuentran nuevas fuer-
 zas las opiniones, en la elocuencia de los numeros.

: —Lamento, sin embargo no poder abonar la opinion que voy
~ 4 emitir, con esta ultima clase de argumentos, y tener que
' apoyarme, en muy pocos de los que pueda darme la historia.
- La razon, es sencilla -La indole de este trabajo, escluye
el estudio severo, que requiere siempra se abunde en largas
- consideraciones, estudio que seria por otro lado, superior
- 4 mis fuerzas. .

3 La cuestion de ]la unidad de la emision fidueciaria, did lugar
- 4largos debates entre los diversos economistas.

- La escuela de la libertad abstracta, la escuela radical 4 cuyo
~ frente estaban Mannequin, Dupuynode; Courcelle Seneuil, Co-
quelin y en los ultimos tiempes Hern; scstenian la libertad
absoluta delos bancos de emision,

* 1—«El libre comeroio on materia do bancos es sindnimo del libre gomerecip
on waterla de supercheria (ostafs),; 7
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Otro grupo de economistas, igualmente notables entre los
cuales se cuentan: Lavergne, Garnier, Molinari, Duval, Baudyi.
llart, Passy, Chevalier'y otros, sosterian la linertad de emisigp

)

pero sujela 4 una reglamentacion severa, y finalmente, 1y aso

cuela partidaria de la unidad monetaria, y el privilegio por lo
tanto en esa materia, que es la mas numerosa, y en cuyas
filas se contaban y se cuentan los mas emincntes economis-
tas al par de los mas notables hombres de Estado,—tales
como Smith, Cobden, Pee!, Tooke, Overstone, (Lloyd),
Mac-Cullock, Clay, Torrens,Gladstove, Dufaure, Thiers, Rossi,
Senior, Faucher, Sesman, Cernuschi, Laveleye, Mae-Leod,
Newmarch y para cerrar esta larga lista el incansable propa-
gador de la unidad del billete fiduciario, Wollowski,

Apoyado en tiles autoridades, entro & sostenerla unidad de
emision, tarea facil, despues de lo dicho en los anteriores
capitulos de este trabajo.

Varios argumentos son los que se hacen en contra de la
unidad:

Primero—La emision de los billetes de banco, es un acto de
comercio y como tal no dehe estar sujeto & ninguna reglamen.
tacion- No se puede limitar la libertad de industria.

Segundo~-«Que el billete de banco no es moneda y por l2
tanto no debe ser su emision una atribucion del Estado, ni este
puede delegar esa atribucion, en caso de que existiera, por pri-
vilegio exclusivo, 4 un banco tinico, ¢ institucion privada.

Tercero—La livertad de emision, en nada vicia el instrus

mento de los cambios, ni falsea las transacciones, en nada
altera aquellos 6 estas.

Cuarto - El privilegio ¢ el monopolio de la emision, es causa
de las crisis que agitan el mundo de los negocios, y los bancos
privilegiados un peligro que las aumentan,despues de causarlas:

Tales son entre otros, los argumentos principales, que se
aducen en contra de la unidad del billete de banco.

PR

*  En cuanto al segundo, ya quedo refutado en el capitulo
anterior, en el cual probé que si bien el billete de banco
no era en absoluto una verdadera moneda, en la practica, en
la eirculacion, las diferencias que existian entre él y los
metales acuiiados desaparecian, y que el publico recibia indis-
tinta.uente en los cambits uno u otro— Que por lo tanto, asi
ecoma el Estado tenia el derecho de acufiar la moneda metalica
debia forzosamente lener ¢l derecho, y ser de su atribucion, la
emi-ion del billete de ban 0, porque va en ello la regularidad,
la fijeza y la sinceridad en las transacciones, que peligrarian sin
‘que una moueda estable, sirvizra de medida 4 todo, precisando
= los valores, y determiuando con fidelidad las obligaciones con*
'~ traidas. (1)
Me remito, tambien «l segundo capitulu, donde creo haber
4 dejado claramente demostrado que el billete de banco, no
~ constituye un acto de comercio, porque no es ni un billete &
' ]a érden, ni una letra de cambio, ni un cheque, que son docu-
" mentos que no poeniendo @n juego, mas que el interés individual,
~ privado, sz puede sin temor y sin algun peligro absolutamente,
dejar abandonados # la libre concurrencia, pero que no sucede
lo mismo, tratancose del bilete de banco, por cuya emision
' se pone en juego el intei¢s publico, porque, como ya lo he
dicho, desempeiiando en la practica, el rol de moneda, siendo
una verdadera moneda, nacesita de estabilidad, y de ser rodea:
da de ciertas garantias, que salvaguerden al publico que las
recibe de toda y cualquier defraudacion.

«Lafacultad de emitir billetes, abandonada al libre arbitrio
~ de cada uno, dice Wolloswki; (2) trae forzosamente expansiones

I

1—Wollowski.—La Bavque d’ Angleterre—pag. 252.
2--Wollowski—La Banqued’ Angleterre—pdsg. 253.
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Y coniracciones repentinas de la cireulacion, que falseqy ol
instrumento comun de las transaciones humanas,»

Esto en lo que se refiere al primer argumento en gy Primepg
parte.

Mas quiero conceder que la emision del billete bancario, fye.
ra acto de comercio, que en consecuencia estuviera sujeta 4 Iag
leyes generales de 1a industria,~por ese hecho, zescaparia 2 to*
da reglamentacion? ;deberia dejarse su emision 4 la libre can*
currencia?

No entrando al terreno del derecho en abstracto; tomando
el derecho natural, en sus manifestaciones exteriores, esto es,
traduciendose en la practica, limitandome en una palabra, ga]
derecho positivo, yo pregunto ique derecho, por’mas absuluto,
Jue sea, no esta sujeto, 4 reglamentaciones?

En lus sociedades, la libertad de cada uno al desarrollarse
invadirfa la esfera de accion de los demas, y en consecuencia,
surgirian conflictos, cuya manifestacion solo, ya seria un pe-
ligro para la existencia de cllas,

La ley, colocdndose entre esas libertades que se manifiestan,
para impedir el choque, los conflictos, limita, consignando el
derecho, la esfera de su accion.

¢Hay algun derecho, mas absoluto, mas imprescriptible (si se
exceptua, la libertad de conciencia) que el de propiedad?

Pues bien, en abstracto, en la region de la teoria pura, eso
sera verdad, pero en el derecho positivo, ¢l deja de ser absolu-
to ¢ imprescriptible.

Basta tener presente para convencerse deo la verdad de esta

afirmacion que la ley permite 4 aquél que posee una propiedad

durante treinta afios, hacerla suya, y sin embargo esa propiedad
pertenece 4 otro.

Otro caso-~Nadie puede ser obligado & ceder 6 vender su
propiedad, contra su voluntad.—Pues Lien, ese derecho cede,
estd limitado por el interés social;—y es en esa virtud, y con
perfecta justicia, que el Estado expropia la propiedad parti®
cular, aun cuando su duefio se opusiese 4 ello.,

— 63 ~

Y sise pasadel derecho de propiedad, & la libertad personal,
seencontrardn tambien limitaciones.—;Quien no sabe que lag
garantias individuales pueden anularse en ciertos casos? ;Que
constitucionijhay qiie no establezea la suspension de ellas en un
estado de sitio, en momentus de revolueiones que amenazen el
organismo social y politico? Eso es perfectamente justo, el
orden lo- reclama, y en consecucncia desapareeeng los carac-
teres absolutos ¢ imprescriptibles del derecho.

«Pero no es solo con el principio del érden que la libertad
se halla en eonflicto y tiene que ceder & veces el precioso patris
monio de las garantias individuales.—En nuestros tiempos, se
ha levantado una entidad mucho mas exigente, mucho mas
tirdnica que el estado de sitio. Ls la higiene, que avanza con
paso atrevido 4 dirigir y tasar nuestros actos mas intimos.

«Ellainterviens para rezlamentar y fiscalizar las condiciones
de las sustancias que nos alimentan, del aire que respiramos,
del lecho que nos abriga, y tal vez no estd lejano el dia en que
por brazo del gendarme nos imponga las ablugiones periddicas.
Ya en Paris existen colosales piscinas de bafios de invierno
para ol puetlo. No tiene Ja higiene estos afanes por desintere-
sado amor al individuo; la ley, como Ia ciencia, como la natu-
raleza, solo se preocupa de la especie: that is the question! Los
libros de la vieja filesofia nos enseiian que el cuerpo nos perie-
nece como una prolongacion de la persona, Yy que el cumpli-
miento de los deberes para consigo mismo sclo tiene por san 3
cion la justicia divina; y esto es cierto en parte,pero no lo es en
absoluto. Probado que la violacion de las leyes de la higiene en
un individuo puede poner en peligro la salud de los demas,
aunque estriclamente las observen; —siendo evidenta que un solo
apestado puede ser el origen de una peste general, ya el cuer-
po de cada uno deja do ser propiedad esclusiva Yy laley esta
facultada para exigir el cumplimiento de log deberes higiénicos
Todos los axiomas de Ia filosofia han ecedido ante esa simplg qb-
servacion cientifica. Los pucblos mas individualistas han cejado
de sus tradicionales tendencias para aplicar é imponer severa -




mente los principios de la higiene.—Tiene larga fama el sagra.
do del hogar inglés. Sabemos de memoria aquellas hermosgg
palabras de lord Chatham: «enla humilde cabafia, penetra ¢]
viento, penetra la lluvia, y no penetra el Rey!» Pues bien, esta:
mos un poco atrasados de noticias. En la ultima buhardilla co*
mo en el mas opulento palacio de Londres, puede hoy penetrap
4 toda hora el hombre que se anuncia como funcionario de 1Ia
higiene publica. I.a soberbia del hogar “ingles ha tenido que
transigir con una triste necesidad de las grandes agrupaciones
urbanas. El hogar es sagrado—gquien lo duda? —pero puede sep
tambien un foco de infeccion, y aqui la cosa se complica. Hay un
principio, y hay un hecho que lo pone en tortura, El legislador
debe dirimir el conflicto, y lo dirime disponiendo que la inviolabi-
lidad del domicilio individual ceda una parte de sus fueros ante
los fueros de la salud general.» (1)

Si por lo{anto, no hay derecho absoluto, si todos sufren
reglamentaciones zporque habiia de escarar 3 ellas, el billete de
banco? ;Se ha establecido en alguna constitucion, que el dere*
cho de emitir billetes, es absoluto, pertenece 4 todos? ses, por
ventura, un derecho natural? La facultad de acufiar moneda,o la
de emilir el billete fiduciario que la reemplaza, no esta incluida
entre los derechos del hombre!

El crédito, data de ayer—nacié en Italia durante la edad me’
dia-y su primera manifestacion, como todos saben, fué la letra
de cambio. !

Con el progreso de laindustria comercial, fuercn conocwndo,'
se esos otros titulos de crédito hoy usuales, como el billete 4
la drden, y antes que este el warrant, el billete de banco, el
cheque ete.

El billete de banco, no hay que confundirlo con el uso
del crédito-Es su manifestacion menos importante en los pue’
blos quellegan 4 un alto grado de civilizacion-Prueba de esto
es la Inglaterra, la Francia, los Estados Unidos,donde el monto
total de las emisiones fiduciarias es infimo relativamente al de

1—Cérlog M. Ramirez—Véase “El Siglo” del 15 de Noviembre de 1881.
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las operaciones comerciales que se hacen, y cuyo instrumento

principal es el cheque. £

No hay, pues que confuadir la libertad de crédito "con una de
sus formas: el billete de banco: forma que cada dia v4 perdiendo
de importancia con el progreso de los pueblos.

Todo en la vida ests sujeto 4 reglas, todo ests restringido
€n sus manifestaciones, como se acaba de ver,~No hay nin_
guna manifestacion de la actividad que no esté sugeta & ser

limitada, 4 tener que céder ante el interds publico y aun ante

meras conveniencias. —zporque pues, habria de hacer excep-
cion & esa ley absoluta, la emision del billete bancario, de ese
titulo de crédito, «medida de los valores Y expresion de todas
las transaciones?» .

N> solamente puede limitarse el uso del crédito, en esa
forma, por lo tanto, sino que puede hasta prohibirse, cuando de
Su uso resulten graves perjuicios al interés social, como
resultarian sin la unidad de emision, ;

Rossi dice refiriéndose 4 la libertad de emision: ¢la libre
concurrencia en materia de bancos, es un peligro que no
pueden tolerar las leyes de un pueblo civilizado.—Equivaldria
€s0, & permitir en medio de nuestras ciudades la venta de los
venenos, y las fabricas de polvora, La libre concurrencia en

' materia de bancos no es el perfeccionamiento, la madurez en

materia de crédito, pero es la infancia ¢ si se quiere la

. decrepituds,

Es lo que Tooke expresaba con tan!a energia, en su célebre
frase: «El libre comercio en materia de bancos, es sindnimo
al libre comercio en materia de estafa,»

Aun cuando pues se considere como acto de comercio la

~ emision, la limitacion no solamen’e es posible, sino que se

intpone forzosamente como una necesidad, reclamada por el
interés publico.




e

I

iLa libertad de emision! spero donde existe ese r¢jimen? ;qu "

i adoptado?
Pall;oloe::or cix;rto Francia ni Inglatem.'a; alli desde _1848 han'
aceptado, sin reticencias ni dudas, el régm’lefl de la unidad-Aqui
desde el célebre Bill de 1844, debido al génio de R. Peel, ha.u
entrado sin titubear en esa via-Son les bancos de‘ Es?ados Uni.
dos y de Escocia, en los que se fundan los p{ar.txdarlos ‘de la
escuela radical para pedirla libertad de emision, olv1dar;do
que Coquelin y Carey en que se apoyan, hﬁfl quedado rez.abgato;
euarenta afios en el progreso y que el r¢jimen de la li ir a
que imperaba en Norte América y Escocia cua}ndo ;Sfrll)'lllal‘:;
ha cedido su puesto al banco nacior?al, yala umdfzd el bi eue
fiduciario,alli, despues de haber sufrido las conmocxog;s, Sr;lzda
no poca parte tuvieron los bancos librelfs:1 de‘11‘833 ey IVSV ohs;:s]d -

la por sus 939 quiebras, segun el deci .

;g; :L;rn los datos de Laveleye, y esta por’el asombt:\(;;c; n;
mero de 5123 casas bancarias, cuyo mayor numero e€s

plena bancarrota.

En lscocia, desde 1845 impera tambien el privilegio:—estd

jo la ¢iida protectora del Bill de 1844. o
bajsziieé‘i:)dsalfancos de Estados Unidos, amplias esph:)abc;;)n?z
di6 Wollowski, en su «Investigacion (enquete) ';o e
circulacion fiduciaria» presentada el 65.—Me perm:) i
cribir esa parte de su trabajo, aun. ?uando sea un poc v
terminandola con las opiniones emmd::ls por VValker"1 yJ e
dos eminentes escritores Norte Americanos, [1] da ]a "
tancia de aquella y la fuerza de estas, en favor de la

sostengo,

ado
Walker y Seaman. las ho tom

1—La eita d° Wollowski, asf como la do «Baneo Nacional» 1874.

& un notable trabajo del Dr. Costa sobre
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Dice Wollowski:

«Los cambios que han sido introducidos en el régimen dé
108 Bancos de E. U, son tan recientes, y tienen un alcanée tan
considerable que me parece esencial detenerme sobre ellos
algunos instantes.

«Los E. U. son, como Ja Escocia, el gran caballo de batalla
de los que pretenden preconizar las ventajas ‘de lo que llaman
libertad de Bancos. —Hé dicho ya en que consiste el error en
lo que concierne 4 Escocia—algo de mas infausto aun tiene
lugar para los que defienden este sistema, cuando se abords
la cuestion de los bancos americanos. Los bancos americanos
proporcionan la prueba mas resaltante Yy mas completa de lo
desastres d los que fatalmente conduce un principio malo, lleva
do d sus extremas consecuencias.

«Es menester no creer que los americanos participan de ese
entusiasmo de que se manifiestan animados ciertos escritores
oda vez que hablan de los bancos libres de America, y qu:;
han podido observar de cerca los verdaderos resultados de
estas instituciones de que han sido victimas y acerca de las

cuales han buscado cuales podrian ser sus remedios,
«La opinion de los hombres que mas se han distinguide en
el Gobierno de E. U., atestigua, por decirlo asi, ante e

. mundo, cuales han sido las consecuencias reales de este sistema

«Se ha pretendido vincular el principio demucratico 4 la li=

f bre facultad de emitir billetes.—Cosa singular, entretanto, Jos
. americanos que han llevado al poder el princi

* han sido los mas decididos adversarios de lo que se llaraan
. bancos libres.

pio democratico

«El Presidente Jackson ha combatido con encarnizamiento

la emision de billetes de banco—g veia en ella la palanca de
. una aristocracia que amenazaba €on su veneno peligroso las
| instituciones libres de E. U.~ En cuanto 4 los efectos finaneie-
| ros para dejar 4 un lado las consideraciones politicas, sobre
. las que no deseo extenderme, el Presidente Jackson decia que
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los bancos de E. U. habian casi totalmente gxpulsado el 1oro,
y que los bancos delos diversos Esta(%os habian llevado el ma|
4 su colmo=los precios alsaban y b.aJaban‘consta.ntenlze{zte con
la cifra de emisiones, lo que favorecia no e: tl'alloajo s_ex:nos, sg]e(;
las ‘especulaciones de contrabandos y todos los vicio

ag:OEt?:f-ecto, decia el Presidente Ja(I:kson, .
piedades depende de estas fluctuaciones mantenidas por est?-_
blecimientos que no tienen en vista otra cosa que s'ut'pmpt;o
interés—ninguna clase es como la de los obreros, victima de

estas fluctuaciones, dzsde que ella no esta en el ca'so‘ de adap-
los salarios 4 las nuevas condiciones del

el valor de las pro-

tar la tasa de

mercado. . -
«Se calcula entonces, no sobre los cambios que presenta

iaci i nedas.
comercio sino sobre las variaciones del precio de las mo

iaci an las
«Es sobre estas variaciones probables que se basan

i i teriales
especulaciones mas atrevidas, y las consecuencias ma

uen-
de este estado de cosas, son tan graves como Jas consec

ias morales. i .
cla‘I—Iubo un tiempo en que el sentimiento de la rectltug 3&'
¥ ida

i la verdadera base de la prosper
lealtad comerciales, que es s
séria de las naciones, se encontraba poco menos que eners
vado. '

«Los bancos quebraban ¢ cada instante. : e

«El numero de los que suspendieron sus pagos solo en
1837, fué de 939—(2). :

-Y, cuando se veia 4 instituciones formadas con =
considerable, y tan altamente colocadas en el mundo c(?::“es .
dar un ejemplo tal, no habia que estrafiar que negocl
especuladores hubiesen cedido 4 la tentacion de rep

un capital
cial

udiar Sus

deudas. ; ot
«Este ataque dirigido 4 las transaciones regulares y lea

habia profundamente conmovido el General Jackso

59,
1—Laveleye (Marché monetaire—pag, 28] afirma que fué de 95

n_‘-—Ot[‘OS -
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hombres ilustres de los E. U. deponen como 6l ¥ en el mismo
sentido, en esta gran wnvestigacion (enquéte) practica. sohre el
régimen de los bancos americanos.

«No hay nombre mas grande ni mas respetado que el de
Jefferson.—Segun él, la bancomania ha sido la plaga de aque]
pais, la plaga siempre sangrienta—«Que el billete do baneo
Presenta ventajas, debe reconocerse, ha dicho ¢l—pero que
los inconvenientes son mucho mas graves, nadie dejard de
convenir en ello.» ;

«;Tendremos algun dia el poder de oponer un veto ¢ este
desborde de emision?

«Webster, contintia Wollowski, uno de los mas ilustrados
hombres de Estado que la América haya visto nacer, y de que
ella se glorifica, era tambien e! adversario mas decidido de lo
que se llama libertad de bancos, y de su opinion participa la
mayor parte de los mas esclarecidos espiritus de Inglaterra y
Alemania.

«Cuando los bancos de emision son multiples, cada uno de
ellos ensaya la propagacion de sus billetes, que le permiten
hacer préstamos 4 titule gratuito; ellos multiplican las facili-
dades y provocan las empresas, estimulan las especulaciones
Y exageran Ja confianza.

«Que sobrevenga una pequeiia pausa en medio de esta so-
bre-excitacion general, que una inquietud cualquiera se haga
sentir, y al instaute el crédito se restringe, los billetes en gran
numero se presentan & la conversion; ni pueden emitirse nue-
vos ni mantenerse en circulacion los que s¢ han prodigado, pa-
ra dar caza 4 los metales preciosos.

«Entonces, la contraccion se proauncia con una violaneia tal
que comprime y trasforma todo el mecanismo de la ¢irculacion
Y las ruinas y las quiebras estallan por todas partes.

«Hste cuadro nada tiene de exagerado ¥ s contemplindol o
que Daniel Webster llegé 4 ser un adversario declarado de lo
que impropinmentd ae llama Kbertad de bancos, es devir; la
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emision facultativa de billetes, llamados & hacer oficio de mo-
neda.

«Despues de la crisis de 1857, Buchanam hablaba en su men-
saje presidencial del sistema wicioso y extravagante de la mo-
neda y de los bancos, que provocan al pueblo americano 4 las
especulaciones ¥ 4 juegos de bolsa,

«Gallantin, que ha desempeiiado en Fraacia las funciones de
Ministro Plenipotenciario de los Estados Unidos, y que ha
dejado un nombre- tan respetado como hombre de estado,
que como financista y economista, asistiendo al espectaculo
de los multiplicados desastres causados en los Estados Unidos
por los desérdenes de la circulacion fiduciaria habia llegado
4 preguntarse sino valdria mas renunciar enteramente a un
instrumento tan peligroso como el billete de banco.

«Los verdaderos banqueros prestan su dinero y el de sus
clientes, no lo crean.

«;Porque singular espegismo se ha llegado & mirar como la
principal mision de los bancos el imprimir una moneda
fieticia? .

«;Como ha podido confiarse & la concurrencia el cuidado d@:
proveer al mercado de un instrumento que no se trata de_per
feccionar ni de multiplicar, porque él debe ser siempre igual
4 si mismo y debe variar poco en cuanto 4 la cantidad?

«Uno de los mejores trabajos que ha aparecido sobre la
cuestion de bancos de emision, obra en la cual se encuentra
ol resultado de una profunda experiencia adquirida, s €
libro de un economista americano Mr. Condy— Raguet.

«Este libro ha sido traducido al francés por Lemaistre, cu.ya
memoria sin duda los sefiores miembros del consejo superior
recuerdan con pena.

«Este excslente espiritu participaba de las ideas de Condy-~
Raguet contrarias 4 la libertad de emision monetaria, ©on™
fundida con la libertad de bancos.

1
«Tal vez se diga que invoco el recuerdo de los hombres de
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pasado y que hoy las ideas en E. U, han recibido una direc-
cion diferente. i

«Se engafiaria el que esto supusiera—La realidad presente
evidencia cuanto se nan robustecido en la opinion estas ideas.
—Los E. U. acaban de adoptar uu réjimen fiduciario que
pruebe hasta que punto se ha querido . levar la determina-
cion de cortar el mal producido por el antiguo réjimen bance-
rio. El sistema de bancos nacionales que acaban de instalarse
en los E. U. es el testimonio de una pronunciada reaccion
contra las antiguas facilidades de emision,

«Ya en 1833 el Estado de Nueva-York habia inaugurado un
réjimen que aunque decorado con el nombre de free-banking
(bancos libres) sujetaba la emision & un control severo, de-
biendo ser una misma para todos los bancos la forma de billetes.
Sus bases principales eran la garantia de los billetes per medio
de un correspondiente deposito de fondos publicos; la existen-
cia igual al menos 4 la duodécima parte de las obligaciones
4 la vista, y el privilegio de los tenedores de billeles sobre los
depdsitos,

El principio de la ley del Estado de New-York, sirvié de
punto de partida 4 la constitucion de los bancos americanog
conocidos hoy bajo el nombre bancos nacionales solo que

-este principio se encuentra aplicado de una manera mucho

mas completa, con mas latas precauciones, que las sancionadas
por el legislador de New-York,

<El sistema de los bancos nacionales reposa sobre una emi-
sion de billetes que representan el valor de Stock de E. U.
titulos de deuda publica depositados en manos del controlador
general de la circulacion,

«Cada banco debe constituir un capital cuyo minimun existe
determinado y la emision solo puede tener lugar hasta la
concurrencia del valor total del depésito.--El minimum de
este capital no puede bajar de 100.000 dollars, aun en las mas
pequedias localidades; es necesario una autorizacion especial

"
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para limitar el capital 4 50.000 dollars en aquellas localidades
cuya poblacion no excede de 6000 almas.—Desde el momento
que la ciudad alcanza 4 una poblacion de mas de 50.000 almag
es necesario que el banco eleve su capital 4 200,000 dollars, —
La tercera parte de este capital por lo menos debe colocarse en
manos del controlador dela circulacion en valores del Estado
Estos titulos publicos que censtituyen el fondo de garantias
son cotizados al precio corriente y no segun su valor nomina}s
cada vez que la baja afecte el precio de los valores, es necesa.«
rio que el banco complete la garantia, 6 bien que cierre lag
puertas, 6 que restituya al Estado una porcion corriente de log
billetes que le han sido entregados.

«Estos billetes tampoco son emitidos por la totalidad de la
garantia depositada. En el caso mas favorable es hasta la con-
currencia del 96 p.3 del valor de los titulos depositados que se
entregan los billetes fabricados de una manera uniforme g or el_
tesoro de los E, U, y la entrega se hace en cupones diversos
en blanco, 4 los directores de los bancos.

«Asi el tesoro entrega en billetes el 90 p.8 del depdsito,
cuando el capital no excede de § fts. 500,000. Sobre 1,000,000
de dollars de capital, la cantidad de hilletes baja 4 un 80p.8
Cuando el capital se eleva 4 3,000,000 de dollars, la proporcion
cae al 75 p.3 —mas alla de tres millones, no sele entrega mas
que el 60 p.3

«La ley de 1863, en virtud de la cual fueron establecidos los
bancos nacionales, fué revisada en 1864 y enmendada en 1865.

«Una ley de este afio (1865), dispone que sobre los 300 mi=
1lones de dollars, cifra maximum 4 la que puede elevarse la
circulacion fiduciaria en Estados-Unidos, la mitad, 150 millo=
nes de dollars debe repartirse entre los Estados y territorios
de la Republica, proporcionalmente 4 su poblacion, y la 0“1‘“
mitad, de 150 millones de dollars, debe ponerse 4 disposicion
del Secretario del tesoro paraser entregada & los bancos 8e*
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tualmente existentes, 4 fin de acelerar su transformacion en
bancos nacionales.

«Declarado altamente el fin de la ley, todos los bancos de
Estados Unidos y todos los bancos particulares de emision de-
ben desaparecer, La legislacion de los Estados Unidos y la au-
tonomia de cada Estado que compone la Republica Federativa,
no permitian espedir una ley general para impedir 4 los Esta=
dos concesiones de bancos de emision.

«Es entonces que el Congreso, en Marzo de 1865, resolvid
que 4 partir del 1.© de Julio de 1866 todo billete de otros ban-
cos que no fueran los nacionales, cuando debieran ser recibi-
dos en pago por una institucion de crédito cualquiera, debiera
soportar una tasade un 10 p. S—Era prescribir lo imposible.

«Esta ley, dice M, Walker, contestando 4 una comunicacion
que le diriji, espresandole su sorpresa sobre ella, es por de-
mas sencilla ~y es el unico medio que tenemos para destruir los
bancos particulares y nosotros lo queremos.—Queremos que
no existan en los Estados Unidos mas que los bancos nacionales
y ningun otro mas. Los billetes que no sean los de ellos
pagaran un 10 p. 8 Ya todos los bancos se transforman y los
antiguos desaparecen.

«Sobre cuarenta bancos particulares que existian en Boston
no queda uno solo, todos se han convertido en bancos na-
cionales. ‘

«En Nueva-York se transforman igualmente, No habri de
aqui 4 poco otros bancos en los Estados Unidos que los bancos
nacionales, por consiguiente, no habra otra circulacion que la

circulacion de los billetes unitarios emitidos por el tesoro de los
Estados Unidos sobre las garantias depositadas por los diver-
sos bancos, que se encuentran provistos de billetes proporcio -
nalmente 4 su capital y solamente por una parte de su capital
como se ha dicho.

«Nada han ahorrado los Estados~-Unidos para conseguir la
unidad del billete de banco; esta unidad que nosotros hemes

-
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conseguido, gracias & la absorcion de los bancos departamen-
tales por el banco de Francia,y que es hoy el gran fin de la
gran reforma que se lleva & cabo en Estados-Unidos.

«La situacion verdadera, pues, de la cuestion de bancos en
les Estados-Unidos se aleja singularmente de las enseilanzas
anliguas, repetidas complacieniemenie por numeiosas publica-
ciones. Muchos de los que han abordado este estudio, lo hocen
aun con datos que se remontan d un cuarto de siglo, y al t./'cwés
de practicas & las cuales la esperiencia hd, desde largo tiempo,
hecho justicia en los Esiados de la América del Norde.

«Eu la mayor parte de los escritos, aun de aquellos que
emanan de los hombres mas esclarecidos, se limitan unicamen=
te 4 espouer lasideas de un economisia americano, Mr: Carey
que escribid sobre esia cuestion en 1837, comparando los sistemas
financiecos de Estados~Unidos, Inglaterra y Francia.

«Las cifras de las cuales se valen son tomadas de esta fuente:
Soncifras eavejecidas que se remontaam & treinta afios atré?,
Hoy, en los tiempos en que vivimos, estas malerias han ct‘zmz-
nado singuiarmnenie y han sobresenido profundas modi/icaciones
en el esiado de las cosas».

<La existenciade los national banks, es apenas conocida en
Fraucia, yson generalmente igaoradas las bases sobre que
ellos reposan hov, despues de dos revisiones en 1864 y 1865
que sufrio la ley de 1363. Esto resuelve, pues RADICALMENTE LA
CUESTION EN CUANTO AL PRINCIPIO QUE DOMINA EN Los EsTapos-
UxN1o08».

»El no es el de !a libertad de bancos; es, por el contrario, el
deun contrel por demas severo, ejercido sobre instituciones
vac.adas ea un mo'de uniforme: es el principio de la unidad de
la circulacion, aplicado es clerto, de una manera distinta que
lo que acaso con menos suceto se ha practicado en Europa.® .

Las ideas que sobre el Esiado de los bancos en Norie Améri-
ca, yla circulacion fiduciaria, acabo de {ranscribir, hallarse per-
fectamente corroboradas en los dos parrafos, que de una carts
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de Walker, al eminente economista citado, me permito .copiar:
»Cualquiera que sea el porvenir, dice ¢l, el sistema nacional
ha recibido desde el primer dia de su existencia, los sufragios

de la mayoria del pueblo de la Unisn. Los nuevos billetes -

han'sido aceptados y recibidos con preferencia ¢ los emitidos
por los antiguos bancos, aun los mas solidos y mejor esiable-
cidos. Han circulado 4 la par de los Green Banks. Gracias &
la legislacion del Congreso y & la opinion publica, los sistemas
locales se habrdn extinguido bien pronto. Desde que se ha
remitido al Gobierno federal la funcion soberana de fabricar
¥ controlar la moneda, yo aguardo una condicion mejor para
el comercio, mas firmeza en el mercado monetario y especials
mente en el Oeste, un desarrollo mas activo y mas sélide de
los recursos con que ha sido dotada por la naturaleza esta
parte de nuestro pais.

«Bajo este punto de vista recoaozco en él un progreso
incontestable; en ves de tolerar la emision de billetes por varias
instituciones, ' frecuentemente poco responsables, y sobre garan~
tias de un valor incierto, bajo estatutos numerososy de diver-
sos Estados, sin limitacion fija la circulacion monetaria sera
ent el porvenir issue (salida) del Gobierno Federal, impresa bajo
sus ojos y marcada con el sello de la tesoreria; tendra el mismo
valor en toda la extension de la Republica; su cenversion
estard garantida no solamente por un depdsito especial de
rentas, pero tambien por la fé y el crédio publico.. El monto
de la circulacion sera fija y distribuida entre los Estados scon
relacion & su poblacion y 4 su comercio.» La conversion
inmediata de los billetes por especies, no solamente en el
lugar donde tienen su asiento los bancos, 'sino tambien en el

de sus suoursales, es requerida por Ja ley y debe estar asegue

rada por medio de suficientes reservas.

<Este sistema se asemeja algo al de Inglaterra y Francia,
Habra unidad en la circulacion monetaria, en las otras fans
eiones de banco, libertad y concyrrencia.s

Hasta aqui Walker,

!
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En una obra que sobre el sistema del Gobierno americano pu
blicé el sefior Ezra C. Seaman, se leen las siguientes aprecia
ciones sobre los bancos, y la cuestion fidiciaria (1).

«Nuesiro sisiema actual de bancos, en algunos de sus rasgos
es enteramente nuevo, desconocido en todo otro pais y por
demas diferente de todos los sistemas conocidos hasta aqul
en el nuestro. El se basa en el crédito nacional, mucho
mas que el Banco de Inglaterra, siendo la garantia de lag
notas de tesoreria (bonos del tesoro), la reserva conservada
por los bancos en lugar de moneda, con las cuzles deben
re2mbolsar los billetes y mas de 340 millones de dollars en
obligaciones depositadas para rescatar lcs billetes* -El sistema
es nuevo.—El fué en otro tiempo una esperiencia pero, entre
tanto, ha estado en vigor durante seis afios, y nunca mas feliz
experiencia financiera ha sido intentada en la historia del
mundo, Como los billetes de equivalencia legal con los cuales
los bances estin obligados 4 reembolsar sus emisiones, son
recibidos para el pago de impuestos y de todo aguello que
es debido al Gobierno (excepto los derechos de importacion)
¥y son el equivalente legal de las deudas privadas, han respons
dido & los fines de la moneda para todos los usos in'erioves,
llegando & tener la misma utilidad los biiletes emitidos por los
bancos. Durante los tltimos cinco afios, los cambios y los
negocios del pafs, como la distribueion de sus productos, se
han llevado &4 cabo con ayuda de los bancos nacionales, con
una uniformidad y facilidad mayor, como no lo habian sido
antes en la historia del pais.

«La ley sobre los bancos nacicnales en Febrero de 1863, es
basada sobre la teoria que lu prdctica en Inglaterra, y en
este pais ha aconsejado, que atribuye al Congreso el poder
de arreglar el comercio en los Estados, comprendiéndose impli”
eitamente en esta facultad, el poder de regir, controlar ¥

T4, i Oonta==Banco Nacional 1874:

W,

emitir los banlk-notes (billetes de banco) como moneda inter-
mediaria del comercio.

»

. . . . . .

«Los bancos y la ecirculacion forman varios capitulos ins-
tructivos y bajo cierto aspecto desastroso en la historia de
América, y no es el menos desastroso entre ellos, el que hace
4 la historia de la libertad de bancos bajo las leyes de los
E. U.--Los desastres del pasado no deberian olvidarse ni
omitirse, y necesario es tenerlos en vista como wna saludable
advertencia para el porvenir.»

¢Que queda pues, de la tan mentada libertad de los banens
de emision en los E, U.? Nada absolutamente.

Los americanos del Norte, con ese sentido practico que les
es peculiar, con las lecciones recibidas de la esperiencia, lec-
ciones que confirman una vez mas la verdad de la frase cé-
ebre de Franklin, «la esperiencia es una escuela, donde las
lecciones cuestan caras» por que han sido sefialadas por los
tremendds cataclisinos que se produjeron en los afios 39 y 57
debidos en mucha parte 4 los grandes excesos de emision —
excesos cuya consecuencia inmediata fué la espulsion del oro, y
la alza del precio de los productos; los americanos decia, an-

te todo e50, mataron los bancos libres & implantaron el sistema

de los bancos nacionales y de la unidad completa de emision.

Los bancos de Escocia tampoco soa un ejemplo en favor de
la doctrina que combato, porque como ya lo he dicho, estan
desde el 45, bajo el imperio de las mismas restricciones, que los
Bancos de Inglaterra; y hasta tal punto estin ellas en las
costumbres, y forman la base sobre que reposan los bancos de
Escocia, que segun el decir de Laveleye (1), en la enquete dej
57, los gobernadores de los bancos de Inglaterra é Irlanda, y
los reprasentantes de los Bancos de Escocia, se pronunciaron
todos en favor dol Bill de R, Peel»

Belgica —hasta 1850 estuvo bajo el rejimen de la libertad de

1-Le marché monetaire~Captulo XIV~L'act de 1844~pégina 203,
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la emision fiduciaria, pero desde ese afio prevaleciod el principio
de la unidad- dando consistencia y fuerza 4 ls emision des:
quiciada hasta entonces.

La Republica Argentina desde el afio 1865 estd bajo el impe
rio de la ley del 44 de Peel, con las modificaciones que el me-
(dio ha hecho necesarias, pero modificaciones que en nada alte:
ran la ley en la parte que se refiere 4 la Emision.

Recorranse todos los paises y no habra uno sise exceptua tal
‘vez la Espafia, nacion que ha dejado de servir de ejemplo
4 las demas hace ya mucho tiempo, y no habrd uao donde
haya libertad de emision y lo que es aun mas, aquellos que
llegaron 4 ensayar ese régimen,tuvieron que abandonarlo para
acojerse bajo las alas protectoras de la unidad de la circula®
cion fiduciaria.

1

Pero, estiempo ya de que examine el ultimo argumento que
se aduce contra la tésis que sostengo.

¢Las crisis son originadas  por los bancos privilegiados.?

Para que quedara completamente refutada la opinion que con-
testa afirmativamenie 4 esa cuestion, no habia mas que sefia’
lar las que se produjeron en los Estados Unidos en los afios
39y 57, 0 las que agitaron la Inglaterra antes del 45, esto es,
bajo el imperio de la libertad.

Sin embargo y para mayor abundamiento puedo sefialar las
causas de las crisis que han agitado al mundo comercial ‘'desde
1810 hasta el presente, que han sido profundamente observadas
por eminentes economistas, y que <con tenta precision sefiala y
estudia Laveleye.

«El abuso de la emision, hé ahi, la causa principal de las cri-
sis de que han sido teatro Francia ¢ Inglaterra en este siglo,
crisis que se han manifestado con una regularidad y periodi~
cidad constantes.—Es asi que en esos paises impera el régimen

L o i

del privilegio, luego, son los bancos privilegiados la primera
causa de esas conmocivnes del mundo comercial.» 4

Tal es el argumento, en toda su extension, que hacen los
partidarios de la libertad absoluta, en contra del régimen de
la' Unidad. }

Hay 4no dudarlo, algo de verdad en esa teoria, que con
tanto calor desarrolla y defiende Cocquelin.

Es un hecho cierto, que en un momento de panico, este es
aumentado yagravado por el agoipamiento alas puertasde
jos bancos de los tenedores de billetes, pidiendo su conversion
en masa, esto es, por lo que vulgarmente se conoce por el sig-
nificativo nombre de una corrida, —run, como dicen los ingles
ses.

Los bancos, aun cuando se hallasen perfectamente solventes,
estdn enla imposibilidad absoluta de verificar esa conversion
porque en un momento dado, y si es de crisis con mayor
razon, no pueden realizar todos sus valores de cartera y el
capital que poseen inmovilizado, empleado en fondos publicos
inmuebles ete. ;Cual es la consecuencia de esa falta de
conversion? La suspension depagos de lacasa bancaria que
sufre la corrida, el desaparccimiento repentino por lo tanto de
una institucion de crédito, cuando ella es mas necesaria, arras-
trando consigo en su caida, varias casas comerciales relacio-
nadas con ella en su giro, y produciendose el cataclismo ‘que
agrava forzosamente la crisis,

Perode que esv hecho se realice, no se puede deducir, que
él es el origen de la crisis, que es su causa primera.

Mas sieso fuera verdad,seria un argumento contra producente?
seria mas aplicable 4 los bancos libres que 4los privilegiados,
porque en materia de abusos de emision, nada hay que pueda
igualarse 4los que se han dado bajo el imperio dé aquellos.

Si el abuso del billete al portador es posible, lo es aun con’

la conversion facultativa,—dice Mr. Bonnet en su magnifica
obra sobre el crédito y los bancos, pagina 63,—ctuando se
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tratd de varios bancos de emision, a causa dela solidaridad
moral que existe entre esos bancosy dela dificultad que hay
en saber con exactitud la situacion de cada uno; pero eso se
hace dificil, tgrega el mismo autor, cuando se trata de un
banco colocado bsjoel control del Estadocomo lo estin los
Bancos de Francia y de Inglaterra.

Ypara probar hasta que punto es infundada la opinion de
aquellos que gritan contra los abusos del billete fiduciario por
los bancos privilegiados, cuenta el mismo escritor citado, lo
que ha sucedido en las épocas de crisis en esos dos paises,

Traduzco esos parrafos.

«En 1824, la circulacion de los billetes al portador del banco
de Inglaterra era de 20.132,000 £.

«En 1825, en el mes de Febrero en el momento en que la
especulacion habia llegado al paroxismo, alcanzaba 4 la suma de

120,753,000 £ para caer & 19.398.000 £ en Agosto del mismo afio
cuando la crisis estaba en todo su auge, y el capital era mas
buscado.

«Durante la crisis del afio 37, se vieron los mismos efectos.

«En 1834, cuando en los negocios habia frialdad y languidez,
el Banco de Inglaterra tenia en circulacion 19.452,000 £.

«En el mes de Febrero de 1837, en el momento de la crisis
no tenia mas que 18.535,000. £.

«Al lado de eso, los bancos privados aumentaban sus emi
stones, 4 medida que el Banco de Inglaterra restringia la suya.
Y cuando 'este aumentaba la tasa de su descuento para de-
fender su encaje y detener la exportacion de numerario, los
bancos particulares bajaban la suya para colocar mas facilmente
sus billetes. ofreciendo comisiones & los que les servian de
intermediarios—Es por eso que en 1837 en los momentos
de crisis la emision de esos bancos fué llevada enun afio de
2.799,000 £.(28 de Diciembre 1836) 4 4.258,000 £. (fin de Di~
ciembre 1836) con un aumento de mas de 50 por 100.»

En E. U., agrega Bonnet, cuando la crisis de 1837, habian

LN

aumentado su emision los bancos (bajo el imperio de la liber-
tad) en pocos afios, de 60 miilones de dollars 4 149 millones, lo
que produjo la quiebra de 180 bancos, g
Me limitaré 4 indicar las cifras que Mr. Bonnet traza, sin
estatlecer las consideraciones que ellas le sugieren, conside-

raciones que ‘odos harin y comprenderan ante la elocuencia
de los numeros.

Banco de Inglaterra,

CIRCULACION
Setiembre de 1846 o DI T A 2k eRU0Ra R
ADPILABAT i L5 b i il il 1 20: 813000
Octubre 1847. . . . 2 TR R A e 2 1288 000 (s
2EBEL T el i o i eras iR St 1 120:993:0001»

(Durante la crisis) 1857, w1 19:929:000:
en el mes de noviembre de ese mismo afio, cuando el capital
era raro, y el descuento habia subido de 61124 7 p.2 llegando
hasta €110 p.S en lo mas violento de la crisis.

Se suspendié la ley del 44, y sin embargo, la emision no se
elevod de 21:036,000 £ descendiendo en seguida (mes y medio
despues) 4 20:133.000 £,

Banco de Francia:

CIRCULACION
Fnero deBBBS sy oife ol bongd 650 millones

Diciembra dei 18581 11| 1 14 ke Sl o . 592 »
nerarde 18561 Lia o U s el o . 608 >
el I8, . | L e e o8 L1584 »
y la tasa del descuento 6 p.S. Noviembre de 4
1857, (descuento 8 y 10 p.Q) 581 millones.j

En Enero de 1863, antes de lag primeras conmociones finan-
cieras la circulacion erade 864 millones,

En Noviembre era de 807 millones yen 1864 durante la crisis
la media era inferior 4 800 millones,

éQué prueban esas cifras? Que los bancos privilegiados de
emision ne abusan, y mucho ménos en momentes de crisis de
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billete fiducidrio, lo que no sucede con los bancos que uo estan

j ; del Estado.
bajo un control severo -

%’ero es tiempo ya de que indique; cuales son‘ l.as verdaderas
eausas de las crisis, desde que el abuso de emision, no es una
de ellas. it o .

Imprudentes importaciones, y subita extraccion det oroﬁzn::
otros mercados, abusos del crédito que producen co(ril raf:n e

redominan
io ci tales fueron las causas p
en el medio circulante, . o
de las crisis de 1810, 13, 18, y en general las causas de
odas las erisis. ' i
; En 1822, 1a abundancia de capitales en Inglaterra, exitd el
£
espiritu de empresa. ) : e
ia Inglaterra era pequeilo escenario pa-ad lal es;;:cu%z:s;z:s
imi eptt
incidie el reconocimiento de las
Coincidiendo_ esto, con et
i en ellas, no ya el terreno p
Sud-americanas, buscaron O
iles, de buenos resultados,—siro p
acabo empresas utiles, : ; gt
sas descagelladas 4 cuya formacion concurrieron todos;, dGSd(:OS
obrero hasta el mas opulento Lord inglés, A los ele.m%n
reales de prosperidad, se habian unido elementos ﬁcilcl S, g
i ] ra
el espiritu de especulacion que habia llevado 4 la In% Ozg;?fbras
1
cubrir empréstitos por la fabulosa suma de 48.48(()5, £
esterlinas, la llevé & la fundacion de socnedafies an n;m ér,ica
resas ;)ara explotar minas de metales preciosos de' m 133;-
eu'lpas que para ellos no era necesario explotar ni emp -
. a en
mrandes medios para extraer su producto, porque al'lamenos
fmavinacion calenturienta, fascinada por relatos mé,: c:l il
oétoicos pero falsos, «creian que esos metales forma 2 s
P ti rrun,:‘pidos que se desprendian desde las alturas de
inte
Guanaxuato.» : e
tef;fs . roductos aumentaron asombrosamente de valor, ylor
S . i
i(:mels) de esas empresasse cotizaban al duplo de su v
ace
i i ; falto
n°£n consecuencia de ese furor de especulaciones; fué c:ueiones
; i 4 las importac s
i ciones no igualaban & !

1 dinero, las exporta : Shine

fa.s remes’as de numerario al extrangero se hacian por lo
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constantes, el crédito desaparecia, Ia baja de los productos se
manifesto, yla crisis se hizo general y estallé de una maners
temible el afio 1825, causando inmensas quiebras.

¢Cuales fueron las causas de estas crisis?—No por cierto el
abuso de emision del Banse de Inglaterra, porque el aume nto
deella tuvo lugar recien en Diciembre de ese aiio, festo es,
cuando la crisis estaba en toda su violencia,

Las causas en esta como en todas las
en la contraccion de los intermedisvios del cambio, la moneda
Y el crédito, econtraccion producida siempre por un deseqiilis
brio en la balanza del cemercio, esto es, por la exportacion del

numerario, acompafiado de la disminucion de la reserva meta .
lica de los bancos.

Debo hacer notar «que la erisis de
simplemente por una mala, cosecha, tnica causa principal de la
del 47, ni por locas especulaciones comerciales como la de
1825, pero si por las grandes importaciones§de algodon, 4 ele-
vadss drecios cuyopago debia hacers
importé una gran extraccion de &l y
enla balanza de comercio.

Entre todas esas causas, laex
en virtud de empréstitos, ya pa
especulaciones mal meditadas,
del descuento por los bances,
consigue impedirla, y4 no dudarlo es el mas enérgico, cuando
es empleado por bancos de Estado, 6 bancog privilegiados (1),

Aquel que estudie con alguna atencion Ia historia
crisis, llegars forzosamente 4 la conel
en estos lijeros apuntes sokre ellas,
fuerza de los hechos y de las autorid
sostenido; y se convencera de que
ciario por los bancos privilegiad

que se siguieron estén,

1 64, no fué producida

e fen numerario» lo .que
el desarreglo consiguiente

portacion de numerario, ya sea
ra empresas diversas, ya para
es talvez la principal - Ef alzg
es talvez el tnico medio que

de las
usion 4 que he llegado
conclusion que arranca su
ades en la ciencia que la han
no es el abuso del billete fidu-
0s loque las ha producido,

1—En todo lo referente 4 crigis la autoridad en la cual me he apoyado, e
Laveleye.

§
Yéase su obra: Le magrehé monétaire,
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como parecen creerlo algunos economistas, porque, por un lado
las crisis han tenido lugar tanto con el régimen del privilegio
como con el de la libertad,—y por otro, eseabuso solo ha exiss
tido en la mente enferma de lcs partidarios de la escuela de la
libertad de emision, que sin argumentos en favor de su teoria,
los han forjado, 4 despecho de la historiay de los datos de la
experiencia.

Recorrase la historia del mundo financiero, y se notara, que
esas grandes tempestades que lo agitan periddicamente segun
la frase de Laveleye, han tenido lugar tanto en Inglaterra bajo
el régimen del privilegio, con la limitacion en la emision del
billete, impuesta por laley del 44, ley que tuvo su origen en la
creencia de que el exceso de emision era la causa determinante
de las crisis que habian agitado el mercado inglés, como en
Estados-Unidos, bajo el régimen de la libertad.

Es cierto que el exceso de la circulacion fidueiaria, sin ;?raﬁ
rantias, agrava y hace mas fuertes esas crisis,como ha sucedido
en Norte América el 57, pero eso es efecto, ne causa de ellas,
ni mucho menos causa predominante.

Terminando, pues, se puede decir queeseargumento nos
llevaria mas bien 4 la unidad del billete y al banco privilegiado
qued la libertad.—Es pues contraproducente, !

Lejos de ser un mal los bancos privilegiados; lejos de. produ=
Cip crisis, y con ellas cataclismos en el mundo comercial, son

llos el area de salvacion en medio del naufragio general. Es
4 Sus cajas & donde van 4 pedir auxilio todos y lo encuentran, es
en sus cajas donde buscan refugio los capitales, no obstante los
altos intereses que pagan los bancos particulares; y son ellos
en fin, los que pueden suplir la falta de numerax:io} con su
billete, que se impone & la confianza y que se recibe porque
libera en los cambios, porque es lo que los ingleses llaman
legal-tender, esto es, porque tiene curzo forzoso. ,

«Es precisamente en las ¢pocas de prugba cuando s? ap.x'eCIa
en toda su explendente eficacia la bondad de las institucione

privilegiadas,

P

«Son las tunicas & quienes jamds abamdona la confianza
publica; las que como esos inmensos Leviatanes en medio de
las procelosas tempestades del oceano, cuando las débiles
embarcaciones son juguete de los elementos, apenas sienten
®n sus bandas el sacudimiento de las olas; las unicas que no
interrumpen su marcha y pueden conservando la integridad de
su maniobra hendir impasibles ¢ imponentes la inmensidad» (1)

Es el magnifico especticulo que presentan los bancos privi.
legiados, manteniéndose firmes, en medio de la ruina y de la
bancarrota general, como una roca inmoévil, 4 todos los embam
tes de un océano proceloso, el que hace escribir & Miximo
du Camp, el parrafo que me permito transcribir referente al
banco de Francia y que puede leerse en la Revue des deux
Mondes de 15 de Marzo de 1869.

«El baneo es el corazon, el centro de la vitalidad comercial &
industrial de la Francia; es la bolsa abierta siempre, donde
van a golpear todos los individuos. Es 4 untiempo el faro, el
refugio, y el puerto de provision, todo sucumbiria con él si se
desmoronase violentamente y los primeros que moririan de
hambre sobre las ruinas que habian causado, serian los autores
de semejante delito. Nada hay que temer al respecto. Aun
admitiéndo que sea posible una revolucion, ella no atacaria al

banco mas de lo que lo han atacado los de 1830 y 1848. El banco
de Francia es y continuara dando el ejemplo, de una institucion
que ha podido atravesar sin peligro, crisis que se creian
mortales; institucion que el curso forzoso de sus bhilletes ha
popularizado, y que, porla moralidad y la prudencia que la
dirigen, por el excelente mecanismo del gobierno Constitucio-
nal que estd al frente de sus destinos, es para el crédito
publico el tnico érgano de poder mas fuerte del mundo.»

Miaximo de Camp, no creia posible mas revoluciones: vino
empero la del 71, mas terrible que las del 30 y 48 —;y despues de
ella pudo decir lo que antes con mucha mas razon, porque ague]

oloso del crédito, esta hoy mas poderosc que nunca.

1—Angel F. Costa.~—(Qbra citada.
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Diee Boccardo uno de los partidarios de la libertad de emi-
sion y opositor de los bancos privilegiados,refiriéndose al Banc©
de Francia, apropdsito de los articulos del escritor frances
citado:

«La historia que el mismo autor ha hecho de las capciosas
insidias, de las tentativas de robo, y de las batallas dir ijida
contra el Banco de Francia por ese prodigio de la locura huma-
na, que se llamé el Gobierno de la Comuna, al par que tiens
todo el interés del drama y de la novela, revela el tesoro vei
daderamente admirable de fuerza viril, de exhuberantes y
vigoresa organizacion, sobre que reposa ese edificio de granito
Y oro, que se conoce por el Banco de Francia».

Y agrega: <«Es necesario, lo confesamos con toda candidez,
todo nuestro pobre bagaje'de principios econémicos, para
resistir 4 la fascinacion y 4 la simpatia que nos inspira ese
nuevo templo de Efeso, rodeado de Erdstratos embriagados y
de petroleros sin pudor, defendido con un heroismo sencillo y
tranquilo, al cual no nos habian acostumbrado los banque
ros» (1).

Iv

He¢ establecido al tratar del valor, la moneda y el crédito,—
que el valor,segun la opinion de Bastiat y de Macleod no es mas
que una relacion entre servicios cambiados; que !a moneda es
el signo representativo de una deuda, signo que indica que su
portador aun no ha recibido el equivalente de los servicios que
ha prestado; y refiriéndome al crédito decia, que es una especie
de propiedad inmaterial que se llama deuda, esto es, el dere-
cho de exigir de alguna persona, una suma de dinero en una
época dada.

Hé¢ deslindado la letra de cambio y el cheque, del billete de
banco, afirmando que aquellos son titulos de crédito particulas
res,y este es un titulo de crédito general.

I=Boccardo—Le banche ed il corso forsato—p4g, 125,
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Hé llegado, finalmente, despues de examinar las objeciones
que al sistema de la unidad de emision y de los bancos privile-
giados se hacen, & aceptar y & establecer como indispensables,
c¢émo lo tinico posible, si se quiere fijeza, sinceridad y lo que
es mas, regularidad en las transacciones, el banco privilegiado
yla unidad del billete fiduciario.

No he hecho mas que rozar ligeramente todas esas cuestio
nes, como bien se comprenders; cada una de ellas necesita un
libro, y no he escrito mas que algunas paginas.

Creo, sin embargo que ellas bastan desde que esta tésis no
es el fruto de vastos conocimientos ni de elevada inteligencia:
—desde que ellano constituye sino una promesa de estudio
para el futuro.




SENOR RECTOR:

SENORES CATEBRATICOS:

Seriores:
El cansancio y el fastidio de diez afios de vida de estudiante

se han desvanecido ante las admirables armenias de la mecénica
social,armonias que recien hoy me es dado compren der.

Causan fastidio las nociones primeras, pero estan bien resca:
1‘aclas, por la consoladora helleza de las consecuencias, como
diria Bastiat.

Vasto y magnifico es el campo que abre 4 la inteligencia: el
®studio del derecho natural, que nos revela los principios

nnatos en el espiritu del hombre, y que se descubren al primer
esfuerzo de la razon; el del derecho civil, que sigue al hombre
desde la cuna hasta la tumba, y hasta mas all4 de ella, regulan*
do las acciones humanas en sus relaciones privadas, y amoldan-
do sus preceptos escritos 4 los eternos del derecho natural: el
del derecho publico, que establece las bases de la organizacion
Social y politica de los pueblos 6 indica los principios que deben
regir las relaciones internacionales y el de la Economia Politica
que al estudiar el cambio en sus diversas manifestaciones, nos
ensefla la sociedad y las leyes que las rijen, porque segun la
enérgica y verdadera frase del economista—el cambio es Ia
sociedad.

Sé bien que no basta comprender esas armonias y que no ha
terminado la tarea con descubrirlas, siné que es necesario
tratar de hacerlas una verdad en la practica, y que bajo este
punto de vista vd & empezar recien el trabajo con la lucha,

Al abandonar los bancos del aula, para ir & ocupar mi puesto
de combate, puedo asegurar que haré todolo que sea posible en
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mi esfera de accion, para que esas armonias _que el ?spiritu
deseubre se conviertan en una realidad en la vida practica.—Y
si en esa lucha constaute y ardua, llegiran éfaltarmé las fuerzag
y sintiera apoderarse de mi el cansancio y el desaliento, estoy
seguro, queal recordar vuestras altas enseilanzas, se retem:
plariael &nimo abatido, y encontraria nuevas fuerzas para
proseguir la empezada tarea.

Hé dicho:

y o B o
De conformxdad fyen cumphmlento de 1o ‘dispuesto en el art. 53 del Re

glamento.

José R. Mendoza.

Proposiciones accesorias

o et

DERECHO NATURAL
El Estado tiene dos fines: hacer cumplir el derecho y pro-
3 ' pender al adelantojde la cultura social.
DERECHO C1VIL

- El matrimonio es un contrato, cuyo objeto son las per-
'sonas, como personas. Es en consecuencia un contrato es-
* pecial, que no puede estar sujeto 4 las reglas generales que
\‘f rigen las demas especies de contratos. Es en virtud de su
- misma especialidad, que como condicion'sine qua para su exis-
. tencia, requiere la indisolubilidad,

DERECHO COMERCIAL
La gran importancia de la letra de cambio, est4 en el rol que
. desempeiia, como agente principal de los cambios.

g DERECHO PENAL
La pena, tiene su razon de ser, en la necesidad de la conser-
| vacion social. Pero ese fin, no se alcanza, sino por medio de la
| correccion del culpable.

] DERECHO CONSTITUCIONAL
El progreso politico en las sociedades se regula, menos por
' la latitud que en el ejercicio de la soberania tengan sus
] mlembros, que por la mayer garantia, de que estos gezan en

DERECHO ADMINISTRATIVO
. Es imposible establecer de una manera absoluta, que régimen
es el mejor, si el que impone la centralizacion ¢ el que acepta
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la deseentralizacion; porque para la aplicacion de uno i otro,
hay que temer en cuenta, las circunstancias, educacion, habitog
y caracter de la sociedad 4 que va 4 aplicarse.

Sin embargo, puede decirse con Cormenin: «Centralicemog

los grandes negocios, descentralicemos los pequefios».
DERECHO INTERNACIONAL

La paz perpétua, que era una utopia, va convirtiéndose paco
& poco, en una posibilidad.

Las revoluciones eientificas ¢ industriales, de importancia
mucho mas grande que las revoluciones politicas, puesto que
ejercen una accion durable en la existencia de las sociedades,
llevan en si el secreto de la realizacion de aquella gran idea.

PROCEDIMIENTOS JUDICIALES

El cheque, como el vale, €l pagaré y laletra de cambio, debe
traer aparejada ejecucion.

MEDICINA LEGAL

Natura non facit saltuum, decia Plinio. Si se aplica, ese
principio verdadero, 4 las enfermedades meniales, hay que
admitir con Maudsley, que entre la cordura yla locura, hay

una zona media.
ECONOMIA POLITIGA

La doctrina que sostiene que el valor reposa en la utilidad,
produce una confusion entre esas dos ideas, de fatales conse-
cuencias.

La utilidad, es gratuita i onerosa. Aquella esla creada
por la naturaleza, esta por el esfuerzo humano. Lo que es gra-
tuito, lo que la naturaleza ofrece sin necesidad de trabajo, es
comun, pertenece & todos; lo que es oneroso, lo que como
consecuencia del esfuerzo empleado, implica ¢ supone un
cambio de servicios, es propiedad de uno solo: del que ha
derramado el sudor de su frente para adquirirlo.

Admitir que la utilidad natural, que & todos pertenece, qu®
nadie ha creado, que es don de la naturaleza, entra tambien
como base del valor,y vale,es legitimar,lo que es mas,es justificar
4 Proudhon, cuando exclama: «La propiedad es el robo.»

WG

Témese un producto cualquiera: el arroz, por ejemplo. La
tierra, que es 4 su vez tan productora como el trabajo, puesto
que segun la justa espresion de Say, es un laboratorio que
efectia operaciones quimicascuyo resultado es util al hombre
tiene su parte en la utilidad de ese producto.

Si el valor, tiene su base en la utilidad, éi de el arroz se com=
pondra: de utilidad producida por la tierra, (gratuita); y utilidad
producida por el trabajo (onerosa, puesto que es el resuliado de
esfuerzos humanos.

Ahora bien: al prestar A un servicio en cambio del que le
presta B con su producto: arroz, A tiene que remunerar al
trabajo de B por el servicie hecho, y la utilidad de la tierra;
pero 4 quien va esta renumeracion de la tierra? Al suelo no
puede ser ;al propietario? y jen virtud de que derecho? quien le
ha conferido poder para percibir lo que no le pertenece, lo que
no es el fruto de su trabajo? jpercibe esa renumeracion en
virtud del servicio que presta? Pero entonces, hay que escla-
mar ¢on Bastiat «estais en nuestro terreno. Es el servicio hu-
mano lo que vale y no el servicio natural.»

Hé aqui como con la teoria indicada, despues de llegar & la
megacion de lo que se conoce con el nombre de renta de la tierra,
se llegaria 4 la negacion del interes del capital, como bien lo
hace notar el autor de las Armonias Econdmicas, y finalmente
se legitimaria,atun mas, se justificaria el aforismo de Proudhon:
«La propiedad es ¢l robe»,




