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ABSTRACT

Este trabajo busca analizar la nueva reglamentacion de la Ley de
Promocion y Proteccion de Inversiones a través del Decreto N° 455/007,
evaluar el impacto del la misma en la economia nacional, en particular en
el sector industrial y proporcionar una compilacion de la normativa vigente

gue sirva como guia para los inversores y demas interesados.

La metodologia utilizada para la realizacién del marco tedrico consistié en
efectuar una investigacion normativa y bibliografica sobre los incentivos
fiscales otorgados a la inversion en el sector industrial a nivel nacional y
regional. Para el desarrollo del caso practico se contacté a una empresa
local con el fin de obtener informacién sobre él proyecto de inversion
presentado. Por ultimo se realiz6 una entrevista con la Unidad de Apoyo
al Sector Privado del Ministerio de Economia y Finanzas, para obtener
datos empiricos que permitan evaluar él nuevo régimen de promociéon de

inversiones.

Con los datos obtenidos podemos concluir que a partir de la nueva
reglamentacion se han logrado incrementar las inversiones realizadas en
el sector industrial, tanto en cantidad como en cuantia econdmica,
cumpliendo de esta forma con el objetivo promovido por los incentivos

fiscales.
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Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

CAPITULO 1- SISTEMA TRIBUTARIO URUGUAYO

1- Introduccion

El Sistema Tributario uruguayo esta regulado por un conjunto de normas
que establecen los derechos y obligaciones entre el Estado, en su calidad
de acreedor de los tributos, y las personas a quienes la ley responsabiliza
de su pago.

La norma mayor en materia tributaria es la Constitucién de la Republica. A
ésta le siguen las leyes, posteriormente los decretos. Por dltimo, existen
las resoluciones que emite la Direccion General Impositiva (D.G.1.).

En consecuencia, todo tributo debe ser establecido por ley y toda
discrepancia entre la administracion y el contribuyente debe ser decidida
por los érganos jurisdiccionales.

Este régimen tiene trascendental importancia en el derecho tributario,
porque a diferencia de lo que sucede en las demas ramas juridicas, el
Estado es el que crea el tributo, es el acreedor del contribuyente obligado
a pagarlo y es el juez que resuelve los conflictos que se susciten entre las
partes.

En el Cddigo Tributario es donde se encuentran las normas en las cuales
nos basamos al momento de interpretar las leyes tributarias. En ellas
queda claro que las normas fiscales deben interpretarse atendiendo la

realidad y no la forma juridica. EI Codigo Tributario se aplica, como lo
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establece el Articulo 1 a todos los tributos, a excepcion de los aduaneros

y los departamentales.

Existen tres principios juridicos fundamentales en el derecho tributario,

que tienen valor normativo e interpretativo:

Principio de legalidad

Esta establecido en el Articulo 10 de la Constitucibn y es
considerado el principio fundamental del derecho tributario. Se
refiere a que “no hay tributo sin ley que lo establezca”. La
obligacion de pagar el tributo reconoce como Unica fuente la ley.
Principio de tutela jurisdiccional

Este principio debe interpretarse en el sentido de que las
controversias que se plantean entre las partes de la relacion
juridica tributaria deben ser resueltas por un 6rgano ajeno a ellas.
Principio de igualdad

Este principio se desdobla en cuatro manifestaciones:

Igualdad en la ley - en el sentido de que la ley no debe establecer
desigualdades, que se concreta en la igualdad ante las cargas
publicas.

Igualdad por la ley - en el sentido de que ésta seria utilizada como
instrumento para lograr una igualdad de los individuos, corrigiendo
las desigualdades economicas.

Igualdad ante la ley - significa que la norma debe ser aplicada con

criterio de estricta igualdad, a todos los afectados por ella.
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Igualdad de las partes - concibe la obligacion tributaria como una
relacion juridica de crédito y débito y no como una relaciéon de

poder.

2- Conceptos basicos

2.1- La relacion tributaria

Es una relacion juridica entre un acreedor, que es el sujeto activo de la

relacion (Estado) y por otro lado un deudor, que es el sujeto pasivo

(Contribuyente).

El vinculo entre el Estado y el Contribuyente es una relacion juridica y no

una relacion de poder.

Sujetos de la relacion tributaria

Sujeto Activo: es el Ente Publico acreedor del tributo.

Sujeto Pasivo: es la persona obligada al cumplimiento de la
prestacion pecuniaria correspondiente, sea en calidad de
contribuyente o de responsable.

- Contribuyente: es la persona respecto de la cual se verifica el
hecho generador de la obligacion tributaria. Es el que debe
soportar la carga del tributo; no tiene derecho a transferirla a
terceros.

- Responsable: es la persona que sin asumir la calidad de
contribuyente debe, por disposicion expresa de la ley, cumplir la

obligacion de pago y los deberes formales que corresponden a

! Valdés Costa, R. Instituciones del Derecho Tributario, Buenos Aires, Editorial Depalma,

1992.
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aquel, teniendo derecho esencial a resarcimiento, por cualquier
medio juridico: repercusion, retencion, percepcion, repeticion, por la
razon de que se trata de una responsabilidad por deuda ajena.
2.2- Obligacion tributaria
La obligacion tributaria es el vinculo de caracter personal que surge entre
el Estado u otros Entes Publicos y los sujetos pasivos en cuanto se
configure el hecho generador previsto por la ley.
2.3- Hecho generador
Se define por hecho generador como el hecho previsto hipotéticamente
en la ley, cuyo acaecimiento es la condicidon necesaria y suficiente para
gue nazca dicha obligacion. Distintos aspectos del hecho generador:

» Aspecto objetivo: descripciéon del hecho sobre el cual recae el
tributo.

* Aspecto subjetivo: se refiere a las personas vinculadas como
sujetos activo y pasivo, es decir, los titulares de derechos y
obligaciones.

» Aspecto espacial: ubicacion del hecho en el espacio.

» Aspecto temporal: ubicacion del hecho en el tiempo, determina en

gue momento ocurre el hecho generador.

2.4- Exoneracion
Es la liberacion total o parcial de la obligacion tributaria, establecida por
ley a favor de determinadas personas comprendidas en la definicién del

hecho generador.
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Todo proyecto de ley que determine exoneracion tributaria requerira

iniciativa privativa del Poder Ejecutivo.

2.5- No incidencia

Refiere a situaciones o personas que no estan incluidas en el hecho

generador, no lo configuran por no cumplir con alguno de los aspectos del

mismo.

2.6- Ingresos estatales

Los ingresos publicos son las entradas de dinero a la tesoreria del Estado

para el cumplimiento de sus fines, cualquiera que sea su nhaturaleza

econdmica o juridica.

Dichos ingresos se clasifican en:

* Aquellos que provienen de la voluntad unilateral del Estado en esta

categoria encontramos:
- Tributo: el Articulo 10 del Cédigo Tributario define tributo como la
prestacion pecuniaria que el Estado exige en el ejercicio de su
poder de imperio, con el objetivo de obtener recursos para el
cumplimiento de sus fines. El término tributo se reserva para
aquellas prestaciones en las cuales el sujeto acreedor de la
prestacion, integra la estructura estatal.
- Empréstitos Forzosos: es una forma de financiamiento del Estado

a traveés de la emision de titulos de deuda publica.
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- Sanciones: la finalidad de la sancion no es obtener ingresos para
el Estado (aunque es una fuente de ingresos), sino es reprimir una
conducta indeseada por el Estado.

Aquellos que provienen del acuerdo de voluntades, en esta
categoria encontramos:

- Precios: es la suma de dinero que voluntariamente se da como
contraprestacion por la entrega de un bien, la concesion de su uso
0 goce, la ejecucién de una obra, o la prestacién de un servicio de
naturaleza econoémica.

- Otros Ingresos Convencionales.

2.7- Tributos

Los Tributos se clasifican en:

Impuesto: es el tributo cuyo hecho generador es independiente de
toda actividad especifica del Estado hacia el contribuyente y cuyo
producido se destina a servicios generales.

Tasa: es el tributo que se basa en una actividad juridica especifica
del Estado relacionada directamente con el contribuyente. Su
producto no debe tener un destino ajeno al servicio publico
correspondiente y guardara una razonable equivalencia con los
requerimientos del mismo.

Contribucion Especial: es el tributo que se caracteriza por un
beneficio econémico particular proporcionado al contribuyente por

la realizacibn de obras publicas o de actividades estatales, su
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producto no debe tener un destino ajeno a la financiacion de las
obras o actividades correspondientes.?

3- Principales tributos

El siguiente cuadro resume los principales impuestos que gravan la
actividad industrial:

Clasificacion Impuesto Concepto Reglamentacion
Impuesto anual que
Impuesto a
L las Rentas de | 9"&V2 53 [ O .
Imposicion a Actividades fuente uruguaya Titulo 4
la Renta Econémicas derivadas de Decreto N° 150/07
actividades econémicas
(LR.A.E.) .
de cualquier naturaleza
Impuesto que grava los
mposicn a | \TRUESIO) | Boos e SPE | Tiulo14
Capital : Decreto N° 600/88
(1.P.) deudas, al cierre del
ejercicio econémico
Impuesto al Irr)puestp,qge gravalla
circulacion interna de .
VEle)] bienes, la prestacion de U 38
Agregado lap I Decreto N° 220/98
(LV.A) servicios y las
Imposicion al importaciones
Consumo
Impuesto Impuesto que grava la
Especifico primera enajenacion a Titulo 11
Interno cualquier titulo de Decreto N° 96/90
(IM.ES.I.) ciertos bienes

% Valdés Costa, R. Curso de Derecho Tributario, Buenos Aires, Editorial Depalma, Nueva
Version, 1996.
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3.1- Impuesto a las rentas de las actividades eco  nomicas

3.1.1- Aspecto objetivo

Impuesto anual que grava las rentas de fuente uruguaya derivadas de
actividades econdmicas de cualquier naturaleza.

Constituyen rentas comprendidas:

* Rentas empresariales.

* Las asimiladas a rentas empresariales por la habitualidad en la
enajenacion de inmuebles.

* Las comprendidas en el Impuesto a la Renta de las Personas
Fisicas (I.R.P.F.), obtenidas por quienes opten por liquidar este
impuesto o por quienes deban tributarlo perceptivamente por
superar el limite de ingresos que determine el Poder Ejecutivo.

3.1.2- Aspecto subjetivo
Seran sujetos pasivos:
» Las sociedades con o sin personeria juridica, residentes en la

Republica, aun las que se hallen en liquidacion.

Los establecimientos permanentes de entidades no residentes en

la Republica.

 Las asociaciones agrarias, las sociedades agrarias y las
sociedades civiles con objeto agrario.

» Los Entes Autonomos y Servicios Descentralizados que integran el

dominio industrial y comercial del Estado, no rigiendo para este

impuesto las exoneraciones que gozasen.

Luciana Fortunatto, Natalia Jater, Carolina Ulfe 8



Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

» Los fondos de inversion cerrados de crédito.
» Los fideicomisos, excluidos los de garantia.
» Las personas fisicas y los condominios, en cuanto sean titulares de
rentas comprendidas.
e Las asociaciones y fundaciones por las actividades gravadas a las
gue refiere.
» Los grupos de interés econdmico.
3.1.3- Aspecto espacial
Cumplen con el aspecto espacial del I.LR.AE. las rentas de fuente
uruguaya.
El Articulo 7 del Titulo 4 define como renta de fuente uruguaya a las
rentas provenientes de actividades desarrolladas, bienes situados o
derechos utilizados econdmicamente en la Republica, con independencia
de la nacionalidad, domicilio o residencia de quienes intervengan en las
operaciones y del lugar de celebracion de los negocios juridicos.
3.1.4- Aspecto temporal
Para que el hecho generador se configure debe transcurrir un
determinado periodo. Se distinguen tres situaciones:
» Contribuyentes con contabilidad suficiente: el hecho generador se
configura al cierre del ejercicio economico.
» Contribuyentes sin contabilidad suficiente: el hecho generador se

configura el 31 de diciembre de cada afio.
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» Actividades agropecuarias: cerraran el ejercicio fiscal al 30 de junio
de cada afio, salvo que conjuntamente con las mismas se realicen
actividades industriales y se lleve contabilidad suficiente, en cuyo
caso el ejercicio fiscal coincidira con el econémico.?

3.1.5- Esquema de liquidacion

Resultado contable del ejercicio ( ganancia o pérdi  da)

+/- Ajustes fiscales
* Criterios de deduccion de gastos
* Criterios de valuacion
* Ajuste impositivo por inflacién
- Rentas no gravadas
+ Gastos asociados a rentas no gravadas
- Perdidas fiscales de ejercicios anteriores

- Canalizaciéon del a horro

- Exoneracién por i nversiones (Ley N° 15.903 art. 447)

= Renta Neta Gravada

* Tasa 25%

= Impuesto a la Renta a Pagar

- Exoneracion por i nversiones (Decreto N° 455/007)

- Anticipos

= Saldo Impuesto a la Renta

3 Titulo 4 Texto Ordenado 1996 Actualizado. Decreto N° 150/007. Direccion General
Impositiva. Junio 2009. http://www.dgi.gub.uy
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3.2- Impuesto al patrimonio

3.2.1- Aspecto objetivo

El patrimonio fiscal gravado se determinara por la diferencia de activos y

pasivos ajustados fiscalmente de acuerdo a normas que se establecen

para este impuesto.

Dicho impuesto no se computard como pasivo para la determinacion del

patrimonio gravado.

3.2.2- Aspecto subjetivo

De acuerdo al Articulo 1, Titulo 14 los sujetos pasivos del impuesto son:

Las personas fisicas, los nucleos familiares y las sucesiones
indivisas, siempre que su patrimonio fiscal exceda del minimo no
imponible respectivo.

Quienes estén mencionados en el Articulo 3° del Titulo 4, con
excepcion de:

- Los incluidos en el literal E) del Articulo 52 del Titulo 4, salvo que
se encuentre comprendidos en el literal A) del Articulo 3° del mismo
Titulo.

- Los comprendidos en el literal H) del Articulo 9° del Titulo 4. Los
gue realicen actividades agropecuarias y ejerzan la opcién de
liquidar el Impuesto a la Enajenacion de Bienes Agropecuarios de
acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 6° del Titulo 4.

Quienes estan comprendidos en el inciso final del Articulo 5° del

Titulo 4.
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» Las personas juridicas constituidas en el extranjero, incluidas en el
Articulo 5 del Impuesto a las Rentas de los No Residentes.

Cuando alguno de los sujetos pasivos mencionados se encuentre
comprendido en mas de un literal, debera realizar una liquidacién por
cada uno de los correspondientes patrimonios.

Dentro de aquellas personas obligadas al pago del impuesto, existen dos
categorias:

» Contribuyentes: son quienes pagan por ellos mismos, son los
propios gravados por el impuesto.

* Responsables: son quienes pagan IP por otras personas; es decir
gue econdémicamente no se encuentran afectados, son agentes de
retencion.

Seran agentes de retencion:

* Las entidades emisoras de obligaciones o debentures, de titulos de
ahorro o de otros valores similares, que emitan al portador.

* Las entidades comprendidas en los Impuestos a la Renta de
Actividades EconOmicas o a las Sociedades Financieras de
Inversion que fueran deudoras de personas fisicas domiciliadas en
el extranjero o de personas juridicas constituidas en el exterior que
no actuen en el pais por medio de establecimiento permanente.

El patrimonio de las personas juridicas, de las personas juridicas del

exterior y el afectado a actividades comprendidas en el Impuesto a las
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Rentas de las Actividades Econdomicas (l.R.A.E.), se valuaran por las
normas que rijan para dicho impuesto.

3.2.3- Aspecto espacial

Al igual que el I.R.A.E., se sigue el principio general que rige todo nuestro
sistema tributario, el principio de la fuente o territorialidad.

El Patrimonio comprendera todos los bienes situados, colocados o
utilizados economicamente en la Republica.

3.2.4- Aspecto temporal

El impuesto se liquidara sobre la base de la situacion patrimonial del
contribuyente en cada afo fiscal.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Rentas de las Actividades
Econdmicas (I.R.A.E.), liquidaran el impuesto correspondiente a dicho
patrimonio a la fecha de cierre de su ejercicio anual.

En aquellos casos en que en la determinacion del patrimonio no deban
aplicarse normas de valuacion del I.R.A.E. y la fecha de tal determinacion
no coincida con el 31 de diciembre, el Poder Ejecutivo establecera los
mecanismos de actualizacion del valor de los bienes computables, entre

el 31 de diciembre y el cierre del ejercicio econémico.*

4 Titulo 14 Texto Ordenado 1996 Actualizado. Decreto N° 600/88 Direccion General
Impositiva. Junio 2009. http://www.dgi.gub.uy
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3.2.5- Esquema de liquidacién del I.P. de las perso  nas juridicas
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3.3- Impuesto al valor agregado

3.3.1- Aspecto objetivo

El Impuesto al Valor Agregado constituye una forma de tributacion por
etapas multiples que grava el incremento del valor en cada etapa de
comercializaciéon de un producto. Segun el Articulo 1 del Titulo 10 del
Texto Ordenado: el Impuesto al Valor Agregado gravara la circulacion de
bienes, la prestacion de servicios dentro del territorio nacional, la
introduccion de bienes al pais y la agregacion de valor originada en la
construccion realizada sobre los inmuebles.

Se entiende por:

Circulacion _de bienes: toda operacion a titulo oneroso que tenga por

objeto la entrega de bienes con transferencia del derecho de propiedad o
que de a quien los recibe la facultad de disponer econémicamente de
ellos como si fuera su propietario, con lo que vemos que no es relevante
que exista la transferencia juridica del derecho de propiedad. En tal caso
se encuentran entre otros, las compraventas, las permutas, las cesiones
de bienes, las expropiaciones, los arrendamientos de obra con entrega de
materiales, los contratos de promesa con transferencia de la posesion,
cualquiera fuera el procedimiento utilizado para la ejecucion de dichos
actos. Quedan asimiladas a las entregas a titulo oneroso, las afectaciones
al uso privado por parte de los duefios o socios de una empresa, de los

bienes de ésta.

Luciana Fortunatto, Natalia Jater, Carolina Ulfe 15



Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

Prestacion de Servicios: se entendera por tal a toda prestacion a titulo

oneroso que, sin constituir enajenacion, proporcione a la otra parte una
ventaja o provecho que constituya la causa de la contraprestacion. En tal
caso se encuentran entre otros, los arrendamientos de cosas, de servicios
y de obras sin entrega de materiales, las concesiones de uso de bienes
inmateriales, como las marcas y patentes, los seguros y los reaseguros,
los transportes, los préstamos y financiaciones, las fianzas y las
garantias, la actividad de intermediacion como la que realizan los
comisionistas, los agentes auxiliares de comercio, los Bancos y los
mandatarios en general.

Introduccion de bienes al pais: se entendera la introducciéon definitiva del

bien al mercado interno. El gravamen de las importaciones por el I.V.A. es
la forma de equiparar el tratamiento fiscal de la produccion nacional con
los bienes importados. Estaran gravadas las introducciones de bienes con
caracter definitivo, con lo cual quedan excluidas aquellas operaciones
amparadas a regimenes como el de admision temporaria en el que los
bienes deben ser re-exportados luego de someterlos a algun proceso de
transformacién o industrializacion. Se interpreta que la introduccion de
bienes al mercado interno coincide con la frontera aduanera del pais, y no
con las fronteras politicas del mismo.

Agregacion de valor en la construccidon sobre inmuebles: se entendera la

realizacion de obras bajo la modalidad de administracién, cuando tales

inmuebles no se hallen afectados a la realizacion de actividades que
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generen ingresos gravados por el I.V.A. ni rentas computables para el
I.R.A.E. y el IM.E.B.A. por parte del titular de la obra.

3.3.2- Aspecto subjetivo

De acuerdo al Articulo 6, Titulo 10, seran contribuyentes:

* Quienes realicen los actos gravados en el ejercicio de las
actividades comprendidas en el Articulo 3° del Titulo 4, I.R.A.E.,
con la excepciéon de los que hayan ejercido la opcion de tributar el
IM.E.B.A..

* Quienes realicen los actos gravados en el ejercicios de las
actividades comprendidas en el I.LR.A.E., de acuerdo con lo
dispuesto por el Articulo 5° del Titulo 4.

* Quienes perciban retribuciones por servicios personales por
servicios personales fuera de relacibn de dependencia, no
comprendidos en los literales anteriores.

e Quienes realicen los actos gravados y sean contribuyentes del
Impuesto a la Rentas de los No Residentes, salvo cuando tales
actos se vinculen a la obtencion de las rentas a que refieren los
literales c) y d) del Articulo 2° del Titulo 8.

* Los Entes Autdbnomos y Servicios Descentralizados que integran el
dominio industrial y comercial del Estado.

* Los que introduzcan bienes gravados al pais y no se encuentren

comprendidos en los apartados anteriores.
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e Los Gobiernos Departamentales por las actividades que
desarrollen en competencia con la actividad privada, salvo la
circulacibn de bienes y prestacibn de servicios realizados
directamente al consumo, que tengan por objeto la reduccion de
precios de articulos y servicios de primera necesidad.

» Las asociaciones y fundaciones por las actividades gravadas a que
se refiere el Articulo 5° del Titulo 3.

» Las cooperativas de ahorro y crédito.

« La Caja Notarial de Seguridad Social, la Caja de Jubilaciones y
Pensiones de Profesionales Universitarios y la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias.

» Los fondos de inversion cerrados de crédito.

» Los fideicomisos, con excepcion de los de garantia.

* Quienes realicen los actos gravados a los que se refiere el literal d)
del Articulo 2° del Titulo 10.

* Quienes tributen IM.E.B.A. por frutas, flores y hortalizas.

En el caso particular de empresas industriales, ya sea por la combinacion
de capital y trabajo o por constituirse como S.A., estaran alcanzadas por
este impuesto. Las personas juridicas del exterior que no actuen por
intermedio de sucursal, agencia o establecimiento que obtienen rentas por
la combinacion de capital y trabajo en el territorio nacional también

constituyen el aspecto subjetivo.
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3.3.3- Aspecto espacial

El Articulo 5, Titulo 10 establece que estaran gravadas las entregas de
bienes y las prestaciones de servicios realizadas en el territorio nacional y
la introduccién efectiva de bienes, independientemente del lugar en que
se haya celebrado el contrato y del domicilio, residencia o nacionalidad de
quienes intervengan en las operaciones, y no lo estaran las exportaciones
de bienes y servicios. La exclusion de la exportacion de bienes responde
a la necesidad de que los bienes producidos en el pais no compitan en los
mercados exteriores en inferioridad de condiciones por efecto de una
carga tributaria interna. En los casos de exportaciones podra deducirse el
impuesto correspondiente a los bienes y servicios que integran directa o
indirectamente el costo del producto exportado; si por este concepto
resultase un crédito a favor del exportador, este sera devuelto o imputado
al pago de otros impuestos en la forma que determine el Poder Ejecutivo.
3.3.4- Aspecto temporal

Segun Articulo 3, Titulo 10, el hecho gravado se considera configurado
cuando el contrato o acto equivalente tenga ejecucion mediante la entrega
o la introduccién de bienes o la prestacion de los servicios.

Las entregas de bienes y prestaciones de servicios se presumiran
realizadas en la fecha de la factura respectiva, sin perjuicio de las
facultades de la administracion de fijar la misma, cuando existiera

omisién, anticipacion o retardo en la facturacion.
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Independientemente del régimen precedente, la Administracion podra
autorizar con caracter general, en todas las operaciones del
contribuyente, la determinacion del impuesto en base a la fecha de los
contratos.
En todos los casos en gue la contraprestacion no se haga efectiva total o
parcialmente por insolvencia del deudor, prescripcion, mandato judicial,
rescision del contrato, devolucion de mercaderias, bonificacion,
descuentos o ajuste posterior de precio o por cualquier otra causa ajena a
la voluntad del contribuyente, este tendra derecho a la deduccion del
impuesto facturado.
En el caso de prestaciones de servicios de tracto sucesivo el hecho
generador se considerara configurado mensualmente. En atencion a la
realidad economica de los servicios prestados el Poder Ejecutivo podra
autorizar modalidades especiales de facturacion, de acuerdo con las
formas de cobro convenidas, debiéndose en tales casos realizar la
version del impuesto en el mes siguiente al de su facturacion.
El hecho generador en funcion de la temporalidad se puede clasificar en:
» Instantaneo: operaciones de circulacion de bienes e importaciones
que se configuraran cuando se produce la tradicién del bien o la
introduccioén al mercado interno al momento de despacharse los

bienes, respectivamente.
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» Continuado: prestacion de servicios, que se configura al finalizarse
la prestacion en caso de que exista fecha de finalizaciéon del
mismo; o mensualmente, en caso de no existir esta.’

3.3.5- Esquema de liquidacion

+ IVA Ventas

* Impuesto sobre operaciones gravadas realizadas con terceros.

- IVA Compras

* Impuesto sobre operaciones gravadas realizadas de terceros que
corresponda incluir en el costo de las operaciones gravadas, de exportacion y
en suspenso, dejando fuera el asociado a operaciones exentas y con IVA en
suspenso.

= IVA Devengado o Crédito Neto

3.4- Impuesto especifico interno
3.4.1- Aspecto objetivo
El Impuesto Especifico Interno es un impuesto al gasto y es especifico ya
que grava determinados bienes. Gravara la importacion, la primera
enajenacion a cualquier titulo y afectacion al uso propio de los bienes que
a continuacion se enumeran taxativamente (Articulo 1, Titulo 11):

e vermouth, vinos finos, licorosos, espumantes, especiales vy

champagna.

> Titulo 10 Texto Ordenado 1996 Actualizado. Decreto N° 220/98. Direcciéon General
Impositiva. Junio 2009. http://www.dgi.gub.uy
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e alcoholes potables.

» bebidas alcohdlicas, incluso cafa y grapa.

e cerveza.

* bebidas sin alcohol elaboradas con jugo de frutas, aguas minerales
y sodas.

» otras bebidas sin alcohol no comprendidas en el numeral anterior.

e cosmeéticos, perfumeria en general, articulos artificiales o naturales
aplicados a partes del cuerpo humano para su exclusivo
embellecimiento; maquinas de afeitar y articulos de tocador para su
empleo en cosmetologia.

e tabacos, cigarros y cigarrillos.

* energia eléctrica.

» vehiculos automotores, motos, motonetas, bicimotos, y toda clase
de automotores excepto aquellos que habitualmente se utilicen en
tareas agricolas.

e lubricantes y grasas lubricantes.

» combustibles y otros derivados del petroleo.

* combustibles utilizados por la aviacion nacional o de transito.

e amargos sin alcohol o aperitivos no alcohdlicos.

* motores diesel no incorporados a los vehiculos.

No quedaran gravados dichos bienes cuando se enajenen para Su

CONSUMO a organismos estatales.
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Estaran gravadas las importaciones realizadas directamente por personas
gue no sean contribuyentes cualquiera sea su destino, salvo que se trate
de bienes que aquellos hayan afectado a su uso personal con anterioridad
a la importacion. En este caso el impuesto tendra caracter definitivo y se
liquidara sin deduccion alguna. Se distinguen tres hipoétesis:
* Primera enajenacién a cualquier titulo, gratuito u oneroso, realizada
por los importadores y fabricantes de los bienes gravados.
» Afectacion al uso propio que hagan de ciertos bienes los
fabricantes e importadores, como el IM.ES.I grava las operaciones
a cualquier titulo, el autoconsumo también se encuentran
alcanzados por el impuesto, ya sea para uso interno como externo.
* Importaciones realizadas directamente por personas que no sean
contribuyentes, cualquiera sea su destino, salvo bienes afectados a
su uso personal con anterioridad a la importacion.
Se entiende por importacién la introduccion definitiva del bien en el
mercado interno, por lo que los bienes que ingresen sin caracter definitivo
no estaran gravados.
Cuando la norma habla de importaciones por no contribuyentes de este
impuesto, estad haciendo referencia a quienes no lo son respecto al bien
que se esta importando. Por ejemplo, una empresa puede ser
importadora de bebidas alcohdlicas en el pais, entonces, sera sujeto
pasivo del IM.ES.I. por la primera enajenacion de éstas que efectle pero

si quiere importar un vehiculo debera pagar IM.ES.I. en ocasion de la
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importacion debido a que, respecto a este bien, la empresa actia como
no contribuyente.

3.4.2- Aspecto subjetivo

Seran contribuyentes del impuesto los fabricantes y los importadores de
los bienes gravados.

También las asociaciones y fundaciones cuando realicen operaciones
gravadas, no relacionadas con los fines especificos.

3.4.3- Aspecto espacial

A diferencia de lo que sucede respecto a otros impuestos, en el IM.ES.I.
no se establece claramente el ambito de aplicacion del impuesto, sin
embargo, se trata de un impuesto interno y del conjunto de normas se
desprende que grava las operaciones realizadas en el territorio nacional.
3.4.4- Aspecto temporal

El hecho generador se considerara configurado cuando el contrato o acto
equivalente tenga ejecucion mediante la entrega o introduccion definitiva
de los bienes. Al tratarse de la primera enajenacion, el hecho generador
se configura con la entrega.

En el caso de la afectacion al uso, en el momento en el que el bien se
afecta al consumo de la empresa (autoconsumo interno) o se retira de
ésta (autoconsumo externo).

Por su parte, las importaciones por no contribuyentes, en el momento que

tiene lugar la introduccién definitiva al territorio nacional.
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3.4.5- Liquidacion

Las normas del IM.ES.I. disponen que las alicuotas se apliquen sobre los
valores reales o sobre los valores fictos que fije el Poder Ejecutivo,
teniendo en cuenta los precios de venta corrientes al consumo.

Auln en aquellos casos en que la tributacion es realizada sobre base real,
la D.G.l. esta facultada para aplicar precios fictos a determinados
contribuyentes o bienes, en aras de mantener la igualdad de la tributacion
cuando la modalidad o condiciones del proceso de comercializacion lo
hagan necesario.

Cuando el impuesto se calcule sobre el precio de venta, las normas
reglamentarias disponen que en los casos que el precio total de los
bienes se integre con prestaciones accesorias tales como acarreos,
envases, intereses de financiacion y los mismos se facturen
concomitantemente, éstos se integraran al precio sujeto a IM.ES.I. y que
en caso de facturacion en moneda extranjera y en moneda nacional con
clausula de reajuste, también se debera adicionar al monto imponible las
diferencias entre los importes determinados a la fecha de la facturacion y
los importes efectivamente percibidos.

En relacion con las importaciones de bienes gravados por parte de no
contribuyentes, la fijacion del monto imponible varia segun la clase de

bienes importados.6

6 Titulo 11 Texto Ordenado 1996 Actualizado. Decreto N° 96/90. Direccién General
Impositiva. Junio 2009. http://www.dgi.gub.uy
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CAPITULO 2- NORMATIVA LEGAL RELEVANTE

1- Régimen anterior

1.1- Ley de Promocion Industrial N° 14.178 de 28 d e Marzo de 1974
1.1.1- Objetivos

El proposito de la presente ley era promover aquellas actividades

industriales que cumplan con los objetivos que establecian los Planes de

Desarrollo Economico y Social.

Las medidas promocionales se orientaban a lograr uno o varios de los

siguientes objetivos:

* Mayor eficiencia en la produccién y comercializacion en base a
niveles adecuados de dimension, tecnologia y calidad.

« Aumento y diversificacion de las exportaciones de bienes
industrializados que incorporen el mayor valor agregado posible.

* Localizacién de industrias nuevas o ampliacion de las existentes
con un aprovechamiento de los mercados de mano de obra y
materias primas.

* Respaldo a programas seleccionados de investigacion tecnolégica,
orientados a la utilizacion econdmica de materias primas
nacionales inexploradas y a la obtenciéon o perfeccionamiento de
productos del pais, a la capacitaciébn de técnicos y obreros y al

contralor y certificacion de la calidad.
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El Poder Ejecutivo que actuaba asesorado por la Unidad Asesora del
Ministerio de Industria y Comercio realizaba la Declaratoria de Interés
Nacional.

1.1.2- Beneficiarios
La declaratoria podia recaer en las empresas, grupos de empresas,
sectores o actividades industriales.

1.1.3- Beneficios
La Declaracion de Interés Nacional daba lugar al otorgamiento de
beneficios tributarios, los cuales consistian en:

e Canalizacién del Ahorro.

* Exoneracion total o parcial de toda clase de tributos, ya sean
impuestos, tasas o contribuciones, asi como rebajas de tarifas o
precios en servicios prestados por el Estado.

* Exoneracion de hasta un 60% de las obligaciones por aportes
patronales al Banco de Prevision Social (B.P.S.), Asignaciones
Familiares y Seguros de Enfermedad y Desocupacion, en la parte
correspondiente a la mano de obra incorporada a los bienes que se
produzcan para la exportacion.

» Exoneracion de todo tributo que grava a la renta de las empresas
asi como su distribucion o adjudicacion, en la parte que provenga
de la actividad declarada de interés nacional.

* Exoneracion de proventos, tasas portuarias y adicionales que

recaigan sobre la importacibn de bienes necesarios para el
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equipamiento industrial de la empresa, ya sean equipos,
maquinaria, repuestos y materiales que no sean competitivos que
no sean competitivos de la industria nacional.

« Diferimiento de las obligaciones fiscales aplicables a las
importaciones que se generen por la implantacion de una nueva
actividad o ampliacién con equipos nuevos de una ya existente
para producciones de exportacion.

1.1.4- Canalizacion del ahorro

La canalizacion es un incentivo fiscal mediante el cual se regula la
promocién de aportes de capital de una empresa, en otra de interés
nacional.

El otorgamiento de dicho incentivo esta bajo la potestad del Poder
Ejecutivo.

Es un instrumento que busca a través de la exencion del Impuesto a la
Renta de Industria y Comercio (I.R.1.C.), canalizar rentas de una empresa
a otra con proyectos de inversion que hayan sido declarados de interés
nacional. Este beneficio alcanza a todas las personas fisicas o juridicas
que efectien aportes de capital en empresas comprendidas en la ley
N° 14.178, las que deben ser contribuyentes del impuesto que se
exonera.

La inversion deberd ser documentada mediante acciones nominativas,
certificados provisorios de integracion de capital o constancia de aportes

irrevocables a cuenta de futuras integraciones.
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El presente régimen no sera de aplicacion para los Entes Autbnomos y
Servicios Descentralizados, ni para aquellas empresas contribuyentes del
Impuesto a las Rentas Agropecuarias.

Cabe destacar que la empresa receptora de fondos, titular del proyecto de
inversion, no tiene ningun beneficio tributario.

El monto de la exoneracion correspondera a lo efectivamente aportado en
la empresa titular del proyecto antes del plazo de la presentacion de la
declaracion jurada, independientemente del valor nominal de las
acciones.

Existen normas que regulan la canalizacion del ahorro, las mismas
establecen una serie de requisitos formales que se enumeran a
continuacion:

e La constancia de aportes irrevocables de capital deben ser
ratificadas por la asamblea.

« Canjear los certificados provisorios y las constancias irrevocables
por las acciones nominativas.

* Dejar constancia del periodo en el cual puede deducir el monto
aportado como renta exenta, esta constancia se debe poner en el
documento que acredita el aporte de capital.

* Esos documentos deben ser intervenidos por la Unidad Asesora de

Promociéon Industrial.
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Si la empresa exonerada vende las acciones nominativas antes de los 3
afios de adquiridas debera reliquidarse el impuesto por el ejercicio por el
cual se exonerd.’
1.2- Ley N°15.548 de 17 de Mayo de 1984, Decreto N° 508/003

1.2.1- Beneficios
A través de ésta ley se incorporo el beneficio de la auto-canalizacion del
ahorro, autorizando al Poder Ejecutivo a exonerar del Impuesto a las
Rentas de Industria y Comercio, a las empresas que tengan la forma
juridica de sociedades por acciones, deduciendo de la renta neta fiscal del
ejercicio que se realiza la inversion o de los comprendidos en la
resolucion, el monto del aumento de capital integrado derivado de la
capitalizacion de reservas o de la distribucion de dividendos en acciones
equivalente a la inversion.
Se establece el monto maximo generador de la exoneracion tributaria,
que no podra ser superior al aporte de capital propio previsto en el
proyecto para financiar la inversion.
Cuando se otorgue la exoneracion por auto canalizacion del ahorro, el
beneficio de canalizacion del ahorro se vera reducido en el monto
equivalente, debiendo establecer la sociedad, al emitir cada accion, si la
misma es apta para la deduccion del Impuesto a la renta de la empresa o

del accionista.

! Ley N° 14.178. Direccién General Impositiva. Julio 2009. http://www.dgi.gub.uy
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Las empresas tendran prohibido rescatar acciones antes de los 5 afios de

vencido el plazo maximo previsto en la resoluciéon para realizar las

integraciones de capital.

El Decreto N° 508/003 establece que se amplia el plazo por el cual se

otorga el beneficio de auto-canalizacion del ahorro a 3 ejercicios,

estableciendo el siguiente beneficio:

La exoneracion de la renta neta fiscal del ejercicio en que se
realiza la inversion, o de los comprendidos en la resolucion
respectiva por un monto equivalente al 50% de la inversiéon
efectivamente realizada que se financie con fondos propios o
utilidades generadas por la ejecucién del proyecto, siempre que
dichos aportes patrimoniales se materialicen mediante la
capitalizacion de reservas o la distribucion de dividendos en
acciones.

El diferimiento de la imputacion de la renta neta fiscal no
exonerada, por el 50% restante de la inversion. La renta diferida,
se imputara en el quinto ejercicio siguiente a aquel en el que se

ejecute la inversion.

Desde el punto de vista cuantitativo, la exoneracion esté limitada por:

Monto establecido en la declaratoria promocional.
Inversién realizada en el ejercicio.
La existencia de reservas y/o utilidades contables en el ejercicio

que se realiza la inversion.
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El saldo del monto exonerable no utilizado en el primer ejercicio podra ser
deducido con las mismas limitaciones en los dos ejercicios siguientes. Por
el monto exonerado debe realizarse una capitalizacion con cargo a la
utilidad contable del ejercicio, reservas o resultados acumulados.?
1.3- Ley N°15.903 de 10 de Noviembre de 1987, Dec reto N° 840/88
1.3.1- Beneficios
El articulo N° 447 de la presente ley trata sobre la exoneracion por
inversiones, en la misma se establece que se exonera del I.R.I.C. y del
Impuesto a la Renta Agropecuaria (I.R.A.) hasta un maximo del 40% de la
inversion realizada en el ejercicio, las rentas que se destinen a la
adquisicion de los siguientes bienes:

* Magquinarias industriales, entendiéndose por tales las utilizadas
para realizar la manufactura, la extraccién, la conservacion,
envasado y acondicionamiento de bienes.

« Instalaciones industriales, que comprende las necesarias para
poder realizar el ciclo productivo.

 Maquinaria agricola, que serda aquella utlizada por
establecimientos agropecuarios para la produccion de bienes
primarios.

* Mejoras fijas en el sector agropecuario (tajamares, represas, pozos

y perforaciones, molinos de viento y tanques australianos).

8 Ley N° 15.548, Decreto 508/003. Direccion General Impositiva. Julio 2009.
http://www.dgi.gub.uy
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» Vehiculos utilitarios (chasis para camiones, camiones, tractores
para remolques, remolques y zorras).

* Bienes de capital destinados a mejorar la prestacion de servicios al
turista en entretenimiento, esparcimiento, informacion y traslados
(televisores y 6mnibus para el traslado de pasajeros).

* Equipos necesarios para el procesamiento electronico de datos (no
se incluye software).

Se exonera del I.R.I1.C. hasta un maximo del 20% de la inversion realizada
en el ejercicio, las rentas que se destinan a:

» Construccion y ampliacion de hoteles, moteles y paradores.

» Construccion de edificios o sus ampliaciones destinada a la
actividad industrial.

Las rentas que se exoneran no podran superar el 40%, de las rentas
netas del ejercicio, una vez deducidas las exoneradas por otras
disposiciones.

Las rentas exoneradas no podran ser distribuidas y deberan ser llevadas
a una reserva cuyo Unico destino ulterior sera la capitalizacion.

Cuando el ejercicio en que se hayan efectuado inversiones o en los tres
siguientes, se enajenen los bienes comprendidos en las exoneraciones,
deberd computarse como renta del afio fiscal en que tal hecho se
produzca, el monto de la exoneracion efectuada por inversion, sin

perjuicio del resultado de la enajenacion.
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No seran computables como inversiones la adquisicibn de empresas o
cuotas de participacion en las mismas.
Por el articulo N° 446 se otorga el beneficio de un crédito por el Impuesto
al Valor Agregado incluido en la adquisicion, o arriendo con opcion a
compra, de determinados bienes de activo fijo a las actividades que se
declaren en forma total o parcial de interés nacional.
El monto y el plazo de estas franquicias seran establecidos por el Poder
Ejecutivo. °
1.4- Ley de Promocion y Proteccion de Inversiones N° 16.906 de 7 de
Enero de 1998, Decreto N° 59/98, Decreto N° 92/98

1.4.1- Objetivos
La ley declara de interés nacional la promocién y proteccion de
inversiones realizadas por inversiones nacionales y extranjeros en el
territorio nacional.
Se garantiza la igualdad para las inversiones realizadas por inversores
nacionales y extranjeros, tanto en el régimen de admision como en el
tratamiento de las mismas.
El Estado se compromete a otorgar un tratamiento justo a las inversiones,
y a no perjudicar su instalacion, gestion, mantenimiento, uso, goce o
disposicion a través de medidas injustificadas o discriminatorias,

garantizando ademas la libre transferencia al exterior de capitales, de

? Ley N° 15.903, Decreto 840/88. Direccion General Impositiva. Julio 2009.
http://www.dgi.gub.uy
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utilidades asi como otras sumas vinculadas con la inversion, en moneda
de libre convertibilidad.
1.4.2- Estimulos de orden general para la inversi6 n
1.4.2.1- Beneficiarios

Son los contribuyentes del I|.R.I.C. que realicen actividades

manufactureras y extractivas; y los contribuyentes del I.R.A. e IM.E.B.A.

que realicen actividades agropecuarias destinadas a obtener productos

primarios, vegetales o animales tales como cria o engorde de ganado,

produccion de lanas, cueros, leche, avicultura, apicultura, cunicultura,

produccion agricola, fruticola, horticola y floricultura.

La ley define inversion como la adquisicion de los siguientes bienes

destinados a integrar el activo fijo o intangible de la empresa:

 Bienes muebles destinados directamente al ciclo productivo:

maquinas industriales utilizadas para realizar manufactura,
extraccion, conservacion, envasado y acondicionamiento de
bienes; instalaciones industriales, aquellas que sean necesarias
para realizar el ciclo productivo desde la recepcion o extraccion de
la materia prima hasta la entrega del producto; maquinaria agricola
utiizada para la produccion de bienes primarios; vehiculos
utilitarios (chasis para camiones, camiones, tractores para

remolque, remolques y zorras).
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Equipos para el procesamiento de datos: quedan comprendidos,
todos los bienes muebles necesarios para su funcionamiento
integral, quedando excluida la programacioén (software).

Mejoras fijas afectadas a las actividades industriales o
agropecuarias.

Bienes inmateriales tales como marcas, patentes, privilegios,
derechos de autor, valores llave, nombre comerciales vy
concesiones comerciales otorgadas para la prospeccion, cultivos,
extraccion y explotacion de recursos naturales.

Otros bienes, procedimientos, invenciones 0 creaciones que
incorporen innovacion tecnoldgica y supongan transferencia de

tecnologia a criterio del Poder Ejecutivo.

A los efectos de interpretar la definicion de inversion, entendemos por

adquisicién, aquella transaccién que resulta como consecuencia de un

contrato de compra venta o de permuta y en la cual el bien haya sido

recibido ya sea en forma real o ficta, o cuando la empresa lo hubiere

construido.

1.4.2.2- Beneficios

Se desarrollan dos tipos de beneficios: los que tienen caracter general

para todas las empresas que realicen actividades industriales o

agropecuarias; y los previstos para empresas o actividades declaradas

como “promovidas” por el Poder Ejecutivo.
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Dentro del primer grupo existen algunos que podriamos denominar como
“automaticos” en la medida que no requieren de autorizacion o aprobacion
por parte del Poder Ejecutivo, y otros cuyo otorgamiento es facultad de
este ultimo.

Beneficios otorgados directamente por la ley (automaticos).

Los sujetos mencionados anteriormente, gozaran de los beneficios
fiscales que se enumeran a continuacion:

* Exoneracion del Impuesto al Patrimonio (I.P.) de los bienes
muebles directamente afectados al ciclo productivo y de los
equipos de computacion, los cuales se consideran como activo
gravado a los efectos de la deduccién del pasivo. Esta exoneracion
no regird en el caso de que los bienes de referencia deban
valuarse en forma ficta.

» Exoneracion del I.V.A. e Impuesto Especifico Interno (IM.ES.1.) en
la importacion y devolucién del I.V.A. plaza por la adquisicion de
los citados bienes. Respecto a la exoneracion del I.V.A. e IM.ES.I.
correspondiente a la importacién, la misma se efectivizara
mediante un certificado de exoneracion expedido por la Direccion
General Impositiva (D.G.l.). La devolucion del I.V.A. plaza se
efectivizara mediante el mismo sistema que rige para los
exportadores.

Para los casos de las maquinas e instalaciones industriales se requiere

gue previamente se obtenga una constancia del Ministerio de Industria,
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Energia y Mineria, la cual debera estar conformada por el Ministerio de

Economia y Finanzas. En dicha constancia se establecera la actividad de

la empresa solicitante y que el bien importado o adquirido en plaza es de

utilizacion especifica y normal en la rama de actividad de que se trata.

Beneficios que puede otorgar el Poder Ejecutivo.

Ademas de los beneficios anteriormente mencionados se faculta al Poder

Ejecutivo a otorgar los siguientes beneficios fiscales:

Exoneracion de I.P. a los restantes bienes comprendidos en la
definicion objetiva (mejoras fijas, bienes inmateriales, bienes de
nuevas tecnologias). Los referidos bienes se consideraran como
activo gravado a los efectos de la deduccion de pasivos.

El Poder Ejecutivo no ha hecho uso de esta facultad, por lo que los
mencionados bienes contindan estando gravados para el impuesto.
Establecimiento del régimen de depreciacion acelerada a los
efectos del ILR.I.C., ILRA. y del I[.P. de todos lo bienes
comprendidos en la definicion objetiva.

En este caso, el Poder Ejecutivo hizo uso de la facultad otorgada
por la ley.

Disminucion de hasta 3 puntos de la alicuota de aportes patronales
la seguridad social a la industria manufacturera.

El Poder Ejecutivo hizo uso de esta facultad reduciendo el aporte

jubilatorio patronal al B.P.S. de la Industria Manufacturera privada.
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1.4.3- Estimulos respecto a inversiones especificas

1.4.3.1- Beneficiarios

La ley ademéas de otorgar beneficios generales, ha contemplado el
otorgamiento de beneficios para actividades sectoriales especificas o
proyectos de inversion que sean declarados promovidos por el Poder
Ejecutivo.

Se entiende por actividades sectoriales especificas a todo
emprendimiento tendiente a producir, comercializar o prestar
determinados bienes o servicios.

Los elementos que se tendran en cuenta para otorgar los beneficios son
los siguientes:

* Incorporar progreso técnico que permita mejorar la competitividad.

» Facilitar el aumento y la diversificacion de las exportaciones,
especialmente aquellas que incorporen mayor valor agregado
nacional.

* Generar empleo productivo directa o indirectamente.

* Facilitar la integracion productiva, incorporando valor agregado
nacional.

 Fomentar las actividades de las micro, las pequefias y las
medianas empresas por su capacidad efectiva de innovacién

tecnoldgica y generacion de empleo productivo.
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» Contribuir a la descentralizacion geografica y se orienten a
actividades industriales, agroindustriales y de servicios, con una
utilizacion significativa de mano de obra e insumos locales.

La Comision de Aplicacion (COMAP) sera quien asesore al Poder
Ejecutivo, sobre los proyectos de inversion presentados y los beneficios a
otorgar a cada uno de ellos. Dicha comision es integrada por un
representante del Ministerio de Economia y Finanzas y por
representantes del Ministerio de Industria, Energia y Mineria, del
Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca, del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social, de la Oficina de Planeamiento y Presupuesto y de la
Comision de Descentralizacion, pudiendo en casos especiales, integrarse
con miembros de otros Ministerios u organismos competentes en el sector
de actividad solicitante. EI Ministerio de Economia y Finanzas es el
encargado de coordinar la actuacion de la Comision de Aplicacion.

Las empresas interesadas en realizar inversiones promovidas por el
Poder Ejecutivo deberan presentar su proyecto ante la COMAP.

1.4.3.2- Beneficios

* Se entienden aplicables a las actividades o proyectos de inversion,
las facultades conferidas al Poder Ejecutivo de otorgar los
beneficios fiscales establecidos en la ley N° 14.178 y sus normas
modificativas y complementarias.

» Situaciones Especialmente Beneficiadas
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Es el caso de aquellos proyectos o actividades promovidas en
vitud de la importancia de su aporte al proceso de
descentralizacion geografica. Los beneficios a otorgar en este caso
seran superiores en plazos o cuantia a los otorgados a proyectos
equivalentes o actividades similares, en el departamento de
Montevideo.
También podran otorgarse beneficios especiales a las mega
inversiones (cuando estas alcancen un monto de $ 500.000.000
actualizada anualmente en base al I.P.C.) en el plazo previsto en el
plan de inversidbn respectivo, podran otorgarse beneficios
especiales en lo relativo a la determinacion de los tributos a
exonerar, plazo y cuantia.

* Impuesto al Patrimonio
Se prevé la exoneracion del I.P. para los bienes de activo fijo
incorporados en el proyecto de inversion. Los bienes objeto de la
exoneracion se consideran activos gravados a los efectos del
calculo del pasivo computable para la determinacion del patrimonio
gravado.

* Reégimen de Especializacion Productiva
Se establece un régimen de aceleracion de la adecuacion,
destinado a facilitar la reconversién de empresas en el marco del

proceso de integracion regional. El programa de reconversion
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estara orientado a adecuar la situacion de la empresa a la nueva
situacion impuesta por los Acuerdos del MERCOSUR.
De acuerdo a este régimen, las empresas podran importar
exoneradas del Impuesto Aduanero Unico, bienes originarios de los
Estados Miembros del MERCOSUR, de la misma naturaleza y con
el mismo destino econdémico que aquellos cuya produccion
discontinian o reducen. La exoneracion estara condicionada al
cumplimiento de un programa de exportacion por parte de las
beneficiarias.
El monto de las importaciones pasibles de beneficio no podra
superar la menor de las siguientes dos cantidades: el incremento
de las exportaciones alcanzado o el monto de la reduccion de la
produccién del bien en cuestién.*
1.4.4- Tramite de propuestas de inversion
El procedimiento que debera aplicarse en la tramitacion de los proyectos
de inversion se reglamenta en el Decreto N° 15/004.
Todas las solicitudes deberan presentarse en la Oficina de Atencion de
Inversores del Ministerio de Turismo, la que actuard como reguladora del
tramite. Esta Oficina contard con un plazo maximo de 3 dias habiles,
contados a partir de la fecha de presentacion de la solicitud por parte del
inversor, a los efectos de remitir la propuesta con toda la documentacion

anexada, a la COMAP.

10 Ley N° 16.906, Decreto N° 59/98, Decreto N° 92/98. Direccion General Impositiva. Julio
2009. http://www.dgi.gub.uy
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Transcurridos 80 dias desde la presentacion de la solicitud pertinente en
la Oficina de Atencion de Inversores, si la COMAP no hubiera elevado la
recomendacion al Poder Ejecutivo, ésta realizara un informe que elevara
al Poder Ejecutivo detallando los beneficios solicitados por el gestionante,
los antecedentes y estado de situacion del tramite.

Los plazos maximos para la duracién de los tramites se suspenderan
cuando sea solicitada informacion adicional al gestionante y mientras éste
proporcione la misma.**

1.4.4.1- Documentacion requerida

Para que un proyecto de inversion este en condiciones de ser remitido al
organismo responsable de la evaluacion, debera contener toda la
informacion requerida en el Check In elaborado especialmente por la
COMAP.

» Nota de solicitud de Declaracion Promocional dirigida a la Comisién
de Aplicacion, especificando los beneficios fiscales solicitados o las
normas sobre las cuales se desea amparar. (4 vias).

» Certificado Notarial acreditando vigencia de persona juridica,
representacion, nombres y cédulas de identidad de representantes
y vigencia cargos. (4 vias).

* Fotocopias de Certificados Unicos de B.P.S. y D.G.l. vigentes.
(4 vias).

* Formulario de Inicio de Tramite. (4 vias).

"' Decreto N° 15/004. Direccién General Impositiva. Julio 2009. http://www.dgi.gub.uy
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» Formulario de Opcién de Evaluacion (publica o privada). (4 vias).

* Planilla de Contralor. En la misma se debe establecer en que
pagina del proyecto estan cada uno de los items. (4 vias).

* Proyecto de inversion elaborado tal cual lo indica la guia de
presentacion de proyectos agroindustriales. El proyecto se
presenta en cuatro vias, foliado y con indice, inclusive los anexos si
corresponde. Se acompafa de dos CD, debiendo incluir planillas
en Excel y textos en Word.

» Constancia expedida por la Divisibn Evaluacion de Impacto
Ambiental que acredite que la ampliacion del proyecto de inversion
no esta comprendida en el ambito de aplicacion del Decreto
N° 349/005. En el caso que se requiera la autorizacién de impacto
ambiental se debera adjuntar fotocopia del expediente iniciado en
DI.LNA.M.A..

 Constancia del Banco Central sobre origen de capitales.
(Formulario de Informacién B.C.U.).

* Cronograma de Inversiones, especificando fecha de inicio y fin de
las mismas.

« Para que en los proyectos que incorporen maquinaria importada,
ésta pueda ser considerada a los efectos de los beneficios
(declaracion de “no competitivo de nacional”), se requiere que entre
la documentaciébn que se aporta, se cuente con las facturas

proforma de todos los equipos que se van a introducir 0 en su
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defecto, cotizacion de los mismos o similares y catalogos con
traduccion, cuando no estén en idioma espafiol.

e Tanto para las magquinas, como para los equipos “usados”
adquiridos en plaza o importados, debera presentarse un informe
técnico elaborado por un profesional competente e independiente,
sobre el estado de estos bienes, su adecuacién tecnoldgica, su
posibilidad de mantenimiento.*

Cuando se haya presentado a la COMAP un proyecto de inversién,
solicitando la declaracion de promocion y no se haya dado cumplimiento a
la informacion basica detallada en el Check In, necesaria para su
evaluacion, se dara vista a los interesados por un plazo de 10 dias,
durante el cual podrd complementarla. Recibida la informacién faltante
dentro del plazo otorgado, el proyecto sera reconsiderado por la COMAP,
sin embargo, cumplido el plazo sin disponer de ésta, la Comision elevara
el proyecto presentado al Poder Ejecutivo comunicando la imposibilidad
de su evaluacion.

1.4.4.2- Evaluacion del proyecto

Luego que la COMAP verifique el cumplimiento de los requisitos para
solicitar la Declaracion Promocional, remitira el proyecto a las respectivas
instituciones evaluadoras.

Cuando el proyecto presentado cuente con informacion equivocada,

incompleta o insuficiente, el organismo responsable de su evaluacion

12 |ndice de Documentacién Requerida para proyectos industriales. Ministerio de
Economia y Finanzas. Agosto 2009. http://www.mef.gub.uy
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solicitara, a la empresa titular del mismo, la modificacion o ampliacion
requerida, la que deberd ser correctamente suministrada dentro de un
plazo maximo de 30 dias, solo prorrogable por un plazo similar por causas
debidamente justificadas y ajenas a la empresa. Dicha solicitud de
prérroga de plazo debera presentarse debidamente fundamentada con
anterioridad al vencimiento del primer plazo mencionado. Una vez vencido
el plazo que corresponda sin haber obtenido la informacion solicitada, se
procedera a recomendar el archivo del proyecto.

1.4.4.3- Condiciones de aceptacion

Segun los criterios generales de la COMAP se consideran elegibles:

* Aquellos proyectos que a la fecha de ingreso de la solicitud, no
hayan implementado mas del 50% del valor total de la inversion
proyectada.

* A los efectos del monto computable para la obtencion de los
beneficios, se tomaran en cuenta, aquellas inversiones realizadas a
partir de los 6 meses anteriores a la fecha de presentacion de la
solicitud.

* Cuando en un mismo proyecto coexistan actividades elegibles con
no elegibles, la declaracién de promocion podra abarcar la totalidad
del proyecto, pero se recomendara que los beneficios recaigan
solamente sobre la parte elegible del proyecto.

» Los proyectos de inversibn en servicios agropecuarios, cuando

éstos aumenten la oferta en servicios insuficientes o deficitarios, en
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cantidad o calidad, en la cadena productiva; o cuando aumenten la
competitividad de la cadena agroindustrial, y cuando generen valor
agregado nacional, con énfasis en el empleo. Ello no implica que
los proyectos deban llenar estos tres requisitos a la vez, pero si
cumplir con al menos uno de ellos.

» Los proyectos de inversion cuya finalidad sea la construccion de
depositos de insumos y de productos finales del agro, el packing y
el transporte de insumos y de productos finales del agro, asi como
los laboratorios para el andlisis de éstos. Sin embargo, cuando
estas actividades so6lo se realicen como apoyo a la importacion no
se consideraran actividades elegibles.

* Los proyectos orientados a las actividades de servicios turisticos.

 Todos los servicios que sean significativos para la actividad
industrial, y que estén directamente vinculados al proceso
productivo, tales como el transporte de mercaderias y todos
aguellos servicios que integran un determinado proceso industrial.

e Las inversiones en infraestructura de transporte y puertos, y las
orientadas a la generacion de energia.

* Los proyectos de inversion en “call centers” orientados a la
exportacion de servicios, toda vez que esas inversiones generen al
menos, 100 puestos de trabajo directos.

* Aquellas actividades comerciales que formen parte de un proyecto

cuya actividad principal sea de indole agropecuario o industrial,
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pero siempre que las mismas sean de caracter mayorista, y que
constituyan un complemento necesario de la actividad principal. A
los efectos de los beneficios, podra computarse por este concepto,
como maximo el 10% del monto total de la inversion en la actividad
principal.

« Para que un proyecto de inversion pueda considerarse elegible, la
actividad que desarrolla o los bienes que integran la inversién, no
pueden estar amparados en otros regimenes promocionales bajos
los cuales, los mismos rubros de inversion puedan obtener
beneficios fiscales.

1.4.4.4- Aprobacién del proyecto

Una vez que la COMAP recibe la aprobacion de las diversas
dependencias  evaluadoras  (técnicas, economico-financieras 'y
ambientales) esta en condiciones de recomendar al Poder Ejecutivo
cuales son los beneficios promocionales a que accede el inversor.

La resolucién del Poder Ejecutivo establece en la Declaratoria de
Actividad Promovida lo siguiente:

* Finalidad especifica del proyecto.

» Listado de bienes a importar bajo regimenes de excepcion.

» Criterios y plazos de exoneraciones tributarias.

* Dependencias encargadas del seguimiento y contralor de la

empresa promovida.
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1.4.4.5- Seguimiento y control

Para el caso del Sector Industrial, la Direccion Nacional de Industrias es la
dependencia que cumple el rol de seguimiento y contralor, realizando
inspecciones periodicas sobre el avance y ejecucion del proyecto.

En particular, interviene todas las facturas originales de los bienes
incluidos en el Proyecto de Inversion para ser presentadas ante la
Direccion General Impositiva y acceder asi a las exoneraciones previstas.
Durante el periodo que abarquen los beneficios promocionales la
Direccion Nacional de Industrias podra solicitar la informacién necesaria
para evaluar el cumplimiento de lo acordado en la Declaratoria de
Actividad Promovida.

Una vez que el proyecto de inversion es aprobado y declarado Actividad
Promovida el interesado debe iniciar las gestiones necesarias para su
ejecucion.

1.4.5- Incumplimiento

El Poder Ejecutivo podra requerir las garantias que entienda pertinentes,
en relacion al efectivo cumplimiento por parte de los beneficiarios de las
obligaciones vinculadas al otorgamiento de las franquicias, sin perjuicio de
la reliquidacion de tributos, multas y recargos que puedan corresponder
en caso de verificarse el incumplimiento.

1.4.6- Ampliaciones

Cuando sea necesaria la ampliacion de proyectos declarados promovidos

el inversor debera presentar toda la documentacion solicitada en el Check
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In, hasta antes del segundo cierre de balance posterior a la declaracion
de promocion.

Podran presentarse como maximo dos solicitudes de ampliacion, teniendo
en cuenta que la inversion proyectada entre ambas ampliaciones no
podra superar el 70% de la inversion total en activo fijo prevista en el
proyecto original.

Cabe destacar que para que una inversion se considere ampliacion de un
proyecto, debera contribuir a la concrecién de los objetivos del mismo.*®
1.5- Ley N° 18.083 de 27 de Diciembre de 2006 - Ti tulo 4 Impuesto a
las rentas de las actividades econdémicas, Decreto N © 150/007

1.5.1- Canalizacion del ahorro

El Poder Ejecutivo podra establecer que las personas fisicas o juridicas
que efectien aportes documentados en acciones nominativas por
empresas comprendidas en la ley N°14.178, puedan deducir para la
liquidacion del I.LR.A.E, el monto de lo invertido antes del plazo de
presentacion de la respectiva declaracion jurada. En caso de enajenarse
dichas acciones antes de los tres afios de adquiridas, debera reliquidarse
el impuesto correspondiente abonandose la diferencia resultante. El
Poder Ejecutivo fijara el plazo durante el cual se otorga el beneficio de
canalizacion de ahorro y el monto maximo de la integracion de capital,

generadora de la exoneracion del impuesto a la renta.

13 Documento de Criterios de la Comap. Ministerio de Economia y Finanzas. Agosto
2009. http://www.mef.gub.uy
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La inversion debera ser documentada mediante: acciones nominativas,
certificados provisorios de integracion de capital y constancias de aportes
irrevocables a cuenta de futuras integraciones.

1.5.2- Auto-canalizacion del ahorro

Se exonera del pago del I.R.A.E. a las empresas comprendidas en la ley
N° 14.178, que tengan la forma juridica de sociedad por acciones,
deduciendo de la renta neta fiscalmente ajustada del ejercicio en que se
realiza la inversion o de los ejercicios comprendidos en la resolucion
respectiva, el monto del aumento de capital integrado, derivado de la
capitalizacion de reservas o de la distribucion de dividendos en acciones
equivalente a la inversion referida.

La autoridad social competente deberd resolver la capitalizacion de
reservas o la distribucién de dividendos en acciones, en un plazo maximo
que no podra exceder el de presentacion de la respectiva declaracion
jurada.

En la resolucion de la auto-canalizacion del ahorro se establecera: el
monto maximo de la exoneracion, los ejercicios fiscales en los cuales sera
aplicable y el plazo maximo para realizar las modificaciones estatutarias y
tramites judiciales que correspondan, para ampliar el capital autorizado y
emitir las acciones correspondientes al capital integrado.

La exoneracion no podra ser superior al aporte de capital propio previsto
en el proyecto para financiar la inversién o aquel que resulte de la efectiva

implantacion del proyecto.
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1.5.3- Exoneracion por inversiones
Se exonera de I.LR.A.E hasta un maximo del 40%, de la inversion
realizada en el ejercicio, las rentas que se destinen a la adquisicion de:

» Magquinas e instalaciones destinadas a actividades industriales,
comerciales y de servicios, exclusion de las financieras y de
arrendamiento de inmuebles.

* Maquinarias agricolas para la produccion de bienes primarios.

* Mejoras fijas en el sector agropecuario (tajamares, represas,
pozos y perforaciones, molinos de viento, entre otros).

» Vehiculos utilitarios (chasis para camiones, camiones, tractores
para remolque, remolques y zorras).

* Bienes muebles destinados al equipamiento y reequipamiento
de hoteles, moteles y paradores.

* Bienes de capital destinados a mejorar la prestacion de
servicios al turista en entretenimiento, esparcimiento,
informacion y traslados (televisores y émnibus para el traslado
de pasajeros).

» Equipos necesarios para el procesamiento electronico de datos
y para las comunicaciones (excluido software).

* Maquinarias, instalaciones y equipos, destinados a la
innovacion y a la especializacion productiva, en tanto no se

encuentren incluidos en los literales anteriores. ElI Poder
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Ejecutivo, con el asesoramiento de la Agencia Nacional de la
Innovacion, determinara la nomina de bienes incluidos.
Se exonera de |LLR.ALE, hasta un maximo del 20%, de la inversion
realizada en el ejercicio, las rentas que se destinen a:
» Construccion y ampliacion de hoteles, moteles y paradores.
» Construccion de edificios o sus ampliaciones destinados a la
actividad industrial o agropecuaria.
La renta que se exonere no podra superar el 40% de la renta neta del
ejercicio, una vez deducidas las exoneraciones por otras disposiciones. El
monto exonerable de la inversién que supere dicho porcentaje podra ser
deducido con las mismas limitaciones en los dos ejercicios siguientes.
Por el monto de la renta exonerada debe constituirse una reserva con
cargo a la utilidad contable del ejercicio o resultados acumulados, que no
se podra distribuir en el futuro.
Cuando en el ejercicio en que se hayan efectuado inversiones o en los
tres siguientes, se enajenen los bienes comprendidos en las
exoneraciones, debera computarse el monto de la exoneracion como
renta del afo fiscal en que la venta se produzca, sin perjuicio del

resultado de la enajenacion.**

14 Ley N° 18.083, Decreto 150/007. Direccion General Impositiva. Julio 2009.
http://www.dgi.gub.uy
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2- Nuevo régimen
Previo a la redefinicion de la reglamentacion de la ley N° 16.906 algunos
datos evaluados fueron los siguientes. En primer lugar se comparo la tasa
de inversion promedio en Uruguay, en la década del 90, en referencia a la
misma tasa en otros paises del continente, el resultado obtenido indicaba
que Uruguay tuvo un pobre desempefio en términos de inversion
ubicandose por debajo de 19 paises latinoamericanos. También se
consider6 el pobre desempefio de la Inversion Extranjera Directa en la
década de los 90. Esto determind la necesidad de establecer un nuevo
régimen de promocion de inversiones que generara un fuerte impacto en
la inversién y asi en el crecimiento del P.B.I. de Uruguay.™
2.1- Decreto N° 455/007 de 26 de Noviembre de 2007 , Decreto

N° 443/008 de 17 de Septiembre de 2008
La estrategia politica del Ministerio de Economia y Finanzas se basa en la
necesidad de promover la confianza y la estabilidad en la economia
uruguaya y en la sociedad.
Por lo tanto, se entiende como esencial, entre otros aspectos, dar
prioridad a la inversion tanto en el capital humano como en capital fisico.
En relacion con este objetivo, se desarrollo el nuevo régimen de
promociéon de inversiones, él cual amplia los beneficios fiscales
concedidos en la ley N° 16.906 a través de los beneficios automaticos,

apuntando de ésta forma a beneficiar a empresas que inviertan en

15 Unidad de Apoyo al Sector Privado. Ministerio de Economia y Finanzas. Noviembre
20009.
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proyectos que contribuyan a alcanzar los objetivos de la politica
econémica.*®

2.1.1- Objetivos
Por medio del Decreto N° 455/007 se implementa un nuevo sistema de
concesion de beneficios tributarios a las inversiones y actividades
sectoriales especificas.
La nueva reglamentacion tiene como objetivo:

* Incrementar la relacién inversion bruta interna con el producto bruto
de manera de incrementar la productividad total de factores y la
relacion capital trabajo.

« Ampliar la base de beneficiarios.

» Posibilitar el acceso de los beneficios a las micro, pequefas y
medianas empresas.

» Otorgar mas beneficios a emprendimientos que logren un mayor
impacto sobre la economia, de acuerdo a los criterios y objetivos
de la politica econémica.

» Controlar la ejecucion del proyecto para lograr una mayor
transparencia del mismo.

* Incrementar el empleo.

* Incrementar las exportaciones.

* Incentivar la incorporacion de tecnologia.

16 Unidad de Apoyo al Sector Privado. Ministerio de Economia y Finanzas. Noviembre
20009.
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» Fomentar la inversion en Investigacion, Desarrollo e innovacion.

» Fortalecer el mayor valor agregado nacional.

* Apoyar la descentralizacion beneficiando a inversores que se
instalen en departamentos con bajo indice de desarrollo humano.

* Incentivar emprendimientos con participacion de la inversion en el
cuidado del Medio Ambiente.

2.1.2- Beneficiarios
Los beneficiarios de este régimen son las empresas con proyectos de
inversion que sean declarados promovidos por el Poder Ejecutivo.
Estas empresas deben ser contribuyentes del I.R.A.E..
La norma entiende por inversion la adquisicién de los siguientes bienes
destinados a integrar el activo fijo o intangible de la empresa:

» Bienes corporales muebles destinados directamente a la actividad
de la empresa. Quedan excluidos los vehiculos no utilitarios y los
bienes muebles destinados a la casa habitacion.

* Mejoras fijas, excluidas las destinadas a casa habitacion.

e Bienes incorporales que determine el Poder Ejecutivo. Queda
excluida la adquisicion de software. (Circular N° 1/09).

2.1.3- Beneficios
Para determinar el monto efectivamente invertido, no se tendran en
cuenta aquellas inversiones que se amparen en otros beneficios

promocionales por los que se otorguen exoneraciones de los Impuestos a
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las Rentas de las Actividades Economicas, a las Rentas de la Industria y
Comercio y a las Rentas Agropecuarias.
Los beneficios a otorgar seran los siguientes:

* Exoneracion del Impuesto a la Renta por un monto y plazo maximo
qgue resultara de aplicar la matriz de objetivos e indicadores de
acuerdo al tipo y tramo en que se ubique el proyecto.

El impuesto maximo a exonerar varia dependiendo del tipo de
proyecto, estableciéndose los siguientes porcentajes aplicables
sobre el monto efectivamente invertido en activos fijos o intangibles
comprendidos en la declaratoria promocional:

- 60% para proyectos Pequenios.

- 70% para proyectos Medianos Tramo 1.

- 80% para proyectos Medianos Tramo 2.

- 90% para proyectos Grandes Tramos 1y 2.

- 100% para proyectos Grandes Tramo 3.

- 100% para proyectos de Gran Significacion Econdmica.

El decreto dispone ademas que la exoneracion de Impuesto a la
Renta no podra superar los siguientes porcentajes del impuesto a
pagar:

- 90% para los ejercicios comprendidos en el primer 50% del plazo
maximo otorgado.

- 80% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10%

del plazo maximo otorgado.
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- 60% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10%
del plazo maximo otorgado.
- 40% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10%
del plazo maximo otorgado.
- 20% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10%
del plazo maximo otorgado.
- 10% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10%
del plazo maximo otorgado.
Los plazos maximos por lo cuales se otorgaran los beneficios
varian entre los 5 a 25 afos, en funcion de la categorizacion del
proyecto y de la puntuacion obtenida en los distintos indicadores.
El plazo se computara a partir del ejercicio en que se obtenga renta
fiscal, incluyendo a éste ultimo en dicho computo, siempre que no
hayan transcurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional.
En este caso, el referido plazo maximo se incrementara en 4 afnos
y se computara desde el ejercicio en que se haya dictado la citada
declaratoria.

» Exoneracion del Impuesto al Patrimonio sobre bienes muebles para
activo fijo, que no pueden exonerarse al amparo de otros
beneficios. Se amplia el plazo de la exoneracion por toda la vida

util de estos bienes.
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Exoneracion del Impuesto al Patrimonio sobre Obras Civiles hasta
8 afios si el proyecto esta ubicado en Montevideo y 10 afios si esta
radicado en el Interior del pais.

Exoneracion de tasas o tributos a la importacion de bienes muebles
para activo fijo que no pueden exonerarse al amparo de los
beneficios de los regimenes precedentes, declarados no
competitivos de la industria nacional por la Direccibn Nacional de
Industria.

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado en régimen de
exportadores para la adquisicion en plaza (debidamente
documentada) de materiales y servicios destinados a las Obras
Civiles.

Computar los montos correspondientes a honorarios y salarios en
desarrollos cientificos y tecnologicos del proyecto en areas
prioritarias, por una vez y media para la liquidacién del Impuesto a
la Renta, con un maximo igual al monto de este impuesto no

beneficiado por la exoneracion por inversiones.

Los beneficios a otorgar dependeran de la capacidad de la empresa

solicitante de cumplir con los objetivos establecidos por la ley de

inversiones, los cuales consisten en:

Generacion de empleo productivo.
Aumento del progreso técnico.

Aumento y diversificacion de las exportaciones.
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» Facilitacion de la integracion.

* Fomento de las pequefias y medianas empresas.

* Mejora del proceso de descentralizacion.

» Utilizacion de tecnologias limpias.
Para poder cuantificar el grado de cumplimiento de los objetivos se
utilizan los siguientes indicadores:
- Generacion de Empleo (varia de 0 a 10 puntos)
Cada 3 empleos generados se asigna 1 punto (si se reduce el empleo se
asume que el valor es igual a cero) con un maximo de 30 empleos. Si el
empleo se ubica por encima de éste, se mantiene el valor maximo en este
indicador.
Para el computo de este indicador se tomara la cantidad de trabajadores
a fin de cada mes que surge en la homina mensual presentada ante el
B.P.S.
Los trabajadores que realicen 40 o mas horas semanales de labor se
computaran como 1 empleo, cuando éstos desempefien una carga menor
el cOmputo resultara de dividir entre 40 la suma de las horas semanales
de cada uno de los cargos.
En el caso de empresas que mantengan empleados en seguro por
desempleo se calculara este indicador como la diferencia entre el total de
activos del afio en cuestion menos el total que resultd en la situacién

actual (activos + seguro por desempleo), a efectos de que cuando estos
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sean incorporados como personal activo a la empresa no se tomen en
cuenta como incremental (Circular N° 2/09).

- Aumento de las Exportaciones (varia de 0 a 10 puntos)

Diferencia entre el monto exportado por el proyecto respecto a la situacion
sin proyecto.

Corresponde 1 punto por cada US$ 200.000 de exportaciones generado
en cada proyecto.

Si el valor supera a US$ 2.000.000, se mantiene el maximo de 10 puntos
en este indicador.

Segun Circular N° 2/09, a efectos de determinar la situacion actual de los
dos indicadores antes mencionados se analizaran 2 casos:

- Empresa sin haber ejecutado inversiones al momento de presentar el
proyecto de inversion. En este caso se tomara el promedio de los ultimos
12 meses previos a la presentacion del proyecto.

- Empresa que al momento de presentar el proyecto tienen inversiones
ejecutadas. Se tomara el promedio de los ultimos 12 meses anteriores al
comprobante mas antiguo de ejecucion de las inversiones elegibles.

Para determinar cual sera el primer afio a efectos del cumplimiento del
indicador elegido se tendran en cuenta 2 situaciones:

- Empresas Nuevas: el primer ejercicio serd aquel en que la empresa
comienza a facturar, obtiene ingresos gravados.

- Empresas en Marcha: el primer ejercicio sera el siguiente al de la

presentacion del proyecto.
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- Descentralizacion (varia de 0 a 10 puntos)

indice de Desarrollo Humano (I1.D.H.) del departamento donde se localiza
el proyecto.

Al cociente entre la diferencia del valor maximo del Indice y el del
departamento respecto a la diferencia entre el valor maximo del Indice y el
minimo del Indice, multiplicado por 10.

- Incremento de Valor Agregado Nacional (varia de 0 a 10 puntos)

A la proporcion entre el componente de salarios y compras en plaza en
las ventas con proyecto respecto a la misma proporcion sin proyecto, se
le restara uno y a esta diferencia se le multiplicara por 10. En caso de
proyectos nuevos se tomara como denominador el promedio sectorial. Si
el valor es negativo se tomara como nulo.

- Utilizacion de Tecnologias Limpias  (varia de 0 a 10 puntos)

Inversion en Produccion Mas Limpia (P+L) respecto a la Inversion total en
el proyecto.

Se asigna 1 punto cada 10% de participacion de la inversion en P+L en el
total hasta el 100% que representa el maximo puntaje.

- Incremento de Investigacion y Desarrollo e innovaci on (I+D+i) (varia
de 0 a 10 puntos)

Inversion y costos en Investigacion y Desarrollo e innovacion respecto a la
Inversion total o numero de empleos, promedio anual (con carga horaria

equivalente a 40 horas semanales) en Investigacion y Desarrollo e
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innovacion respecto al empleo total (con igual carga horaria equivalente)
en el proyecto.

Se asigna 1 punto cada 10% de participacion de la inversibn mas costos
en I+D+i o del empleo en I+D+i respecto al total en cada caso hasta el
100% que representa el maximo puntaje.

- Impacto del Proyecto sobre la Economia  (varia de 0 a 10 puntos)
Incremento del Producto Bruto Interno (P.B.l.) provocado por el impacto
del proyecto obtenido segun metodologia definida por COMAP.

Se asigna 1 punto para cada 0,003% de incremento del P.B.l. anual del
pais como la suma de los impactos directos e indirectos provocados por la
actividad del proyecto en promedio para el periodo de los beneficios. Si
estos impactos superan al 0,03% anual en promedio se mantiene el
puntaje maximo de 10 puntos.

Beneficios adicionales

Ademas de los beneficios anteriormente mencionados se incorporan los
siguientes:

e Las empresas que en el momento de ser declarados sus proyectos
promovidos cuenten con un convenio de paz laboral, por un
minimo de tres afos, homologado por el M.T.S.S., se le
incrementara su puntaje en un 10%.

e« Las inversiones realizadas entre el cierre del ejercicio y la
presentacion de la declaracién jurada, podran ser consideradas

dentro del ejercicio correspondiente a dicha declaracién.
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Clasificacién de los proyectos
A los efectos de la presentacion de la solicitud de declaratoria

promocional y de los beneficios a aplicar, los proyectos se clasificaran en:

Categoria del
Proyecto

Monto en U.I. Monto en U$S (aprox.)

Para determinar los montos de inversion se aplicara la cotizacién de la
Unidad Indexada al ultimo dia del mes anterior al momento en que se

presente el proyecto.
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Criterios para la asignacion de beneficios

A) Proyectos Pequefios
Se establece un régimen simplificado, tomandose solo en cuenta a los
efectos del otorgamiento de los beneficios uno de los siguientes objetivos:
generacion de empleo, incremento de Investigacion y Desarrollo e
Innovacion, aumento de las exportaciones y utilizacion de tecnologias
limpias; fijando el beneficio y plazo en funcidén del objetivo elegido y el

puntaje obtenido.

Objetivos Puntaje
Generacion de Empleo 0 a 10 puntos
Incremento en [+D+i 0 a 10 puntos
Aumento en las Exportaciones 0 a 10 puntos
Utilizacién de Tecnologias Limpias 0 a 10 puntos

Luciana Fortunatto, Natalia Jater, Carolina Ulfe 65



Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

Beneficios y plazos

Exoneracion del monto invertido Via I.R.A.E.
Puntaje Resto
Porcentaje (_:iel Plazo en Afos
Monto Invertido
0 No se otorgan beneficios
1 51% 3 afos Todos
2 52% 3 afos Todos
3 53% 3 afos Todos
4 54% 3 afos Todos
5 55% 4 afnos Todos
6 56% 4 afos Todos
7 57% 4 afos Todos
8 58% 5 afos Todos
9 59% 5 afos Todos
10 60% 5 afos Todos

B) Proyectos Medianos
Para tener acceso a los beneficios, estos proyectos deben cumplir con los
siguientes objetivos: generacién de empleo, descentralizacion, aumento
de las exportaciones, incremento de valor agregado nacional, y utilizacién
de tecnologias més limpias o incremento del gasto en Investigacion y
Desarrollo e innovacion.
Para el cumplimiento de los objetivos por cada uno de los proyectos a

considerar dentro de esta categoria se elabora una matriz de indicadores
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y objetivos que permite cuantificar cada uno de estos obijetivos, a los
cuales se les aplica una ponderacion y un puntaje. El puntaje varia de 0 a
10 para el total, teniendo este mismo rango en cada uno de los objetivos
especificos, medidos a través de un indicador seleccionado a estos
efectos para cada objetivo considerado. El valor especifico del indicador
se transforma en los puntos del objetivo correspondiente, se multiplica por
el ponderador y se acumula para dar lugar al resultado del nivel de
cumplimiento de los objetivos.

Los ponderadores de la matriz de indicadores son diferentes para cada
Tramo de proyectos.

En el caso del Tramo 1, se compone de los siguientes elementos por

cada objetivo:

Objetivos Ponderacion Puntaje
Generacion de Empleo 20% Vel
puntos
Descentralizacion 15% O
puntos
: 0al0

0,
Aumento en las Exportaciones 10% pUNtOS
. 0al0

Incremento de Valor Agregado Nacional 10%
puntos
Utilizacién de Tecnologias Mas Limpias 0alo0

: 5%
o Incremento de 1+D+i puntos

El resultado maximo ponderado a obtener de esta manera es de 6 puntos.
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En el caso del Tramo 2, se incrementan las ponderaciones de los

indicadores utilizados de la siguiente manera:

Obijetivos Ponderacion Puntaje
L 0al0
0

Generacion de Empleo 20% puNtos
Incremento de Valor Agregado Nacional 20% R
puntos
Descentralizacion 15% OE L
puntos
Aumento en las Exportaciones 15% OE L
puntos
Utilizacién de Tecnologias Mas Limpias o 0alo

; 10%
Incremento de [+D+i puntos

Las empresas podran acceder a un maximo ponderado de 8 puntos.

Beneficios y plazos

Exoneracion del monto invertido Via
I.R.A.E.
Beneficios Resto

Monto Plazo

70 % del monto

Invertido por 25 afos por puntos

Tramo 1 de Todos

puntos de la la matriz / 10

matriz / 6
80 % del monto =

) Y0 dg 25 afios por puntos

invertido por
SN fido | de Todos

p la matriz / 10

de la matriz / 8
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C) Proyectos Grandes y de Gran Significacion Econom  ica

Para tener acceso a los beneficios, los proyectos deben cumplir con los
siguientes objetivos: generacion de empleo, descentralizacion, aumento
de las exportaciones, incremento del valor agregado nacional, impacto
significativo sobre la actividad econdmica, utilizacion de tecnologias
limpias y/o variaciones del gasto en Investigacion y Desarrollo e
innovacion.

Para el cumplimiento de estos objetivos por cada uno de los proyectos a
considerar dentro de esta categoria se elabora una matriz de indicadores
y objetivos que permite cuantificar cada uno de estos objetivos, a los
cuales se les aplica una ponderacion y un puntaje. EI mismo varia de 0 a
10 para el total, teniendo este mismo rango en los objetivos especificos.
Si la suma total supera a 10, se mantiene este puntaje como resultado de
la matriz. Son medidos a través de un indicador seleccionado a estos
efectos para cada uno de los objetivos considerados. El valor especifico
del indicador se transforma en los puntos de objetivo correspondiente, se
multiplica por el ponderador y se acumula para dar lugar al resultado del
nivel de cumplimiento de los objetivos.

Los ponderadores de la matriz de indicadores de los Tramos 1y 2 se

componen de los siguientes elementos por cada objetivo:
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Objetivos Ponderacion Puntaje

El resultado maximo a obtener es de 10 puntos.
Los ponderadores de la matriz de indicadores el Tramos 3 se componen

de los siguientes elementos por cada objetivo:

Objetivos Ponderacion Puntaje

El resultado maximo a obtener es de 10 puntos.
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Los ponderadores de la matriz de indicadores de proyectos de Gran
Significacion Econ6mica se componen de los siguientes elementos por

cada obijetivo:

Objetivos Ponderacion Puntaje

El resultado maximo a obtener es de 10 puntos.
Estos proyectos deberan alcanzar como minimo 6 puntos en la matriz de

objetivos e indicadores.
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Beneficios y plazos

Exoneracion del monto invertido Via
|.R.A.E.

Beneficios Resto
Monto Plazo

2.1.4- Tramite de propuestas de inversion

Los beneficiarios presentaran la solicitud ante la Oficina de Atencion al
Inversor acompafiada de la documentacion correspondiente a efectos de
su remision a la COMAP.

Una vez recibida la documentacion, la COMAP efectuard al Poder
Ejecutivo la correspondiente recomendacion, para que éste, si resultare
procedente, emita la Resolucién estableciendo la Declaracion de Proyecto
Promovido, especificando la finalidad del mismo, los criterios, montos

maximos y plazos de los beneficios fiscales otorgados.
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2.1.4.1- Documentacién requerida
Para que un propuesta de inversion este en condiciones de ser remitido,
debera contener toda la informacion requerida por la COMAP para las
diferentes categorias de proyectos.

A) Proyectos Pequefios

* Datos formales:
- Giro, nombre, denominacién, direccion de la firma (constituido, fiscal y
real) y localizacion del proyecto, teléfono, mail, forma societaria (si
corresponde nombre de los propietarios, sino del Directorio), nombre,
direcciéon y documentos personal y habilitante de responsable por la
sociedad, Certificado Unico de la D.G.l.,, Certificado del B.P.S., tres
ultimos Balances con Informe de Compilacion para contribuyentes NO
CEDE o de Revisiéon Limitada para contribuyentes CEDE presentados a
D.G.l., nimero de inscripcion y constancia del M.T.S.S. y Certificado de
DI.NA.M.A. si corresponde o declaracién jurada en caso contrario.

» Datos econdmicos basicos:
- Cuadro de inversiones en activo fijo discriminando entre nacional e
importado con su correspondiente documentacién probatoria.
- Monto y cronograma de las inversiones desagregadas en bienes y
servicios, obras civiles y en importaciones, con detalle de aranceles, tasas
y tributos, y compras plaza discriminando el I.V.A..

De acuerdo al indicador elegido la empresa debera especificar:
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- Numero de personal generado por el proyecto, especificando cargo,
carga horaria semanal o mensual y remuneraciones, con datos actuales,
si correspondiera, y previstos para los proximos 5 afos, discriminados
anualmente. Desagregar montos correspondientes a honorarios y salarios
en desarrollos cientificos y tecnologicos del proyecto.
- Determinacién de costos en Investigacion, Desarrollo e innovacion y
montos correspondientes a honorarios y salarios en desarrollos cientificos
y tecnologicos del proyecto.
- Montos de ventas desagregadas en exportaciones y mercado interno.
- Determinacion de los montos de inversiones en Produccion Mas Limpia.
En caso de que la empresa no disponga de apertura y detalle suficiente
de las inversiones o de los impuestos o del personal ocupado, la COMAP
asesorara a la empresa en un plazo no mayor a 10 dias habiles para cada
caso.

» Cartas compromiso:
La empresa solicitante se comprometera a:
- Cumplir con: a) cronograma y monto de la inversion del proyecto y b) el
puntaje correspondiente al objetivo elegido.
- Informar anualmente a la COMAP durante el periodo que se utilicen los
beneficios, respecto a la ejecucion de la inversion y los datos sobre el
cumplimiento de la meta a alcanzar. Se adjuntara copia del Balance con

Informe de Compilacion para contribuyentes NO CEDE o de Revision
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Limitada para contribuyentes CEDE presentado a D.G.l. y planillas de
trabajo presentadas al M.T.S.S..
- Aceptar la realizacion de auditorias que disponga la COMAP sobre la
informacion brindada.
- Autorizar a la COMAP a la publicacion de la informacion brindada
anualmente. A los efectos de reducir los costos de coordinacién para un
mayor impacto de la inversion, las empresas se obligan a brindar
informacion al M.T.S.S. sobre el tipo de empleo que genera, de forma que
dicho Ministerio pueda trabajar en la implementacion de programas de
capacitacion y de promocion de empleo de forma complementaria con el
desarrollo de la inversion.
Todos los compromisos mencionados deberan constar por escrito en
forma de declaracion jurada con la firma del o los responsables de la
empresa solicitante y ser entregada simultaneamente a la presentacion de
la solicitud.

» Identificacion de empresas del mismo grupo econémico:
- Giro, nombre, denominacion y direccion de las empresas que
pertenecen al mismo grupo econémico.
A partir del 1° de diciembre de 2009, segun Circular N° 3/09 las empresas
que presenten proyectos de inversion que contemplen mejoras fijas por
un monto igual o menor a U.l. 1.000.000 deberan adjuntar memoria
constructiva particular con costos por rubro, la cual debera ser firmada por

el responsable de la empresa que realice la obra o por Arquitecto.
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En los casos de empresas que presenten proyectos de inversion que
contemplen mejoras fijas mayores a U.l. 1.000.000 y menores o iguales a
U.l. 3.500.000 deberan adjuntar memoria constructiva particular con
costos por rubro firmada por Arquitecto.

B) Proyectos Medianos

* Datos formales:
- Giro, nombre, denominacién, direccion de la firma (constituido, fiscal y
real) y localizacion del proyecto, teléfono, mail, forma societaria (si
corresponde nombre de los propietarios, sino del Directorio), nombre,
direcciéon y documentos personal y habilitante de responsable por la
sociedad, Certificado Unico de la D.G.l., y Certificado del B.P.S., tres
altimos Balances con informe de Compilacién, Revision Limitada o de
Auditoria segun corresponda por criterios fiscales presentados a D.G.I.,
namero de inscripcion y constancia del M.T.S.S. y Certificado de
DI.NA.M.A. si corresponde o declaracién jurada en caso contrario.

» Datos econdmicos basicos:
- Cuadro de inversiones en activo fijo discriminando entre nacional e
importado con su correspondiente documentacién probatoria.
Monto y cronograma de las inversiones desagregadas en bienes y
servicios, obras civiles y en importaciones, con detalle de aranceles, tasas
y tributos, y compras plaza discriminando el I.V.A., con determinacion de
los montos de inversiones en Produccion Mas Limpia e inversiones y

costos en Investigacion y Desarrollo e innovacion, si correspondiera.
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Montos de ventas (desagregados en exportaciones y mercado interno), de
I.P. abiertos en bienes, servicios y obras civies y de I.LR.A.E., con
determinacion de los montos a exonerar.
Numero de personal generado por el proyecto, especificando cargo, carga
horaria y remuneraciones, con periodicidad anual. Desagregar montos
correspondientes a honorarios y salarios en desarrollos cientificos y
tecnoldgicos del proyecto.

e Cartas compromiso
La empresa solicitante se comprometera a:
- Cumplir con: a) cronograma y monto de la inversion del proyecto, en
especial la participacion correspondiente a la Produccion Mas Limpia y las
inversiones y costos en Investigacion y Desarrollo e innovacién, si
correspondiera; b) generacién o reduccién de empleo; c) localizacién
indicada del proyecto y d) valores de las exportaciones, durante el periodo
que se utilicen los beneficios, segun lo consignado en la presentacion
inicial del proyecto a la COMAP.
- Informar anualmente a la COMAP durante el periodo que se utilicen los
beneficios, respecto a la ejecucion de la inversion, de la participacion en
Produccion Mas Limpia, los montos correspondientes a inversiones y
costos en Investigacion y Desarrollo e innovacion, si correspondiera, la
generacion o reduccion de puestos de trabajo y su carga horaria
respectiva y los montos en valores de las exportaciones del proyecto. Se

adjuntara copia del Balance con informe de Compilacién, Revision
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Limitada o de Auditoria segun corresponda por criterios fiscales
presentado a D.G.I., con las Notas a los Balances necesarias para brindar
la informacion requerida para los indicadores y las planillas de trabajo
presentadas al M.T.S.S..
- Aceptar la realizacion de auditorias que disponga la COMAP sobre la
informacion brindada. A los efectos de reducir los costos de coordinacion
para un mayor impacto de la inversion, las empresas se obligan a brindar
informacion al M.T.S.S. sobre el tipo de empleo que genera, de forma que
dicho Ministerio pueda trabajar en la implementacion de programas de
capacitacion y de promocion de empleo de forma complementaria con el
desarrollo de la inversion.
- Autorizar a la COMAP a la publicacion de la informacion brindada
anualmente.
Todos los compromisos mencionados deberan constar por escrito en
forma de declaracion jurada con la firma de los responsables de la
empresa solicitante y ser entregada simultaneamente a la presentacion de
la solicitud.

* Identificacion de empresas del mismo grupo econémico
- Giro, nombre, denominacion y direccion de las empresas que
pertenecen al mismo grupo econémico.
A partir del 1° de diciembre de 2009, segun Circular N° 3/09 las empresas
que presenten proyectos de inversion que contemplen mejoras fijas por

un monto mayores a U.l. 3.500.000 deberan adjuntar memoria
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constructiva particular con costos por rubro y anteproyecto de arquitectura
firmado por Arquitecto.

C) Proyectos Grandes y de Gran Significacion

* Datos formales:
- Giro, nombre, denominacién, direccion de la firma (constituido, fiscal y
real) y localizacion del proyecto, teléfono, mail, forma societaria (si
corresponde nombre de los propietarios, sino del Directorio), nhombre,
direcciéon y documentos personal y habilitante de responsable por la
sociedad, Certificado Unico de la D.G.l., y Certificado del B.P.S., tres
ultimos Balances auditados firmados por profesional presentados a D.G.I.,
namero de inscripcion y constancia del M.T.S.S. y Certificado de
DI.NA.M.A. si corresponde o declaracion jurada en caso contrario.

« Datos econdmicos basicos:
- Cuadro de inversiones en activo fijo discriminando entre nacional e
importado con su correspondiente documentacién probatoria.
- Monto y cronograma de las inversiones desagregadas en bienes y
servicios y obras civiles y en importaciones, con detalle de aranceles,
tasas y tributos, y compras plaza discriminando el LV.A., con
determinacién de los montos de inversiones en Produccion Mas Limpia e
inversiones y costos en Investigacion y Desarrollo e innovacién, si

correspondiera.
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- Montos de ventas (desagregados en exportaciones y mercado interno),
de I.P. abiertos en bienes, servicios y obras civiles y de I.LR.A.E., con
determinacion de los montos a exonerar.
- Numero de personal generado por el proyecto, especificando cargo,
carga horaria y remuneraciones, con periodicidad anual. Desagregar
montos correspondientes a honorarios y salarios en desarrollos cientificos
y tecnoldgicos del proyecto.
- Para el calculo de los impactos directos e indirectos del Proyecto sobre
el P.B.l. del pais, se debera informar a que rama de actividad
corresponden las compras en el mercado interno relacionadas a la
inversion, asi como el destino de las ventas al mercado interno.

» Cartas compromiso:
La empresa solicitante se comprometera a:
- Cumplir con: a) cronograma y monto de la inversion del proyecto, en
especial la participacion correspondiente a la Produccion Mas Limpia y las
inversiones y costos en Investigacion y Desarrollo e innovacion, si
correspondiera; b) generacion o reduccion de empleo; c)localizacion
indicada del proyecto; d) montos de las exportaciones, durante el periodo
que se utilicen los beneficios y e) impactos directos e indirectos del
proyecto sobre el P.B.I, durante el periodo que se obtienen los beneficios,
segun lo consignado en la presentacion inicial del proyecto a la COMAP.
- Informar anualmente a la COMAP durante el periodo que se utilicen los

beneficios, respecto a la ejecucion de la inversion, de la participacion en
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Produccion Mas Limpia y la correspondiente a inversiones y costos en
Investigacion y Desarrollo e innovacion, si correspondiera, la generacion o
reduccion de puestos de trabajo, los montos de exportaciones del
proyecto, y los impactos directos e indirectos del proyecto sobre el P.B.I..
Se adjuntara copia del Balance auditado firmado por profesional
entregado a la D.G.l.,, con las Notas a los Balances necesarias para
brindar la informacién requerida para los indicadores, y las planillas de
trabajo presentadas al M.T.S.S..

- Aceptar la realizacion de auditorias externas que disponga la COMAP
sobre la informacion brindada. A los efectos de reducir los costos de
coordinacion para un mayor impacto de la inversion, las empresas se
obligan a brindar informacién al M.T.S.S. sobre el tipo de empleo que
genera, de forma que dicho Ministerio pueda trabajar en la
implementacion de programas de capacitacion y de promocion de empleo
de forma complementaria con el desarrollo de la inversion.

- Autorizar a la COMAP a la publicacion de la informacion brindada
anualmente.

Todos los compromisos mencionados deberan constar por escrito en
forma de declaracion jurada con la firma de los responsables de la
empresa solicitante y ser entregada simultaneamente a la presentacion de
la solicitud.

* Identificacion de empresas del mismo grupo econémico
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- Giro, nombre, denominacion y direccion de las empresas que
pertenecen al mismo grupo econémico.

A partir del 1° de diciembre de 2009, segun Circular N° 3/09 las empresas
que presenten proyectos de inversion que contemplen mejoras fijas por
un monto mayores a U.l. 3.500.000 deberan adjuntar memoria
constructiva particular con costos por rubro y anteproyecto de arquitectura
firmado por Arquitecto.

2.1.4.2- Plazos para la declaracion promocional

Para efectuar la recomendacion por parte de la COMAP se dispondra de
los siguientes plazos, contados a partir de la fecha en que la Oficina de
Atencion al Inversor le remita la documentacion correspondiente:

a) 30 dias en el caso de los proyectos pequefios.

b) 45 dias en el caso de los proyectos medianos.

c) 60 dias para los proyectos grandes.

Los plazos podran ser suspendidos para solicitar ampliacion de
informacion. Dicha suspension no podra superar los 30 dias en el caso de
los proyectos pequefios, 45 dias para los proyectos medianos y 60 dias
para los proyectos grandes.

Si vencido los plazos la Comisién no se hubiera expedido, se entendera
que ésta recomienda al Poder Ejecutivo el otorgamiento de los beneficios

para el proyecto objeto de analisis.
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Si el solicitante no suministrara en plazo la ampliacion de informacion que
la Comision le requiera, se entendera por desistida la solicitud de los
beneficios.

2.1.4.3- Condiciones de aceptacion

Se podran considerar elegibles en el marco de la ley N° 16.906:

- Las inversiones realizadas en el ejercicio fiscal de la empresa en que se
presente el proyecto.

- Las inversiones a que se refiere el Articulo 3° del Decreto N° 455/007.

- Adicionalmente a los efectos del monto computable para la obtencion de
los beneficios, se tomaran en cuenta, como parte del proyecto, aquellas
inversiones realizadas a partir de los 6 meses anteriores a la fecha de
presentacion de la solicitud.

2.1.4.4- Seguimiento y control

Una vez aprobada la inversion y dictada la Resolucién respectiva, los
beneficiarios deberan presentar a la COMAP dentro de los 4 meses del
cierre de cada ejercicio econémico, sus Estados Contables con informe
de Auditoria para los grandes Contribuyentes, de Revision Limitada para
los contribuyentes del sector CEDE y de compilacion para los restantes.
En el caso de los contribuyentes comprendidos en los proyectos
medianos y grandes, deberan ademas presentar, una declaracion jurada
complementaria en la que conste toda la informacion no incluida en los
estados contables que sirva de base para el andlisis del cumplimiento de

los indicadores para la aplicacion de los beneficios.
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La COMAP realizara el contralor de la efectiva ejecucion de los proyectos
y del cumplimiento de los compromisos asumidos por los beneficiarios.
Dicho control podra efectuarse en cualquier momento del proceso de
ejecucion y operacion del proyecto.

2.1.5- Incumplimiento
Si se verificara el incumplimiento de las obligaciones asumidas por los
beneficiarios, tanto en el suministro de informacién como en los aspectos
sustanciales de ejecucion y operacion del proyecto se procedera a
reliquidar los tributos exonerados.
a) El incumplimiento de la entrega de informacion a la COMAP necesaria
para el seguimiento del proyecto se configura cuando transcurran 30 dias
habiles desde el vencimiento de los plazos otorgados. Mediando
resolucion fundada, la COMAP podra extender el referido plazo.
b) El incumplimiento en la ejecucion de la inversion se considerara
configurado al vencimiento del plazo otorgado por la Resolucion del Poder
Ejecutivo para su efectiva realizacion o de la respectiva prérroga si es que
la misma se hubiera otorgado.
c) El incumplimiento en la obtencion de las metas comprometidas en la
operacion del proyecto de inversidon se controlara cada 2 afios, y se
considerara configurado al final del segundo afio.
En el caso de los incumplimientos a que refiere el literal a), los
beneficiarios deberan reliquidar los tributos exonerados, mas las multas y

recargos correspondientes.
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Para los incumplimientos a que refiere el literal b), los beneficiarios
deberan reliquidar los tributos exonerados, de acuerdo al siguiente
procedimiento:

i) Cuando el contribuyente no haya invertido el monto correspondiente a la
inversion elegible que da origen a los beneficios contenidos en la
resolucién, pero haya ejecutado la totalidad de la inversion, cumpliendo
los objetivos sustanciales de ejecucidn y operacion del proyecto, deberan
reliquidarse los tributos, si corresponde, y abonar los importes
indebidamente exonerados, actualizados por la evolucion de la U. I. entre
la fecha de vencimiento de la obligacion tributaria y la de pago. La D.G.I.
establecera el plazo para el pago de tales obligaciones.

i) Cuando el contribuyente cumpla parcialmente con los objetivos
sustanciales de ejecucion y operacion del proyecto, deberd comparecer
ante la COMAP a efectos de la reformulacion del mismo. Los impuestos
exonerados indebidamente deberan reliquidarse, y abonarse las multas y
recargos correspondientes.

Si el incumplimiento en la ejecucion de la inversién implica que el
contribuyente no alcance el monto minimo de inversidn necesario para
quedar comprendido en la categoria en la que habia sido incluido, el
proyecto debera ser recategorizado y se reliquidaran los impuestos de
acuerdo a la exoneracion que le hubiera correspondido en el momento de
la presentacion del proyecto, en funcidon de la categoria que corresponda

al monto efectivamente invertido. Los impuestos indebidamente
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exonerados deberan reliquidarse y abonarse las multas y recargos
correspondientes.

Lo dispuesto en el presente apartado no sera de aplicacion para los
contribuyentes que hicieron uso de la opcidon de ser evaluados por la
matriz de pequefios proyectos.

iii) Cuando el contribuyente no cumpla totalmente con los objetivos
sustanciales de ejecucion y operacion del proyecto, la resoluciéon que
otorgo los beneficios se considerara revocada.

Si el beneficiario no informara a la COMAP la situacion de incumplimiento,
se considerard que el proyecto no cumpli6 en su totalidad con los
objetivos propuestos, debiendo reliquidar el total de los tributos
indebidamente exonerados y abonar las multas y recargos
correspondientes. El plazo para presentar dicha informacion sera de
cuatro meses desde el cierre del ejercicio econdémico. Se exceptua de la
obligacion de informar a los casos incluidos en el numeral i) cuyo grado
de incumplimiento no supere el 15%.

En el caso de los incumplimientos a que refiere el literal c), los
beneficiarios deberan reliquidar los tributos exonerados, actualizados por
la evolucién de la Unidad Indexada entre la fecha de su acaecimiento y la
de la configuraciéon del incumplimiento.

Si la empresa beneficiaria perteneciera a un mismo grupo econdémico la
COMAP controlara que los resultados esperados del proyecto que dieron

lugar al otorgamiento de los beneficios no se relacionen con resultados de
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signo contrario originados en actividades similares a las que son objeto
del beneficio desarrolladas por otras empresas integrantes del mismo
grupo econdmico. Si se verificara que los resultados positivos del
proyecto se relacionan con resultados de signo contrario en otras
empresas del mismo grupo economico se procedera a reliquidar los
beneficios. A los efectos de determinar los criterios de vinculacion, se
aplicaran las normas del Banco Central del Uruguay.

La COMAP tendra la facultad de realizar la auditoria de la informacion
suministrada y comunicar a la Direccion General Impositiva, mediante
resolucion, los eventuales incumplimientos a efectos de la reliquidacion de
los tributos. Sin perjuicio de ello, las empresas beneficiarias tendran la
obligacion de dejar de aplicar los beneficios y proceder a su reliquidacion,
si se verificaran las condiciones objetivas del incumplimiento, con
independencia del pronunciamiento de la Comision.

2.1.6- Margen de tolerancia

En el caso de los proyectos pequeiios y medianos, se admitira durante el
periodo de ejecucion y operacion del proyecto, un margen de tolerancia
del 30% respecto a la obtencion del puntaje proyectado.

En el caso de los proyectos grandes, se podran establecer margenes de
tolerancia variable y decreciente en funcién del periodo de ejecucion y
operacion del proyecto. Dichos margenes no podran ser superiores al
30% para los primeros 2 afios, 40% para los 3 afios subsiguientes y 50%

para el resto del periodo.
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En todos los casos, por razones ajenas a la empresa debidamente
fundadas como excepcionales y por tanto no previsibles a la hora de
presentacion del proyecto podran dar mérito a establecer un periodo de
suspension en el cronograma de cumplimiento de los resultados del
proyecto y por tanto de reliquidacion de los plazos y beneficios.

2.1.7- Recategorizacion
En caso de que el inversor demuestre que ha cumplido los requisitos
exigidos para una categoria o puntaje superior, podra solicitar que se le
otorguen las exoneraciones correspondientes a dicha categoria o puntaje.
Del mismo modo, en caso de incumplimiento por encima de los margenes
de tolerancia, podra solicitarse el amparo de los beneficios aplicables a la
categoria o puntaje que se cumpla efectivamente, sin perjuicio de las
reliquidaciones de tributos que correspondan.

2.1.8- Ampliaciones
Las nuevas inversiones que realicen las empresas en los periodos en los
que estén gozando de los beneficios, se evaluaran como incrementales
de forma que el recélculo de la matriz podra dar lugar a recategorizacion y
extension de plazos.

2.1.9- Opciodn para proyectos medianos y grandes de ser evaluados

por la matriz de pequefios proyectos
En los casos de proyectos Medianos y Grandes, se podra optar por la
aplicacion de la matriz correspondiente a su categoria o por la del tramo

de pequefios proyectos. En caso de optar por la matriz de pequefios
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proyectos y de elegir el objetivo de Generacion de Empleo, el indicador se

determinara segun sea una empresa en marcha o nueva.

A) Empresas en marcha

Primeramente se debe determinar el tipo de empresa en funcién del

personal empleado teniendo en cuenta la siguiente relacion:

Tipo de Empresa

Personal Empleado

Micro Empresa

1 a 4 personas

Pequefia Empresa

5 a 19 personas

Mediana Empresa

20 a 99 personas

Gran Empresa

mas de 100 personas

En funcion del tipo de empresa se pautan los requerimientos de empleos

a generar para la obtencion del puntaje.

- Micro Empresa

Puntaje

Empleos a Generar

3

6

9

12

15

18

21

24

27

Blo|o|N|o|o|swNk

30
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- Pequeia Empresa

Puntaje Empleos a Generar
1 5
2 8
3 11
4 14
5 17
6 20
7 23
8 26
9 29

10 32

- Mediana Empresa

Puntaje

Empleos a Generar

10

13

16

19

22

25

28

31

34

Blo|o|No|a|sw(n|e

37

- Gran Empresa

Puntaje

Empleos a Generar

H

Empleados Base: Max. valor entre el
10% del total de puestos de trabajo
registrados en planilla antes de realizar
la inversion o 15 empleados

Empleados Base + 3

Empleados Base + 6

Empleados Base + 9

Empleados Base + 12

Empleados Base + 15

Empleados Base + 18

Empleados Base + 21

Empleados Base + 24

Blojo(~Njololswin

Empleados Base + 27
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B) Empresas nuevas
Para las empresas nuevas se establecen los siguientes requerimientos de

empleos a generar en funcion de la categoria del proyecto.

. Empleos a Generar por Empresa
Puntaje M-T1 | M-T2
1 14 18
2 17 21
3 20 24
4 23 27
5 26 30
6 29 33
7 32 36
8 35 39
9 38 42
10 41 45

2.1.10- Enajenacion o sustitucion de bienes de acti  vo fijo que fueron
objeto de beneficios
En principio los bienes de activo fijo que fueron objeto de exoneraciones
tributarias al amparo de ésta ley, no podran ser desafectados de la
actividad promocionada antes de la finalizacion de su vida util (10 afios).
Sin embargo, en casos excepcionales y por causas ajenas a la empresa,
debidamente documentadas, y con el aval posterior del Ministerio de
Industria, Energia y Mineria, se podra solicitar autorizacion al Poder

Ejecutivo para su desafectacion. De accederse a lo solicitado, deberan
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pagarse los impuestos exonerados en el porcentaje correspondiente a la
vida util remanente, asi como todas las obligaciones que correspondan.
Para obtener la autorizacion del Poder Ejecutivo que permita sustituir
equipamiento incluido en el proyecto promovido, pero aun no instalado,
los interesados deberan presentar una solicitud a la COMAP justificando y
documentando la necesidad de la misma, la cual debera ser avalada por
el Ministerio u organismo competente.

Para maquinarias y equipos usados, adquiridos en plaza, directa o
indirectamente afectados al proceso productivo, se computaran como
integrando el monto de inversion de la actividad del proyecto a ser
promovida, por el 100% de su valor en el mercado de usados, siempre y
cuando, los mismos no hayan sido objeto de beneficios en ninguna de las
enajenaciones anteriores.

2.1.11- Desistimiento parcial o total

Toda modificacion total o parcial de un proyecto de inversion o de sus
ampliaciones, para los cuales se han solicitado o se han obtenido los
beneficios de la ley N° 16.906, debe ser comunicada a la COMAP, con
anterioridad a su realizacion, a efectos de obtener la autorizacion del
Poder Ejecutivo sin la cual, podran caer todos los beneficios otorgados al
proyecto original.

Si la modificacidon consiste en el desistimiento parcial del proyecto original

promovido, debe presentarse documentacion probatoria que asegure la
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viabilidad economica, financiera y técnica de la inversion ajustada, a
efectos de evitar el retiro de los beneficios que le fueron otorgados.

Si la modificacion consiste en el desistimiento total de un proyecto
promovido que no ha comenzado a implementarse, corresponde una
comunicacion a la COMAP para que ésta recomiende al Poder Ejecutivo
dejar sin efecto la declaracién de Promocion.*’

2.2- Decreto N° 477/008 de 7 de Octubre de 2008

En el caso de los proyectos de inversion por montos iguales o superiores
a U.l. 7.000:000.000, se otorgara una exoneracion del Impuesto a las
Rentas de las Actividades EconOmicas por un periodo maximo de 25
afnos, hasta la concurrencia de la renta neta fiscal con el monto de la
inversion.

Las empresas nacionales o extranjeras interesadas en la presentacion de
proyectos de inversion por montos iguales o superiores a U.l
7.000.000.000 y que al amparo de lo dispuesto por el Articulo 16 de la ley
N° 16.906, aspiren a la obtencion de beneficios fiscales especiales mas
alld de los previstos en el Articulo 19 del Decreto N° 455/007, deberan

presentarse por escrito ante la Secretaria de la Presidencia de la

17 Decreto No 455/007, Decreto N° 443/008. Direccidn General Impositiva. Agosto 2009.
http://www.dgi.gub.uy.

Documento de Criterios de la COMAP. Ministerio de Economia y Finanzas. Agosto 2009.
http://www.mef.gub.uy

Circular 1/09, Circular 2/09 y Circular 3/09. Ministerio de Economia y Finanzas.
Diciembre 2009. http://www.mef.gub.uy/comap.php

Decreto N° 29/010. Direccién General Impositiva. Febrero 2010. http://www.dgi.gub.uy.
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Republica. Dicha presentacion deberd estar redactada en idioma
castellano y contener los siguientes requisitos minimos:
a) datos identificatorios de la empresa y sus titulares.
b) antecedentes de la firma y estructura societaria.
c) informacién econdmica y financiera.
d) descripcidn sumaria del proyecto y de las condiciones necesarias
para su implementacion.

e) beneficios especiales que se pretenden.

La Secretaria de la Presidencia de la Republica analizara la solicitud
pudiendo requerir las aclaraciones y ampliaciones que entienda
pertinentes. La misma convocara a los Ministerios relacionados con las
actividades que el proyecto involucra, a los efectos de que designen sus
representantes para la conformacion de una comision que sera presidida
por el Secretario de la Presidencia de la Republica o quien este
determine.

Dicha comision tendra como cometidos: definir los aspectos que ameriten
el inicio de un proceso de negociacion, llevar adelante las negociaciones
gue sean necesarias y elaborar un proyecto de contrato de Inversion que
sera elevado al Poder Ejecutivo para su consideracion. El proyecto de
contrato debera definir con precision el marco legal aplicable al proyecto
de inversion, el plazo para su presentacion, las obligaciones asumidas por
las partes, las eventuales contrapartidas especiales, el plazo para su

cumplimiento y el alcance de los beneficios especiales a otorgar, para el
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caso de que se verifique la declaracion promocional, de conformidad con
la normativa vigente.

2.3- Decreto N° 779/008 de 22 de Diciembre de 2008

En el referido decreto se establece que a los efectos de la comparacion,
las inversiones, se convertiran a Unidades Indexadas considerando la
cotizacion de la misma vigente el ultimo dia del mes anterior al momento
en que se realice la inversion.

Las inversiones realizadas en el periodo comprendido entre el 1° de enero
y el 31 de diciembre de 2009, se computaran por el 120% del monto
invertido, a los efectos del computo del monto exonerado del I.R.A.E.. El
referido computo adicional no se deducira del impuesto total exonerado.
También se prevé la posibilidad que los contribuyentes que se hubiesen
amparado al régimen anterior modifiquen su situacion sin tener que
abonar multas ni recargos.*®

3- Comparacion del régimen actual con el anterior

A continuacion se presenta la comparacion del régimen actual y el
anterior con el objetivo de apreciar los cambios sucedidos con la
normativa vigente.

3.1- Beneficiarios

3.1.1- Naturaleza juridica

El régimen anterior presentaba un tratamiento diferencial segun la forma

juridica del sujeto pasivo beneficiando Unicamente aquellas inversiones

'8 Decreto N° 477/008. Direccién General Impositiva. Agosto 2009. http://www.dgi.gub.uy
1 Decreto N° 779/008. Direccién General Impositiva. Agosto 2009. http://www.dgi.gub.uy
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realizadas por Sociedades Anonimas. La razén fundamental es que las
inversiones debian estar respaldadas por acciones nominativas y éstas no
podian ser enajenadas durante el periodo en que la empresa estuviera
gozando de los beneficios. Actualmente se extiende el beneficio a todas
las Sociedades sin importar su naturaleza juridica, siempre y cuando sea
contribuyente de I.R.A.E..
3.1.2- Sector de actividad
La nueva reglamentacion amplia el elenco de beneficiarios, al incluir
dentro del nuevo régimen al sector comercial y de servicios manteniendo
el beneficio al sector industrial y sector agricola. Se intenta de esta forma
consolidar el proceso de equidad intersectorial iniciado por la Reforma
Tributaria.
3.1.3- Financiacion de la inversion
Cabe mencionar ademas que en el sistema anterior se beneficiaba la
inversion realizada 100% con fondos propios. El nuevo decreto no
establece requisitos acerca del origen de los fondos con los que se
financia la inversion. No se discrimina si la inversion es financiada con
fondos propios o con deuda.
3.2- Beneficios

* Impuesto a la Renta
El régimen anterior concedia el beneficio de la Auto-canalizacion del
ahorro por medio del cual las empresas podian, dentro de los 3 afios de

aprobado el proyecto por el Poder Ejecutivo, exonerar rentas por un
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monto equivalente al 50% de la inversion que se financiara con fondos
propios a través de la capitalizacion de resultados (acumulados o
generados por el proyecto). Por el monto equivalente al 50% restante de
la inversion, se admitia diferir el computo de rentas hasta el quinto
ejercicio al que se ejecute la inversion. Actualmente se sustituye el
régimen de Auto-canalizacion de ahorro y se establece una exoneracion
directa del I.R.A.E.. La nueva reglamentacion establece una
segmentacion de los proyectos de inversion en funcion de su magnitud.
Se incorpora una matriz de objetivos e indicadores que permitira
cuantificar el cumplimiento de los objetivos. En funcién del puntaje
obtenido en dicha matriz, se determinaran los beneficios tributarios
aplicables.
e Impuesto al Valor Agregado

La reglamentacion anterior otorgaba el beneficio de la devolucion del
[.V.A. incluido en la compra de los materiales destinados a la realizacion
de obras civiles, teniendo dicha devolucion un tope del 15 % excluyendo
honorarios y leyes sociales. Actualmente se devuelve el 100% del I.V.A.,
incluido en la compra de materiales y servicios para la realizacion de
obras civiles excluyendo honorarios, a travées de certificado de crédito.
Este es un beneficio que le da la posibilidad al inversor de no tener que
desembolsar el I.V.A. en el momento de la compra de los materiales y

pagar solamente el neto de la factura pagando el I.V.A. de la misma con
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certificados de crédito gestionados en D.G.I., con los cuales hara efectivo
el pago del impuesto al proveedor de materiales.

* Impuesto al Patrimonio
El régimen anterior otorgaba una exoneracion del I.P. de las obras civiles
y de los bienes muebles de activo fijo por 3 afios en Montevideo y 5 en el
interior. Actualmente la exoneracién del I.P. de las obras civiles es por 8
afios en Montevideo y 10 en el interior y de los bienes muebles de activo
fijo por toda su vida util.

» Tasas o tributos a la importacion
Se mantiene el beneficio de exoneracion de tasas, tributos a la
importacion e impuestos cuya aplicacion corresponda en ocasion de la
misma, de bienes muebles para activo fijo declarados no competitivos de
la industria nacional.
Con la nueva reglamentacion se incorporan los siguientes beneficios:

» Computar los montos correspondientes a honorarios y salarios en
desarrollos cientificos y tecnoldgicos de proyectos en areas
prioritarias por una vez y media para la liquidacion del .R.A.E..

» Para empresas que cuenten con convenio colectivo de paz laboral
homologado por el M.T.S.S. mayor a 3 aflos desde el momento de
la declaracién promocional, se le adiciona un 10% al puntaje
obtenido.

* Las inversiones realizadas en el periodo comprendido entre el 1°

de enero y el 31 de diciembre de 2009, se computaran por el
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120% del monto invertido, a los efectos del computo del monto
exonerado del Impuesto a las Rentas de las Actividades
Economicas.
3.3- Porcentaje a exonerar de la inversion realizad a
El régimen anterior concedia una exoneracion de hasta el 40% de la
inversion realizada en el ejercicio en ciertos bienes muebles y del 20% de
la inversion realizada en el ejercicio en la construccion de determinados
inmuebles. Actualmente la exoneracion que se otorga a los proyectos de
inversion es de hasta el 100% del monto invertido; no se tendran en
cuenta aquellas inversiones que se amparen en otros beneficios
promocionales.
3.4- Monto maximo a exonerar del impuesto alarent a
La reglamentacion anterior establecia que las rentas que se exoneraban
no podian superar el 40% de la renta neta fiscal determinada luego de
deducida cualquier otra exoneracion. EI monto exonerable de la inversion
que supere dicho porcentaje podra ser deducido en los dos ejercicios
siguientes. Actualmente el monto exonerado no podra superar los
siguientes porcentajes del impuesto a pagar:
* 90% para los ejercicios comprendidos en el primer 50% del plazo
maximo otorgado.
* 80% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10% del

plazo maximo.
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* 60% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10% del
plazo maximo.
* 40% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10% del
plazo maximo.
* 20% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10% del
plazo maximo.
* 10% para los ejercicios subsiguientes correspondientes al 10% del
plazo maximo.
3.5- Plazo
El régimen anterior otorgaba el beneficio de la exoneracién del Impuesto a
la Renta por un periodo de 3 afios contados a partir de la declaratoria
promocional. En la actualidad se amplian los plazos de la exoneracion,
pudiendo variar entre 3 a 25 afios, en funcion de la categorizacion del
proyecto y de la puntuacién obtenida en los distintos indicadores. El plazo
se computara a partir del ejercicio en que se obtenga renta fiscal,
incluyendo a éste ultimo en dicho cémputo, siempre que no hayan
transcurrido 4 ejercicios de la declaratoria promocional. En este caso, el
referido plazo maximo se incrementara en 4 afilos y se computara desde
el ejercicio en que se haya dictado la citada declaratoria.
3.6- Constitucién de reserva
Por el monto de las rentas exoneradas se debia constituir una reserva por

exoneracion por inversiones con cargo a la utilidad contable del ejercicio,
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reservas o resultados acumulados, que no podia ser distribuida en el
futuro, actualmente no se exige constituir reserva.

3.7- Tramite de solicitud de la declaratoria promoc  ional

En lo que refiere a los aspectos de relacionamiento con el inversor, el
nuevo régimen racionaliza los tramites de solicitud de exoneraciones,
estableciendo plazos perentorios de pronunciamientos por parte de la
COMAP, regulando en forma precisa los requisitos que habran de
solicitarse en las distintas etapas de ejecucion y operacion de los
proyectos, y designando a la Oficina de Atencion al Inversor como entidad

de enlace y facilitacién de dichos tramites.?

20 Articulo Ley de Promocién de Inversiones. Dovat, Carriquiry & Asociados. Agosto
2009. http://www.dca.com.uy.

Comparacioén de los Regimenes de Promocién de Inversiones. KPMG. Agosto 2009.
http://www.kpmg.com.uy.

Reglamentacion de Inversiones. MRI. Agosto 2009. http://mriuruguay.blogspot.com
Unidad de Apoyo al Sector Privado. Ministerio de Economia y Finanzas. Enero 2010.
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CAPITULO 3- BENEFICIOS TRIBUTARIOS A LA INVERSION E N EL

SECTOR INDUSTRIAL EN LOS PAISES DEL MERCOSUR

1- Régimen de Argentina
1.1- Ley de Promocion de Inversiones N° 26.360/08, Decreto
N° 726/09, Ley N° 26.422/08 Articulo 34

1.1.1- Objetivos
El proposito de la ley N° 26.360 es promover un régimen transitorio para
el tratamiento fiscal de las inversiones en bienes de capital nuevos
(excepto automoéviles), que revistan la calidad de bienes muebles
amortizables en el Impuesto a las Ganancias, asi como también para las
obras de infraestructura (excluidas las obras civiles) destinados a la
industria.
Se entendera por obra de infraestructura a toda obra cuyo objetivo
principal promueva la realizacion de actividades productivas o cuando la
realizacion sea declarada como obra de infraestructura critica por el
Ministerio de Planificaciéon Federal, Inversion Publica y Servicios siempre
y cuando se trate de las siguientes actividades:
a) Generacion, transporte y/o distribucion de energia eléctrica.
b) Produccion, transporte y/o distribucion de hidrocarburos.
c) Exploracion y/o explotacion minera.
d) Obras hidricas.

e) Obras viales.
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f) Obras ferroviarias, portuarias o de las vias navegables.
g) Construccion de nuevas plantas refinadoras de hidrocarburos y/o la
ampliacion de las plantas refinadoras existentes (incorporada por el
decreto N° 726/09).
El Poder Ejecutivo podré incorporar otras actividades.

1.1.2- Beneficiarios
Podran acogerse al presente régimen las personas fisicas y juridicas que
desarrollen actividades productivas en el pais que acrediten bajo
declaracion jurada ante la pertinente Autoridad de Aplicacion la existencia
de un proyecto de inversion en actividades industriales o la ejecucion de
obras de infraestructura a realizarse entre el 1° de octubre de 2007 y el 30
de septiembre de 2010, ambas fechas inclusive.
Quedan excluidos los declarados en estado de quiebra, querellados o
denunciados penalmente por la D.G.I., o por delitos comunes que tengan
conexion con el incumplimiento de sus obligaciones tributarias.
El acaecimiento de cualquiera de las circunstancias mencionadas,
producido con posterioridad a la aprobacion del proyecto, sera causa de
caducidad total del tratamiento acordado.
Los sujetos que resulten beneficiarios del presente régimen deberan
previamente renunciar a la promocion de cualquier procedimiento judicial

0 administrativo.
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1.1.3- Beneficios

Los sujetos que resulten alcanzados por el presente régimen podran
obtener la devolucion anticipada del 1.V.A. correspondiente a los bienes u
obras de infraestructura incluidos en el proyecto de inversion propuesto o,
alternativamente, practicar en el Impuesto a las Ganancias la
amortizacion acelerada de los mismos, no pudiendo acceder a los dos
tratamientos por un mismo proyecto y quedando excluidos de ambos
cuando sus créditos fiscales hayan sido financiados mediante el régimen
establecido por la ley N° 24.402 .

Los beneficios de amortizacion acelerada y de devolucién anticipada del
[.V.A. no seran excluyentes entre si en el caso de los proyectos de
inversion cuya produccidn sea exclusivamente para el mercado de
exportacion y/o se enmarquen en un plan de produccion limpia o de
reconversion industrial sustentable, aprobado por la Secretaria de
Ambiente y Desarrollo Sustentable de la Jefatura de Gabinete de
Ministros. En estos casos, los beneficiarios podran acceder en forma
simultanea a ambos tratamientos fiscales.

» Devolucion anticipada de I.V.A.

Se prevé que los créditos fiscales por inversiones en bienes de capital y
por inversiones en obras de infraestructura, seran acreditados contra
otros impuestos a cargo de los inversores, o les sera devuelto, si al cabo
de 3 afios de efectuada la inversion tales créditos no han sido absorbidos

por debitos fiscales.
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No sera de aplicacion lo dispuesto anteriormente cuando al momento de
la solicitud de acreditacion o devolucion, segun corresponda, los bienes
de capital no integren el patrimonio de los titulares del proyecto.

* Amortizacién acelerada de los bienes de capital en ganancias
Se podra practicar la amortizacién acelerada de inversiones ingresando
un menor importe en el Impuesto a las Ganancias durante los primeros
afos de vida del proyecto.

Se prevén distintos beneficios segun el afio de la inversién:

a) Para las inversiones del primer afio (inmediatos posteriores al 1° de
octubre de 2007): los bienes de capital nuevos se amortizaran en 3 afios y
las obras de infraestructura se amortizaran en la mitad de los afios que
hubiere correspondido.

b) Para las inversiones del segundo afo: los bienes de capital nuevo se
amortizaran en 4 afos y las obras de infraestructura se amortizaran en el
60% de los afios que hubiere correspondido.

c) Para las inversiones del tercer afo: los bienes de capital nuevos se
amortizaran en 5 afos y las obras de infraestructura se amortizaran en el
70% de los afios que hubiere correspondido.

El Poder Ejecutivo establece un cupo fiscal anual de $Arg. 1.000 millones
aplicables a los proyectos de inversion en actividades industriales y de
$Arg. 200 millones que seran destinados exclusivamente a proyectos de

inversion desarrollados por pequefias y medianas empresas.
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El cupo fiscal no incluye los tratamientos fiscales acordados por el
presente régimen para la realizacion de obras de infraestructura, el que
sera establecido por la Autoridad de Aplicacion para cada proyecto en
particular.
El cupo fiscal anual sera el correspondiente a los periodos de 12 meses
contados entre los dias 1 de octubre de 2007 y 30 de septiembre de 2010,
ambas fechas inclusive.
En caso que el cupo correspondiente a cada periodo no sea utilizado en
su totalidad, la Autoridad de Aplicacion podra disponer el traslado del
excedente, como saldo adicional, al periodo siguiente.
e Eximicibn de tasas aduaneras para los obras de
infraestructura
Se establece un régimen fiscal diferenciado, el cual fija la eximicién del
pago de derechos de importacion, de las tasas de estadistica y
comprobacion a la importacion para consumo de mercaderias nuevas y
no producidas en el pais que resulten necesarias para el desarrollo de
obras de infraestructura.
1.1.4- Tramite de propuesta de inversion
Los interesados en acogerse al presente régimen deberan inscribirse en
el registro presentando la siguiente documentacion: datos de
identificacion, Estatuto Social, Estados Contables, constancia de
cumplimiento de las obligaciones tributarias y previsionales, certificado

emitido por la Secretaria de Ambiente y Desarrollo Sustentable y el
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proyecto de inversion con especificacion de objetivos, monto, plazo de
ejecucion, definicion del beneficio fiscal solicitado, generacion de puestos
genuinos de trabajo y las garantias de ejecucion del proyecto y por el
beneficio fiscal.

Los proyectos de inversion en actividades industriales o en obras de
infraestructura se consideraran realizados cuando tengan principio
efectivo de ejecucion y se encuentren concluidos dentro de los plazos
previstos para la puesta en marcha de cada uno de los mismos. Se
entendera que existe principio efectivo de ejecuciéon cuando se hayan
realizado erogaciones de fondos asociados al proyecto de inversion entre
el 1° de octubre de 2007 y el 30 de septiembre de 2010, ambas fechas
inclusive, por un monto no inferior al 15% de la inversion prevista.

El Poder Ejecutivo serd el encargado de designar como Autoridad de
Aplicacion al Ministerio de Produccion para los proyectos de inversion en
actividades industriales y al Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Plblica y Servicios para los proyectos de inversion en obras de
infraestructura.

El Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios, previo
analisis y evaluacion preliminar de la documentacion presentada, remitira
lo actuado al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, para que, por
intermedio de la Direccion Nacional de Investigaciones y Analisis Fiscal se
expida respecto a la incidencia del costo fiscal presupuestario.

Posteriormente, la Subsecretaria de Coordinacion y Control de Gestion
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remitira las actuaciones al Sr. Ministro, quien aprobara o desestimara,
fundando su decision, el otorgamiento de los beneficios fiscales
requeridos a través de acto administrativo.
De esta forma, la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas procedera a efectuar la respectiva afectacion
presupuestaria.

1.1.5- Seguimiento y control
Una vez comprobada la puesta en marcha o la afectacion de los bienes a
la actividad productiva, la Autoridad de Aplicacion y la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, verificaran el cumplimiento de los objetivos
declarados en el proyecto de inversion por el responsable.
A tales efectos, la Autoridad de Aplicacién, teniendo en cuenta el tipo de
proyecto de que se trate, fijara el plazo en que deberan ser cumplidas las
previsiones del proyecto y, juntamente con el citado organismo
recaudador, dispondra la modalidad, frecuencia y todo otro aspecto
relativo al control de cumplimiento.

1.1.6- Incumplimiento
El incumplimiento sera resuelto mediante acto fundado por la Autoridad
de Aplicacion. La determinacion de la deuda quedara ejecutoriada con la
simple intimacion de pago del impuesto y sus accesorios por parte de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos, sin necesidad de otra
sustanciacion.

El término de la prescripcidn para exigir la restitucion de los créditos
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fiscales acreditados o devueltos o, en su caso, del Impuesto a las
Ganancias ingresado en defecto, sera de 5 afios contados a partir del 1
de enero del afio siguiente a aquel en que haya finalizado el plazo fijado
para el cumplimiento de las previsiones del proyecto.
El incumplimiento de las disposiciones, sin perjuicio de la restitucion al
fisco de los créditos fiscales o del Impuesto a las Ganancias mas los
respectivos intereses resarcitorios, dara lugar a la aplicacion de las
siguientes sanciones:
a) Caducidad total del tratamiento otorgado, por el plazo de vigencia del
régimen.
b) Una multa equivalente al 100% del impuesto acreditado o devuelto o,
en su caso, ingresado en defecto.
La Autoridad de Aplicacion determinara los procedimientos para la
aplicacion de las sanciones.
1.1.7- Enajenacion o sustitucion de bienes de acti  vo fijo que fueron
objeto de beneficios
El tratamiento que se otorga por el presente régimen queda sujeto a la
condicion de que los bienes adquiridos permanezcan en el patrimonio del
contribuyente durante 3 afios contados a partir de la fecha de habilitacion.
De no cumplirse ésta condicion, correspondera rectificar las declaraciones
juradas presentadas e ingresar las diferencias de impuesto resultantes

Mmas sus intereses.
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No se producira la caducidad del tratamiento sefialada precedentemente

en el caso de reemplazo de bienes que hayan gozado de la franquicia, en

tanto el monto invertido en la reposicion sea igual o mayor al obtenido por

su venta. Cuando el importe de la nueva adquisicion fuera menor al

obtenido en la venta, la proporcion de las amortizaciones computadas que

en virtud del importe reinvertido no se encuentre alcanzada por el régimen

tendra el tratamiento indicado en el parrafo anterior.?*

2- Régimen de Brasil

2.1- Ley N°4.131/62, Ley N° 4.390/64, Decreto N° 55.762/65, Decreto
N° 1.355/94

2.1.1- Objetivo

Brasil en los ultimos afios ha adoptado una politica de apertura de su

economia al capital extranjero, buscando favorecer el comercio exterior y

estimular nuevas inversiones directas en varios sectores de la economia

brasilefia, visto dentro de la nueva estrategia gubernamental como

elementos relevantes para el crecimiento economico y del desarrollo

industrial del pais.

En la reforma de la Constitucion brasilefia se logro la liberalizacion de

sectores antes prohibidos o restringidos al capital extranjero, como los de

la mineria, navegacion de cabotaje o0 algunos servicios de

2! Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios. Area Sistemas,
Subsecretaria de Coordinacion y Control de Gestion. Octubre 2009.
http://www.minplan.gob.ar/html/prominv/

Luciana Fortunatto, Natalia Jater, Carolina Ulfe 110



Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

telecomunicacion y el fin de la discriminacion entre empresa brasilefia de
capital nacional y empresa brasilefia de capital extranjero.
2.1.2- Beneficiarios y beneficios

Los incentivos a la inversion son concedidos por 6rganos
gubernamentales a las empresas para que inviertan en zonas menos
desarrolladas o en sectores considerados prioritarios. Estos varian
constantemente, pero consisten basicamente en:

» financiamiento subvencionado.

» créditos fiscales.

* exencion de tarifas.
No hay distincion a la hora de conceder estos incentivos a las empresas,
pudiendo concederse igualmente a las de capital nacional y a las de
capital extranjero.
El 6rgano responsable examina los proyectos de inversion
individualmente y, en general, la aprobacién esta condicionada por el
grado de control gubernamental sobre el proyecto pretendido. El incentivo
incluye:

e exencion del impuesto sobre la renta y de otros impuestos

indirectos por un determinado periodo.
» credito subvencionado de Bancos Publicos de Desarrollo.
* importacion de bienes de capital libres de impuestos aduaneros o

con aranceles bastante reducidos.
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Para que sean concedidos incentivos fiscales a un proyecto de una
empresa, los bienes que seran producidos no pueden tener equivalente
en la industria brasilefia.
El proceso de solicitud y aprobacion es complejo y suele durar varios
meses. La empresa solicitante debe proporcionar informacién sobre el
proyecto de inversion, financiacion prevista, costos de produccion,
maquinaria que sera utilizada, indicando si sera de produccién nacional o
importada.
Programas de desarrollo industrial
Los programas de desarrollo industrial fueron creados para fomentar la
inversion industrial y el desarrollo tecnolégico mediante:
e amortizacién acelerada de ciertos intangibles y ciertos equipos de
produccion.
» exencion de Impuesto sobre Productos Industrializados (I.P.l.) en la
adquisicién de equipos y maquinaria para desarrollo tecnolégico.
* deduccién, limitado al 8% de los impuestos sobre ingresos, de
algunos gastos relativos al desarrollo tecnolégico.
Las empresas que tengan interés en disfrutar de estos incentivos tienen
que conseguir una aprobacion gubernamental que conlleva a tramites
complejos y, una vez obtenida la ayuda, aceptar un control rigido y directo
de las inversiones, lo que supone una intervencion constante en las

cuentas de la empresa.
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Programa SIPRI
Es un programa de promocion de inversiones Yy transferencia de
tecnologia del Ministerio de Relaciones Exteriores de Brasil. Tiene por
objetivo promover la cooperacion internacional entre empresas brasilefias
y extranjeras, principalmente pequefias y medianas empresas, en materia
de inversion de capitales extranjeros, implantacion de nuevos procesos de
produccion, transferencia de tecnologia y actuacién conjunta en otros
mercados.?
3- Régimen de Paraguay
3.1- Ley de Inversiones N° 60/90, Decreto N° 22.03 1/03, Ley N°
2421/04, Decreto N° 2.939/04, Decreto N° 6.382/05
3.1.1- Objetivos

La finalidad de ésta ley es promover las inversiones de capital de origen
nacional y/o extranjero para lograr un incremento de las mismas.
Para ello se otorgaran beneficios fiscales a personas tanto fisicas como
juridicas radicadas en el pais, cuyas inversiones tengan por objetivo:

* Incrementar la produccion de bienes y servicios.

» Creacion de fuentes de trabajo permanentes.

* Fomentar las exportaciones y la sustitucion de importaciones.

* Incorporacién de tecnologia moderna para el aumento de la

eficiencia productiva y la mayor y mejor utilizacion de materias

primas, mano de obra y recursos energéticos nacionales.

%2 Americaeconomica.com. Carlos Humanes. Octubre 2009.
http://americaeconomica.com/portada/leyes/brasil.htm
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* Lainversion y reinversion de utilidades en bienes de capital.
3.1.2- Beneficiarios
Seran beneficiarias las personas fisicas o juridicas, sean nacionales o
extranjeras, que realicen inversiones bajo las siguientes formas:

« En dinero, financiamiento, crédito de proveedores u otros
incrementos financieros.

* En bienes de capital, materias primas e insumos destinados a la
industria local para la fabricacién de bienes de capital, establecidos
en el proyecto de inversion.

* En marcas, dibujos, modelos y procesos industriales, y demas
formas de transferencia de tecnologia.

* En arrendamientos de bienes de capital.

« Otras formas que pueda determinar el Poder Ejecutivo.

Los bienes de capital, importados o de produccidon nacional deberan ser
de tecnologia adecuada y utilizable en condiciones de eficiencia
productiva.
Los beneficiarios de ésta ley no gozaran de los beneficios concedidos
cuando los bienes y productos se destinen a uso o consumo personal.
3.1.3- Beneficios
Las inversiones tendran los siguientes beneficios fiscales y municipales:
» Exoneracion total de los tributos fiscales y municipales que gravan la

constitucién, inscripcion y registros de sociedades y empresas.
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Exoneracion total de los tributos que gravan: la emision, suscripcion
y transferencia de acciones o cuotas sociales; de los que gravan los
aumentos de capital de sociedades o empresas y la transferencia de
cualquier bien o derecho que los socios 0 accionistas aporten a la
sociedad como integraciéon de capital y los que gravan la emisién,
compra y venta de bonos, debentures y otros titulos de obligaciones
de las sociedades y empresas, que se encuentren previstos en el

proyecto de inversion.

Exoneracion total de los gravamenes aduaneros, incluyendo los
impuestos internos de aplicacion especifica, sobre la importacion
de bienes de capital, materias primas e insumos destinados a la
industria local, previstas en el proyecto de inversion.

Liberacion de la exigencia de cualquier tipo de encaje bancario o
depdsito especiales para la importacion de bienes de capital.
Exoneracion total de los tributos, que los prestatarios estén
legalmente obligados a pagar. Se exceptian aquellos gravamenes
gue tomen a su cargo contractualmente, sobre los préstamos,
adelantos, anticipos, créditos de proveedores y financiaciones
nacionales o extranjeras, que fueran aplicados a financiar total o
parcialmente las inversiones contempladas en el proyecto de
inversion, sobre las prendas, hipotecas, garantias y amortizaciones
de los mismos, por el término de 5 afios a partir de la fecha de la

Resolucién por la que se aprueba el proyecto de inversion.
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Cuando el monto de la financiacién proveniente del extranjero y la
actividad beneficiada con la inversion fuere de por los menos U$S
5.000.000, quedara exonerado el pago de los tributos que gravan a
las remesas y pagos al exterior en concepto de intereses,
comisiones y capital de los mismos, por el plazo pactado siempre
gue el prestatario sea alguna de las siguientes entidades: bancaria,
financiera, de crédito, organismo multilaterales de crédito.
Exoneracion del 95% del Impuesto a la Renta proporcional a las
ventas brutas generadas por la inversién por un periodo de 5 afios
contados a partir de la puesta en marcha del proyecto, segun el
cronograma de inversion aprobado.

Exoneracion total de los impuestos que inciden sobre los
dividendos vy utilidades provenientes de los proyectos aprobados,
por el término de hasta 10 afios, contados a partir de la puesta en
marcha del proyecto cuando la inversion fuere de por los menos
U$S 5.000.000 y el impuesto a tales dividendos y utilidades no
fuere crédito fiscal del inversor en el pais del cual proviene la
inversion.

Exoneracion total de los impuestos de cualquier naturaleza que
gravan el pago de alquileres, locacion, utilidades, regalias, derecho
de uso de marcas, de patentes de invencién, dibujos y modelos
industriales y otras formas de transferencia de tecnologia

susceptibles de licenciamiento, por el término de 5 afios a partir del
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afo siguiente de la fecha de la Resolucién por la cual se aprueba el
proyecto de inversion.

» Exoneracion del impuesto conforme a la ley N° 70/68 en proporcion
al monto del capital incorporado, por un periodo de 5 afios, a partir
del afio siguiente de la Resolucion por la cual se aprueba el
proyecto de inversion.

» Exoneracion total del impuesto en papel sellado y estampillas y el
impuesto a los servicios, sobre los actos, contratos, pagos, recibos
y pagarés que documentan las inversiones previstas en la ley N°
60/90.

Si la inversion es realizada en areas de preferencia para fomento de su
desarrollo, o sea realizada con recursos provenientes de reparticiones de
capital, los beneficios fiscales enumerados anteriormente, se extenderan
por un periodo de 10 afios.

Si la inversion es realizada con la incorporacion de bienes de capital de
origen nacional, los beneficios existentes se extenderan por un periodo de
7 anos.

Si en el pais se fabrica o se producen bienes de capital similares a los
gue se solicita importar, no se concederan las exoneraciones previstas.
Los bienes de capital importados o de produccién nacional quedaran
amparados al Régimen cuando tengan un periodo de hasta 5 afios de
fabricacion, con excepcion de buques y remolcadores que podran tener

una antiguedad de hasta 12 afios.
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Cuando los bienes de capital importados o de produccion nacional son re-
acondicionados y de mayor antigliedad deberan estar certificados por un
organismo competente, sea este nacional o extranjero.

Las inversiones realizadas con anterioridad a la presentacion de la
solicitud para la obtencion de beneficios, no podran tener una antigiiedad
mayor a 6 meses a fin de que puedan ser consideradas como parte del
cuadro de inversion del proyecto.

Las inversiones que tengan por objeto el mejoramiento, la ampliacion o
modernizacion de las instalaciones productoras de bienes, tendran
derecho a los beneficios establecidos con excepcion del beneficio de
exoneracion del 95% del Impuesto a la Renta proporcional a las ventas
brutas generadas por la inversion.

La ley N° 2.421/04 incorpora el beneficio de exoneracion del 1.V.A. en las
adquisiciones de bienes de capital de aplicacion directa en el ciclo
productivo industrial. Esta disposicion alcanzara a todas las adquisiciones
realizadas, incluye las ampliaciones, modernizaciones o0 adecuaciones.
Asimismo, la exoneracion es para las importaciones e incluye a las
adquisiciones de bienes de capital de compra local.

Las personas naturales o juridicas que reinviertan las utilidades netas
tendran derecho a una reduccion del 50% del Impuesto a la Renta que
recae sobre dicha utilidad; para ello la inversion debera reflejarse en un
aumento del 30% del capital integrado como minimo. Las reinversiones

que se promuevan deben contemplar necesariamente la ampliacion de
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unidades productivas de bienes y servicios que aumenten el patrimonio
nacional asi como el aumento y la creacién de nuevas fuentes de trabajo
y sus efectos multiplicadores sobre el empleo y la economia nacional.
3.1.4- Tramite de propuesta de inversion

La empresa inversora para acceder a los beneficios, debera presentar un
proyecto de inversion en el cual se especifique: nombre y apellido o razén
social, domicilio, teléfono, RUC vy situacion legal del inversionista,
actividad a realizar especificando si se trata de una nueva actividad,
ampliacion o renovacion, modernizacion y complementacion de actividad
existente; estudios de mercado; resumen del proyecto; ventajas para el
pais de la ejecucion del proyecto; localizacién e impacto ambiental; mano
de obra a ser empleada; materias primas e insumos nacionales o
extranjeros a ser utilizados; monto de la inversién y su financiamiento;
listado de maquinas y equipos a importar; listado de maquinas y equipos
de origen nacional; beneficios solicitados, su justificacion y cuantificacion
de los montos sujetos a exencion.

En el caso de proyectos de inversion que superen el equivalente en
guaranies U$S 5.000.0000, deberan ser elaborados por técnicos y/o
firmas consultoras nacionales y debera contener las siguientes
referencias: antecedentes del solicitante, estudio de mercado, capacidad
de produccion, localizacién, materias primas e insumos, mano de obra,
ingenieria del proyecto, monto de la inversion, estudio econdémico —

financiero, organizacion de la empresa, presupuesto de ingresos y
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egresos, evaluacion del Impacto social, plan de ejecucion del proyecto,
certificado emitido por la Secretaria del Ambiente referente a la no
objecién para la implementacion del proyecto.
La complementacion del proyecto de inversion podra ser otorgada por una
Gnica vez cuando sea necesario completar el proyecto de inversion
original y sin el cual no seré posible estar en condiciones de producir. Se
debera contar con informe técnico del Ministerio de Industria y Comercio.
La ley N° 60/90 crea el Consejo de Inversiones, que sera el organismo
encargado de asesorar al Ministerio de Industria y Comercio y al
Ministerio de Hacienda.
Dicho Consejo debera expedirse en el plazo maximo de 60 dias a partir
de la fecha de presentacion de la solicitud.
El reconocimiento de los beneficios sera otorgado a cada empresa por
Resolucidén de los Ministros de Industria y Comercio y de Hacienda. La
Resolucién ministerial pertinente debera dictarse en el plazo de 15 dias a
partir de la fecha del Dictamen.

3.1.5- Seguimiento y control
Los beneficiarios de este régimen estan obligados: a proporcionar toda
informacion que les sea requerida por el Ministerio de Industria y
Comercio y al Ministerio de Hacienda.
Transcurrido el 75% del plazo indicado en el cronograma del proyecto de

inversion, el beneficiario debera presentar al Consejo de Inversiones una
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evaluacion que demuestre el avance y/o cumplimiento de lo establecido
en el proyecto de inversion, que tendra caracter de declaracion jurada.
Al término de la ejecucion del proyecto deben presentar un informe de las
inversiones realizadas conforme a la Resolucion de beneficios.
Las solicitudes de prérrogas seran concedidas por Unica vez, por el
término de 1 afo, siempre y cuando los beneficiarios hayan dado
cumplimiento como minimo al 60% del Cronograma de Inversion previsto
en el Proyecto de Inversion.
Los organismos competentes, si asi lo estimaren conveniente, realizaran
las comprobaciones durante el proceso de instalacion y ejecucion del
proyecto, asi como la comprobacion final a la conclusion del mismo.
En caso que no exista concordancia entre la informacion entregada y lo
efectivamente realizado, quedaran sin efecto todos los beneficios
otorgados y los antecedentes seran remitidos a los organismos judiciales
pertinentes.
3.1.6- Incumplimiento
El proyecto de inversion debera constar de un cronograma de inversion
para su aprobacion y el no cumplimiento del mismo provocara el cese
total o parcial de los beneficios y ello se dara en los siguientes casos:
 Si la inversion se realiza fuera del plazo establecido en la
resolucion de autorizacion.
* Si los bienes importados no fueran instalados en los plazos

previstos se debera abonar los tributos correspondientes a su
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importacion que fuera exonerados en el momento de la aprobacion
del proyecto.

» Sila ejecucion de la inversion no es realizada en tiempo y forma y
esto provoca imposibilidad de implementar el proyecto en un plazo
de 6 meses desde la Ultima inversion prevista.

» Si se les otorga a los bienes de capital un fin distinto al previsto en
el proyecto, en cuyo caso debera pagar los tributos liberados en su
momento mas un recargo del 100%.

3.1.7- Enajenacion de bienes de activo fijo que fu  eron objeto de

beneficios
Los bienes de capital incorporados al amparo de la ley N° 60/90 no
podran ser vendidos, permutados o transferidos antes de 5 afios de la
fecha del despacho aduanero, salvo con el pago total de los gravamenes
aduaneros asi como los impuestos internos de aplicacion especifica que
han sido liberados. Con posterioridad a los 5 afios, podran ser
transferidos, previo pago de los gravamenes liberados en proporcion a la

vida util restante de los mismos. 23

23 Ley N° 60/90 y Decreto N° 22.031/03. Ministerio de Industria y Comercio de Paraguay.
Octubre 2009.http://www.mic.gov.py

Ley N° 2.421/04. Banco Central del Paraguay. Octubre 2009.http://www.bcp.gov.py
Decreto N° 2.939/04 y Decreto N° 6.382/05. Subsecretaria de Estado de Tributacion.
Octubre 2009. http://www.set.gov.py
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4- Comparacion de los incentivos fiscales alainv  ersion en el sector
industrial en los paises del MERCOSUR

A continuacion se expone un cuadro comparativo de los incentivos
fiscales a la inversion en el sector industrial otorgados en Uruguay por el
Decreto N° 455/007 y en los restantes paises del MERCOSUR. Tomando
como base de comparacion los beneficios otorgados en el mencionado
decreto podemos concluir que ninguno de los paises observados ofrece
en su totalidad los beneficios concedidos en Uruguay, buscandose de
ésta forma revertir la situacion existente antes de la vigencia del nuevo

régimen y generar un fuerte impacto en la inversion.

24 Ob. Cit.: p 56-59, 104-106, 111-119.
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CAPITULO 4- TRABAJO DE CAMPO

Una vez analizada la ley N° 16.906 de Promocion y Proteccion de
Inversiones y su nueva reglamentacion a través del Decreto N° 455/007,
presentamos el siguiente caso practico sobre un proyecto de inversion de
una empresa local presentado a la Comisién de Aplicacién de la ley de
Inversiones con el objetivo de exponer la aplicacién practica de la nueva
reglamentacion y mostrar como es el tramite que deben realizar las
empresas para obtener la Declaratoria Promocional.

1- Clasificacion del proyecto  %°

XX S.A. es una empresa que se dedica a la actividad industrial ubicada en
el departamento de Salto.

Presentd un proyecto de inversion para la instalacion de una planta
industrial por un monto total aproximado de U$S 16.000.000, equivalentes
a 142.126.643 U.l., comprometiéndose a generar 30 puestos de trabajo y
destinar el 100% de la inversion a produccion mas limpia.

Su operativa se desarrolla integramente en plaza.

En el siguiente cuadro se muestra la clasificacion de éste proyecto en

funciéon del monto de la inversion.

%5 Ob. Cit.: p 64.
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Categoria del
Proyecto Monto en U.I. Monto en U$S (aprox.)
Pequefios Inv. < 3.500.000 Inv. < 300.000
Medianos
3.500.000 = Inv. <
Tramo 1 14.000.000 300.000 = Inv. < 1.160.000
Tramo 2 14.000.000 = Inv. < 1.160.000 = Inv. <
70.000.000 5.700.000
Grandes
Tramo 1 70.000.000 2 Inv. < 5.700.000 2 Inv. <
140.000.000 11.400.000
140.000.000 = Inv. < 11.400.000 z iiv. <
 Tramo2 500.000.000 40.700.000
500.000.000 2 Inv. 40 700 8530 z InV. <
Tramo 3 <7.000.000.000 570.000.000
D EEIT =iy Inv. > 7.000.000 Inv. > 570.000.000
Econdémica

Teniendo en cuenta que el proyecto de la empresa XX S.A. fue
presentado en setiembre 2008, para determinar el monto de la inversion
en Unidad Indexada se aplica la cotizacién de $ 1.8397 correspondiente al
altimo dia del mes anterior de la fecha en la que se presentd el proyecto,
resultando un monto de 142.126.643 U.1..

Por lo tanto el proyecto se clasifica como grande tramo 2.

1.1- Criterios para la asignacién de beneficios ~ %°

Para que XX S.A. pueda acceder a los beneficios debe cumplir con los
siguientes objetivos establecidos para los proyectos grandes tramo 2:

generacion de empleo, descentralizacion, aumento de las exportaciones,

incremento del valor agregado nacional, impacto significativo sobre la

26 Ob. Cit.: p 69- 70.
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actividad econdémica utilizacion de tecnologias limpias o variaciones del

gasto en investigacion y desarrollo e innovacion. Para analizar el

cumplimiento de estos objetivos se elabora una matriz de indicadores que

permite cuantificar cada uno de estos objetivos, al los cuales se le aplica

la ponderacidon y puntaje

respectivo para proyectos del

tramo

especificado. En el siguiente cuadro se muestra los objetivos, indicadores,

ponderadores y el puntaje obtenido por XX S.A.

L . Puntaje
Objetivo Puntajes Pond. Ponderado
CEmEEEe ¢ 30 empleados = 10 puntos 20% 2,00
empleo '
. [(0,88-0,819)/(0,88- 0
Descentralizacion 0,798)]10 = 7,44 puntos 15% 1,12
AUIETE en las No cumple este indicador 15% 0,00
exportaciones
Incremento del | {[(5.052.521+41.649.884)/
valor agregado 118.327.310]/ 20% 0,818
nacional (U$S) |[0,28]}-1)*10 = 4,09 puntos
| gD el Segun calculo de UnASeP
proyecto sobre la 9 _ 20% 2,00
; =10 puntos
economia
Utilizacion de 0 ., _
tecnologias mas Lo Invelrjsr:;)OnSP+L -l 10% 1,00
limpias P
Puntaje Total 6, 94 puntos
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En el caso del indicador de Generacion de Empleo , se asigna 1 punto
cada 3 empleados que realicen 40 o mas horas semanales. El puntaje
minimo de O punto es para empresas que disminuyan o que empleen
hasta 2 empleados. Y el maximo es de 10 puntos para empresas que se
comprometan a 30 empleos.

Para el caso particular de la empresa XX S.A. que incorporara 30
empleados, el puntaje obtenido es de 10 puntos.

Con respecto al segundo indicador, Descentralizacion , el puntaje
depende del I.D.H. (Indice de Desarrollo Humano) para cada
departamento segun donde sea localizado el emprendimiento.

Se calcula como el cociente entre la diferencia del valor maximo del Indice
y el del departamento, respecto a la diferencia entre el valor maximo del
Indice y el minimo del Indice, multiplicado por 10.

El valor maximo del Indice corresponde al departamento de Montevideo
con 0,880, el Indice del departamento de Salto donde se localiza el
proyecto es de 0,819 y el valor minimo del Indice corresponde al
departamento de Canelones con 0,798. (Ver Anexo II)

En funcién al valor de estos indices, el calculo es [(0,88-0,819)/(0,88-
0,798)]*10, obteniendo 7,44 puntos.

Para el indicador Aumento de las Exportaciones , el puntaje a obtener
resulta de la cantidad a exportar promedio para los proximos 5 afios.
Corresponde 1 punto por cada U$S 200.000 de exportaciones, hasta un

maximo de 10 puntos si este valor supera los U$S 2.000.000.
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La empresa opera exclusivamente en plaza, por tanto no cumple con este
objetivo.

El indicador Incremento del Valor Agregado Nacional , resulta del
cociente entre los salarios y compras en plaza sobre las ventas con
proyecto respecto a la misma proporcion sin proyecto, se le resta 1 y se
multiplica por 10. Para el caso del ejemplo, como es un proyecto nuevo
se tomara como denominador el promedio sectorial que es 28%. (Ver
Anexo II)

El puntaje obtenido para este proyecto es de 4,09 puntos que resulta del
siguiente calculo: {[(5.052.521+41.649.884)/118.327.310]/[0,28]}-1)*10.

El indicador Impacto sobre la Economia , surge del incremento del P.B.I.
provocado por el impacto del proyecto obtenido segun metodologia
definida por COMAP.

Se asigna 1 punto para cada 0,003% de incremento del P.B.l. anual del
pais como la suma de los impactos directos e indirectos provocados por la
actividad del proyecto en promedio para el periodo de los beneficios. Si
estos impactos superan al 0,03% anual en promedio se mantiene el
puntaje maximo de 10 puntos.

La empresa obtiene el maximo puntaje, 10 puntos., segun el calculo de
UnASeP.

La empresa opto por el indicador Utilizacion de Tecnologias Limpias, el
cual se calcula como el porcentaje de inversion en Produccion Mas Limpia

respecto de la inversion total.
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Se asigna 1 punto cada 10% de participacion de la inversion en P+L en el
total, hasta el 100% que representa el maximo puntaje.
Se considera que el 100% de lo invertido es produccion mas limpia, por lo
tanto la empresa obtiene el puntaje maximo.
1.2- Beneficios y plazos '
Los beneficios obtenidos por XX S.A. son los siguientes:

» Exoneracion del Impuesto a la Renta por un 62,5% del monto

invertido y un plazo méximo de 17 afios que resulta de aplicar la

matriz de objetivos e indicadores.

Exoneracién del monto invertido Via |.R.A.E.

Monto Plazo
90 % del monto
P (90% * 142.126.643 * »
meneo ) 6,94)/10 = 25 2108 PO | (25 6,94)/10 =
L L 88.772.301 puntos 17 afios
de la matriz / la matriz / 10
10 62,5%

» Exoneracion del Impuesto al Patrimonio sobre bienes muebles para
activo fijo por un plazo equivalente a la vida util de estos bienes.

» Exoneracion del Impuesto al Patrimonio sobre obras civiles por 10
afos por estar radicado en el interior del pais.

» Exoneracién de tasas o tributos a la importacién de bienes muebles

para activo fijo, declarados no competitivos de la industria nacional.

270b. Cit.: p 72.
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» Devoluciéon del Impuesto al Valor Agregado para la adquisicion en
plaza de materiales y servicios destinados a obras civiles.

2- Opcion para proyectos medianos y grandes de ser evaluados por
la matriz de pequefios proyectos 2%
En los casos de proyectos medianos o grandes se podra optar por la
aplicacion de la matriz correspondiente a su categoria o por la del tramo
de pequenios proyectos.
A continuacion se presenta un andlisis sobre cual es la opcidn mas
beneficiosa para la empresa XX S.A.
En el caso de ser evaluada como proyecto pequefio se debe optar por
uno de los siguientes objetivos: generacion de empleo, incremento de
Investigacion y Desarrollo e innovacion, aumento de las exportaciones y

utilizacion de tecnologias limpias; fijAndose el beneficio y plazo en funcion

del objetivo elegido y el puntaje obtenido.

Objetivos Puntaje
Generacion de Empleo 0 a 10 puntos
Incremento en [+D+i 0 a 10 puntos
Aumento en las Exportaciones 0 a 10 puntos
Utilizacién de Tecnologias Limpias 0 a 10 puntos

28 Ob. Cit.: p 88-91.
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2.1- Opcidn por generacion de empleo

Para los que optan por ser evaluados por pequefio, los requerimientos
para éste indicador cambian segun la clasificacion del proyecto. En éste
caso, grande tramo 2, el empleo a generar es de 35 empleos para obtener

1 punto hasta 62 empleos para obtener el puntaje maximo de 10 puntos.

Empleos a Maxima
G(I:nerar Puntaje Beneficio Plazo Exoneraciéon
por ano
35 1 51%
38 2 52% Ao 1 —90%
3 afios Afo 2 —81%
41 3 53% Afio 3 — 27%
44 4 54%
47 5 55% Afo 1 — 90%
o Ao 2 — 90%
0,
50 6 56% 4 anos ARG 3 — 64%
53 7 57% Afo 4 — 20%
56 8 58% Ano 1 -90%
Ao 2 — 90%
59 9 59% 5 afios | Afio 3 — 85%
Ao 4 — 50%
62 - el Afo 5 — 15%

Para el caso de la empresa XX S.A. que incorpora 30 empleados, no
logra obtener puntaje por este indicador ya que el requerimiento para
obtener el primer punto es de 35 empleados y la empresa se comprometio
en 30 empleos.

2.2- Opcidn incremento en |1+D+i

Este indicador, Incremento en Inversion de Investigacion y Desarrollo e

innovacion, se puede calcular de las siguientes dos maneras:
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» Porcentaje de inversion en Investigacién y Desarrollo e innovacion
sobre la inversion total.
* Numero de empleos promedio anual en Investigacion y Desarrollo
e innovacion respecto al empleo total.
Se asigna 1 punto cada 10% de participacion de la inversién o del empleo
en I+D+i respecto a la inversion total, hasta el 100% que representa el
maximo puntaje.

Cabe destacar que la innovacion debe ser a nivel nacional y no a nivel de

la empresa.
Inversion en Maxima
14D 4i Puntaje Beneficio Plazo |Exoneracion
por afo

10% 1 51%
20% 2 52% Afo 1 —90%
3 afios |Afo2-81%
30% 3 53% Afi0 3 — 27%

40% 4 54%
50% 5 55% Afio 1 - 90%
~ Afo 2 — 90%

0, 0,
60% 6 56% 4 afios ARG 3 — 64%
70% 7 57% Afo 4 — 20%
80% 8 58% Afo 1 —90%
Afio 2 — 90%
90% 9 59% 5 afios | Afio 3 - 85%
Ao 4 — 50%
0, 0,

100% 10 60% AR 5 — 15%

El porcentaje de participacion de la inversién en innovacion es muy baja
con respecto a la inversion total por lo que solo logra 1 punto, con lo que

se obtiene un 51% de beneficio por un plazo de 3 afos.
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2.3- Opcién aumento en las exportaciones
En este caso, el puntaje a obtener resulta de la cantidad a exportar

promedio para los proximos 5 afos.

Aumento en las e
. Puntaje | Beneficio Plazo Exoneracion
Exportaciones ~
por afo
200.000 1 51%
400.000 2 52% Afio 1 —90%
3afos |[Afo2-81%
600.000 3 53% Afio 3 — 27%
800.000 4 54%
1.000.000 5 55% Ao 1 — 90%
~ Afo 2 — 90%
[0)
1.200.000 6 56% 4 afos ARiO 3 — 64%
1.400.000 7 57% Ano 4 — 20%
1.600.000 8 58% Afio 1 —90%
Afo 2 — 90%
1.800.000 9 59% 5 afios | Afio 3 — 85%
Ano 4 — 50%
2.000.000 10 60% Afio 5 — 15%

Al igual que cuando analizamos el proyecto a través de la matriz, vemos
gue la empresa no cumple con este objetivo, por lo tanto no obtiene
puntaje.

2.4- Utilizacién de tecnologias limpias

El indicador Utilizacion de Tecnologias Limpias se calcula como el
porcentaje de inversion en Produccion Mas Limpia respecto de la

inversion total.
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Utilizacion de Méaxima
Tecnologias Puntaje | Beneficio Plazo Exoneracién
Limpias por afio

10% 1 51%
20% 2 52% Ao 1 —90%
3afios | Ao 2 - 81%
30% 3 53% Afo 3 — 27%

40% 4 54%
50% 5 55% Afio 1 — 90%
~ Ao 2 — 90%

) 0,

60% 6 56% 4 anos ARO 3 — 64%
70% 7 57% Ano 4 — 20%
80% 8 58% Afio 1 — 90%
Ano 2 — 90%
90% 9 59% 5 afios | Afio 3 -85%
o o Ao 4 — 50%
100% 10 60% Afo 5 — 15%

Es con éste indicador que XX S.A. obtiene el puntaje maximo ya que el
100% de lo invertido es considerado producciéon mas limpia, logrando de
ésta forma un beneficio del 60% a utilizar en un plazo de hasta 5 afios.

3- Conclusién

Por lo tanto, si bien por cualquiera de las dos opciones de evaluacion del
proyecto el porcentaje de exoneracion del I.R.A.E es similar (62.5% para
la opcion grande tramo 2 y 60% para la opcidon pequefio), no ocurre lo
mismo con el plazo obtenido para la utilizacion del beneficio (17 afios para
la opcién grande tramo 2 y 5 afios para la opcidn pequerio).

Podemos concluir que para la empresa XX S.A. le es mas beneficioso ser

evaluado por la matriz de empresa grande tramo 2 y no ejercer la opcién
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de ser evaluado como un proyecto pequefio ya que dispondra de un
mayor plazo para utilizar el monto exonerable.

4- Margen de tolerancia

En el caso de los proyectos grandes, se podran establecer margenes de
tolerancia variable y decreciente en funcion del periodo de ejecucion y
operacion del proyecto. Dichos margenes no podran ser superiores al
30% para los primeros 2 afios, 40% para los 3 afios subsiguientes y 50%
para el resto del periodo.

Esto implica que si la empresa no llega en la realidad a lograr el puntaje
proyectado de 6,94 puntos pero alcanza un puntaje minimo de 4,86 para
los primeros 2 afios, 4,16 para los 3 afos subsiguientes y 3,47 para el
resto del periodo, puede seguir obteniendo los beneficios.

Esta tolerancia es a nivel del total de la puntuacién conjunta y no de cada
indicador.

En el caso de no cumplimiento de los objetivos se pierden los beneficios
obtenidos, sujeto a multas y recargo.

5- Célculo estimado de exoneracién de .R.AE. ¥

La empresa XX S.A. obtiene un puntaje de 6, 94 de la matriz de su tramo
lo que resulta en una exoneracion del I.LR.A.E. del 62,5% del monto
invertido ((90%*U$S 16.000.000*6,94)/10), en un plazo maximo de 17

afos. Para la simulacion se tomd una renta neta fiscal anual de U$S

2.500.000 para todo el periodo.

%% Ob. Cit.: p 87-88.
3% Ob. Cit.: p 57-58.
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I.R.AE.

Renta que Tasa I.R.A.E a | Exoneracion Saldo
ARo | generada deberia e;fgcg\v; pagar I.R.AE exonerable
(U$S) pagar (US$S) (U$S) (U$S) (U$S)
(U$S)

a b=a*25% c d=a*c e=b-d 9.993.600
1 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 9.431.100
2 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 8.868.600
3 | 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 8.306.100
4 | 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 7.743.600
5 | 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 7.181.100
6 | 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 6.618.600
7 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 6.056.100
8 | 2.500.000 | 625.000 | 2,50% | 62.500 562.500 5.493.600
9 | 2.500.000 | 625.000 | 3,75% | 93.750 531.250 4.962.350
10 | 2.500.000 | 625.000 | 5,00% | 125.000 500.000 4.462.350
11 | 2.500.000 | 625.000 | 9,00% | 225.000 400.000 4.062.350
12 | 2.500.000 | 625.000 | 10,50% | 262.500 362.500 3.699.850
13 | 2.500.000 | 625.000 | 15,00% | 375.000 250.000 3.449.850
14 | 2.500.000 | 625.000 |17,00% | 425.000 200.000 3.249.850
15 | 2.500.000 | 625.000 | 20,00% | 500.000 125.000 3.124.850
16 | 2.500.000 | 625.000 | 21,75% | 543.750 81.250 3.043.600
17 | 2.500.000 | 625.000 | 22,50% | 562.500 62.500 2.981.100

(-[j)égl) 42.500.000 | 10.625.000 3.612.500| 7.012.500

De los calculos realizados se obtiene las siguientes estimaciones: de un

saldo exonerable de U$S 9.993.600 (100%) la empresa obtendria una

exoneracion real de I.R.A.E de U$S 7.012.500 (70%) quedando un saldo

remanente de U$S 2.981.100 (30%) sin poder ser utilizado.
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CAPITULO 5- CONCLUSIONES

El presente capitulo tiene como objetivo exponer las principales
conclusiones de nuestro trabajo de investigacion integrando los
contenidos del marco teorico a los resultados empiricos observados para
evaluar el impacto del nuevo régimen de inversiones en el sector
industrial.

Desde la instauracion del Nuevo Régimen de Promocién de Inversiones el
namero de proyectos evaluados y recomendados por la Comision de
Aplicaciones ha crecido significativamente.

1- Proyectos recomendados

Periodo Enero 2000 — Setiembre 2009

El promedio de los proyectos recomendados anualmente al Poder
Ejecutivo entre el afio 2000 y el afio 2007 fue cercano a los 58 proyectos
de inversion. Con la Nueva Reglamentacion el niamero de proyectos
recomendados fue de 310 durante el afio 2008 y 308 en los nueve

primeros meses del afio 2009.
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PROYECTOS RECOMENDADOS
Periodo 2000-Setiembre 2009
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2- Inversiones recomendadas

Periodo Enero 2000 - Setiembre 2009

Entre el afilo 2000 y el afio 2007 el promedio anual de inversiones
recomendadas fue de U$S 322.000.000 aproximadamente. La inversion
asociada a los proyectos aprobados alcanzo niveles histéricos durante el
afio 2008, superando los U$S 1.058.000.000. Durante los primeros nueve
meses del 2009 fueron aprobados proyectos por un monto de inversion
superior a los U$S 633.294.868.

INVERSION RECOMENDADA
Ano: 2000 - Setiembre 2009. En miles de U$S

1.200.000 -
1.058.406
1.000.000 -
800.000 -
646.197 £33.704

600.000 - R
363.528

400.000 - - —

200.000 ] 126.261 . 133..609 I 1?;38

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 Set-09
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3- Indicadores

Periodo Enero 2008 - Setiembre 2009

En el aflo 2008 y hasta setiembre 2009 los indicadores planteados
mostraron el siguiente comportamiento:

-Generacion de empleo: los empleos generados asociados a los

proyectos aprobados alcanzan los 9.777, acumulado 2008 y 2009.

EMPLEO GENERADO
Ene 2008 - Set 2009

12,000 - 9.777
empleados

10L000 +
8,000 -
6000
4000

2,000 -

&P P P > o & P o
@o“p‘:éd@ ‘dﬁ@c‘iﬂ’*ﬁ) °§J>3ﬁ;q°ﬁ:}ﬁcd’ﬁ;€" A 'Gi«:}p ,P_dﬁ;ﬁ(o :.QC?F’)SP?;EP C}Qp

- ¥ ST L <

-Incremento de exportaciones: durante el afio 2008 y en lo que va del
2009 las empresas recomendadas se comprometieron a incrementar el
nivel de sus exportaciones por un total de U$S 776.994.909, promedio

anual para los préximos cinco afios.
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EXPORTACIONES ACUMULADAS
Ene 2008 - Set 2009. En miles de U$S

1.000.000
800.000 - u$s 776.993
600.000

400.000

200.000

-Inversion en Investigacion, Desarrollo e innovacion: en el afio 2008 y
2009 se aprobaron proyectos de inversion que proyectaban invertir
U$S 21.783.617 en este rubro.

-Inversion en tecnologias mas limpias: La inversién en esta area supero
los U$S 75.602.282 en el acumulado del presente afio y del anterior.
-Descentralizacion: las zonas de localizacibn de los proyectos de
inversion continuan diversificandose, incrementandose las situadas en los
distintos departamentos del interior. Desde que el Decreto N° 455/007
entrd en vigencia en Montevideo se situaron 255 proyectos de inversion,
con una inversion de aproximadamente U$S 587.622.037, mientras que
en el interior fueron 362 los proyectos llevados adelante, con una
inversion cercana a U$S 1.104.079.245.

4- Evaluacion por sector de actividad

Los proyectos recomendados por COMAP, entre enero del 2008 y
setiembre del 2009 se distribuyen de la siguiente manera entre los

sectores de actividad:
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INVERSION PROMOVIDA POR SECTOR DE ACTIVIDAD
Ene 08-Set 09. En miles de LS

Agro- Industria; 899.996
_ Agroindustria; . 549
'Fl.lrlsmo;m111.580 : 100.347 - 6%
Comercio; o1 i ..__,

d“———):—:? = - —

Servicios; 479.67
; 28%

M Industria B Servicios O Comercio B Turismo 3 Agro-Agroindustria

Se destaca el sector industrial, el cual concentra el 54% de los montos de
inversion recomendados por COMAP. ElI numero de proyectos
recomendados en empresas que se desempefian en esta actividad
asciende a 244 proyectos.

Al analizar la generacién de empleo por sector de actividad observamos
gue el sector industrial es el que mayor cantidad de empleos generd, con
3.522 nuevos puestos de trabajo, representando el 36% del total.

GENERACION DE EMPLEQ
Por sector de actividad. Enero 2008 - Setiembre 2009

4000 3522
3500
3000
2500
2000 1743
1500
500
0+ T T T T 1

AGRO COMERCIO INDUSTRIA SERVICIOS TURISMO

3335

El indicador de incremento de exportaciones se concentra en el sector
industrial ya que representa el aproximadamente el 90% del total de las
exportaciones programadas por las empresas que utilizaron este

indicador.
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EXPORTACIONES
Por sector de actividad. Ene 2008 - Set 2009. En miles de US$

800.000 - 692.473
700.000 -
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5- Inversion

La inversion en nuestro pais aumentd un 44% en el periodo 2000 - 2008 y
un 103% en el periodo 2004- 2008 medido a precios constantes de 1983.
Dicho crecimiento estuvo asociado al incremento en la inversion privada,
la cual presentd una tasa de crecimiento anual en el afio 2008, respecto al

2007, del 26%.

Inversion Por Sector Institucional (Precios Constantes 1983)

Miles de Pesos
60.000

50.000

40.000 A

30.000
20.000 -
10.000 ! M
0 T T T T T T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O Inversion (S. Publico) m Inversion (S. Privado)

Fuente: Banco Central del Uruguay
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La siguiente grafica, muestra la evolucion de la inversién segun tipo de
bienes en el sector privado. Se puede apreciar que el crecimiento de la
inversion del sector privado se debe en gran medida al aporte del
crecimiento en la inversion de maquinarias y equipos. Estas pasaron de
tener un nivel de importancia de 51% en el afio 2000 a un 69% en el afio

2008.

Inversion Segdn Tipo de Bienes en el Sector Privado (Precios Constantes de
1983)
Miles de Pesos

50.000 +
45.000 +
40.000 +
35.000 +
30.000 +
25.000 +
20.000 +
15.000 +
10.000 +
5.000 +
0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

= Maquinaria y Equipo —1 Construccion

— Fant. Y Cult. Permanentes —e—Inversién Sector Privado

Fuente: Banco Central del Uruguay

La inversion total, privada mas publica, alcanzé un valor aproximado, en
el afio 2008, de U$S 4.714 millones de délares, medido a precios
corrientes. Se alcanzé un 18,7% de Inversién sobre Producto Bruto
Interno en el afo antepuesto.

La inversion extranjera directa pasoé de U$S 194 millones en el afio 2002

a U$S 1.841 millones en el afio 2008.
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IED (Millones de USD)
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Fuente: Banco Central del Uruguay

En los dos primeros trimestres del 2009, ultimo dato disponible en el
Banco Central, muestra que la inversidn extranjera directa alcanzé los
U$S 505 millones. Dicho valor super6 la totalidad de inversién extranjera
directa anual existente en los cuatro primeros afios de la presente
década. **

6- Conclusion final

Basandonos en la informacion presentada anteriormente podemos
concluir que a partir de la nueva reglamentacion se ha logrado
incrementar las inversiones en nuestro pais, tanto en cantidad como en
cuantia economica, en especial en el sector industrial cumpliendo de esta

forma con el objetivo promovido por los incentivos fiscales.

3! Unidad de Apoyo al Sector Privado. Ministerio de Economia y Finanzas. Noviembre
20009.
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DECRETO 455/07

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS
MINISTERIO DE INDUSTRIA, ENERGIA Y MINERIA
MINISTERIO DE GANADERIA, AGRICULTURA Y PESCA
MINISTERIO DE TURISMO Y DEPORTE

Montevideo, 2 6 NOV. 2007

VISTO: la Ley N° 16.906 de 7 de enero de 1998, de Promocion y Proteccion
de Inversiones.-

RESULTANDO: 1) que el Caﬁ)itulo Il de dicha disposicidn regula los
beneficios tributarios a otorgar;a proyectos de inversiéon y a actividades
sectoriales especificas.-

) que tales beneficios estan claramente vinculados al
cumplimiento de objetivos en materia de progreso técnico, aumento y
diversificacion de las exportaciones, generacion de empleo productivo,
facilitacion de la integracion, fomento de las pequefias y medianas
empresas, mejora del proceso de descentralizacion, y utilizacion de
tecnologias limpias.-

CONSIDERANDO: 1) que el crecimiento de la inversion constituye la piedra
angular para consolidar el proceso de desarrollo del sistema productivo, lo
que habra de generar una mejora sustancial en el empleo tanto en la
cantidad de las personas ocupadas como en sus retribuciones.-

Il) que a tal fin es necesario adoptar todas aquellas
medidas que permitan estimular dicho proceso, tanto por la via del
mejoramiento de los aspectos institucionales de atencion al inversor, como
por el establecimiento de un sistema de exoneraciones caracterizado por la
aplicacion de criterios objetivos, explicitos y compatibles con los fines
establecidos en el texto legal referido.- '

) que en lo que respecta a los aspectos de
relacionamiento con el inversor, el presente decreto racionaliza los tramites
de solicitudes de exoneraciones, estableciendo plazos perentorios de
pronunciamiento por parte de la COMAP, regulando en forma precisa los
requisitos que habran de solicitarse en las distintas etapas de ejecucion y
operacion de los proyectos, y designado a la Oficina de Atencion al Inversor
del Ministerio de Economia y Finanzas como entidad de enlace y facilitacion
de dichos tramites.- *
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IV) que en lo atinente al alcance de los beneficios a
otorgar, la nueva reglamentacion se orienta al cumplimiento estricto de lo
dispuesto por la Ley estableciendo una segmentacion de los proyectos de
inversion en funcion de su magnitud, disponiendo un régimen simplificado
para los proyectos pequefios y favoreciendo la aplicacion de los beneficios a
las pequehas y medianas empresas, lo que resultaba inaccesible hasta el
presente, dados los costos propios de la formulacién de los proyectos. En el
caso de los proyectos medianos y grandes, se establece la incorporacién de
una matriz de indicadores que permitira cuantificar el cumplimiento de los
objetivos establecidos en la ley. En funcion de dicha matriz, y del puntaje
especifico que logre el proyecto, se determinaran los beneficios tributarios
aplicables. Debe destacarse asimismo la ampliacion del ambito objetivo de
las exoneraciones beneficiadas, ya que se incorpora a las destinadas a las
actividades comerciales y de servicios, de modo de consolidar el proceso de
equidad intersectorial iniciado en la Reforma Tributaria.-

ATENTO: a lo expuesto.-

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
DECRETA:

ARTICULO 1°.- (Beneficiarios).- Podran acceder a los beneficios previstos
en la Seccién | del Capitulo 11l de la Ley N° 16.906, de 7 de enero de 1998,
las empresas cuyos proyectos de inversion o la actividad del sector en que
desarrollan su giro, sean declarados promovidos por el Poder Ejecutivo, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley citada, la presente reglamentacion y, en su
caso, la normativa interna e instructivos que dicte la Comisién de Aplicacion.-

ARTICULO 2°.- (Declaratoria promocional).- Correspondera al Poder
Ejecutivo declarar promovidas las actividades sectoriales especificas.-

Las empresas que proyecten realizar inversiones con destino a su giro
podran solicitar se las considere a los efectos de obtener los beneficios de la
declaratoria promocional presentandose a tal fin a la Comisién de Aplicacion
a través de la Oficina de Atencién al Inversor. Quedan comprendidas en la
prevision de este articulo las empresas que desarrollan su actividad en un
sector que ya haya sido declarado promovido por el Poder Ejecutivo, para la
obtencién de beneficios complementarios a los ya otorgados a dicho sector.-
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ARTICULQO 3°.- (Alcance objétivo).— Se entendera por inversion, a los
efectos de lo dispuesto en la presente reglamentacion, la adquisicion de los
siguientes bienes destinados a integrar el activo fijo o intangible:

a) Bienes corporales muebles destinados directamente a la actividad de
la empresa. Quedan excluidos los vehiculos no utilitarios y los bienes
muebles destinados a la casa habitacion.

b) Mejoras fijas, excluidas las destinadas a casa habitacion.

c) Bienes incorporales que determine el Poder Ejecutivo.

ARTICULO 4°.- (Proyectos promovidos: clasificacion).- A los efectos de
la presentacion de la solicitud de declaratoria promocional y de los beneficios
a aplicar, los proyectos se clasificaran en:

a) Pequefios: con una inversion = menor a u.lL 3:500.000
(tres millones quinientas mil unidades indexadas)
b) Medianos Tramo 1: con una inversion igual o mayor a U.L 3:500.000

(tres millones quinientas mil unidades indexadas) y menor a U.l.  14:000.000
(catorce millones de unidades indexadas).

c) Medianos Tramo 2: con una inversion igual o mayor a U.l. 14.000.000
(catorce millones de unidades indexadas) y menor a U.l. 70:000.000
(setenta millones de unidades indexadas).

d) Grandes Tramo 1: con una inversion igual o mayor a ul.  70:000.000
(setenta millones de unidades indexadas) y menor a . U, 140:000.000
(ciento cuarenta millones de unidades indexadas).

e) Grandes Tramo 2: con una inversion igual o mayor de Ul 140:000.000
(ciento cuarenta millones de unidades indexadas) y menor a  U..  500:000.000
(quinientos millones de unidades indexadas)

f) Grandes Tramo 3: con una inversion igual o mayor a Ul 500:000.000
(quinientos millones de unidades indexadas) y menor a U.l. 7.000:000.000
(siete mil millones de unidades indexadas)

Para determinar los montos de inversion a que refieren los literales
anteriores, se aplicara la cotizacién de la Unidad Indexada al ultimo dia del
mes anterior al momento en que se efectde la inversion.-

ARTICULO 5°.- (Criterios para otorgar los beneficios).- Al realizar la
recomendacion a que refiere el ultimo inciso del articulo 12 de la Ley
N° 16.906 de 7 de enero de 1998, la Comision de Aplicacion debera tener
en cuenta los criterios establecidos en los articulos 11 y 15 de la citada
Ley.-

A tal fin, dictara los correspondientes instructivos y demas normativa
interna tendientes a establecer una metodologia de evaluacion que permita
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- ponderar adecuadamente el cumplimiento de los objetivos establecidos en
dichas normas, adecuandolos a la dimensién y naturaleza de los proyectos.-

Para los proyectos de inversion definidos en el literal a) del articulo 4° la
reglamentaciéon tomard en cuenta a los efectos del otorgamiento de
beneficios, la generacion de empleo y el desarrollo tecnolégico, fijando un
minimo de beneficios y plazos en funcion de estos objetivos, considerados
individual o conjuntamente.-

Para los proyectos de inversion definidos en los literales b) a f) del articulo
4° |la reglamentacion establecera una matriz de indicadores para cada uno
de los tipos de proyectos, ponderando la participacion de los objetivos
referidos en el articulo 11 de la Ley N° 16.906 de 7 de enero de 1998, y
asignando, a partir de dicha matriz un puntaje a los solicitantes en funcién de
los resultados esperados del proyecto. En virtud de la clasificacion del
proyecto, y del puntaje asignado al mismo sobre el total de puntaje maximo
obtenible, se determinaran los beneficios a otorgar, de acuerdo a los criterios
generales previamente establecidos y a lo que se establece en el articulo 15
del presente decreto.-

ARTICULO 6°.- (Requisitos para la solicitud).- Las empresas que deseén
obtener la declaratoria promocional deberan presentar ante la Oficina de la
Atencion al Inversor los siguientes elementos:

a) Los datos identificatorios de la empresa y sus fitulares y los
antecedentes de la firma;

b) La informacién contable y econémica necesaria para la evaluacion del
proyecto de inversion.

¢) Una carta compromiso, que tendra caracter de declaraciéon jurada, en la
que el solicitante se comprometera a cumplir con las condiciones que den
mérito al otorgamiento de los beneficios tributarios.

d) Los datos identificatorios de las empresas que pertenecen al mismo
grupo econdémico.

La Comisién de Aplicacion reglamentara en sus instructivos lo dispuesto
en el presente articulo, estableciendo los diversos requisitos de
documentacion e informacién contable y econémica que deberan suministrar
los solicitantes en funcién de la categorizacién a que refiere el articulo 4°. -

En el caso de que la declaratoria promocional recaiga sobre fusiones,
escisiones o transformaciones de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 26
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de la Ley N° 16.906, la empreéa debera justificar el cumplimiento de las
condiciones establecidas en dicha norma.-

ARTICULO 7°.- (Oficina de Atencién al Inversor).- La Oficina de Atencion
al Inversor actuara como enlace entre los solicitantes y la Comision de
Aplicacién a efectos de gestionar las solicitudes de declaratoria
promocional.- ‘ '

ARTICULO 8°.- (Procedimiento).- La Comision de Aplicacion propendera a
la simplicidad y transparencia de los procedimientos.- :

Los beneficiarios presentaran ante la Oficina de Atencién al Inversor la
solicitud acompafada de la documentacién a que refiere el articulo 5° a
efectos de su remision a la Comision de Aplicacion.-

Una vez recibida dicha documentacion, la Comision de Aplicacion
efectuara al Poder Ejecutivo la correspondiente recomendacién, para que
éste, si resultare procedente, emita la Resolucion estableciendo la
Declaracion de Proyecto Promovido, especificando la finalidad del mismo,
los criterios, montos maximos y plazos de los beneficios fiscales otorgados.-

ARTICULO 9°.- (Plazos).- Para efectuar la recomendacion a que refiere el
articulo anterior, la Comision de Aplicacion dispondra de los siguientes
plazos, contados a partir de la fecha en que la Oficina de Atencion al
Inversor le remita la documentacion correspondiente:

a) Treinta dias en el caso de los proyectos comprendidos en el literal a) del
articulo 4° (proyectos pequeios),

b) Cuarenta y cinco dias en el caso de los proyectos comprendidos en los
literales b) y ¢) (proyectos medianos),

c) Sesenta dias para los proyectos comprendidos en los literales d), e) y f)
(proyectos grandes) |

Los plazos podran ser suspendidos para solicitar ampliacion de
informacion. Dicha suspension no podra superar los treinta dias en el caso
de los proyectos a que refiere el literal a) del presente articulo, cuarenta y
cinco dias para los del literal b) y sesenta dias para los del literal c).-

ARTICULO 10°.- (Aprobacién ficta y desistimiento).- Si vencido los plazos
a que refiere el articulo anterior la Comisidon no se hubiera expedido, se
entendera que ésta recomienda al Poder Ejecutivo el otorgamiento de los
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beneficios establecidos en el instructivo de dicho 6rgano para el proyecto
objeto de analisis. '

Del mismo modo, si el solicitante no suministrara en plazo la ampliacion
de informacion que la Comision le requiera, se entendera por desistida la
solicitud de los beneficios.- :

ARTICULO 11°.- (Seguimiento).- Una vez aprobada la inversion, y dictada
la Resolucion respectiva, los beneficiarios deberdn presentar a la COMAP
dentro de los cuatro meses del cierre de cada ejercicio econémico, sus
Estados Contables con informe de Auditoria para los contribuyentes
incluidos en la Division de Grandes Contribuyentes de la Direccion General
Impositiva, de Revision Limitada para los contribuyentes del Sector CEDE
del citado organismo y de compilacion para los restantes.-

En el caso de los contribuyentes comprendidos en los literales b) a f) del
articulo 4° (proyectos medianos y grandes), deberan ademas presentar en el
plazo a que refiere el inciso anterior, una declaracion jurada complementaria
en la que conste toda la informacién no incluida en los estados contables
que sirva de base para el andlisis del cumplimiento de los indicadores para
la aplicacion de los beneficios, de acuerdo a la reglamentacién que dicte la
Comision de Aplicacion.-

ARTICULO 12°.- (Pérdida de los beneficios).- La Comision de Aplicacion
realizard el contralor de la efectiva ejecucion de los proyectos y del
cumplimiento de los compromisos asumidos por los beneficiarios. Dicho
control podré efectuarse en cualquier momento del proceso de ejecucion y
operacion del proyecto.-

Si se verificara el incumplimiento de las obligaciones asumidas por los
beneficiarios, tanto en el suministro de informaciéon como en los aspectos
sustanciales de ejecucion y operacién del proyecto se procedera a reliquidar
los tributos exonerados.-

A tales efectos:

a) El incumplimiento de la entrega de informacion a la COMAP necesaria
para el seguimiento del proyecto, se considerard configurado cuando
transcurran treinta dias habiles desde el vencimiento de'los plazos
otorgados a tal fin por las disposiciones generales o por las particulares
dictadas por el Poder Ejecutivo o la COMAP. Mediando resolucion
fundada, la COMAP podra extender el referido plazo.

Luciana Fortunatto, Natalia Jater, Carolina Ulfe 155



Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

b) El incumplimiento en la ejecucion de la inversion se considerara
configurado al vencimiento del plazo otorgado por la Resolucion del
Poder Ejecutivo para su efectiva realizacion o de la respectiva prérroga si
es que la misma se hubiera otorgado.

¢) El incumplimiento en la obtencion cumplimiento de las metas

" comprometidas en la operacion del proyecto de inversidén se controlara
cada dos afios, y se considerara configurado al final del segundo afio.

En el caso de los incumplimientos a que refieren los literales a) y b), los
beneficiarios deberan reliquidar los tributos exonerados, mas las multas y
recargos correspondientes.-

En el caso de los incumplimientos a que refiere el literal c), los
beneficiarios deberan reliquidar los tributos exonerados, actualizados por la
evolucién de la Unidad Indexada entre la fecha de su acaecimiento y la de la
configuracion del incumplimiento. La Direccion General Impositiva
establecera el plazo para el pago. de tales obligaciones.-

Si la empresa beneficiaria perteneciera a un mismo grupo econémico la
Comision de Aplicacion controlara que los resultados esperados del proyecto
que dieron lugar al otorgamiento de los beneficios no se relacionen
con resultados de signo contrario originados en actividades similares a las
que son objeto del beneficio desarrolladas por otras empresas integrantes
del mismo grupo econdmico. Si se verificara que los resultados positivos del
proyecto se relacionan con resultados de signo contrario en ofras empresas
del mismo grupo econémico se procedera a reliquidar los beneficios. A los
efectos de determinar los criterios de vinculacion a que refiere el presente
inciso, se aplicaran las normas del Banco Central del Uruguay.-

La Comision de Aplicacion tendra la facultad de realizar la auditoria de la
informacién suministrada y comunicar a la Direccién General Impositiva,
mediante resolucién, los eventuales incumplimientos a efectos de la
reliquidacion de los tributos. Sin perjuicio de ello, las empresas beneficiarias
tendran la obligacion de dejar de aplicar los beneficios y proceder a su
reliquidacion, si se verificaran las condiciones objetivas del incumplimiento,
con independencia del pronunciamiento de ia Comision.-

ARTICULO 13°.- (Margenes de tolerancia).- En el caso de los proyectos
comprendidos en los literales a) b) y ¢) del articulo 4°, se admitira durante el
periodo de ejecucion y operaciéon del proyecto establecido en la Resolucion
respectiva, un margen de tolerancia del 30 % (treinta por ciento) respecto a
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la obtencion del puntaje proyectado de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 5°.-

En el caso de los proyectos grandes, se podran establecer margenes
de tolerancia variables y decrecientes en funcion del periodo de ejecucion y
operacion del proyecto. Dichos margenes no podran ser superiores al 30 %
(treinta por ciento) para los primeros dos afios, 40% (cuarenta por ciento)
para los tres afios subsiguientes y 50 % (cincuenta por ciento)para el resto
del periodo.-

Los margenes de tolerancia se calcularan en relacién con el puntaje total
de la matriz de indicadores, por lo que podran existir margenes mayores
para cada uno de los indicadores considerados individualmente.-

En todos los casos, razones ajenas a la empresa debidamente fundadas
como excepcionales y por tanto no previsibles a la hora de presentacion del
proyecto podran dar mérito a establecer un periodo de suspension en el
cronograma de cumplimiento de los resultados del proyecto y por tanto de
reliquidacién de los plazos y beneficios.-

ARTICULO 14.- (Recategorizacion).- En caso de que el inversor demuestre
que ha cumplido los requisitos exigidos para una categoria o puntaje
superior, podra solicitar que se le otorguen las exoneraciones
correspondientes a dicha categoria o puntaje.-

Del mismo modo, en caso de incumplimiento por encima de los margenes
de tolerancia a que refiere el articulo anterior, podra solicitarse el amparo de
los beneficios aplicables a la categoria o puntaje que se cumpla
efectivamente, sin perjuicio de las reliquidaciones de tributos que
correspondan.-

ARTICULO 15°.- (Exoneracién de Impuesto a la Renta).- Las empresas
cuyos proyectos de inversion hayan sido declarados promovidos al amparo
de la presente reglamentacion, gozardn de una exoneracion de los
Impuestos a las Rentas de la Industria y Comercio, y a las Rentas de las
Actividades Econémicas.-

La renta fiscal exonerada no podra exceder los siguiente porcentajes del
monto efectivamente invertido en los activos fijos o intangibles comprendidos
en la declaratoria promocional:
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a) 60% (sesenta por ciento) del monto invertido en el caso de los proyectos
comprendidos en el literal a) del articulo 4° del presente decreto.

b) 70% (setenta por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en el
literal b) ‘

c) 80% (ochenta por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en el
literal c) ‘ ‘

d) 90% (noventa por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en
los literales d) y e)

e) 100% (cien por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en el
literal f)

Para determinar el monto efectivamente invertido, no se tendran en
cuenta aquellas inversiones que se amparen en  otros beneficios
promocionales por los que se otorguen exoneraciones de los impuestos a
las Rentas de las Actividades Econdmicas, a las Rentas de la Industria y
Comercio vy a las Rentas Agropecuarias.-

A efectos de la comparacion, las inversiones se actualizaran considerando la
cotizacion de la Unidad Indexada vigente al inicio de cada ejercicio.

ARTICULO 16°.- (Plazos).- Los plazos maximos para la aplicaciéon de las
exoneraciones a que refiere el articulo 15° del presente decreto variaran en
virtud de la categorizacion a que refiere el articulo 4° y del puntaje otorgado.
A tal fin, el plazo de la exoneracion a cada proyecto resultara de aplicar la
relacion del puntaje obtenido por el proyecto respecto al puntaje total posible
en la matriz de indicadores utilizadas para los proyectos comprendidos en el
literal f) del articulo 4°, al plazo maximo de exoneracion. Lo dispuesto en el
presente inciso es sin perjuicio de lo establecido en el articulo 5° para los
proyectos de inversion comprendidos en el literal a) del articulo 4°.-

El plazo se computara a partir del ejercicio en que se obtenga renta fiscal,
incluyendo a éste ultimo en dicho coémputo, siempre que no hayan
transcurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En este caso,
el referido plazo maximo se incrementara en cuatro afios y se computara
desde el gjercicio en que se haya dictado la citada declaratoria.-

En el caso de inversiones realizadas por las empresas que revistan la
calidad de usuarios de parques industriales, el plazo maximo a que refiere el
inciso anterior podra extenderse hasta cinco anos.-

L.a exoneracion no podra superar los siguientes porcentajes de la renta
neta fiscal. 1
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a) 90% (noventa por ciento) de la renta neta fiscal, para los ejercicios
comprendidos en el primer 50% (cincuenta por ciento) del plazo maximo
otorgado.

b) 80% (ochenta por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

c) 60% (sesenta por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

d) 40% (cuarenta por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

e) 20% (veinte por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

f) 10% (diez por ciento) para los ejercicios subsiguientes correspondientes
al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

Si la aplicacién del 10% del plazo méximo a que refieren los literales b) a
f) diera como resultado periodos que incluyesen ejercicios fraccionados, la
Comision de Aplicacion adecuara mediante prorrateo los porcentajes
maximos de renta exonerada en dichos periodos.-

ARTICULO 17°.- (Nuevas inversiones dentro de los plazos). Las nuevas
inversiones que realicen las empresas en los periodos en los que estén
gozando de los beneficios establecidos en el articulo 16°, se evaluaran como
incrementales de forma que el recalculo de la matriz podra dar lugar a
recategorizacion y extension de plazos en las condiciones establecidas en
los articulos 5°, 15°y 16°.-

ARTICULO 18°.- (Sector Turismo).- Los proyectos de inversion referidos a
hoteles y complejos turisticos podran aplicar a los beneficios establecidos en
el presente decreto de acuerdo a las condiciones establecidas.-

Los proyectos de inversion referidos a hoteles y complejos turisticos
que alcancen de acuerdo a lo establecido en el articulo 5 del presente
decreto un puntaje superior al 60% del puntaje total posible en la matriz de
indicadores utilizadas para los proyectos comprendidos en el literal e) del
articulo 4°, podran solicitar la autorizacién para que operen salas de Casinos
del Estado en dichos hoteles o complejos turisticos en la medida que la
viabilidad de la inversion proyectada se relacione con tal autorizacién. El
Ministerio de Economia y Finanzas tomara en cuenta los impactos
esperados del proyecto sobre los objetivos de desarrollo a los efectos de
proceder a tal autorizacion.-
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ARTICULO 19°.- (Inversiones de gran significacion econémica).- En el
caso de los proyectos de inversidbn por montos iguales o superiores a
U.l. 7.000:000.000 (siete mil millones de unidades indexadas), se otorgara
una exoneracion del Impuesto a las Rentas de las Actividades Economicas
por un periodo maximo de veinticinco afnos, hasta la concurrencia de la renta
neta fiscal con el monto de la inversion.-

ARTICULO 20°.- (Régimen 'opcional).- Las empresas que hayan
presentado o presenten en el futuro proyectos de inversién solicitando la
declaracion promocional prevista en la Ley N° 16.906, de 7 de enero de
1998, podran optar por el nuevo régimen -establecido en la presente
reglamentacion o por el Uitimo vigente antes de la aprobacion de aquel.
Dicha opcion regira para los proyectos de inversion presentados entre el dia
20 de diciembre de 2006 y el dia 28 de febrero de 2009.-

Las empresas que hayan presentado proyectos luego del 20 de
diciembre de 2006 y hayan obtenido la declaracién promocional antes de la
entrada en vigencia del presente decreto, podran solicitar se adecuen los
beneficios otorgados a las disposiciones del nuevo régimen.-

Para hacer uso de la opcidén a que hace referencia el inciso anterior, las
empresas deberan presentar una nota a la Comisién de Aplicacién y la
documentacion que esta solicite a tales efectos.-

3ARTiCULO 21°.- Comuniquese,. publiquese, etc..-

32 Decreto N 455/007. Direccién General Impositiva. Agosto 2009.
http://www.dgi.gub.uy.
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DECRETO 443/08

Ministerio de Economia y Finanzas
Ministerio de Industria, Energia y Mineria
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca
Ministerio de Turismo y Deporte

Montevideo, 17 de Setiembre de 2008

Visto: el Decreto N° 455/007, de 26 de noviembre de 2007, que
reglament6 el nuevo régimen de promocion de inversiones a que hace
referencia el Capitulo Il de la Ley N° 16.906, de 7 de enero de 1998 y el
Decreto N° 15/004, de 20 de enero de 2004, que designé a la Oficina de
Atencion de Inversores del Ministerio de Turismo y Deporte como la
reguladora de tramite de proyectos de Inversibn que soliciten los
beneficios de la Ley N° 16.906, de 7 de enero de 1998.

Resultando: |) la necesidad de aclarar la forma en que se determina el
monto de la exoneracidon del Impuesto a la Renta a que hace referencia el
Articulo 15 del Decreto N° 455/007, de 26 de noviembre de 2007.

II) la necesidad de ampliar el plazo opcional a que hace referencia el
Articulo 20 del Decreto N° 455/007, de 26 de noviembre de 2007.

[1) la necesidad de reubicar la ventanilla Unica para tramites de inversion
gue se encuentra en la Oficina de Atencion de Inversores del Ministerio de
Turismo y Deporte.

Atento: a lo expuesto, a lo establecido por la Ley N° 16.906, de 7 de
enero de 1998 y el Decreto Ley N° 14.178, de 28 de marzo de 1974.

El Presidente de la Republica

DECRETA:

Articulo 1° .- Sustitiyese el inciso segundo del articulo 4° del Decreto N°
455/007, de 26 de noviembre de 2007, por el siguiente:

"Para determinar los montos de inversidn a que refieren los literales
anteriores y el articulo 19 del presente decreto, se aplicara la cotizacion
de la Unidad Indexada del ultimo dia del mes anterior al momento en que
se presenta el proyecto.”
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Articulo 2° .- Sustityese el articulo 5° del Decreto N° 455/007, de 26 de
noviembre de 2007, por el siguiente:

"Articulo 5°.- (Criterios para otorgar los beneficios).- Al realizar la
recomendacion a que refiere el Ultimo inciso del articulo 12 de la Ley N°
16.906 de 7 de enero de 1998, la Comisidon de Aplicacion debera tener en
cuenta los criterios establecidos en los articulos 11 y 15 de la citada Ley.

A tal fin, dictara los correspondientes instructivos y demas normativa
interna tendientes a establecer una metodologia de evaluaciéon que
permita ponderar adecuadamente el cumplimiento de los objetivos
establecidos en dichas normas, adecuandolos a la dimension y naturaleza
de los proyectos.

Para los proyectos de inversion definidos en los literales a) a f) del
articulo 4, la reglamentacion establecera una matriz de indicadores para
cada uno de los tipos de proyectos, ponderando la participacion de los
objetivos referidos en el articulo 11 de la ley 16.906 de 7 de enero de
1998, y asignando, a partir de dicha matriz un puntaje a los solicitantes en
funcién de los resultados esperados del proyecto. En virtud de la
clasificacion del proyecto, y del puntaje asignado al mismo sobre el total
de puntaje maximo obtenible, se determinaran los beneficios a otorgar, de
acuerdo a los criterios generales previamente establecidos y a lo que se
establece en el articulo 15 del presente decreto.-"

Articulo 3° .- Sustitiyese los articulos 15° y 16° del Decreto N° 455/007,
de 26 de noviembre de 2007, por los siguientes:

"Articulo 15°.- (Exoneracion de Impuesto a la Renta).- Las empresas
cuyos proyectos de inversion hayan sido declarados promovidos al
amparo de la presente reglamentacion, gozaran de una exoneracion de
los Impuestos a las Rentas de la Industria y Comercio, y a las Rentas de
las Actividades Econdmicas.

El impuesto exonerado no podra exceder los siguientes porcentajes del
monto efectivamente invertido en los activos fijjos o0 intangibles
comprendidos en la declaratoria promocional:

a) 60% (sesenta por ciento) del monto invertido en el caso de los
proyectos comprendidos en el literal a) del articulo 4° del presente
decreto.

b) 70% (setenta por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en
el literal b).
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c) 80% (ochenta por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en
el literal c).

d) 90% (noventa por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en
los literales d) y e).

e) 100% (cien por ciento) en el caso de los proyectos comprendidos en el
literal f).

Para determinar el monto efectivamente invertido, no se tendran en
cuenta aquellas inversiones que se amparen en otros beneficios
promocionales por los que se otorguen exoneraciones de los Impuestos a
las Rentas de las Actividades Econdmicas, a las Rentas de la Industria y
Comercio y a las Rentas Agropecuarias.”

Articulo 16°.- (Plazos).- Los plazos maximos para la aplicacion de las
exoneraciones a que refiere el articulo 15° del presente decreto variaran
en virtud de la categorizacion a que refiere el articulo 4° y del puntaje
otorgado. A tal fin, el plazo de la exoneracion a cada proyecto resultara de
aplicar la relacion del puntaje obtenido por el proyecto respecto al puntaje
total posible en la matriz de indicadores utilizada para los proyectos
comprendidos en el literal f) del articulo 4° al plazo maximo de
exoneracion.

El plazo se computard a partir del ejercicio en que se obtenga renta
fiscal, incluyendo a este ultimo en dicho computo, siempre que no hayan
transcurrido cuatro ejercicios de la declaratoria promocional. En este
caso, el referido plazo maximo se incrementara en cuatro afios y se
computara desde el ejercicio en que se haya dictado la citada
declaratoria.

En el caso de inversiones realizadas por las empresas que revistan la
calidad de usuarios de parques industriales, el plazo maximo a que refiere
el inciso anterior podra extenderse hasta cinco afnos.

La exoneracion no podra superar los siguientes porcentajes del impuesto
a pagar:

a) 90% (noventa por ciento) del impuesto a pagar, para los ejercicios
comprendidos en el primer 50% (cincuenta por ciento) del plazo méaximo
otorgado.
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b) 80% (ochenta por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo méximo.

c) 60% (sesenta por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

d) 40% (cuarenta por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo méximo.

e) 20% (veinte por ciento) para los ejercicios subsiguientes
correspondientes al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

f) 10% (diez por ciento) para los ejercicios subsiguientes correspondientes
al 10% (diez por ciento) del plazo maximo.

Si la aplicacion del plazo méximo a que refieren los literales anteriores
diera como resultado periodos que incluyesen ejercicios fraccionados, la
Comisién de Aplicacion adecuard mediante prorrateo los porcentajes
maximos de impuesto exonerado en dichos periodos.-"

Articulo 4° .- Sustitiyese el articulo 19° del decreto N° 455/007, de 26 de
noviembre de 2007, por el siguiente:

"Articulo 19°.- (Inversiones de gran significacion econémica).- En el caso
de los proyectos de inversion por montos iguales o superiores a U.l.
7.000.000.000 (siete mil millones de unidades indexadas), se otorgara
una exoneracion del Impuesto a las Rentas de las Actividades
Economicas de hasta el 100% del monto efectivamente invertido por un
periodo maximo de 25 afios de acuerdo al puntaje obtenido en la matriz
de indicadores correspondiente a este tramo.

La reglamentacion establecera una matriz de indicadores para este
tramo, ponderando la participacion de los objetivos del articulo 11 de la
Ley N° 16.906 de 7 de enero de 1998, y asignando, a partir de dicha
matriz un puntaje a los solicitantes en funcién de los resultados esperados
del proyecto.”

Articulo 5° .- Sustityese el articulo 20° del decreto N° 455/007, de 26 de
noviembre de 2007, por el siguiente:

"Articulo 20°.- (Régimen opcional).- Las empresas que hayan presentado
0 presenten en el futuro proyectos de inversion solicitando la declaracién
promocional prevista en la Ley N° 16.906, de 7 de enero de 1998, podran
optar por el nuevo régimen establecido en la presente reglamentacion o
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por el altimo vigente antes de la aprobacién de aquel. Dicha opcion regira
para los proyectos de inversion presentados entre el dia 20 de diciembre
de 2006 y el dia 28 de febrero de 2009.

Las empresas que hayan presentado proyectos luego del 20 de diciembre
de 2006 y hayan obtenido la declaracion promocional antes del 30 de
junio de 2008, podran solicitar se adecuen los beneficios otorgados a las
disposiciones del nuevo régimen.

Para hacer uso de la opcién a que hace referencia el inciso anterior, las
empresas deberan presentar una nota a la Comision de Aplicacion y la
documentacion que ésta solicite a tales efectos.-"

Articulo 6° .- Las solicitudes para la obtencion de los beneficios previstos
en la Ley N° 16.906, de 7 de enero de 1998, deberan presentarse en la
Ventanilla Unica de Inversiones de la Comisién de Aplicacion, la que
actuara como reguladora de tramite de expedientes, a cuyos efectos
debera ser informada de cada movimiento de los mismos.

La Ventanilla Unica de Inversiones contard con un plazo maximo de
cinco dias habiles contados a partir de la fecha de presentacion de la
solicitud por parte del Inversor, a los efectos de remitir la misma asi como
toda la documentacion anexada a la Comision de Aplicacion.

Articulo 7° .- Derogase el Decreto N° 15/004, de 20 de enero de 2004.

Articulo 8° .- Comuniquese, publiquese, etc.

Dr. TABARE VAZQUEZ, Presidente de la Republica; DAN  ILO ASTORI;
DANIEL MARTINEZ; EDUARDO BONOMI; ANDRES BERTERRECHE ;
HECTOR LESCANO.*

33 Decreto N° 443/008. Direccién General Impositiva. Agosto 2009.
http://www.dgi.gub.uy.
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DECRETO 477/08

Ministerio de Economia y Finanzas
Ministerio de Transporte y Obras Publicas
Ministerio de Industria, Energia y Mineria
Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca
Ministerio de Turismo y Deporte

Montevideo, 7 de Octubre de 2008

Visto : lo dispuesto por el articulo 19 del Decreto N° 455/007 de 26 de
noviembre de 2007.

Resultando : 1) que dicha norma reglamentaria establece los beneficios
fiscales a otorgar a aquellos proyectos de inversién de gran significacion
econdémica, por montos iguales o superiores a U.l. 7.000:000.000 (siete
mil millones de unidades indexadas).

II) que el articulo 16 de la Ley N° 16.906 de 7 de enero de 1998, preveé el
otorgamiento de beneficios especiales a las inversiones que signifiquen
un aporte importante al proceso de descentralizacion geografica de la
actividad economica o que superen determinado monto en el plazo
previsto en el plan respectivo.

Considerando : I) que tratandose de proyectos de inversién de gran
significacidbn economica en los que el inversor pretenda la obtencion de
beneficios superiores a los establecidos por el Decreto N° 455/007 al
amparo de la referida norma legal, es necesario establecer un marco de
procedimiento que permita encauzar los eventuales procesos de
negociacion que se desarrollen en la fase previa a la formulacién y
presentacion del proyecto.

) que en tal sentido, se entiende pertinente prever la posibilidad de
suscripcion de acuerdos entre el Estado y los potenciales inversores en
los que se consigne el resultado de tales procesos de negociacion y se
defina con precision el alcance de los beneficios especiales a otorgar y las
respectivas obligaciones de las partes, para el caso de que en definitiva
se verifique la declaracion promocional, de conformidad con la normativa
vigente en la materia.
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Atento : a lo expuesto precedentemente,

El Presidente de la Republica

DECRETA:

Articulo 1° .- Las empresas nacionales o extranjeras interesadas en la
presentacion de proyectos de inversion por montos iguales o superiores a
U.l. 7.000:000.000 (siete mil millones de unidades indexadas) y que al
amparo de lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley N° 16.906 de 7 de
enero de 1998, aspiren a la obtencién de beneficios fiscales especiales
mas alla de los previstos en el articulo 19 del Decreto N° 455/007 de 26
de noviembre de 2007, deberan presentarse por escrito ante la Secretaria
de la Presidencia de la Republica.

Dicha presentacion debera venir redactada en idioma castellano y
contener como minimo:

a) Datos identificatorios de la empresa y sus titulares.
b) Antecedentes de la firma y estructura societaria.
c¢) Informacion econdmica y financiera.

d) Descripcion sumaria del proyecto y de las condiciones necesarias para
su implementacion.

e) Beneficios especiales que se pretenden.

Para aquellos documentos en idioma extranjero, deberd agregarse la
correspondiente traduccion.

Articulo 2° .- La Secretaria de la Presidencia de la Republica analizara la
solicitud pudiendo requerir las aclaraciones y ampliaciones que entienda
pertinentes y si resultare que se ajusta a los extremos referidos en el
articulo 1° del presente Decreto, convocara a los Ministerios relacionados
con las actividades que el proyecto involucra, a efectos de que designen
sus representantes para la conformacién de una comision que sera
presidida por el Secretario de la Presidencia de la Republica o quien éste
determine.

Articulo 3° .- Dicha comision tendra como cometidos: definir los aspectos
gue ameriten el inicio de un proceso de negociacién, llevar adelante las
negociaciones que sean necesarias y elaborar un proyecto de contrato de
inversion que sera elevado al Poder Ejecutivo para su consideracion.
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El proyecto de contrato debera definir con precision el marco legal
aplicable al proyecto de inversion, el plazo para su presentacion, las
obligaciones asumidas por las partes, las eventuales contrapartidas
especiales, el plazo para su cumplimiento y el alcance de los beneficios
especiales a otorgar, para el caso de que en definitiva se verifique la
declaracion promocional, de conformidad con la normativa vigente en la
materia.

Articulo 4° .- En oportunidad de disponer la aprobacion del proyecto de
contrato de inversion, el Poder Ejecutivo designara a quién lo suscribira
en nombre y representacion del Estado.

Articulo 5° .- La aprobacion y otorgamiento del contrato de inversion no
supondran pronunciamiento alguno sobre el proyecto de inversién, cuya
declaracion promocional quedara en todos los casos supeditada al
cumplimiento de las normas constitucionales y legales aplicables.

Articulo 6° .- Comuniquese, etc.
Dr. TABARE VAZQUEZ, Presidente de la Republica; ALV ARO

GARCIA; VICTOR ROSSI; DANIEL MARTINEZ; ERNESTO AGAZ ZI;
HECTOR LESCANO. %

3% Decreto N° 477/008. Direccién General Impositiva. Agosto 2009. http://www.dgi.gub.uy
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DECRETO 779/08

Ministerio de Economia y Finanzas
Ministerio de Transporte y obras Publicas
Ministerio de Industria, Energia Y Mineria
Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca
Ministerio de Turismo y Deporte

Montevideo, 22 de Diciembre de 2008

Visto : el Decreto N° 455/007 de 26 de noviembre de 2007, y sus normas
complementarias.

Resultando : que el referido decreto introdujo modificaciones
reglamentarias al Capitulo Ill de la Ley N° 16.906 de 7 de enero de 1998
lo que coadyuvé a un incremento sustancial de la inversion en el pais.

Considerando _: 1) que en el marco de las medidas tendientes a mitigar los
efectos de la actual coyuntura internacional, se entiende conveniente
profundizar los citados estimulos, favoreciendo las inversiones
efectivamente realizadas en el periodo comprendido entre el 1° de enero y
el 31 de diciembre de 2009;

II) que corresponde ademas establecer los criterios de reliquidacién para
aguellos contribuyentes que habiendo presentado sus proyectos bajo el
régimen anterior, hayan optado por quedar incluidos en la nueva
reglamentacion.

Atento : a lo expuesto y a lo dispuesto por el articulo 168 de la
Constitucion.

El Presidente de la Republica

DECRETA:

Articulo 1° .- Agréganse al articulo 15 del Decreto N° 455/007 de 26 de
noviembre de 2007 con la redaccion dada por el articulo 3° del Decreto N°
443/008 de 17 de setiembre de 2008, los siguientes incisos:

"A efectos de la comparacion, las inversiones, se convertirdn a Unidades
Indexadas considerando la cotizacion de la Unidad Indexada vigente el
ultimo dia del mes anterior al momento en que se realice la inversion.

Las inversiones realizadas en el periodo comprendido entre el 1° de enero
y el 31 de diciembre de 2009, se computaran por el 120% (ciento veinte
por ciento) del monto invertido, a los efectos del computo del monto
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exonerado del Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas. El
referido computo adicional no se deducira del impuesto total exonerado."

Articulo 2° .- Agrégase al articulo 20 del Decreto N° 455/007 de 26 de
noviembre de 2007, con la redaccion dada por el articulo 5° del Decreto
N° 443/008 de 17 de setiembre de 2008, el siguiente inciso:

"Las empresas que hayan utilizado, a efectos de la liquidacion del
Impuesto a las Rentas de la Industria y Comercio, Impuesto a las Rentas
Agropecuarias e Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas,
los beneficios de Canalizacion del Ahorro, Auto - canalizacion del Ahorro 'y
Exoneracion por Inversiones, y opten, dentro de los limites establecidos
en el presente articulo, por computar las inversiones comprendidas en
dichos beneficios en el nuevo régimen establecido en el presente decreto,
podran reliquidar los referidos tributos sin multas ni recargos, dentro de
los plazos y condiciones que establezca la Direcciéon General Impositiva."

Articulo 3° .- Comuniquese, publiquese, etc.
RODOLFO NIN NOVOA, Vicepresidente de la Republica e n ejercicio

de la ,Presidencia;'ANDRES MASOLLER'; VICTOR ROSSI: D ANIEL
MARTINEZ; ANDRES BERTERRECHE; HECTOR LESCANO. 35

3% Decreto N° 779/008. Direccién General Impositiva. Agosto 2009. http://www.dgi.gub.uy
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Indice de desarrollo humano ¢

Departamento INDH Puntos
Montevideo 0,880
Artigas 0,809 9
Canelones 0,798 10
Cerro Largo 0,814 8
Colonia 0,852 3
Durazno 0,837 5
Flores 0,854 3
Florida 0,842 5
Lavalleja 0,836 5
Maldonado 0,841 5
Paysand 0,831 6
Rio Negro 0,837 5
Rivera 0,799 10
Rocha 0,837 5
Salto 0,819 7
San José 0,808 9
Soriano 0,835 5
Tacuarembo 0,828 6
Treinta 'y Tres 0,819 7

Fuente: Indice de Desarrollo Humano 2005.

3¢ Anexo V Indice de Desarrollo Humano. Ministerio de Economia y Finanzas. Agosto
2009. http://www.mef.gub.uy
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Promedio sectorial de IVAN ¥’

% Salarios y
Sector Compras Plaza Sobre
Ventas Totales
Agricultura 42%
Ganaderia 66%
Forestacion 23%
Resto primarios 35%
Frigorificos 68%
Lacteos 64%
Arroz - cebada cervecera 62%
Curtiembres 47%
Madera y papel 41%
Quimiga _bésica y 28%
plasticos

Ceramicas y cemento 38%
Otras Industrias 45%
Comercio mayorista 36%
Comercio minorista 46%
Hoteles y restoranes 22%
Hospitales 52%
Otros servicios 54%
Construccion 58%
Servicios financieros 17%
Refineria 13%
Energia eléctrica 27%
Gas 20%
Agua 43%
Transporte pasajeros 42%
Resto transporte 19%
Comunicaciones 24%
Otros 41%

Base: Matriz de Insumo Producto afio 2000.
Fuente: Calculos propios en base a datos del Departamento de Economia

de Facultad de Ciencias Sociales - Universidad de la Republica.

37 Anexo IV Promedio Sectorial de IVAN. Ministerio de Economia y Finanzas. Agosto
2009. http://www.mef.gub.uy
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38

Porcentaje de renta a pagar

3% curso: “Nuevo Régimen de Promocion de Inversiones”. UnASeP.
Ministerio de Economia y Finanzas. Junio 2009.
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Nota de solicitud de declaracion promocional

Montevideo, 2 de setiembre de 2008

Sefores Directores
Comisidn de Aplicacion de la Ley de Inversiones
Presente

Estimados Sefiores Directores:

XX S.A. viene a solicitar la declaracidon promocional, de acuerdo con lo estipulado en la
Ley 16.906 y concordantes y lo establecido en el Decreto 455/007 en relacidn con su
Proyecto de Inversion para la instalacion de una plata industrial, por un monto total
aproximado de USD 16.000.000.

Cabe seiialar que se trata de un proyecto que en si mismo es “Grande Tramo 2” por lo
que los beneficios a obtener se determinan de acuerdo con el puntaje de la matriz
correspondiente al tramo sefalado.

A estos efectos se resumen los puntajes obtenidos en casa indicador:
e Generacidn de Empleo: 10 puntos

e Descentralizacién: 7,44 puntos

¢ Aumento de Exportaciones: 0 puntos

¢ Incremento del VAN: 4,09 puntos

¢ Impacto del proyecto sobre la Economia: 10 puntos (1)
e Utilizacidn de Tecnologias Limpias: 10 puntos (2)

De los puntajes obtenidos anteriormente, surge un puntaje ponderado de 6,94 puntos.

(1) El calculo del puntaje relativo al indicador “Impacto del proyecto sobre la
economia” fue realizado por la UnASep con datos proporcionados por XX S.A..

(2) EI 100% de la inversion del proyecto se considera en la categoria de “Inversion
en produccidn mas limpia (P+L)” dado que todas las inversiones a realizar son
necesarias para contribuir al proceso de sustitucion de materias primas
contaminantes.
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Quisiéramos destacar que el proyecto serd sustentable, con energia renovable y limpia,
ofreciendo una solucidn al problema ambiental de residuos de origen forestal y agricola
y se inscribe en lo establecido por el Gobierno Nacional en sus “Lineamientos de
Estrategia Energética”.

En particular la compaiiia prevé invertir en los siguientes conceptos:

Equipos
Maquinarias
Instalaciones
Obra Civil
Muebles y Utiles

Para las inversiones sefialadas se solicita:

Exoneracion del Impuesto a la renta de las actividades econdmicas (IRAE), de
acuerdo con el monto de la inversién a realizar (U.l. 142.126.643) y el puntaje
obtenido por esta inversién de acuerdo con matriz de puntos (6,94 puntos). Es
decir, una exoneracion de 62,5% del monto invertido a ser utilizado en un plazo
maximo de 17 afios;

Exoneracidn del Impuesto al patrimonio (IP), sobre los bienes de la inversién por
toda la vida Util de los mismos;

Exoneracidn de tasas o tributos a la importacion;

Exoneracion del IVA en la importacion y la devolucién del IVA en las
adquisiciones en plaza (de Obra Civil y Maquinaria).

Agradeciendo su atencidn, los saluda cordialmente,

Director XX S.A.
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Formulario de inicio de tramite

FORMULARIO DE INICIO DE TRAMITE.

PROYECTOS GRANDES Tramo 1v 2.

DATOS FORMALES.

Razén Social: XX S.A.
Domicilio Constituido: Ruta 125 Km 28.300 - Salto
Domicilio Fiscal: Ruta 125 Km 28.300 - Salto
Domicilio Real: Ruta 125 Km 28.300 - Salto
Localizacion del Proyecto: Ruta 125 Km 28.300 - Salto
Giro: Quimica Basica y Plasticos
Codigo CIIU: E401
Teléfono: 063 12345 Fax: 063 12345 E-mail: xx@email.com.uy
N°de Rut: 12345678901 N° de B.P.S.: 1234567 N°de MTSS: 100010000234567
Identificacion de el/los propietario/s o director/es:
Nombre: Juan Pérez  Direccion: Rincon 1425 C.1.: 1.234.567-8
Identificacion del responsable por la sociedad:

Nombre: Juan Pérez  Direccion: Rincon 1425 C.1.: 1.234.567-8
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Datos econémicos basicos

DATOS ECONOMICOS BASICOS.

Monto de la Inversion (en UI): 142.126.643

Generacion de empleo.

Personal generado en el proyecto:

Cargo Carga Remuneracion | Cantidad Proyeccién en afios
Horaria en$ Actual 1 2 3 4 5
Sem/Men
Pedn 200 50 (ph) 0 15 15 15 15 15
Medio Oficial 200 60 (ph) 0 6 6 6 6 6
Oficial 200 70 (ph) 0 6 6 6 6 6
Administrativo 160 30800 (mes) 0 1 1 1 1 1
Supervisores 160 30800 (mes) 0 2 2 2 2 2
TOTAL 0 30 30 30 30 30
Aumento de las exportaciones (en USS$).
VENTAS Cantidad Proyeccién en afios
Actual

Plaza 1 2 3 4 5
Exportaciones

TOTAL

Incremento de Valor Agregado Nacional (en USS).

Ventas Salarios Compras en
Plaza

Datos con Proyecto 118.327.310 5.052.521 41.649.884
Datos sin Proyecto
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Impacto sobre la Economia.

De acuerdo al indicador elegido uno de los siguientes:

Incremento de investigacion y desarrollo e innovacion.

Personal destinado a desarrollo cientifico y tecnoldgico generado en el proyecto:

Cargo Carga Horaria | Remuneracion | Cantidad Proyeccion en afios
Sem/Men en Ul Actual 2 3 4 5
TOTAL
Inversion y Costos en Investigacion, Desarrollo e Innovacién (en

Ul):

Utilizacion de tecnologias limpias.

Inversion y Costos en Produccion més Limpia (en UI):142.126.643
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IDENTIFICACION DE EMPRESAS DEL MISMO GRUPO ECONOMICO.

Razén Social:

Domicilio Constituido:

Domicilio Fiscal:

Domicilio Real:

Localizacion del Proyecto:

Giro:

Codigo CIIU:

Teléfono: Fax: E-mail:

N° de Rut: N° de B.P.S.: N° de MTSS

Identificacion de el/los propietario/s o director/es:

Nombre: Direccion: C.IL:
Nombre: Direccion: C.L:
FIRMA:
ACLARACION:
C.l.: FECHA:

Luciana Fortunatto, Natalia Jater, Carolina Ulfe 180



Beneficios Fiscales a la Inversién en el Sector Industrial

Carta compromiso

CARTA COMPROMISO.

PROYECTOS GRANDES.

El/los que suscribe, Juan Perez, C.1. 1.234.567-8 representante/s de la empresa
XX S.A. se compromete/n a:

Cumplir con: a) cronograma y monto de la inversion del proyecto, en
especial la participacion correspondiente a la Produccion Més Limpia o las
inversiones y costos en Investigacion y Desarrollo e innovacién; b)
generacion o reduccion de empleo; ¢) localizacion indicada del proyecto;
d) monto de las exportaciones, durante el periodo que se utilicen los
beneficios, segin lo consignado en la presentacion inicial del proyecto; y
e) impactos directos e indirectos del proyecto sobre el PBI, durante el
periodo que se obtienen los beneficios, segun lo consignado en la

presentacion inicial del proyecto.

Informar anualmente a la COMAP durante el periodo que se utilicen los
beneficios, respecto a la ejecucion de la inversion, de la participacion en
Produccion Mas Limpia (P+L) y la correspondiente a inversiones y costos
en Investigacion y Desarrollo e innovacioén, si correspondiera, la
generacion o reduccion de puestos de trabajo, los montos de exportaciones
del proyecto, y los impactos directos e indirectos del proyecto sobre el
PBI. Se adjuntard copia del Balance auditado firmado por profesional
entregado a la DGI, con las Notas a los Balances necesarias para brindar la
informacion requerida para los indicadores, y las planillas de trabajo

presentadas al MTSS.
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* Aceptar la realizacion de auditorias que disponga la COMAP sobre la
informacion brindada. A los efectos de reducir los costos de coordinacion
para un mayor impacto de la inversion, las empresas se obligan a brindar
informacion al MTSS sobre el tipo de empleo que genera, de forma que
dicho Ministerio pueda trabajar en la implementaciéon de programas de
capacitacion y de promocion de empleo de forma complementaria con el

desarrollo de la inversion.

* Autorizar a la COMAP a la publicacion de la informacion brindada

anualmente.

* Informar si alguno de los bienes incluidos en el proyecto de inversion se

encuentran al amparo de otro régimen promocional.

FIRMA:

ACLARACION:

C.IL: FECHA:
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Cuadro de Inversiones

CRONOGRAMA DE INVERSIONES (en Ul)

Inversiones-Descripcion

*ITEM N°
(identificar
factura/presup.,
adjunto en ANEXO)

10

Magquinarias y Equipos

Maquinaria 1 52.428.562
Equipo 1 2 45.989.530|
Equipo 2 3 12.419.266
Instalaciones 4 6.157.162
Total MAQUINARIAS, EQUIPOS E INSTALACIONES 116.994.519)
Obra Civil

Movimiento de Suelos 5 14.566.085
Premoldeados 6 8.808.975
Honorarios 7 1.145.019]
Total OBRA CIVIL 24.520.079]
Muebles y Utiles

Muebles de Oficina 8 42.920
Computadoras 9 41.601
Total MUEBLES Y UTILES 84.521
Mejoras Terreno

[Acceso Agua 10 527.524]
Total MEJORAS 527.524]
TOTAL DE INVERSIONES 142.126.643)
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Cronograma de Inversiones

CUADRO DE INVERSIONES EN ACTIVO FLJO (en Ul)

Inversiones-Descripcion |“Item N°|  Fecha Origen |Nuevo/| Cant. |ProveedorjMoneda| Valoren Valor Total Vida
(de factura | (nacional | Usado origen planta compras | Inversiones | util
o o (N/U) importado en plaza aiios
presupuesto)| importado) UL UL Ul
Maquinarias y Equipos
Maquinaria 1 01/06/2008 N N 1 |ZZS.A. JUSD 52.428.562| 52.428.562| 10
Equipo 1 2 04/07/2008 1 N 1 |YYLtda. |JUSD 45.989.530 45.989.530| 10
Equipo 2 3 22/06/2008 1 N 1 |[VVS.A. JUSD 12.419.266 12.419.266| 10
Instalaciones 4 12/05/2008 N N 1 |SSSRL. |$ 6.157.162| 6.157.162] 10
Total MAQUINARIAS, EQUIPOS E INSTALACIONES 58.408.796] 58.585.723| 116.994.519
Obra Civil
Movimiento de Suelos 5 15/04/2008 N N 1 |JJS.A. $ 14.566.085] 14.566.085] 50
Premoldeados 6 05/05/2008 N N 1 _|[BBS.RL.[$ 8.808.975| 8.808.975| 50
Honorarios 7 16/04/2008 N N 1 |JR USD 1.145.019] 1.145.019| 10
Total OBRA CIVIL 0| 24.520.079] 24.520.079
Muebles y Utiles
Muebles de Oficina 8 01/10/2008 N N 1 INJ $ 42.920) 42920 5
Computadoras 9 02/10/2008 N N 6 |CUS.A. |USD 41.601 41601 5
Total MUEBLES Y UTILES 0| 84.521 84.521
Mejoras Terreno
Acceso Agua 10 15/06/2008 N N 1 |VWM USD 527.524 527.524] 50
Total MEJORAS 0| 527.524 527.524
TOTAL DE INVERSIONES FIJAS 58.408.796 | 83.717.847 |142.126.643
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EMPRESA
INVERSION
PROMOVIDA
NOMBRE SECTOR ACTIVIDAD uss

[LANCARIL S A TUR Hotel Artigas
[CAMINANTE S.A TUR Hotel Bermiddez de Nueva Palmira
[HIDRO SERVICE SRL COM Venta y mant de equipos de bombea
[NEDABAL S.A. IND. Fabricacion v comercializacion de cera
[LAS DOS HERMANASSCAN AGRO Actividad agricola-ganadera
CALDREY S.A SERV Servicios forestales
CAMBREY CIA SA SERV. Transporte de cargas
[MERAMILL S.A SERV. Transposte de cas
MAYFER SA coM Timportacién  venta de maquinaria agricota
[NELIT S.A. CoM. Bea. de materiales de construecién 158.852
JOIM LTDA. SERV. Consulteria de negecios 42891
JRONDATEL S A IND. Frigorifico 618199
[TACARESA IND. Produccion de productos panificados 604
IMEDICPLAST S A IND. Fab. de especialidades farmacéuticas 320878
[DEAWIN S.A. SERV. Constratista rural 038431
[FORECENTRO S A SERV. Servicios forestales 1283384
JCOAT SA. SERV. Servicio de almacenaje ¥ acondicionamiento de grancs 1.834.385
[BRASELLIFERRARI GUSTAVO SERV. Servicio de siembra y trille 1353.665
[PANIREL S.A AGRO Explotacion agropecnaria 991.135
[MULEN S A SERV. Servicios agricolas 266086
[ROCIO CAMPERO S.A AGRO. Explotacion agropecuana 287.045
[DISCOUNT BANK LATIN AMERICA S.A. SERV. Intermediacion Snanciera 118639
[VERAIDY S A SERV. Asrendamientos de inmmebles ¥ construccion 2138824
[SLINGER ALETANDRO Y ANEGON BERNARDO SERV. Estudio contable 61432
JALBERTI MOLFINO OSVAILDO ANTONIO SERV. Comercsalizacion de insumos agropecuarios 149390
JOPTEC S.A IND. Laboratosie optico 301.977
JAARHUSKARL SHAMN LATIN AMERICAS A mwD Prod. de grasas y aceites vegetales especiales 967.277
[TISCOR. S.A. IND. Ind. basica de hierro. acero v metales no ferrosos 422406
[ESTABLECIMIENTO COLONIA SA D Frigorifico 6.391 875
[BALUMA S A TUR Hotel Conrad 4115529
[FENIROL S A IND. Generacion de energia eléctrica 562445
JAVICOLA FRONTINILTDA. IND. Industria avicola 1.380.
IGUBALEN SA SERV. Transporte de cargas 2204148
[NORTELCO S.A SERV. Salas cinematogra 196,562

TOTAL ENERO| 50.649.618
[SERVICAMPO SOCIEDAD AGRARTA DE RESPONSABILIDAD LTDA. SERV. Contratista de servicios rurales 218783
IGRANTA LA FAMIIIDA I TDA. IND. Fabricacién de productos porcinos 2.069.667
JAGROTOPS S.A. AGRO. Explotacién
[TIMACAGRO URUGUAY S A IND. Produccién de fertiliz:
[SERVICIOS DE INGENIERLA ELECTRICA URUGUAY S A IND. Construceién v montajes
[NYR S A IND. Fabricacion de liv 58269
PLACROMERCADO MAYORISTAS.A COM Supermercado 1.154.063
[SADAN 5A COM Tmportador de alimentos 271108
[DISCOUNT BANK LATIN AMERICA S A, SERV. Intermediacion financiera 273823
[INGENER. S.A. SERV. Servicios de ingenieria 306.266
[SANROQUE SA. COM Cem. de cosmeticos v prod. de tocador 273167
ALQUIMIA 4 LTDA SERV Estacion de servicios 1.209.031
[SOCIEDAD ANONIMA CRISTALERIAS DEL URUGUAY COM. Importacion y exportacion de art. de videio 467.012
[MYEONOS LTDA. SERV. Saldn de eventos 573.086
CLAY S A IND. Frigorifico de came equina 882340
LUYMONT S.A IND. Fab. De carteles para publicidad en la via piblica 40138
[DATRY PARTENERS URUGUAY SA. IND. Elaboracion de productos lacteos 4964314
[B-Z SRL SERV. Servicios de ingenieria 182934
[SUCESION CARLOS SCHNECK S A IND. Produccion de productos camicos 2017.746
[MONTELUR S.A IND. Fabricacion de compuestos tenmoplasticos 1.969.115
[ECOSOLD SA IND. Fabricacion de raciones animales balanceadas 1529255
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FRONDLL 5.4 ¥D. Laberatoric vetermazio

PRALAMAR S A SERV Television para abonados

oDACOR S A SERV Empresa de transporte

FERAT S A oM Tmportacion v exportacién de alimentos

DACRIMAR S A oM Importacion de mdnmentania deportiva

SHERWIN WILLIAMS URUGUAY S.4, oM Iuportacian de ¥ vent de piamea

EPIVAL S.A SERY. Emgpresa de transports

Lanos sa SERV Radiodifusién 71824

prox s.a ™D Elaboracién de productos quimicos 202361

pratco sa ™D Industria plastica ¥ materiales de constrccion 672227

jLos NIETITOS S A ™D Fibrica de dulces. mermeladas v conservas 1.501.073

ARTIPLAN 5.4 SERV Empresa de transporte

corRmNs A SERV Servicios de maquinaria 267388

GUERR A GARGANO RAFAEL PABLO SERV Tamobiliaria 153084

sTatoRI 54 D Fabricacién v colocacién de imp 269944
TOTAL FEBRERO 24.684.427

REQUIEM SRL SERV Servicios finebras y velatorios 42518

ERESOLIRS.A TUR Gran Hotel Paysandu 712711

TERM IND. Fabricacion de plisticos 30.065

[ AURA BURJEL ALVAREZ . Laboratorio de andlisis clinicos 430

SERVIMEDIC S A D Fabrica de productos famacéuticos v botanicos 270.754

L ANUEVA CERRO SA ™D, Produccion y comercializacion de pastas secas 633241

Brra sa ¥D. Fabricacion de repuesios y partes de maquinasia 200.608

[ VRIGETSON PAS 5.4 ¥D. Produccion y comercilizacion de productes agiopecuarios

ORODUL 5.4 coM Gastronomia

ENALUR 5.4 SERY. Comuaicaciones

[DEDICADO S.A SERY. Comusicacionss

TANFERSUR SA oM Comerciatizacién de productos informaticos 7 electromicos

CONTROL MONITOR SYSTEMS 5.4 SERV. Instalacién v centralizaciéa de alarmas

PETROBRAS URUGUAY DISTRIBUCION 5.4 D. Combustibles sélidos, liquides 7 gaseosos

AGROMONT 5.4 SERV. Secado y maquinado de madera nacional 1.425.983

COOPAR 5.4, IND. Maline ammocere 1.104.118

DON ARTURO LTDA. SERV. Plaata de silos 2.532.456

MOLINO RIO URUGUAY §.4. IND. Maline Harinero 1.108.523

4\RROZAL 33 sS4 ™D Cultive, industrializacion y exportacién de arroz 2560553

DMELODIR. S4 TUR Hotel del Oeste 3.761.303

CRISTALPET SA ND. Elaboracién de eavases PET 12.800.000

PINTURAS INCA S.A. ND. Fabrica de piaturas 19.224

ENZUR 5.4 ND. Ind. quimica 270.796

EVAMEL S4 D, Ind. fiizorifica de pescados 167,005

[BLUEBERD 54 D, Fabricacion de alimentos 193955

ORIIN S A D, produccién de aceifes, zrasas v haninas de origen animal 6083

COMPARTA INDUSTRIAL COMERCIAL DEL SURS A ND. Fab. de cartén commgado ¥ emvases 1057463

SDENA sA SERV. Lpresion para lentes Gpticos

PANADERIA LAFAMILIA SRL coM Free Shop

SEBAMAR S A oM Comercializacién de productos de consumo masivo

PASCARG MANCHEGO, MARIA ADRIANA Y GATTI DURA ANALAURA oM Restavrante

TA-TA 54 oM Supermercados

TEVMA URUGUAY SA SERV Construccion especializada

SACEEM S A SERV Construccidn de obras piblicas v privadas

[BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA URUGUAY S.A SERV. Banco, agencias. sucnrsales y casas bancarias

IDEFINEL 5.4 SERV Ewmpresa de transporte

SGC (URUGUAY) LTDA SERV Control de calidad ¥ certificacién

PLATERAN SA SERV Servicios Logisticos

LA DEAL 1TDA. SERV Free Shop 3.687.601

JLOS PIQUES 5.4 ND. Produccién de madera contrachapada (playwood) 3068643

TOTAL MARZO

L aGoMAaRsINO SA D Imprenta 233257

PANDELCO S A ™D Aserradero. cepillado  trabajo a mAquina de madera 2603 302

PINALOOK SA SERV Compra ¥ venta de montes ¥ cosecha forestal 1.967.014

PARCELO RAMON ROMERO WAKSMAN TUR Hotel el Tardin 61958

CANTERAS MONTEVIDEO S.4 IND. Extracci¢an ¢ indusirializacion de piedra de grazito 3.098.414

NYG LTDA IND. Fiibrica de cuchillos v aceeserios. metalirgica 4730

FROQUIDMUR $.4 IND. Falbricacica de preductos quimicos para el agro 148,234
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KRILE S A SERV Destruccion de residuos 270,834
CH. M RAJCHMAN Y HNO. S.A ™D Textil 885.240
CCC DEL URUGUAY SA. ™D Disedlo. produccisn v comercializacién de marcapasos 52
jouLEr A ™D Elaboracién de productos lacteos 16985810
[BERRIES DEL LITORAL S & AGRO Explotacién agropecnaria 110734
NORIDEL §A AGRO Citricultura ¥ horticulrura 541.041
TASPE 5.4 D Ind. de articnlos de limpieza y cosmstica 113.024
PINTURAS INDUSTRIALES S 4 ™D Fibrica de pinfuras, barmices, lacas. esmaltes y masitla 219617
S BIDEGAIV § 4 ™D Laboratorio de analisis médicos 121.086
ATLIMOY §.A. IND. Textil
APLARIOS CABRAL SEL IND. Distribuider de prod. NEP v fab. de productos alimenticios
FRIPUR S.A. ND. Elsboraciéa v conservacion de pescados
ABUDIL S.A SERV Transporte de caudales
ASECO URUGUAY SA SERY Servicios de seguridad v vigilancia
EERGENGRUEN HELLER ALEX. GARBINO NOCETICARLOSENRIQUEY OT)  SERV Servicios Profesionales
RALESUR SA SERV Servicios Logisticos
[kEDAT S8 SERV Adniinistradora de crédifos personales
GARTNOR S 4 SERV Prestacion de Servicios Forestales
TONOTEC S A SERV Commnicaciones
CREDIT URUGUAY BANCO SA SERV Intermediacién Financiera
NUEVO BANCO COMERCIAL SA. SERV Intermediacién Financiera
STORAGE (URUGUAY) S.A SERY Custodia y sdministracién de docnmentos
ODACAR 5.4 SERY Salas cinematograficas
ESTABLECIMIENTO JUAN SARUBBIS A ™D Produccién. procesamiento ¥ conservacién de carmes
LABORATORIOS CAILLON HAMONET SACI D Fabricacica de especialidad
DANK 5.4 ND. Asermadero
TWING S.A. D Fabrica de prendas de tejido de punte
UTE ™D Generacion de enerzia eléctrica
INTERCONEXION DEL SUR S A ™D Generacion de energia eléctrica

TOTAL ABRIL|
ARDOINO S & SERY Transporte
MJAN GOLDFARB SA coM Tup. de articulos de bazas
VELTIDOR. S.A. SERY Restauraate
HSEC BANK (URUGUAY) $.A. SERY Intermediacion financiera
URUFORUS SA coM Comercializacién de calzados
[DURULTE s.4 IND. Fab. de alfsjores 1.308.828
c.UPH ROCCOSA IND. Prod. de hormigon y exp. de plaatas potabilizaderas de agua 206.749
NEKELIND S.A VD, Fab. yventa de plantas potabilizadoras, depuraderas 739.718
PARATELINDO SA TUR Conplejo turistico en Punta Nezra 31261191
SWEET HONEY SRL AGRO Produceicn v accionamiento de micl
LEB S ND. Praduccion de mammfacturas de plastico
AMPLIM SA ™D Desarrollo ¥ fabricacién de serogeneradores
SIRSILS A ™D Produccion y conservacién de cames
AGRO ACOPIO FERTIL S.A. coM Comercializacion de gramos e insumos
AGROPECUARIA DEL LITORAL SA. AGRO Agropecuaria
TEXTIL UNIVERSAL S.A coM Importacién de prendas de vestir
GLENCORE 54 ™D Ind. de amoz
PUSA VD Fab, de papel
SAMAN D Ind. de avoz 24.263.863
TONOSOL S.4. TUR Sheraton Montevideo Hotel 265.306
SABIGOLD sA TR Belvedere Apart Hotel

TOTAL MAYO,
[GABENS A ™D Fabricacisn de pansles de polisstirens expandido 167405
[MADATER sA. ™D Industrializacién de madera 176786
cLEDDNOR sA ™D Ind. Frizorifica 2277365
ALCOHOLES DEL URUGUAY S A ™D Produccion v comercializacién de etanol biodiesel v aziicar 5430171
GDMIEY S A AGRO Explotacién agropecuaria (lecheria) 38142401
COMPANIA CIBELES SA D Prod. e imp. de prod agroquimicos, vt ¥ fammiacénticos 541
DISTRIBUIDOR.A DE GAS MONTEVIDEO § A SERV Distribucién de gas natural por caieria
C ASARONE AGROINDUSTRIAL S.A. IND. Industrializacién y comercializacidn de amoz
NELODIR S A ™D Fabricacién de compnesto de caucho fermopldstico (TR) 850423
FranEr s A D Fébrica de tejido de puato 152109
COMPANIA INDUSTRIAL DE TABACO MONTE PAZ S.A IND. Elaberacion de Tabaces 7 Ciganillos
[EERDICK s.A. VD, Ind. Frigerifica
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[FRIGORIFICO ECOCARNES S A IND. Procesanuento y elaboracion de cames y chacinados 2769358
LanaTEXSRL D Laminado de lama en fela y polifén 30460
[NALER. §.4 . Ind. Frigorifica 1.636.365
PAMER SA D Fabrica de papel v cartén 273730
ESTABLECIMIENTO COLONIA SA. . Ind. Frigerifics 1.280.414
LEVBAY 54 AGRO Explotacién agropecuaria (lecheria) 22626251
CAMPOFERTIL S 4 AGRO Ganadesia, moliends de trigo, almacensje ¥ conservacion 3.800.000
EBITAL 54 SERV. Proyectos y construcciones
(CORPORACION DE MAQUINARIA S.4 coM Comercio al per mavor de maquinas
MODYLER S.A. SERV. Logistica ¥ ransporte
(GOMEZ SRL COM Bazar 1690215
GADOWEL 5.4 coM Comercio al por menor de contbustible 279.560
EDITORIAL LA LEV URUGUAY S.A SERV. Servicios a imprentas v editoriales 41842
DROGUERIA PAYSANDU $ 4 coM Comercio de prod. quisiicos 170,470
PROSEGUR. TRANSPORTADORA DE CAUDALES SA SERV. Transperte de cargas ¥ servicios conexos 1.487.502
ZINDEX 5.4 SERV. Transporte de carzas
KELGIN SA SERV. Transperte de cargas
RUFRASAN .4 SERV. Teansporte de cargas
WOKNAL S.A. SERV. Call y Contact Ceater 397.621
[HOTEL COTTAGE 54 TUR. Hotel Cottage 321509
TOTAL JUNIO 130.486.193
L nvPAC PLASTICS S 4 D Fabricacién de productos de plastico moldeada 1140.851
e sa oD Fabricacion de bebidas 2857182
[E0K0S A oD Fabricacion de cubierias y cémaras de caucho 531940
[DREMICO 54 D Fabricacién de mobiliario de oficinas 50830
IDATFEY S A SERV. Cosecha forestal
SOMASOL S.A4 SERV. Taller mecanico
ANGAPA SA coM Tmportacién de musbles
[BLANQUED S A SERV. Estacién de servicios
CANELISDMA S.A coM Impertacién de agrequimicos
[BOSCHY (T4 84 coM Venta de art. sanitarios 803003
[DAUBER MARTA MARCELO SERV. Servicios profesionales de contadores piblicos 7.307
SANPROQUE $.4 coM Com. de cosméticos 7 prod. de tocador 281200
FADIMAY 5.4 SERV. Logistica ¥ distribucién 2244646
[VERDES CRISTATES 54 SERV. Explotacién de bienes inmuebles 5114543
PROSEGUR ALARMAS S A SERV. Seguridad y vigilancia 1524550
PROSEGUR URUGUAY COMPARIA DE SEGURIDAD S.4 SERV. Seguridad y vigilancia 1420231
CRISMIL 54 coM Com de miquinas para el agro 12711
CIEMSA SERV. Obias de ingeniria 1831324
cousa . Produccién de aceites comestibles 1.309.949
cousa D Produccién de aceites comestibles 1.046.490
TEXTIL UNIVERSAL S A CcoM Importacion de prendas de vestir 84762
FRIGORIFICO TACUAREMBO S.4 . Erigesifico 907748
[EORNTR s4 SERV. Servicios forestales 76.152
TA-TA SA. coM Supermercados 260.100
TA-TA SA coM Supermercados 273125
TA-TA SA coM Supermercados 250528
PEPEGANGA SA coM Tip. de articulos de bazar 247.074
PREVISORA MARTINELLI S.4 SERV Servicios fiacbies 260.904
PARTRY 54 SERV Transporte de careas 1684508
LOS4ASES SA coM Tienda de ropa de hombre
CSAV GROUP AGENCIES URUGUAY S.A SERV. Agencias marthimas
RYLEY SA. . Eab. de otros productos de metal NCP
MERIAL SA D Productos quimicos de uso veferinario
HOSTAL DEL ESPINILLOS SA TUR. Hostal del espinillo
ELECTROQUIMICA SA D Fabrica de jabones ¥ articulos de Empieza 330621
PIMAFOX S A oD, Exctraccion de granito nero 81152
EL TRIGAL S 4 D, Industria alimentaria 186,259
PLMESOL S.A. . Industria grafica. inpreats
AZUCARERA DEL LITORAL S A D, Elaboracién de azicar
BELFICOR 5.A. D, Indvstriatizacion ¥ comercializacién de suere de lecke 4.056.403
(OFESUR S A TUR Turistica 277.089
(GRANIA AVICOLA DEL CAMPO SRL AGRO. Crianza, matanza ¥ conservacia de aves 574439
FACTEL 54 AGRO Explotacién agropecuaria 2008571
JHOUSELAND 5.4 SERV. Inmobiliaria 429.983
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PEDRO SILBERSTEIN SA. SERV. Promocionss ¥ servicios 159.198
[MADREY S.A SERV. Alquiler de equipos industriales 274771
[ARTA GRUNVALD FARKAS oM Farmacia 118731
[NABIFER 5.4 IND. Textil
ECOPAISATE A SERV. para almrcensmiento de granos
\fONTEVIDEO REFRESCOS SRL IND. Embotelladora de refrescos 1016683
|SOCIEDAD TELEVISORA LARRANAGA 5.4 SERV. Telecomunicaciones 4.720.070
ERGONT LTDA SERV. Emgpresa de transporte 259.486
ERNST & YOUNG-URUGUAY §.C SERV. Servicios profesionales 58477
SILVEIRA ¥ ALMADA SRL coM. Free Shop 275308
CORAL MELODY 5.4 SERV. Servicios de seqwidad 476595
TOTAL JULIO £7.922.854
COMPANTIA NACIONAL DE CEMENTOS S A IND. Fabricacion de Cemento. Cal. Yeso 286162
ENCATEX S4 D Fibrica de puntillas 1 encajes 149.180
GERDAULAISA SA <D. Produccién de producios elaborades en acere 7.830.632
URUFOR 54 ND. Aserradero 7 corte de drboles 7.094.405
CRISTALPET S.4 ND. Elaboracién de envases PET 5.876.278
MONTREAL 5.4 ND. Fibrica de cables de accicaamicnto mecdnico 111317
[VERYDIAN S A D, Elsboracién de Aceites de Origen Vegetal 919 604
Lasa sa IND. Productes derivados de plisticos 1.796.506
[SOLAPA S A IND. Fabricacion de raciones balanceadas para ganado 395243
sue sA ™D, Productos quimicos industriales
GLORIA ISABEL ELGUERA ESPINOZA D, Produccisn v venta de semillas ¥ granos
PAMER SA D. Fabrica de papel ¥ canida
TARDORAN S A IND. Fabricacién de Films de mareriales plésticos
FISWEY 5.4 TUR Cendomicum Hotel Prata Canvetas 3.062.175
rovmsor s A UR El Descubrimiento Resort Club 170.971
[DARPA 5.4 TUR Hotel Brisas del Este 645513
FAMIBEL sA SERV. Ceatro de Salud 1.256.204
ITELEFONICA MOVILES DEL URUGUAY S A SERV. Operader de telefonia ¥ banda ancha mévil 25958473
LIDERLOD S A coM Cafeteria 106.187
ANDRES VARELA CASTILLO SERV. Prod. de peliculas ¥ programes de television 512782
41 WIRELESS URUGUAY S A SERV. Operador de telefonia y banda ancha mévil 46664323
LA sEMIILA SC AGRO. Explotacin agropecvasia 1113222
TAFILAR 5.4 AGRO. Actividad sgricelay pecuasia 5228617
POLYBAGLTDA D Fabricacion de polietileno 105 698
CRAMON SA. IND. Procesamizato de alimentos 30618
GALFARM 5.4 AGRO. Agricela ganadera 476327
PRADO DEL SOL 54 AGRO Cultivo de fratas oleagionosas - aceifunas 139.984
FrONDA s 4 SERV. Servicios Aricolas 638603
GUIGOU RICCA, LIDER ENRIQUE AGRO. Explotacion agropecaria 285.900
LA NUEVA CERRO SA IND. Produccién ¥ comercializacion de pastas secas 428235
TOTAL AGOSTO 115.647.673
TIERRA GREDA SA SERV. Servicios agricalas v gasadercs
ULIREN S 4 IND. Fab.y com. de bolsas de plastillera
[FENEDUR 5.4 IND. Fab. de sustancias quimicas basicas ¥ biocombustibles 3.024.179
GOL DEN TREE PLASTIC INDUSTRIA URUGUAY S A IND. Ind pléstica 851684
[VANORAY S.A IND. Fabricacion de telas plésticas 435.000
URUFARMA S & IND. Fab. y com de especialidades farmacéuticas 8263
L ABORATORIOLIBRA 5.4 IND. Laberatorio de especialidades famacéuticas 6203769
[NEDABAL SA. IND. Fabricacién y comercializacisn de cera 18.490
FL CHATA DEL LITORAL S A AGRO Explotacién agricola — gansdera 273926
SOMACOR S A AGROIND Silvicultora v b, de aceites vezetales 50817
TENFIELD s.4. SERV. Productora de contenidos 404.099
TIOR 5.4 R Hotel la Capilla 150852
[NOAS FARMA URUGUAY S A D Laboratorio de especialidades farmacéuticas 501.090
TENFIELD sS4 SERV. Producicra de contenides 2.969.552
WADENA S A ND. Productos Alimenticio 24,
SUC. CARLOS SCHNECK S.A IND. Frigosifico
TERENOR S 4 D, Fabricacién de ladrilios cernticos huecos
[VERDE PAISATE S A TUR. Uno All Suites Hotel
ELINORD SA IND. Fab. de contensdores v bandejas de poliestirenc
CAMPODEL SOL $.4. AGRO Produccicn agricels
[BOGARR ITDA AGRO Explotacita agricola
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AGRIDIAMOND § A AGRO Explotacion agropecuaria
FABRICA NACIONAL DE PAPEL SA . Fabricacién de papel 7 de productos de papel
GUSTAVO RANDERS KENT BURGOS AGRO Explotacién agropecuaria 1096 673
TOTAL SETIEMBRE 43.988.149
DIVING S.A. IND. Fab. de art. de espuma de poliretans v colchones 22
[VELTOMAR S A IND. Elabaracidn de alimentos para animales 2865261
[HORACIO ANTONIO BIANCHI MAZZOLL AGRO Exp. agropecuaria v prestacion de servicios agricolas 194854
CAMPOLINDERO S.4 AGRO Exiraceioa de madern 442,564
\ANUEL ANTONIO MACEDO RODRIGUEZ TUR. Hotel Candela X
CHERY SOCMA 5.4 IND. Ensamblado de vehiculos 1.528:520
[TSEN 5.4 SERV. Explotador de zona franca 2.860.295
ZENDALEATHER S4 D, Curtiembre 1224865
[DOMDVAL S.A. I¥D. Fibrica de esencias bésicas 3
COMPANIA RIOPLATENSE DE HOTELES SA TUR. Radisson Montevideo Victoria Plaza Hotel ¥ Casino
EL MONCHO SRL coM Panillada
SANARY S4. coM Importacién ¥ comercializacién de calzados ¥ afines 304.845
[F.OSINA CAT FERBER AGRO Explotacion agricela ganadera 280.717
MARYSTAY S.4 TUR. 3.193.417
PRILI 5 4 D, 873003
L 45 HERMANAS SOCIEDAD AGROPECUARIA S.4 AGRO. Explotacién agropecuaria 108350
ANCERS S A D, Fébrica de articulos decorativos en cerimica arfesznal 205,507
PAMER S A D, Fabrica de papel v cartén 590.447
TOTAL OCTUBRE 24.252.949
TOTAL ENE-OCT./09 914.846.074
39

39 Estadisticas COMAP. Ministerio de Economia y Finanzas. Diciembre 2009.
http://www.mef.gub.uy/comap/comap_2009.pdf
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