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INTRODUCCION.

Este documento se elaboré con € proposito de facilitar la comprension de los indicadores
econdmicos de Cuentas Nacionales, que se elaboran en Uruguay por € Banco Central del Uruguay (BCU).
Estainformacion se encuentra disponible en la Oficinade Informacion del BCU y en el Banco de Datos del

Area Economia e Historia Econémica de la Facultad de Ciencias Sociales.

No pretende ser un texto de estudio ni un manual, sino que se esperadar al usuario delainformacion

unavision global de los procedimientos que se utilizan en la elaboracion de los indicadores.

Para ello se comienza con una breve referencia alos conceptos generales para luego describir 1os

archivos que contiene €l subdirectorio de Cuentas Nacionales del Banco de Datos.

|. DESCRIPCION GENERAL.

La actividad econémica tiene como objetivo la produccién de bienes y servicios para satisfacer
necesidades del grupo social al cua serefiere. Como dicha actividad se desarrollaen el espacioy alo largo

del tiempo, alos efectos de su comparacidn, se hace necesario una medicién.

Lamedicionimplicadisponer de un esquemaconceptual que definafundamentalmente: 1os agentes
gue participan (quien), los bienesy servicios que se producen (que), y las transacciones que serealizan entre
los agentes para realizar la produccién. El esquema conceptual del que se parte es el SCN que presentala

actividad econémica por medio de un conjunto de eventos.

El resultado de la actividad econdmica es la produccion libre de duplicaciones, alacua se llama
producto, € cua es diferente a concepto de valor de Produccion. El valor de Produccién de una unidad
econémica, ademés del valor agregado por €ella, incluye el consumo intermedio, que es produccion de otras

unidades econémicas.

El producto puede ser visto desde tres puntos de vista: segun el destino, seguin el origen'y segiin €

ingreso.



a) El destino de la produccién, donde la ecuacion bésicaes:

Producto = Consumo + Inversion

En una economia donde interviene el Estado, el consumo se clasificaen Consumo Privado (de los
hogares) y Consumo del Gobierno. Este Ultimo se constituye con todos los gastos en bienes,

Servicios y remuneraciones consumidos por el gobierno pararealizar su actividad.

C=CP+CG

La Inversién se clasifica en Formacion de Capital Fijo (es decir los bienes y servicios que sirven
para producir otros bienes como ser maquinarias y equipos) y en Variacion de Existencias (VE),

cuyo saldo positivo constituye un no consumo en el periodo de referencia.

Si la Formacion de Capital Fijo (FCF) se valla sin descontar |a depreciacion (D) de esos bienes,
hablamos de Formacion Bruta 'y en consecuencia €l Producto serd Producto Bruto. En caso de
deducir la depreciacion sera neto, 0 sea hablaremos de Formacion Neta de Capita Fijo (FNCF) y
Producto Neto.

Producto Bruto = CP + CG + FBCF + VE

Producto Neto = CP + CG + (FBCF-D) + VE

Producto Neto = CP + CG + FNCF + VE

Producto Neto = Producto Bruto - Depreciacion
En una economia abierta, el consumo se satisface con produccion de otros paises, importados por
el paisdereferenciay parte ddl producto del pais satisface necesidades de otros paises (se exporta).
A ladiferencia entre las exportaciones (X) y lasimportaciones (M) selellamasaldo de labaanza

comercia (X - M = SBC).

Cuando estamos en economia abierta, hay que distinguir el producto generado dentro del territorio



nacional, a cua llamaremos Producto Interno de aquel producto generado dentro y fuera del

territorio nacional por_residentes nacionales. En este Gltimo caso hablamos de Producto Nacional

y seleagregaa Interno los Ingresos Netos recibidos del exterior.

PBI =CP +CG + FBCF +VE+ X -M /[ PIN=PBI - D

PBN = C + IB + SBC + Y netosddl exterior

PNN

PBN - D

PBI = Producto Interno Bruto

CP + CG = Consumo Privado + Consumo del gobierno = Consumo

FBCF + VE = Formacion Bruta de Capital Fijo + Variacion de Existencias = Inversion Bruta
X - M = Exportaciones - Importaciones = Saldo de la Balanza Comercial

PBN = Producto Nacional Bruto

PNN = Producto Nacional Neto

b) Segun el origen se clasificapor los sectores de actividad que contribuyen a valor agregado total .
El valor que agrega cada sector es el valor de su produccion deduciendo el consumo intermedio y

se denomina valor agregado bruto (VAB) del sector.

VAB, = VBP, - Cl,
2 VAB, = VAB

donde el subindicei son las unidades econémicasy VAB €

Valor agregado de toda la economia.
paratodala economia se cumple que: VAB = PBI

¢€) Seguin las remuneraciones a los factores que participaron en la produccién y que son el

Trabgjo, el Capital y Propietarios de Tierra. En este caso se habla de Ingreso (Y):

YIB =R + R+ R"



A nivel detodalaeconomiase cumple que: PBI =VAB = YIB.

En este enfoque interesa el concepto de ingreso nacional agregando al Y IB los ingresos netos del

exterior.

Otro tema que esta relacionado con la valuacion, es el concepto de precios corrientes y precios
constantes. A precios corrientes es cuando el producto de un afio t se vallaa preciosdel mismo afiot. Si se
vallla a precios de un afio base (afio 0) se llama a precios constantes. Este Gltimo es necesario a los efectos

de evaluar € crecimiento real del producto dado que no incluye el efecto de la suba de precios.

También relacionado con laformaen que se valla el producto tenemos a precios de mercado o a
costo defactores. En el primero seval Gaincluyendo losimpuestosindirectos netosde subsidios que €l Estado
impone a la produccién (por giemplo € IVA). A costo de factores no incluye dichos impuestos netos (los
subsidios se establecen para mejorar la competitividad de un sector, especialmente en el mercado externo,

devolviendo al productor lapérdida por vender a un precio menor que sus costos).

Los indicadores mencionados estén incluidos en e marco conceptua del sistema de Cuentas

Nacionales donde la informacion sobre la actividad econdmica se visualiza en un conjunto de cuentas.

En los restantes capitul os se presenta un resumen de las metodol ogias utilizadas en Uruguay para

la construccion de los indicadores sobre € nivel de actividad econémica



II. ESTRUCTURA GENERAL DEL DIRECTORIO DE CUENTASNACIONALES.

El directorio de Cuentas nacional es cuenta con una primerasubdivision entre aquellos datos (series
de valores a precios corrientes, constantes e indices) que provienen del Sistema Revisado de Cuentas
Nacionales 2 (subdirectorio SRCN2) que fue aplicado en € Uruguay desde 1955, y aquellas series e indices
gue surgen de aplicar el Sistema Revisado de Cuentas Nacionales 3 (Subdirectorio SRCN3) apartir de 1983,

afio de referencia de la matriz de insumo-producto (transacciones intersectorial es).

I1.1. Subdirectorio de SRCN 2 (f:\base\basedato\cna\srcn2)

Estedirectorio contienetressubdivisiones: NOMINAL, en donde seencuentranlasseriesdea gunas
variables de las Cuentas Nacionales a precios corrientes; REAL, agqui se encuentran las series anteriores a
precios constantes de 1978 e INDICES, que contiene princi pal mente indices anual es de volumen fisico del
PBI (global y sectoriales).

I1.2. Subdirectorio de SRCN 3 (f:\base\basedato\cna\srcn3)

Este subdirectorio también se encuentra subdividido en tres directorios: NOMINAL, donde se
encuentran las series de las variables de las Cuentas Nacionales a precios corrientes; REAL, agui se
encuentran |as series a precios constantes de 1983 e INDICES, que incluye indices trimestrales de volumen

fisico del PBI (global y sectoriaes) sin desestacionalizar y desestacionalizadas.

Al inicio de cada subdirectorio se encuentra un indice de los archivos con la especificacion de:
nombre, concepto, afio deinicioy finalizacion delaseriey afio base cuando corresponde. Dichos indices se

denominaron AINDICE para que estén al principio del subdirectorio.



I1l. ASPECTOSMETODOLOGICOSDE LA INFORMACION.

I11.1. Subdirectorio SRCN2.

111.1.1. Resefia histérica.

a) Todaslasseriesparten del afio 1955, afio en que comienzaen Uruguay laelaboracion sistemética
deinformacion de acuerdo alaRevision 2 del SCN de ONU (1960). Unaprimeraversion preliminar para
1955-1961 se publicaen 1963. Los resultados completos se publican en 1965, incluyendo la primeramatriz
de insumo-producto referida a afio 1961, asi como estimaciones sectoriales del PBI y valores a precios

constantes de 1961.

Las Cuentas para el periodo 1955-1986 estaban compuestas por:

- Producto e Ingreso Nacional

- Gastos corrientes de la Unidades Familiares
- Gastos corrientes del Gobierno Central

- Transacciones Corrientes con el Exterior

- Ahorro e Inversion

L os cuadros elaborados eran:
- Origen del PBI por sector de actividad
- Utilizacion del PBI

- Distribucion del Ingreso segun factores

b) Durante el afio 1981 se redlizan los trabajos de cambio de base paralas estimaciones a precios

constantes, sustituyéndose 1961 por la nueva base de 1978.
¢) El PBI trimestral comienza a ser estimado a partir de 1975, a precios de 1978.
d) Lasnuevas series que parten del afio 1983 surgen de laaplicacion de laRevisién 3 del SCN de

laONU, en cuyo contexto fuerealizadalaconstruccién delanuevaMatriz de | nsumo-Producto de 1983. Este

pasgje de laRevision 2 ala Revisién 3 implico cambios importantes (criterios de medicién y definicién de



variables) que se explican mas adelante. A su vez, |as estimaciones a precios constantes consideran a 1983

Como afio base.
Delo anterior surge que no disponemos de un criterio paraempalmar lasseries. A suvez el BCU,

no haelaborado al momento de esta publicaci 6n una propuesta metodol égicaparael empalme segiin SCNR2
y SCNR3.

111.1.2. Criterios de estimacién de algunas variables durante la aplicacion del SRCN2

Se analizan en primerainstancialas variabl es correspondientes a la siguiente igual dad bésica del

PBI + M = FBCF + VE + CG + CP + X (Ofertay Demanda Final)

A. Cdculo aprecios corrientes.

A.l. Producto bruto interno (PBI)

El producto a precios corrientes en forma global se calculaapartir de mediciones anivel sectorial.
El producto sectorial semideacostosdefactores, afiadi éndose posteriormente unaestimaci én global

de los impuestos indirectos netos de subsidios.

Se aplican basicamente dos métodos de cdculo del producto sectorial, segin la informacion
existente:
- método de la produccidn, que consiste en restar los materiales y serviciosinsumidos del
Vaor Bruto de Produccién (VBP), e cual es calculado en forma independiente. Este
método se utiliza en los sectores: agropecuario, pesca y caza maritima, industria

manufacturera, construccién y propiedad de viviendas.

- método de la remuneracion a los factores, consistente en sumar las partidas integrantes
de la remuneracién de los asdlariados y € excedente de explotacion. Se utiliza en los
sectores: Electricidad, Gas y Agua, Comunicaciones, Transporte Yy
Almacenamiento,Servicios Diversos, Gobierno General, Bancos,Seguros y Otros

I ntermediarios Financieros.



A.2. Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Construccién: Lainversién en construccidn provieneunicamentedel sector Construccion, cuyoVBP
se considera integramente como FBCF. El cdculo utiliza como fuentes de informacion los
organismos del Estado (caso de Inversion Plblica) y |os permisos de construccion otorgados por la
distintas Intendencias, gjustados de acuerdo a modelos tedricos que desfasan e periodo de

construccion en e tiempo (Inversion Privada).

Maguinaria y Equipos: La maquinariay equipos de origen nacional se consideran producto de

determinadas ramas y para estimar su valor corriente se actualizan los valores del afio base con
indices de volumen fisico y de precios. Estainversion se considera incorporada integramente al
Sector Privado.

Lamaquinaria de origen importado tiene como informacién de base los listados de importacion del
BROU, en los que se clasifican los bienes de capital avalores CIF y en cantidades. Sus importes,
convertidos a moneda nacional constituyen la estimacién a precios corrientes. Se discrimina por

Sector Plblico y Privado mediante la identificacion de los usuarios.

Plantacionesy cultivos permanentes: Seincorporan integramenteal Sector Privado. Losrubrosque

lacomponen son: praderas, arbolesfrutales, vidy caflade azlcar. El valor corrientedelainversion

surge de multiplicar el volumen fisico estimado por e costo de implantacion.

A.3. Variacion de existencias (VE)

Solamente se calcula paralanay ganado vacuno.

A.4. Importaciones (M)

Bienes. La informacién surge del cumplido aduanero, que contiene datos sobre e producto,

codificacion arancelaria, valor CIF y FOB, pais de origen, medios de transporte y su bandera, etc.
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Esta informacion es procesada por el BROU.

Servicios: Existen diversas fuentes: encuestas, balances del sistema financiero, informacion de
organismos publicos y otras.
L as estadisticas de importaciones, tanto de bienes como de servicios, son calculadas en dolares y

convertidosluego a moneda nacional utilizando € tipo de cambio vendedor promedio de cadames.

A.5. Exportaciones (X)

Bienes: Lainformacion seobtieneatravésde un formulario tnico de exportaci 6n que contiene datos
sobre el producto, codificacion arancelaria, valor FOB, pais de destino, medio de transporte y su
bandera, etc. Estosformularios son procesados por € BROU con posterior gjuste por partedel BCU

en algunos casos.

Servicios: Existen varias fuentes y de caracteristicas similares a las utilizadas en e caso de las

importaciones.

A.6. Consumo del Gobierno (CG)

El cllculo surgedelaagregacion al calculo del producto del gobierno losinsumos utilizados por los

propios balances del gobierno, donde se detallan los bienes y servicios consumidos que se agregan

alas remuneraciones personales pagadas, constituyendo asi el VBP del Gobierno.

A.7. Consumo Privado (CP)

Se calcula por diferenciaentre las seis variables analizadas.

CP=PBI +M - FBCF - VE - CG - X.



B. Calculo aprecios constantes.

B.1. PBI

Existen tres procedimientos de célculo de acuerdo al sector econdmico que se trate;

B.2. PBI

- extrapolar los valores de un afio base por un indice de volumen fisico (IVF), los cuaes
son altamente variados y dependen de lainformacion disponible. A modo de gjemplo, en
el Sector Comunicaciones €l IVF utilizado es elaborado en base al nimero de llamadas
telefonicas efectuadas, mientras que en e sector Pesca y Caza Maritima se utiliza el
ndmero de capturasrealizadas en el periodo. Este método se aplicaen |os sectores: Pesca,
Industria Manufacturera, Electricidad, Gas y Agua, Comercio, Transporte y
Almacenamiento, Propiedad de Viviendas, Servicios diversos, Bancos, Seguros y

Otrosl ntermediarios Financieros.

- deflactar losval ores corrientes por un indice de precios querefleje lavariacion de precios
del sector en el lapso considerado. Se aplica en los siguientes sectores Construccion y
Gobierno General. En el primero se usa un deflactor del costo de la construccién, en €l

segundo un indice de salarios.

- multiplicar las cantidades del afio considerado por los precios del afio base, tanto en lo

gue se refiere alos productos como alosinsumos. Se utilizaen el sector Agropecuario.

trimestral.

La metodologia de calculo consiste basicamente en gjustar los valores anuales sectoriales a un

conjunto

de indicadores basi cos sel eccionados convenientemente para cada sector.

B.3. Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Construccién: Parael célculo avalores constantes se utilizan indi ces adecuados, a gunosconstruidos

atales efectos, como ser e Indice de Costo de la Construccion del INE.

11
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Maguinariay equipos: Paralamaguinariay equipos de origen nacional, las valores del afio base se

gjustan Unicamente por los IVF. Paramaguinariasy equipos importados se utiliza como deflactor

un indice de precios de bienes de capital en dolares.

Plantaciones y cultivos permanentes. Para este item las series a precios constantes se obtienen

deflactando los valores corrientes por un indice de precios adecuado.

B.4. Importaciones.

Se obtienen deflactando |os valores corrientes por un indice de precios que solamente considera

bienes.

B.5. Exportaciones.

Idem que las importaciones.



I11.2 Subdirectorio de SRCN 3.

A. Cdculo aprecios corrientes.

A.l. PBI..

Semided producto aprecios de productor (similar aprecios de mercado). Se calculacomo lasuma
de los PBI sectoridles a precios de productor mas los derechos de importaciéon menos la

remuneracion de las Instituciones Financieras.

L os derechos de importacion son la totalidad de impuestos que gravan la introduccion al pais de
bienes importados. El tratamiento contable de los impuestos indirectos es €l de asignarlos a los
sectores de actividad aplicando € criterio de que ellos se generan en la produccion del bien. En €
caso de los bienes importados a no ser producidos por agentes residentes, los derechos de
importacion no son asighados a ninguin sector de actividad y se presentan en forma separada de los

valores agregados sectoriales, en una partida global.

La remuneracién imputada de las instituciones financieras se define como la diferencia entre los
intereses y otras rentas de la propiedad recibidos por 10s bancos por colocaciones o inversiones, y
losintereses acreditados alos depositantes u otrostitul ares de instrumentos emitidos por |os bancos.
Como no es posible distribuir dicha cantidad imputada entre las distintas industrias, se asigna a

consumo intermedio de unaindustriaficticia.

El principal cambio respecto a los métodos de calculo de producto sectoria se refiere a Sector
Agropecuario. El sistema anterior imputaba las cosechas a afio civil en que son levantadas alos
precios promedio de comercializacion de ese afio, y medialos insumos en el momento en que son
aplicados (aprecios de ese momento). En el sistemaRevisado 3 laproduccion agropecuariaesigual
alaproduccién terminada menos la existenciainicial de productos en proceso ainicio del gjercicio
maslaexistenciafina de productosen proceso. Paralavaluacion de estos Ultimos se computacomo
valor delaexistenciafinal de los productos en proceso, € avance fisico que los cultivos presentan
alafecha de cierre de gercicio, por los precios correspondientes en ese mismo momento. Como
indicador del avancefisico setomd el porcentagje de los costos explicitos de las tareas desarrolladas

hasta diciembre, sobre €l total de los costos explicitos en cada cultivo.
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El PBI puede obtenerse por tres métodos diferentes (o utilizando combinaci ones de dichos métodos,

segun lainformacion disponible):

- Método de la produccién: Consiste en medir la contribucion que cada productor efectla
en términos de producto, deduciendo del valor de lo producido, el valor de los bienesy
servicios que el productor utiliza para obtener su propia produccién, el resultado de dicha
restaes el Valor Agregado por €l productor, el total delos VA por todos los productores
esequivalentea PBI.

- Método de los ingresos. Toma en cuenta |os gastos efectuados por el productor en sus
propias operaciones. remuneraci ones delos empl eados, impuestosindirectos, consumo de

capital fijoy el excedente de explotacién (la suma de estos conceptos es el VA).

- Método de los gastos. Se basa en la utilizacion final de la produccién del pais para
Consumo Privado, Consumo del Gobierno General, Formacion de Capital y las
Exportaciones Netas; dicho método indicaen realidad el destino que sedaalaproduccién

unavez que se ha obtenido.

En un pais delas caracteristicas de Uruguay, €l método més adecuado de estimacion de las Cuentas
Nacionales es € de la produccién. Con este enfoque metodol 6gico se estima la produccién y los
insumosintermediosdelos sectoresde actividad econdmicay seobtienepor diferenciadl VA. Estas
estimaciones se complementan con lasqueresultan del andlisisdelascorrientesdebienesy servicios
y los regimenes de comercializacién para determinar € valor de los distintos agregados de

utilizacion.

A.2. Formacion Bruta de Capital (FBC).

Construccién: Encuanto alas obrasfisicas privadas se val oran |osvolimenes construidos cadaafio,
para lo cual se emplea la nbmina de permisos de construccion otorgados por las Intendencias
Municipales, la investigacién de costos y estructura de los mismos para €l afio de referenciay €
indice del Costo dela Construccion. También se utilizainformacion sobre el financiamiento, en
caso de viviendas financiadas por BHU. Las construccionesy mejoras rurales, se captaron de los

Censos Agropecuariosy deotrasfuentes. En cuanto al Sector Publico, el Valor Bruto de Produccion



de las obras publicas se obtiene de una encuesta que redliza €l Departamento de Estadisticas
Econdmicas del BCU alos distintos Organismos Publicos, donde se recaba informacién del valor
de la construccién de edificios y obras de infraestructura, realizadas por la administracion y por

contrato.

Maquinariay equipos: Laformacion de capital en maguinariasy equipos de origen importado se

obtiene de valorar lasimportaciones de bienes de capital a precios de usuario. Paraello setomasu
valor CIF de los registros de comercio exterior y se adicionan los impuestos y otros gastos de
internaciony losmérgenesdedistribucién. En cuanto alamaquinariasy equiposdeorigen nacional,

se estima por €l lado de la produccion de | os establ ecimientos que producen este tipo de bienes.

Plantacionesy cultivos permanentes: Se mide anualmente, €l aumento de la superficie cubiertaen

praderas, cafade azlcar, vifiedosy arboles frutal es; las estimaciones de estas corrientes provienen

delos céalculos de la produccién agropecuaria.

Variacion de existencias: Seincluyen los cambios en los stocks de algunos bienes agropecuariosy

otros manufacturados. Entrelos primeros se encuentran ganado en pie, lanay cosechas sin recoger;
entre los segundos, carne en frigorificos y petréleo crudo y combustibles destilados en refinerias.
Se debe observar respecto a la metodologia anterior la incorporacion de nuevos productos a la

medicioén de la variacion de existencias.

A.3. Exportaciones e importaciones de Bienesy Servicios.

L as principal es fuentes de informacion son 10s registros de comercio exterior paralas mercaderias
y la balanza de pagos para los servicios. Asimismo es necesario recurrir a informacion
complementaria para efectuar ciertos gjustes en las estimaciones que permitiera establecer el
equilibrio entrelaofertay demandade algunosbienesy servicios, por ejemplo serviciosdevivienda
estacionales, importaciones no controladas, transacciones del ente energético binacional Salto

Grande. Las exportaciones estan valoradas a precios FOB y laimportaciones a precios CIF.

A.4. Consumo del Gobierno General.

Constituido por el Gobierno Central, Departamentales y los Organismos de Seguridad Socia (se

excluyen la Imprenta Nacional y la Direccion Nacional de Correos). Comprende todas las
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erogaciones corrientes paralaadquisicion de bienesy servicios, asi como los pagos de factores, que
€l Gobiernorealizaparapoder brindar servicios, que él mismo consume en nombre delacomunidad.
Lamedicién se hace através de la suma de |os costos para producirlos, excluidos los ingresos por
ventas de bienesy servicios. Lainformacion se obtiene de los balances de gjecucion presupuestal

y parael resto directamente de las | ntendencias Municipalesy |os Organismos de Seguridad Social.

A.5. Consumo Privado.

En la matriz de Insumo-Producto de 1983 se calculé en forma independiente, basdndose

fundamental mente en la Encuesta de Ingresos y Gasto del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En laserie, e Consumo Privado se obtiene por diferenciaentre el PBI y las restantes variables.

B. Calculo aprecios constantes.
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PBI..

Pesca: El valor agregado a precios constantes se obtiene por diferenciaentreel VBPy el Consumo
Intermedio, ambos a precios constantes. La produccion bruta se calcula como € producto de
cantidades de especies capturadas por precios del afio base. Los precios del afio base a precios

corrientes se deflactan por indices de precios apropiados.

Canterasy minas. Seelaborael I VF delaproducci én extractivaponderada por precios de productor

del afo base.

IndustriaManufacturera: El Vaor Agregado a precios constantes fue estimado extrapolando el VA

delas 39 ramasindustriales consideradas en el afio base, mediante |os indices de volumen fisico de
laproduccién que surgen del relevamiento trimestral industrial, con excepcién de laindustriade la

madera parala que se deflactaron los val ores corrientes por no disponerse de aquellos indices.

Electricidad, gasy agua: Se extrapolael VA del afio base por € 1VF de la produccion.

Construccién: Seutilizan procedimientosdiferentes parael Sector Plblicoy el Sector Privado segin
e siguiente detalle:



-Obraspiblicas: Seextrapolael valor del afio base con un I VF delaproduccién obtenido

deflactando |os valores corrientes.

-Obras vides: Se utiliza un indice de costo de carreteras confeccionado a tales efectos,

mientras que paralos edificios pliblicos seusael indice de Costo de Construccion del INE.
-Edificacion privada: Se estima vaorando los metros cuadrados construidos en cada
periodo con los precios del afio base y se mantiene constante la relacion Consumo

Intermedio-Valor Bruto de Produccion de la base, por categoriay destino de la obra.

Comercio, restaurantes y hoteles: El VA a precios constantes de la actividad de comercio en el

periodo 84-90 se estima suponiendo que la participacién del consumo intermedio en el VBP esla
misma que la del afio de referencia. Para los restaurantes y bares el VA a precios constantes se
estima mediante la extrapolacion del valor del afio base con los indices de volumen fisico de la
demandapotencial. En cuanto aloshotelesel VA aprecios constantes se obtiene paratodalaserie
extrapolando el valor del afio base con | VF quefueron construidos, a igual que paralosrestaurantes

y bares, tomando en cuentala demanda de | os principal es usuarios.

Transporte, almacenamientoy comunicaciones. Paraobtener el VA apreciosconstantesseextrapola

el valor del afio base con un I VF especifico para cada actividad considerada.

Establecimientosfinancierosy seguros: Lamediciéndel VA aprecios constantes de esta actividad

serealizamediante la extrapol acién del valor del afio base con un indice combinado, que se elabora
con la suma de col ocaciones, depdsito, cheques compensados, en términos constantes'y las primas

brutas en términos reales emitidas por BSE.
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