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Abstract

El proceso de globalizacion e integracion en el que se encuentran inmersas las
economias mundiales ha determinado la necesidad de uniformizar los criterios contables

aplicados por las distintas empresas.

En tal sentido, entre los afos 2004 y 2005 el Poder Ejecutivo emitié una serie de
Decretos a través de los cuales se aprobaron las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) vigentes a mayo de 2004 y la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
N° 1.

A mediados del afio 2007, el Poder Ejecutivo aprob6 un Decreto complementario cuyo
objetivo primordial fue actualizar las normas contables adecuadas, ampliandose la lista a

30 NIC's y 7 NIIF's de aplicacion obligatoria.

Teniendo en cuenta la necesidad cada vez mas imperiosa de contar con informacion
confiable y comparable asi como también clara y transparente para los distintos usuarios
de la informacién contable, resulta de particular interés tratar la NIIF 7 que refiere a la
informacion a revelar de los instrumentos financieros, y realizar una analisis comparativo

con otras normas relacionadas.
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Capitulo | Introduccién

CAPITULO I: INTRODUCCION

Metodologia de trabajo

El objetivo del trabajo monografico consistirda en realizar un analisis de los distintos
riesgos que estan asociados a los instrumentos financieros, haciendo hincapié en como
han evolucionando a través de los afios y mencionando los mecanismos de cuantificacion

establecidos por las distintas normas.

En una primera instancia, para aproximarnos al tema, desarrollaremos los conceptos
mas relevantes. Esto supone abordar el concepto de Instrumento Financiero desde un
enfoque contable y financiero - lo que es proporcionado en mayor medida por las normas
contables - y vincularlo al concepto establecido por las normas emitidas por el Banco

Central.

En una segunda instancia, nos enfocaremos en otro concepto preponderante que se
desprende del tema y refiere a los distintos riesgos que se derivan de los instrumentos
financieros. Para ello consideramos apropiado definirlos de acuerdo a su clasificacién, en

Riegos de Crédito, Riesgos de Mercado, Riesgos de Liquidez, y Riesgos Operativos.

Posteriormente, realizaremos una breve sintesis de la normativa contable vigente para
este tema (NIC 32 y 39) y ademas haremos una rapida mencién de la NIC 30 como
antecesora de la NIIF 7, culminando con el desarrollo de esta ultima. Seguidamente
abordaremos los riesgos enfocados desde el punto de vista de la normativa del Banco
Central, tratando el tema en funcion de los riesgos de liquidez, riesgo de crédito y riesgo

de mercado.

Para concluir, efectuaremos una comparacion tedrica y practica de las diferencias y
similitudes entre los dos cuerpos normativos. Se expondran ademas las principales

conclusiones que surjan del presente trabajo de investigacion.
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CAPITULO IIl: CONCEPTOS GENERALES

Consideramos oportuno antes de pasar al analisis de la normativa, realizar una definicion
de los principales conceptos que serviran de base para el desarrollo del presente trabajo

de investigacion.

En primer lugar daremos una definicion de lo que se entiende por instrumentos

financieros, para luego conceptualizar los riesgos asociados a los mismos.
2.1. Instrumentos Financieros

Es un contrato que da lugar simultaneamente a un activo financiero en una empresa y a

un pasivo financiero en otra empresa.

A modo de ejemplo, citaremos algunos casos especificos que resultan de particular

interés.

Mercado en el que opera Tipo instrumento Concepto

Letra de tesoreria de los Pueden ser en moneda
gobiernos nacional o extranjera.
Son instrumentos de

deuda a corto plazo.

Certificados negociables Son un instrumento de

de bancos deuda vendido por un
banco a sus
depositantes, que pagan

Mercado Monetario un interés y, al
vencimiento, el capital.

Papeles comerciales Son instrumentos de
deuda emitidos por
empresas importantes o,

eventualmente, bancos.

Aceptaciones bancarias Son una promesa de
pago similar al cheque,

emitida por una firma,
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Mercado en el que opera Tipo instrumento Concepto

Acuerdos de recompra

Fondos Federales

Euroddlares

pagable a una
determinada fecha futura
y garantizada por un
banco, que la acepta a

cambio de un honorario.

Son préstamos de muy
corto plazo que tienen
como colateral o garantia
letras de tesoreria de los

gobiernos.

Son préstamos overnight
entre los bancos de los
fondos que mantienen en

los bancos centrales.

Son los dolares
americanos depositados
en bancos extranjeros
fuera de los Estados
Unidos, o en sucursales

de bancos de este pais.

Mercado de Capitales

Obligaciones y Bonos de

Son derechos contra las
ganancias netas y los
activos de una sociedad

anénima.

Son préstamos que se
efectuan a individuos o
firmas con el objetivo de
comprar casas y tierras;
sirven como colateral del
préstamo al ser un
derecho real sobre la

misma.

Se trata de instrumentos




Capitulo I Conceptos Generales

Mercado en el que opera Tipo instrumento Concepto

empresa a largo plazo en general,
son altamente calificados
por firmas

especializadas.

Bonos Gubernamentales  Son bonos a varios afios
de plazo, emitidos por los
gobiernos nacionales,
cuyo objetivo es financiar

el déficit.

Préstamos de los bancos

comerciales a empresas

Activo Financieros

Es un bien efectivo o un derecho contractual para recibir otro activo financiero o para

intercambiar instrumentos financieros con otra empresa.

Pasivo Financiero

Es una obligacion de entregar un activo financiero a otra empresa o bien de intercambiar

instrumentos financieros con otra empresa.

Dada la necesidad de definir por parte de una empresa si un activo financiero se va a
mantener hasta el vencimiento o se dispondra para la venta, entendemos necesario
definir estos dos conceptos; que como se vera en el siguiente capitulo los tratamientos

contables difieren en uno y otro caso.

Activo o pasivo financiero negociable

Es aquel que se ha generado para obtener una ganancia por las fluctuaciones a corto
plazo del precio o de la comisién de intermediaciéon. Entre los pasivos que se mantienen
para negociar con ellos se encuentran aquellos derivados de pasivos que no constituyen

instrumentos de cobertura, aunque el hecho de que un pasivo esté siendo utilizado para
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financiar actividades de negociacion con instrumentos financieros no implica

necesariamente su clasificacion en este apartado.

Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos que no se mantienen para su negociacion, no se conservan hasta el
vencimiento, ni forman parte de préstamos o partidas por cobrar originadas por la

empresa.

Instrumento derivados

Es un instrumento financiero cuyo valor cambia al variar algun indicador, que requiere en
su inicio una inversién neta menor que otros contratos y que debe liquidarse en una fecha
futura. Normalmente, un instrumento derivado tiene un valor nocional, es decir, un
importe en divisas, un numero de acciones o un numero de unidades especificadas en el
contrato. Aunque el instrumento derivado no exige que el suscriptor reciba el valor
nocional en el momento de realizar el contrato, el instrumento derivado puede exigir un

pago fijo, como resultado de algun suceso futuro no relacionado con el valor nocional.
Instrumento derivado incorporado

Se produce cuando, en el instrumento financiero, se incluye junto al derivado, el contrato
principal, cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento financiero
varian en forma parecida al del derivado considerado independientemente. Asi pues debe
ser objeto de separacion del contrato principal y tratado contablemente como un
derivado.

2.2. Diferentes tipos de instrumentos derivados’

Futuro

Contrato para comprar un bien o valor en una fecha futura que se obliga hoy.

! Definiciones extraidas del libro “Decisiones Ficianas” 42 edicién de Ricardo Pascale
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Forward

Contratos que obligan a sus propietarios a comprar un determinado bien a una fecha
especificada, a un precio especificado (precio de ejercicio o precio forward) establecido
en la organizacion del contrato. A diferencia de los contratos a futuro los forwards se

comercializan sobre intercambios organizados y se efectuan en el mercado diario.

Opcion

Contrato que asegura el derecho de comprar o vender un activo a un precio establecido,

en un determinado plazo.

A continuaciéon mostramos un cuadro de resumen con las principales caracteristicas de
los instrumentos financieros derivados mas utilizados.
Forwards

Caracteristicas Futuros

Opciones

Discrecion de Ninguna Ninguna Comprador tiene

actuar discrecionalidad,
vendedor debe
cumplir si el
comprador ejerce la

opcion.

Monto del contrato

Dia de vencimiento

Mercado
Secundario

Margen

Cualquier valor

Cualquiera que se

convenga

No tiene

Es una linea de

crédito

Varia en los paises

Prefijado

Existe

Depende de los

paises

Varia en los paises

Prefijado

Existe

No hay margen
para el comprador

si para el vendedor.

10
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Caracteristicas Forwards Futuros Opciones
Garante Ninguno Corporaciones de
clearing de
opciones
Principales Principalmente Primariamente Hedgers y
usuarios hedgers. especuladores especuladores
Swaps

El swap es una variedad de productos derivados.

Un swap financiero es un contrato de intercambio de una serie de flujos de fondo entre

dos firmas.

Las caracteristicas mas relevantes de los swaps son:

- Al trabajar con flujos de fondo en el tiempo, especifican la tasa de interés que se
debe aplicar a cada pago.

- El desarrollo en el tiempo de los flujos de fondo.

- La moneda en la cual se debe efectuar cada uno de los pagos.

- Las provisiones a tomar para cubrir las contingencias de que una de las partes

pueda no cumplir el contrato.
En un swap de tasa de interés la contraparte A conviene en pagar a la contraparte B
intereses a tasa fija y recibir interés a tasa flotante. En este tipo de swap no existe
intercambio de principal.

Collars

Contratos de tasa de interés que establecen un CAP (maximo) y un Floor (minimo) en

términos de una escenificada tasa de interés que debe ser pagada.

11
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2.3. Riesgos de instrumentos financieros

El riesgo es la probabilidad de un evento y sus consecuencias.
A pesar de la frecuencia en el uso del término riesgo, no existe una Unica definicion
formal del vocablo y por tanto el entendimiento comun del término posee una inherente

subjetividad.

El riesgo puede definirse como el efecto de la incertidumbre en los objetivos de la
organizacion; efecto que puede ser negativo, positivo o una desviacion de los objetivos.
Si este objetivo es de naturaleza financiera, estamos entonces en presencia del riesgo
financiero. El riesgo seria entonces un evento, un cambio en las circunstancias, una
consecuencia o una combinacién de estas tres que afecta los objetivos financieros. Este

riesgo puede ser expresado como esa combinacion o a partir de su verosimilitud.

A continuacion se detallan los riesgos mas relevantes asociados a la operativa con

instrumentos financieros.

Riesgo de Crédito

Se define como la probabilidad de sufrir pérdidas derivadas del incumplimiento de las
obligaciones contractuales por parte de las contrapartes con las que se relaciona la
entidad.

Las entidades que otorgan préstamos o compran inversiones a un plazo mas largo estan
mas expuestas al riesgo de crédito que aquellas cuyos préstamos e inversiones tienen un
vencimiento mas corto. No existiria riesgo de crédito si todos los préstamos e inversiones
fueran cobrados en su totalidad en los términos y plazos originalmente pactados, sin
embargo esta situacion en la realidad es poco probable, estando siempre presente el
riesgo de crédito en mayor o menor grado. Por otra parte, si el prestatario o contraparte
quiebra o presenta debilidades financieras, el riesgo de crédito se incrementa, poniendo

en duda la recuperacion del capital.

12
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Riesgo de liquidez

Se produce cuando una institucion financiera no tiene la habilidad o la posibilidad de
atender a sus necesidades financieras derivadas de su actividad con la excepciéon de

hacerlo a un costo muy alto, superior al “normal’.

Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar un portafolio, un
activo o un titulo en particular, originada por cambios y/o movimientos adversos en los
factores de riesgo que afectan su precio o valor final; lo cual puede significar una
disminucion del patrimonio que puede afectar la viabilidad financiera de la entidad y la

percepcion que tiene el mercado sobre su estabilidad.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es un riesgo de mercado, que se define como la probabilidad

de sufrir pérdidas por movimientos adversos en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

Se define como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio
de las monedas en las que estan denominados los activos, pasivos y operaciones fuera

de balance de una entidad.

Riesgo Pais

Es un indice que intenta medir el grado de riesgo que entrafia un pais para las
inversiones extranjeras, que puede tener como consecuencia: a) cancelar las
extracciones de dinero de ese pais; b) imposibilidad de realizar operaciones de cambio
de moneda local a extranjera; y c) aumenta la posibilidad de que los agentes econémicos

no cumplan con sus obligaciones financieras, entre otras.

13
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Otros Riesgos

Existen otros riesgos que amenazan a la entidad, cuya definicion entendemos no
necesaria por ser su definicion coherente totalmente con su nombre, entre los mas
significativos se encuentran por ejemplo, riesgo legal, riesgo regulatorio, riesgo operativo,

riesgo tecnoldgico, riesgo sistematico

14



Capitulo 1l Marco Normativo

Capitulo Ill - Marco Normativo

3.1. Caracteristicas cualitativas de la informacion contable

La contabilidad como parte integrante del sistema de informaciéon de la empresa, tiene
como fin ultimo brindar informacion Gtil para la toma decisiones de los terceros
interesados ya sean accionistas, acreedores, inversores, el Estado, o cualquiera que
tenga acceso a la misma. Es por eso que la informacion contable debe cumplir con las

caracteristicas cualitativas definidas en el Marco Conceptual.

Dado que el presente trabajo tratara en mayor medida sobre la informacion a revelar en
los Estados Contables, tener clara las caracteristicas que debe reunir la misma resulta

pertinente.
Las caracteristicas que se van a definir a continuacion, si bien fueron extraidas del Marco
Conceptual, no revisten mayor divergencia con las previstas por la normativa

bancocentralista a través de las Normas Basicas.

Comprensibilidad

Una cualidad fundamental de la informacién brindada por los estados contables es la de
ser facil de comprender por parte de los usuarios. A este respecto, se supone que los
usuarios tienen conocimientos razonables de los negocios y de las actividades
economicas asi como de contabilidad, y que estan dispuestos a estudiar la informacion
con razonable diligencia. Sin embargo, la informacion acerca de asuntos complejos que
deba ser incluida en los estados contables por su relevancia para las necesidades de
toma de decisiones econémicas de los usuarios, no debe ser excluida por el mero hecho

de que pueda resultar dificil de comprender para ciertos usuarios.

Relevancia

La informacidn, para que sea Util, debe ser relevante con respecto a las necesidades de
toma de decisiones de los usuarios. La misma debe ayudar a evaluar acontecimientos
pasados, presentes o futuros o a confirmar o corregir evaluaciones anteriores que se

hubieren hecho.

15
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Materialidad

La informacion es material si su omision o exposicion errénea puede influir sobre las
decisiones economicas de los usuarios tomadas en base a los estados contables. La
materialidad de la informacién depende del volumen del rubro o error teniendo presente

las circunstancias especificas de su omisidn o exposicion errénea.

Confiabilidad

La informacion tiene la caracteristica de confiabilidad cuando esta libre de errores
materiales y vicios de parcialidad y cuando los usuarios pueden tener la seguridad que la
misma presenta fielmente aquello que pretende presentar o que razonablemente se

puede esperar que presente.

Presentacion fiel

Para ser confiable, la informacion debe reflejar fielmente las transacciones y otros
acontecimientos que pretende presentar o que razonablemente puede esperarse que

presente.

La Sustancia antes que la Forma

Para que la informacion presente fielmente las operaciones y otros acontecimientos que
pretende presentar, es necesario que estén incluidos y presentados de acuerdo con su

sustancia y realidad econémica y no simplemente su formalidad legal.

Neutralidad

Para que la informacion incluida en los estados contables sea confiable, debe ser neutral,
es decir, ser imparcial. Los estados contables no seran neutrales si, debido a la
seleccion o a la presentacion de la informacion, influyen en la toma de una decision o en

un juicio para asi lograr un resultado o una consecuencia predeterminados.

16
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Prudencia

La prudencia consiste en ejercer un cierto grado de cautela al emitir los juicios necesarios
para efectuar las estimaciones requeridas cuanto se dan condiciones de incertidumbre,
de manera tal que los activos o los ingresos no hayan sido sobrevaluados y que los
pasivos o0 egresos no hayan sido subvaluados. Sin embargo, el actuar con prudencia no
permite, por ejemplo, crear reservas ocultas ni previsiones excesivas, ni subvaluar
deliberadamente los activos o los ingresos, ni sobrevaluar deliberadamente los pasivos o
los egresos, puesto que en esos casos los estados contables no serian neutrales y, por lo

tanto, no gozarian de la cualidad de confiabilidad.

Comparabilidad

Debe permitir la comparacion de los Estados Contables de una empresa y de diferentes
empresas a través del tiempo, a fin de identificar tendencias en la posicion financiera 'y en

los resultados de la misma.

Oportunidad

Si hay una demora indebida en la presentacion de la informacién, ésta puede perder
relevancia. La gerencia debera encontrar un equilibrio entre los costos relativos de

presentar la informacién en forma oportuna y los de brindar una informacién confiable.

17
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3.2. Clasificacion de normas contables

Los Estados Contable son confeccionados por la empresa y se dirigen a un numero
indeterminado de usuarios. Por ello es necesario contar con normas que faciliten a sus
emisores y receptores la exposicion e interpretacion de la informacion que contienen. En
funcion de esto, es que las normas contables en el Uruguay se pueden clasificar en:

legales, profesionales, institucionales y particulares.

» Las normas contables profesionales, son las emitidas por organismos representativos
de la profesiéon contable que en nuestro pais es el Colegio de Contadores Economistas y
Administradores. Dicho organismo emite Pronunciamientos entre los que se destaca el
Pronunciamiento N° 10 que fija las fuentes de normas contables para la presentacion
adecuada de los estados contables. En la actualidad la fuente principal de normas

contables adecuadas son las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Las normas contables /egales son las constituidas por leyes, decretos y resoluciones
que tienen relacién con aspectos contables y son de caracter obligatorio. Como normas
contables legales se destacan el Decreto 103/991, y los Decretos 162/004, 220/004 y
266/007, estos ultimos establecen la obligatoriedad de utilizar las NIIF para la preparacion

de Estados Contables.

» Las normas contables /institucionales, son las que emiten determinadas instituciones y
obligan a aquellos que tienen convenio acordado con las mismas; por ejemplo el Banco
Central a través de sus Circulares y Comunicaciones, la Bolsa de Valores, el Instituto

Nacional de Carnes entre otros.

» Las normas contables particulares son las establecidas por las propias empresas; por

ejemplo normas contables que las empresas internacionales imponen a sus subsidiarias.

El presente trabajo se basara principalmente en el andlisis de la normativa vigente en la
materia referente al Analisis, evolucion y cuantificacion de los riesgos de instrumentos
financieros. A nivel internacional y a partir de la entrada en vigencia del Decreto 266/007
resultan de aplicacion obligatoria en el Uruguay las NIC’s 32 y 39 y la NIIF 7, todas estas
de caracter legal. Por su parte, y teniendo en cuenta que en su mayoria los instrumentos

financieros son utilizados por Instituciones de intermediacion financiera que estan bajo la

18
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orbita del Banco Central, entendemos de particular importancia el estudio de las normas

dictadas por este ultimo.

19
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3.3. Normas Internacionales de Informacioén Financiera

A través de los Decretos 162/004 y posteriormente con el Decreto 266/007, se establecen
como normas de aplicacién obligatoria en el Uruguay las NIC o NIIF publicadas y

traducidas en la pagina de la Auditoria Interna de la Nacion.

La NIIF 7 (Instrumentos Financieros: Informacién a revelar) deroga en su totalidad la NIC
30 (Informacion a revelar en los Estados Contables de Bancos e Instituciones Financieras
similares) y complementa lo establecido por la NIC 32 (Instrumentos Financieros:
Presentacion e Informaciéon a revelar) y por la NIC 39 (Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y medicion).

Considerando lo anteriormente mencionado, entendemos pertinente realizar una breve
descripcion de la NIC 32, y de la NIC 39, luego una sintesis de la NIC 30 como
antecesora de la NIIF 7 y por ultimo un analisis de la NIIF propiamente dicho, incluyendo
también puntos que generaron controversias en la discusion de la propuesta (Exposure
Draft) y la justificacion de su inclusidon o no en la norma definitiva, dado que a asi se llega

a una mejor comprension del espiritu de la misma.

20
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3.3.1. NIC 32 - Instrumentos financieros: presentaciéon e informacién a incluir en los

estados financieros

El objetivo de esta Norma consiste en establecer las bases para la presentacion de los

Instrumentos financieros como pasivos o patrimonio neto. Se aplicara en la clasificacion
de los instrumentos financieros, desde la perspectiva del emisor, en activos financieros,
pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. Tiene también entre sus principales
intenciones el mejorar la comprension de los usuarios de los estados financieros, sobre
la relevancia de los instrumentos financieros en la posicion financiera, el rendimiento y los
flujos de efectivo de una entidad, por ello es que exige determinada informacion a revelar

en los Estados Contables.

En funciéon de lo anteriormente mencionado, es que en una primera instancia trataremos
la forma de presentacion de los instrumentos financieros; ya sea activos o pasivos
financieros o instrumentos de capital y cuando corresponde clasificarlos en uno u otro
caso. En un segundo punto, que nos permitirda avanzar en la comprension del objeto de
estudio del presente trabajo, es que trataremos el tema de las revelaciones asociadas a

los instrumentos financieros; fundamentalmente los riesgos.

Presentacion

Pasivos y patrimonio nefo

El emisor de un instrumento financiero debe clasificarlo como de pasivo o de capital, de

acuerdo con la esencia del acuerdo contractual.

Cuando un instrumento financiero no origina una obligacion para el emisor de entregar
efectivo u otro activo financiero bajo condiciones potencialmente desfavorables, se trata

de un instrumento de capital.

En el caso que exista una obligacion contractual, bajo condiciones potencialmente
desfavorables para el emisor del instrumento, de entregar dinero u otro instrumento

financiero al tenedor del mismo, se tratara de un pasivo financiero.
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Clasificacion de los instrumentos financieros compuestos por parte del emisor

Los instrumentos financieros compuestos tienen dos elementos: un pasivo financiero y un
instrumento de capital. Si la emision de un instrumento financiero contiene
simultaneamente un instrumento de capital y un pasivo financiero, se debera clasificar
cada parte del instrumento por separado en el balance de situacion de la parte emisora

del instrumento.

Aunque la NIC 32 prescribe la valoracion de los instrumentos financieros, los métodos
que se pueden seguir para medir los instrumentos financieros compuestos son los

siguientes:

- asignar al componente cuya valoracion sea mas dificil (normalmente el
instrumento de capital) el importe residual después de deducir el conjunto del
instrumento el valor del componente mas facilmente medible, o

- medir por separado los diferentes elementos del instrumento compuesto y
prorratear la diferencia de manera que la suma de ambos elementos sea igual al

valor final del instrumento en su conjunto.

Informacion a revelar en los estados financieros

Entendemos oportuno aclarar, que lo expuesto a continuacion, actualmente se encuentra
eliminado de la NIC 32 por ser tratado por la NIIF 7. Sin embargo, consideramos

necesario su inclusion para luego llegar a una mejor comprension de la actual norma.

Se ha de suministrar informacion sobre fecha de aparicion, certidumbre de los flujos de
efectivo futuros asociados a tales instrumentos y datos que ayuden a los usuarios de los
estados financieros a evaluar el riesgo relacionado con los instrumentos financieros, haya

sido o no reconocidos en el Estado de situacion.

Se debera facilitar la informacion descrita cuando un instrumento financiero haga que la
empresa asuma o transfiera a un tercero alguno de los siguientes tipos de riesgo: riesgo
de mercado, ya sea através del riesgo de tipo de cambio, del riesgo de tasa de interés o

del riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de efectivo.
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Informacion acerca de las polfticas de gestion del riesgo

La empresa debera describir los objetivos y las politicas relacionadas con la gestion de

los riesgos financieros. Se debera también revelar su politica de cobertura.

La informacién referente a los instrumentos financieros reconocidos sera presentada en

el balance y no sera necesario repetir la misma informacion en las notas.

En cambio, la informacién referente a los instrumentos financieros no reconocidos en el
balance requerira notas, mediante descripciones narrativas y datos cuantitativos

especificos.

Esta NIC no describe el formato de la informacion a facilitar. De este modo, la
determinacion del nivel de detalle a comunicar en referencia a cada instrumento
financiero queda a criterio de la empresa. Sera necesario que la empresa llegue a un
equilibrio entre el recargar los estados financieros con excesivos detalles sobre los

instrumentos financieros y simplificar en demasia su presentacion.

Plazos y condiciones del instrumento financiero

Se debera facilitar informacion sobre plazos y condiciones de aquellos instrumentos
reconocidos y no reconocidos que sean importantes, sea en forma individual o
agrupadamente, en relacion con la posicion financiera de la empresa o sus resultados

operativos.

Para cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio neto,

estén o no reconocidos en el balance, la empresa debera revelar:

- informacion sobre la naturaleza y la dimensién del instrumento financiero
incluyendo plazos y condiciones significativas que puedan afectar al importe, y
grado de certidumbre de los flujos de efectivo futuros,

- las politicas y métodos contables adoptados, incluyendo el criterio para el

reconocimiento y las bases de medicion aplicadas.
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Cuando los instrumentos financieros adquiridos o emitidos por una empresa provoquen
una exposicion significativa a los riesgos antes mencionados, los plazos y condiciones

que podrian ser revelados son los siguientes:

- el principal o cualquier importe similar, sobre el que se basan los pagos futuros, y
sus correspondientes plazos e importes previstos

- la fecha de vencimiento, caducidad o ejecucion,

- opciones de liquidacién anticipada u otro tipo de opciones mantenidas por
cualquiera de las partes implicadas en el instrumento, incluyendo la fecha en la
cual las opciones pueden ser ejercidas y su precio o banda de precios,

- la tasa establecida o importe correspondiente a los intereses, dividendos o
cualquier otra rentabilidad periddica incluyendo los plazos de pagos,

- las garantias recibidas, en el caso de un activo financiero, o prestadas, en el caso

de un pasivo financiero.

Politicas contables del instrumento financiero

La empresa debera dar a conocer (de acuerdo a la NIC 1):

- criterio aplicado en la determinacion de cuando se reconoce en el balance un
activo o un pasivo financiero, y cuando deja de reconocerlo,

- bases de medicion aplicadas a los activos y a los pasivos financieros,

- bases de reconocimiento y medicion de ingresos y gastos resultantes de los

activos financieros y pasivos financieros.

Riesgo de tasa de inferés

Los cambios en los tipos de interés del mercado tienen un efecto directo en los flujos de
efectivo asociados a algunos activos y pasivos financieros. La empresa debera revelar
informacion acerca de su nivel de exposicion a los efectos de cambios futuros en las

tasas de interés.

Para cada clase de activo y pasivo financiero, reconocidos o no en el balance, la empresa
revelara informacion acerca de su grado de exposicion al riesgo de tasa de interés,
incluyendo fechas de revision de precios o fechas de vencimiento, la que sea mas

proxima en el tiempo y las tasas de interés efectivas.
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La naturaleza del negocio de una empresa y la amplitud de sus actividades en
instrumentos financieros determinara si la informacion acerca del riesgo de tasa de
interés se presentara en forma narrativa, en cuadros, 0 una combinacién de los dos. A
mayor exposicion a riesgos de tasas de interés, mayor informacion debera ser facilitada

por la empresa.

Riesgo de crédifo

El facilitar los importes expuestos al riesgo de crédito, proporciona a los usuarios de los
estados financieros una base de medicion consistente, tanto para activos financieros
reconocidos como no reconocidos, y permite tener en cuenta la posibilidad de que la

exposicion a la pérdida puede ser distinta del importe registrado

Para cada clase de activo financiero, y otras exposiciones crediticias, la empresa revelara

informacion acerca de su grado de exposicion al riesgo de crédito, incluyendo;

- el importe que mejor represente su maxima exposicion al riesgo de crédito en la
fecha de balance, en el caso que terceros dejaran de cumplir con sus obligaciones
originadas a través de instrumentos financieros, sin tener en cuenta el valor
razonable de cualquier garantia para asegurar el cumplimiento de dicha
obligacion,

- concentraciones significativas de riesgo de crédito. Su identificacion requerira
elementos de juicio por parte de la gerencia de la empresa, teniendo en cuenta la
situacion de la empresa y de sus deudores. En caso de que dicha concentracion
exista, se debera facilitar una descripcion de las caracteristicas comunes que
identifican cada concentracion y el nivel maximo de riesgo de crédito asociado con

todos los activos financieros que comparten tales caracteristicas.

Valor razonable

En la mayoria de los casos, el valor razonable refleja la evaluacion que los mercados
financieros otorgan al valor actual de los flujos de efectivo esperados para un instrumento
financiero. Cuando el instrumento financiero sea objeto de contratacion en un mercado
activo y liquido, el valor de cotizacion sera la mejor evidencia del valor razonable. En

caso de que el valor de cotizacion no esté disponible, se puede estimar el valor razonable
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del instrumento utilizando métodos como el analisis de flujos de efectivos descontados o
tomando como referencia el valor de mercado de un instrumento de iguales

caracteristicas.

Al facilitar el valor razonable, la empresa debera incluir informacién sobre el método

adoptado para su calculo.

Para cada clase de activo y pasivo financiero, reconocido y no reconocido, una empresa
debera facilitar informacion acerca de su valor razonable. Cuando no sea posible hacerlo
con suficiente fiabilidad, este hecho debera ser expuesto junto con la informacion
referente a las principales caracteristicas de los instrumentos financieros que influyan en

este valor razonable.

La gerencia utilizara su criterio al determinar el importe que espera recuperar de un
activo financiero, y también la provision por depreciacion del activo cuando el importe en

libros supera el valor razonable del mismo.

Alfernativas previstas en la Norma?

Aspecto Alternativas

Valoracion de los instrumentos Se puede asignar al componente mas
financieros compuestos dificil de valor el valor residual,
después de medir el componente facil,
0, alternativamente, medir los
diferentes elementos del instrumento

compuesto y prorratear la diferencia.

Informacién acerca de las politicas de La norma no prescribe el formato de la
gestion del riesgo presentacion a incluir en los estados
financieros, con lo que el nivel de
detalle a facilitar estara sujeto a criterio

de la compaiiia.

2 Cuadro extraido del libro “Normas InternacionalesContabilidad” Oriol, Amat y otros. Ed. Gestion
2000.com; péag. 460.
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Aspecto Alternativas

Riesgo de tipo de interés

La norma no cuantifica, en términos
absolutos o relativos, cuando una
empresa esta sujeta a riesgo por tipo

de interés.

Riesgo de crédito

La norma no cuantifica, en términos
absolutos o relativos, cuando una
empresa esta sujeta a riesgo de

crédito.
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3.3.2. NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracién

La NIC 39 trata sobre el reconocimiento y valoracion de los instrumentos financieros, por
lo que entendemos esencial que forme parte del analisis por ser continuamente citada en
la NIIF 7.

Introduccion

Esta norma establece los criterios para el reconocimiento, la valoracion y la presentacion
de la informacidon sobre activos y pasivos de caracter financiero. Existe una relacion
estrecha con la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion e Informacion a Revelar”,
respecto a la cual la presente norma complementa las disposiciones relativas a la

presentacion de informacion financiera.

Alcance

El objetivo de la NIC 39 se basa en establecer los principios contables para el
reconocimiento, valoracion y revelacion de informacion referente a los instrumentos

financieros, en los estados contables de las empresas de negocios.

Esta norma se debe aplicar a todos los instrumentos financieros, excepto aquellos que

reunan las caracteristicas siguientes:

Tipo de Instrumento Financiero NIC Especifica Comentario
Participaciones en empresas NIC 27 Excepto que se hayan
subsidiarias adquirido para ser
Participaciones en empresas NIC 28 vendidas en un futuro
asociadas proximo o tengan alguna

restriccion que deteriore

Participaciones en negocios NIC 31 de forma severa la
conjuntos capacidad de transferir

fondos a la empresa.

Los derechos y obligaciones
surgidos de los contratos de NIC 17

arrendamiento
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Tipo de Instrumento Financiero NIC Especifica Comentario
Los activos y pasivos derivados
de planes de beneficios a largo NIC 19
plazo para los empleados

NIC 39 si resulta de
aplicacion a los

Los derechos y obligaciones NIC 32 derivados que se
derivados de contratos de seguro encuentren

incorporados a un

contrato de seguro

Los instrumentos de capital
emitidos por la empresa que No hay NIC
presenta los estados financieros. | especifica.

Los contratos de garantia

financiera que obligan a atender
NIC 37
determinados pagos en el caso
de que el deudor no los realice

cuando llegue el vencimiento

Los contratos que establecen
contrapartidas de caracter

NIC 22 y NIIF 3
contingente en una combinacién

de negocios

Los contratos que exigen un

pago en funcién de la evolucién
No hay NIC

de variables climaticas, "
especifica.

geoldgicas u otras magnitudes

fisicas

Categorias de Instrumentos Financieros.

Aclivo o pasivo financiero mantenido para negociacion: Es todo aquel que ha sido

adquirido o incurrido con el propdsito principal de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en su precio o en la comision de intermediacion, quedaran
incluidos dentro de esta categoria los instrumentos financieros que con independencia del

motivo por el cual fueron adquiridos, forman parte de una cartera para la cual existe
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evidencia de un patréon de comportamiento reciente segun el cual han surgido de la

misma ganancias de corto plazo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.: Son activos financieros no derivados cuyos

cobros son de cuantia fija o determinable, cuyos vencimientos son fijos, y ademas la
entidad tiene tanto la intencion efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su

vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar originados por la empresa. Son activos financieros

creados por la empresa a cambio de proporcionar efectivo, bienes o servicios
directamente al deudor, distinto de los que se originan con el proposito de ser vendidos
inmediatamente o a corto plazo, los cuales deben clasificarse entre los que se mantienen

para negociar.

Aclivos financieros disponibles para la venta: Son activos financieros que se designan

especificamente como disponibles para la venta o que no son clasificados como ninguna

de las categorias anteriores.

Una de las clasificaciones anteriormente mencionadas hace referencia a las inversiones
que se mantienen hasta el vencimiento, nos parece oportuno aportar una serie de
consideraciones para aclarar cuando se produce o no dicha situacién, pues la empresa

debera evaluar la intencion y capacidad efectiva en cada fecha del balance.

¢Cuando una empresa no mantiene un ¢Cuando una empresa mantiene un activo

activo financiero hasta su vencimiento? financiero hasta su vencimiento?

a) Cuando tiene intencion de mantener a) Cuando el activo sea amortizable a
dicho activo durante un periodo de caracter | voluntad del tenedor si no ejerce el derecho
indefinido. de exigir su amortizacion anticipada.

b) Cuando esté dispuesta a venderlo como | b) Cuando sea un titulo de deuda que
respuesta a cambios relacionados, tenga asociada una tasa de interés

principalmente, con las tasas de mercado o | variable.

la valoracién de riesgos. c) Cuando el activo sea amortizable a
c) Cuando el emisor tiene derecho a voluntad del emisor y, si se produce una
reembolsar dicho activo por un importe amortizacion anticipada o se llega a su
significativamente menor de su valor de vencimiento maximo, el tenedor recupere
costo ajustado. sustancialmente todo su valor contable.
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¢Cuando una empresa no mantiene un

activo financiero hasta su vencimiento?

¢Cuando una empresa mantiene un activo

financiero hasta su vencimiento?

d) Cuando en el transcurso del periodo
actual, o durante los dos periodos
precedentes, ha vendido, transferido o
ejercido una opcion de venta de una

cantidad significativa de esta clase de

d) Cuando se produzcan las condiciones
del literal d) del cuadro contiguo, pero con
algunas particularidades, como ser que la
venta se haya realizado en un periodo muy

préximo al vencimiento.

activo.

e) En el caso de un activo emitido a plazo
fijo, cuando no disponga de recursos
financieros para financiar la inversion hasta
su vencimiento o dicha inversion esté
sujeta a determinadas condiciones que
pudieran frustrar su intencién de

mantenerlo.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Reconocimiento y Medicion inicial

La empresa debe reconocer un activo o pasivo financiero, en su Estado de Situacion,
solamente cuando la entidad se convierta en parte obligada segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero en cuestion. Por lo tanto, la empresa tendra que
reconocer, como activos o pasivos, todos sus derechos y obligaciones contractuales

respectivamente.

Al reconocer inicialmente un activo o un pasivo financiero, una entidad lo medira por su
valor razonable mas, en el caso de un activo o un pasivo financiero que no se contabilice
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean

directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Fecha de negociacion frente a fecha de liquidacion

Cualquier compra o venta de activos financieros, realizada generalmente por las

regulaciones o convenciones del mercado correspondiente, debe ser reconocida
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contablemente utilizando el método de la fecha de negociacién o el de la fecha de
liquidacion. El método utilizado debe ser aplicado de forma coherente para todas las
compras y ventas de activos financieros que pertenezcan a la misma categoria de la

clasificaciéon elaborada anteriormente.

La fecha de negociacion es aquélla en que la empresa se compromete a comprar o
vender un activo, implicando el reconocimiento, en la citada fecha, de un activo a recibir y
del pasivo a pagar por él, asi como la baja contable del activo vendido y el

reconocimiento del saldo por el pago a recibir del comprador, en la misma fecha.

La fecha de liquidacion es aquélla en la que se entrega un activo a la empresa o por parte
de la misma, implicando el reconocimiento de un activo el mismo dia en que éste se
transfiera a la empresa, asi como la baja del activo en el mismo dia en que éste es
transferido por parte de la empresa.

Bajas de instrumentos financieros

Bajas de activos financieros

Es necesario que la empresa realice una baja de un activo financiero cuando pierda el
control de los derechos contractuales en los que esta incluido el activo financiero

correspondiente.

Por otra parte la determinacion de si una empresa ha perdido el control sobre un activo
financiero depende tanto de la posicion de la propia empresa como de la del tercero al
que se ha realizado la transferencia. A continuacién presentamos un cuadro con
diferentes situaciones que ayudan a discernir cuando se pierde el control de un activo

financiero.

¢Cuando se pierde el control? ¢ Cuando no se pierde el control?

a) Cuando la empresa ya ha realizado los | a) Cuando el que realiza la transferencia
derechos a percibir los beneficios tiene un derecho de recompra sobre el
especificados en el contrato. activo transferido y no se da ninguna de las
circunstancias del literal ¢) del apartado

anterior.
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¢Cuando se pierde el control?

¢ Cuando no se pierde el control?

b) Cuando estos derechos ya han
expirado o han sido objeto de cesién a un

tercero

b) Cuando el que realiza la transferencia
tiene, a la vez, el derecho y la obligacion
de rescatar el activo transferido en unas
condiciones que garantizan, al receptor del
activo transferido, un rendimiento similar al
de un prestamista sobre los activos
recibidos a cambio del activo objeto de la

transferencia

c) Cuando el que realiza la transferencia
tiene un derecho de recompra sobre el
activo transferido y el activo puede
conseguirse facilmente en el mercado o
bien el precio de recompra es igual al valor
razonable en el momento de realizar la

operacion

¢) Cuando el activo transferido no se
puede conseguir facilmente en el mercado,
y quién realiza la transferencia conserva,
practicamente, todos los riesgos y/o
ventajas de su propiedad mediante una
permuta total de rendimientos con el
receptor del activo o mediante una opcion
de venta incondicional sobre el activo
transferido en poder de la empresa que lo

ha recibido.

Bajas de pasivos financieros

Una entidad eliminara de su balance un pasivo financiero (o una parte del mismo) cuando
se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente

contrato haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

En el caso que se produzca un intercambio entre un prestatario y un prestamista de un
instrumento de deuda con diferentes condiciones, debera cancelarse la antigua deuda y
reconocer el nuevo instrumento financiero. De forma similar se procederia en el caso de

una modificacion sustancial de una deuda ya existente.

La diferencia entre el valor contable de un pasivo cancelado, incluyendo en éste los
costos inherentes que no hayan sido objeto de amortizacion, y el importe pagado por el

pasivo deben considerarse beneficio o pérdida del periodo.
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Valoracion posterior de activos financieros

Tras el reconocimiento inicial, se deben valorar los activos financieros por sus respectivos
valores razonables sin deducir los costos de transaccion que se pudieran generar por la
venta o cesion de los mismos. Normalmente, sera posible determinar el citado valor

razonable cuando estén disponibles para la venta o mantenidos para su negociacion.

Si es necesario valorar un activo financiero por su valor razonable, y éste es menor que

0, se debe contabilizar como un pasivo financiero.

Algunos activos financieros, que detallamos posteriormente, deben ser registrados a su
valor de costo ajustado utilizando el método del interés efectivo, o a su valor de costo, en

dependencia de que tengan o no un plazo fijo de vencimiento. Son los siguientes:

- préstamos y partidas por cobrar, originados por la empresa, que no se mantienen
para su negociacion.

- inversiones que se desean mantener hasta su vencimiento.

- Activos financieros que no tengan precio de cotizaciéon en un mercado activo, y

cuyo valor razonable no pueda ser valorado de forma fiable.

Las partidas por cobrar a corto plazo, en las que no exista una tasa de interés, se
valoraran normalmente segun el importe que conste en la factura original. Por otra parte,
los préstamos y partidas por cobrar, originados por la empresa, que no se mantengan

para su negociacién se mediran por su valor de costo ajustado.

En cuanto a los instrumentos financieros con interés variable, se reconoceran los
cambios en los flujos de efectivo, producidos por la variacion de las tasas de interés del
mercado, durante el tiempo de vida restante del activo, o en la préxima fecha de

reconsideracion de valor cuando el activo tenga cotizacion en dicho mercado.

Valoracion posterior de pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, se deben valorar los pasivos financieros por su valor
de costo amortizado, excepto los pasivos mantenidos para su negociacion y los
instrumentos derivados que tengan la condicion de pasivos que se registraran por su

valor razonable.
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Cuando el valor razonable no pueda ser determinado de una manera fiable, debe
valorarse por su valor de costo; este sera el caso de los pasivos financieros derivados
que estén vinculados y deban ser liquidados a través de la entrega de un instrumento de

capital no cotizado.

Determinacion del valor razonable

Como ya hemos visto, uno de los aspectos importantes de esta NIC es la consideracion
de utilizar el valor razonable como instrumento de valoraciéon en una parte importante de
los supuestos. Asi pues, determinarlo puede no ser una tarea facil y, por lo tanto, vamos

a intentar discernir cuando se puede determinar.

No obstante, en esta determinacion debe ir implicita la presuncion del principio de
empresa en marcha, es decir, que la empresa no tiene proposito o necesidad de ser
liquidada, por lo que el valor razonable no puede ser el importe que la empresa podria

recibir en una transaccién forzada.

Cuando el valor razonable es determinable con fiabilidad

La existencia de precios publicos de cotizacion en un mercado activo es una buena
evidencia de la existencia de un valor razonable, pues utilizaremos el precio corriente del
vendedor para un activo ya poseido o para un pasivo que se quiera emitir, y el precio

corriente del comprador para un pasivo que se posea u otro que se quiera adquirir.

No obstante, si no existe un mercado activo, el mercado es infrecuente o no esta bien
establecido, o bien el volumen de contratacion es pequefio respecto a la media, los
precios de cotizacion pueden no ser indicativos del valor razonable del instrumento en

cuestion.

Cbémo se soluciona esta dificultad

a) Cuando no existe mercado para un instrumento, pero si que aparece para otro
similar, el valor razonable se puede calcular a partir del precio de mercado del
instrumento similar.

b) Cuando el volumen negociado es pequefo, intentar obtener cotizaciones para

grandes volumenes, acudiendo a los agentes que determinan sus precios.
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c) En el resto de las casuisticas descritas, pueden utilizarse técnicas de estimacion
relacionadas con el valor corriente de mercado, el analisis de flujos de efectivo o los
modelos de precios de las opciones para determinar el valor razonable con

suficiente fiabilidad.

Cabe decir, finalmente, que es poco probable que una empresa adquiera un instrumento
financiero, del cual, después de la compra no sea capaz de determinar su valor razonable

de forma fiable.

Activos financieros llevados al costo amortizado

Cuando una empresa no pueda cobrar todos los importes que se le adeudan, segun las
condiciones contractuales, el importe de la pérdida sera la diferencia entre el valor
contable y el valor presente de los flujos de efectivo esperados, estos ultimos
descontados a la tasa de interés efectiva. El valor de este importe sera incluido en el

resultado del periodo.

La utilizacion de la tasa de interés efectiva como instrumento de calculo para el
descuento viene dada porque si se usara la tasa de interés de mercado se impondria una

valoracién a valor razonable de los activos financieros.

El deterioro de valor o la incobrabilidad pueden ser valorados de forma individual cuando
sean significativos, o bien de manera conjunta cuando puedan agruparse a este efecto

los activos financieros similares que no hayan sido identificados individualmente.

El valor contable del activo financiero debera reducirse hasta su importe recuperable
estimado, reduciendo directamente el saldo a través de una cuenta correctora. Si,
posteriormente, el importe por deterioro disminuyera, se retrocedera, ajustando
directamente el saldo o mediante un ajuste de la cuenta correctora ya mencionada. Esta
reversion del deterioro no puede generar un valor final del activo superior al que existiria
si no se hubiera producido el citado deterioro; el importe de la reversion debe

incorporarse en la cuenta de resultados.

Un ejemplo que implique la reversion del deterioro podria darse por una mejora en la

clasificacién crediticia del deudor.
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El valor contable del activo financiero que no se contabilice por su importe recuperable
debe ser objeto de revision en cada fecha de cierre de los estados contables, para
detectar las posibles pérdidas por deterioro de valor, analizando los cobros netos

esperados.

Después de haber registrado un deterioro de valor de un activo financiero, hasta llegar a
su importe recuperable estimado, los ingresos por intereses posteriores se reconoceran
utilizando la misma tasa de interés ya utilizada para descontar los flujos de efectivo

esperados.

Activos disponibles para la venta

En el segundo caso, cuando los activos financieros estan contabilizados al valor
razonable, si las pérdidas por el deterioro de valor evidente se han reconocido

directamente en el patrimonio neto, se deberan llevar al resultado del periodo.

Este valor sera la diferencia entre el costo de adquisicion y el importe razonable en el
momento actual (para los fondos propios) o bien el importe recuperable (para las deudas
con terceros), menos el deterioro de valor del activo reconocido previamente en la cuenta

de resultados.

En el caso de que, en algun periodo posterior, el activo recuperara el valor perdido, y este
incremento se pudiera relacionar con un suceso ocurrido después que la pérdida fuera
reconocida en el resultado neto, la disminuciéon puede ser objeto de reversion, incluyendo

el importe en el resultado del periodo.

Operaciones de cobertura

El objetivo de las coberturas es mitigar el impacto de los riesgos econdémicos en la

performance de una empresa.

La operacion de cobertura implica una compensacion de los cambios en los valores
razonables, o en los flujos de efectivo, referidos a un instrumento de cobertura y a la
partida objeto de cobertura. Por lo tanto, el instrumento de cobertura debe tener una

ganancia potencial igual o mayor que la pérdida potencial de la partida cubierta.
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Cabe sefalar que un instrumento de cobertura puede servir para mas de un tipo de
riesgo, siempre que los riesgos sean perfectamente identificados, la eficacia de la
cobertura pueda ser demostrada, y exista un sefialamiento especifico para el instrumento

y las posiciones de riesgo.

Las relaciones de cobertura pueden ser de tres tipos:

a) cobertura sobre el valor razonable: es la cobertura de un riesgo concreto que pueda
afectar al resultado neto del periodo, por la exposicién a cambios en el valor

razonable de activos o pasivos del Estado de situacion.

Un ejemplo de esta categoria podria ser el riesgo originado por cambios en el valor

razonable de una deuda con interés fijo debido al cambio de las tasas de interés.

b) cobertura sobre flujos de efectivo: es la cobertura de un riesgo concreto que pueda
afectar al resultado neto del periodo por el riesgo a la variabilidad de los flujos de
efectivo de un activo o pasivo previamente reconocido o de una transaccion

prevista.

c) Coberturas de una inversion neta

El método que la empresa adopte para evaluar la eficacia de las coberturas dependera
de su estrategia de gestion de riesgos. En este método deberan establecerse aspectos
como si la evaluacién incluye todos los beneficios o pérdidas de un instrumento de
cobertura o si el valor temporal del instrumento debe ser excluido del calculo. La eficacia
sera evaluada, como minimo, en el momento en que la empresa elabore su informacion

contable intermedia o anual.
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3.3.3. NIC 30 - Informacién a revelar de los estado s financieros de bancos y
entidades financieras similares (derogada)

Consideramos oportuno, realizar una referencia a los aspectos principales tratados por la

NIC 30, que luego van a ser recogidos en el analisis de la NIIF 7.

Politicas Contables

Las entidades sujetas a esta norma (principalmente Bancos) usan diferentes métodos
contables para el reconocimiento y medicién de los elementos incluidos en los Estados
Contables. Para permitir a los usuarios comprender las bases sobre las cuales fueron
confeccionados los mismos es que las instituciones deberan revelar informacion sobre

practicas contables relacionadas con las siguientes partidas:

a) Sistema de reconocimiento de los principales tipos de ingresos.

b) Valoracion de los titulos que conforman la cartera de inversion y la cartera de
valores para la venta.

c) La distincion entre transacciones y otros sucesos que llevan al reconocimiento de
activos y pasivos exigibles en el balance, y aquéllas otras transacciones y sucesos
que solo dan lugar a contingencias o compromisos

d) Las bases para la determinaciéon de pérdidas en préstamos y anticipos en
préstamos, y para la baja contable de tales partidas.

e) Las bases para la determinacion de los cargos a resultados por motivos de riesgos

generales bancarios, asi como el tratamiento de tales cargos.

Valor Razonable

El banco debe revelar informacion acerca de los valores razonables de cada clase o
grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero, de acuerdo con las NIC’s 32 y 39,

respetando, en particular, la clasificacion establecida por la NIC 39, esto es:

1. Valor razonable de préstamos y partidas a cobrar originadas por la entidad.
2. Valor razonable de inversiones para ser mantenidas hasta el vencimiento.
3. Valor razonable de activos financieros para negociar.

4. Valor razonable de activos financieros disponibles para la venta.
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Vencimientos de activos y pasivos

La entidad financiera debe clasificar sus activos y pasivos segun agrupaciones
significativas de plazos de vencimiento, basadas en los periodos que resten entre la
fecha del balance y la fecha contractual de vencimiento de los mismos. Esto permitira a
los usuarios de la informacion financiera conocer la concordancia entre los vencimientos
de los activos y de los pasivos, y por ende el riesgo al que se enfrenta la entidad

financiera. Una falta de concordancia elevaria el riesgo de la entidad.

Los plazos de vencimiento pueden corresponder a los fijados segun condiciones

contractuales o en funcion del momento en que se espera recibir el reembolso.

La informacién sobre vencimientos podria necesitar ser complementada con indicadores
sobre la probabilidad de reembolso durante el periodo que resta al vencimiento
contractual, en definitiva en ciertos casos puede ser necesario informar sobre los plazos
efectivos. Junto a esta informacion también puede ser conveniente que la gerencia
informe sobre la manera de controlar los riesgos asociados a los diferentes plazos de

vencimiento.

Las formar de agrupar los activos y pasivos en funcion de su vencimiento difieren entre
las entidades financieras y entre cada partida de activo y pasivo. Una forma de agrupar
puede ser la siguiente:

a) Hasta 1 mes.
b) Entre 1 mes y 3 meses.

)
)
c) Entre 3 meses y 1 afo.
d) Entre 1 afio y 5 afios.

)

e) Mas de 5 afios
Los vencimientos pueden ser expresados en términos de cualquiera de los tres siguientes

métodos:

1. El plazo que falta hasta el momento del reembolso. Proporciona una buena base
para evaluar la liquidez.
2. El plazo original hasta el momento del reembolso. Mostrara la estrategia de

financiacion y operativa.
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3. El plazo debe transcurrir hasta la préoxima fecha en que los tipos de interés puedan

ser modificados. Mostrara la exposicion al riesgo de interés.

El usuario de la informacion financiera debe considerar a la hora de evaluar la liquidez de
un banco las posibilidades que tales entidades tienen de disponer de fondos a corto plazo

precedentes del mercado monetario (interbancario) o del propio banco central.

Riesgos generales de la actividad bancaria

Todos los importes dotados para cubrir riegos generales de la actividad bancaria,
incluyendo pérdidas futuras y otros riesgos y contingencias imprevisibles (por ejemplo:
fondos para riesgos generales), deben presentarse por separado y tratarse como una
disminucion de las reservas. Cualquier importe procedente de la reduccion de tales

saldos producira un incremento de reservas y no incidira en el resultado.

Con el fin de que la cuenta de resultados y el balance presenten una informacion
relevante y fiable de la actividad y situacion financiera de la entidad, las contingencias
generales derivadas de la actividad bancaria no cumplen los requisitos para ser
reconocidas como provisiones segun la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes vy
pasivos contingentes”. Por tanto el banco reconocera en tales cantidades como
apropiaciones de las ganancias retenidas. Este proceder es necesario para evitar una
sobrevaluacion de los pasivos, una subvaluacién de los activos, o la existencia de
acumulaciones de provisiones no reveladas en la informacién financiera y la posibilidad

de distorsion del resulta neto y del patrimonio.
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3.3.4. NIIF 7 - Instrumentos Financieros — Informacién a revelar

En afos recientes, las técnicas utilizadas por las entidades para mitigar y administrar la
exposicion al riesgo proveniente de instrumentos financieros, ha evolucionado y nuevos
conceptos de administracion de riesgos han ganado aceptaciéon. En suma, muchos
actores publicos y privados han propuesto mejoras al marco de discusion para riesgos de

instrumentos financieros.

Antecedentes, evolucion y necesidad de una actualizacion

“The International Accounting Standards Board” (IASB) considera que los usuarios de los
Estados Contables necesitan informacion sobre la exposicion de una entidad a riesgos y
como los mismos son administrados. Tal informacién puede influir en la evaluacion de un
usuario sobre la situacion financiera y el funcionamiento financiero de una entidad; o de la
cantidad y la certeza de sus futuros flujos de caja. La transparencia en cuanto a la
administracion de riesgos permite a los usuarios acceder a mejores conclusiones sobre

riesgos y retornos.

Por consiguiente, el Comité concluy6é que habia una necesidad de revisar y mejorar los
aspectos previstos en la NIC 30 (Informacion a revelar en los Estados Contables de
Bancos e Instituciones Financieras similares), y la NIC 32, (Instrumentos Financieros:
Presentacion e Informacion a revelar). Como parte de esta revision, se eliminaron
revelaciones duplicadas y se simplificé otras referentes a concentraciones de riesgo,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado previstas anteriormente en la
NIC 32.

Durante finales de los afios 90°, la necesidad de una revisién de la NIC 30, se hizo
evidente. El antecesor del actual Comité, el Comité de Normas Internacional de
Contabilidad (IASC), emiti6 una serie de Normas que se dirigieron principalmente a
algunos asuntos antes dirigidos Unicamente para bancos en la NIC 30. También, cambios
fundamentales ocurrian en la industria de servicios financieros y en la manera en la cual
las instituciones financieras manejan sus actividades y se exponen a riesgos. Esto hizo
cada vez mas dificil para los usuarios de Estados Contables de bancos evaluar y
comparar su situacion financiera, su performance, su exposicion al riesgo, y sus procesos

para medir y administrar los mismos.
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En 1999 el IASC anadi6 a su agenda un proyecto para revisar la NIC 30 y en el 2000 se

designoé un comité de direccion.

En 2001 el Comité afadio este proyecto a su orden del dia. Para colaborar con esta
tarea, se conservo el comité de direccion designado en 1999, y se renombré el Consejo
asesor de Actividades Financiero (FAAC), como un grupo experto consultivo. Este
consejo estaba compuesto por miembros que tenian basta experiencia y trayectoria en
bancos, empresas financieras y empresas de seguros e incluyd a auditores, analistas

financieros y reguladores. El objetivo del citado Consejo era:

a) proporcionar el input de la perspectiva de quienes realizan, y auditan los Estados
Contables de las entidades financieras que tienen exposiciones significativas a

instrumentos financieros;

b) ayudar al Comité en el desarrollo de una guia para la revelacion de riesgos que

provienen de instrumentos financieros y para otras revelaciones relacionadas.

El Comité publico su propuesta en julio de 2004 como Exposure Draft (ED) 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones. La fecha limite para realizar comentarios era el
27 de octubre de 2004. ElI Comité recibio 105 cartas de comentarios. Después de repasar

los mismos, se publicé la NIIF 7 en agosto de 2005.

A la hora de establecer los objetivos de la nueva norma, se consider6 prioritario revelar
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la importancia
de los instrumentos financieros para una entidad, la naturaleza y alcance de sus riesgos y
la forma en que la entidad gestiona dichos riesgos.

Alcance

Comparacion con NIC 30, ampliacion del alcance

Aunque la NIIF 7 proviene de un proyecto de revisar la NIC 30 (una Norma que se aplicod
so6lo a bancos e instituciones financieras similares), esta se aplica a todas las entidades
que tienen instrumentos financieros. EI Comité observd que la reduccion de barreras
reguladoras en muchos paises y la competencia creciente entre bancos, firmas de
servicios no bancarias financieras, y conglomerados financieros ha generado muchas

entidades que proporcionan los servicios financieros que tradicionalmente eran
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proporcionados solo por entidades reguladas y supervisados como bancos. EI Comité
concluy6 que era inadecuado limitar este proyecto a bancos e instituciones financieras

similares.

Se considero si las entidades que emprenden actividades comunmente realizadas por
bancos y otras instituciones financieras, por ejemplo captacién de depositos, prestamos y
actividades de valores, afrontan riesgos unicos que les requeririan una norma especifica.
Sin embargo, se decidid que el alcance de este proyecto deberia incluir revelaciones
sobre riesgos que provienen de instrumentos financieros en todas las entidades por los

siguientes motivos:

a) las revelaciones sobre los riesgos asociados a instrumentos financieros son utiles a

los usuarios de los Estados Contables de todas las entidades.

b) el Comité no encontr6 una forma de definir satisfactoriamente la captacion de
depositos, operaciones de préstamo, y actividades de valores. En particular, no podia
diferenciar una entidad con actividades de valores de una entidad que sostiene una

cartera de activos financieros para la inversion y su administracion de la liquidez.

c) respuestas al ED de mejoras a la NIC 32, indicaron que las exigencias de

revelaciones de riesgos, aplicables a todas las entidades, podrian ser mejoradas.

d) la exclusion de algunos instrumentos financieros aumentaria el peligro que
revelaciones incompletas posibiliten fraudes. Por ejemplo, un instrumento de deuda
emitido por una entidad podria afectar considerablemente su exposicién al riesgo de

liquidez, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio.

e) los usuarios de Estados Contables tienen que ser capaces de comparar actividades
similares, transacciones y acontecimientos de entidades diferentes en una base
consistente. De ahi, que los principios de revelaciones que se aplican a entidades

reguladas no deberian diferenciarse de aquellos que se aplican a no reguladas.

Nuevo alcance

La NIIF 7 es de aplicacion para todos los tipos de instrumentos financieros, con
excepcion de los detallados en el Alcance de la NIC 32, en este sentido, el Comité

considero algunas situaciones particulares:
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Instrumentos de Patrimonio: Los instrumentos de patrimonio no son medidos nuevamente

y de ahi que:

a) el Balance y el resultado del emisor, no estan expuestas al riesgo; y

b) las revelaciones sobre la importancia de instrumentos financieros para la situacion

financiera y el funcionamiento, no es relevante para instrumentos de patrimonio.

El Comité concluyo que la NIIF no deberia aplicarse a derivados basados en intereses en
subsidiarias, socios o joint ventures, si los derivados encuentran la definicion de un

instrumento de patrimonio segun la NIC 32.

A su vez se consideré que la NIIF debe aplicarse a entidades que manejan tanto
instrumentos financieros como contratos de seguros, sin embargo para estos ultimos
debe aplicarse la NIIF 4 (Contratos de Seguro). En este sentido el Comité actualizo las

revelaciones requeridas por la NIIF 4 para hacerlas consistentes con la NIIF 7.

Pequefias y medianas entidades: El IASB consideré si la norma deberia eximir a
pequefias y medianas entidades del alcance de la NIIF, se observd que el grado de
revelaciones requeridas por la NIIF dependera del uso de instrumentos financieros y del
grado de exposicion a los riesgos asociados. La normativa prevé que para el caso de

pequeinas y medianas entidades las exigencias de revelaciones disminuyan.

Subsidiarias: Algunos comentarios al ED 7 expusieron que hay poco interés publico en
los Estados financieros de algunas entidades, como una filial totalmente controlada cuya
matriz presenta estados financieros publicamente disponibles. Se sugirié que tales filiales
deberian estar exentas de algunas exigencias de la NIIF 7 en sus estados contables
individuales. Sin embargo, si tal entidad prepara estados contables de acuerdo a NIIF’s,
los usuarios de esos estados deberian recibir la informacion con la misma calidad que los
usuarios de cualquier estado contable. EI Comité confirmé su opiniéon que no deberian

dar ninguna excepcién para los estados contables de filiales.
La NIIF requiere la revelacion de:
a) la importancia de instrumentos financieros para la situacion financiera de una entidad

y su performance. Estas revelaciones incorporan muchas de las ya exigidas por la
NIC 32.
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b) la informacién cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion a riesgos que provienen
de instrumentos financieros, incluyendo revelaciones minimas sobre el riesgo de
credito, de liquidez y de mercado. Las revelaciones cualitativas describen los
objetivos de la direccidon, la politica y los procesos para administrarlos. Las
revelaciones cuantitativas proporcionan la informacion sobre el grado al cual la
entidad esta expuesta al riesgo, y se basa en la informacién proporcionada
internamente al personal superior de la entidad. Juntos, estas revelaciones
proporcionan una descripcion del uso de la entidad de instrumentos financieros y las

exposiciones a riesgos que ellos generan.

Se trasladaron revelaciones de la NIC 32 a la NIIF 7, de modo que todas las exigencias

de revelaciones para instrumentos financieros estén en una misma norma.

El Comité decidio que las exigencias de revelaciones de la NIIF 7 deberian ser resultado

del principio de revelaciones explicito en el parrafo 7.

“Una entidad suministrara informacion que permita que los usuarios de
sus estados financieros evalien la relevancia de los instrumentos
financieros en su situacion financiera y en su desemperio.”

La norma especifica revelaciones para satisfacer este principio.

3.3.4.1. Revelaciones del Balance

Categorias de activos financieros y pasivos financi eros

Se requiere que las entidades revelen los activos financieros y pasivos financieros segun
las categorias previstas en la NIC 39. El IASB concluyé que la revelacién para cada
categoria ayudaria a los usuarios a un mayor entendimiento de cémo las politicas
contables afectan al reconocimiento de activos y pasivos financieros.

También se concluye que la revelacion de los activos y pasivos financieros que son
clasificados como mantenidos para negociacion o aquellos designados sobre el
reconocimiento inicial como activos y pasivos financieros a su valor justo por el beneficio
o la pérdida, es util realizarlo por separado porque tal designacion es a discrecion de la
entidad.

Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
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Si la entidad hubiese designado un préstamo o una cuenta a cobrar (0 un grupo de
préstamos o cuentas por cobrar) como al valor razonable con cambios en resultados,

informara:

a) El maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito del préstamo o cuenta por cobrar
(o del grupo de préstamos o cuentas por cobrar) en la fecha de presentacion.

b) El importe por el que se reduce dicho maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
mediante el uso de derivados de crédito o instrumentos similares.

c) El importe de la variacién, durante el periodo y la acumulada, del valor razonable del
préstamo o cuenta por cobrar (o del grupo de préstamos o cuentas por cobrar) que
sea atribuible a las variaciones en el riesgo de crédito del activo financiero,
determinado como:

- el importe de la variacion del valor razonable que no sea atribuible a cambios en
las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de mercado, o

- el importe que resulte de la aplicacion de un método alternativo, si la entidad
cree que de esta forma representa mas fielmente la variacion del valor razonable

que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del activo.

La entidad debera informar los métodos empleados para cumplir con lo anterior.

d) El importe de la variacion del valor razonable de cualquier derivado de crédito o
instrumento similar vinculado, durante el periodo y la acumulada desde que el

préstamo o cuenta por cobrar se hubiera designado.

La norma requiere la revelacién de cambios del valor razonable de un pasivo financiero
valuado al valor justo con cambios en resultados que sea atribuible a cambios en el

riesgo de crédito del pasivo.

En el caso que los Unicos cambios relevantes en las condiciones del mercado para
pasivos fuesen los que se producen en la tasa interés, la norma prevé la forma de

calcular ese cambio, exigiendo la revelacion de tal importe.

Aunque la cuantificaciéon de tales cambios puede ser dificil en la practica, el Comité
concluy6 que la revelacion de tal informacion seria util para los usuarios de estados
contables y ayudaria a mitigar los efectos que una inadecuada interpretacion puede tener

ante un cambio en resultados proveniente de un cambio en el riesgo de crédito, sobre
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todo en ausencia de revelaciones. Por lo tanto, en las ultimas revisiones de la NIC 32, se
decidio requerir la revelacion del cambio del valor justo de pasivos financieros que no es
atribuible a cambios de un tipo de interés de referencia. El IASB creyd que esto es a
menudo una alternativa razonable para el cambio del valor justo que es atribuible a
cambios del riesgo de créditos del pasivo, en particular cuando tales cambios son
significativos, y proveerian a los usuarios informacion util para entender el resultado que

tal cambio del riesgo de crédito produce.

Sin embargo, algunas respuestas al ED 7 sostuvieron que a su criterio las revelaciones
previstas por la NIC 32 proveian una alternativa razonable salvo para instrumentos de
deudas. En particular, podria haber otros factores involucrados en el cambio del valor
razonable de un instrumento sin relacionarse con el tipo de interés de referencia, como el
efecto de un derivado integrado. Las respuestas también marcaron dificultades para el
caso de contratos de seguros, para los cuales la cantidad de pasivo refleja el
funcionamiento de un fondo definido de activos. EI Comité noté que la alternativa
desarrollada por la NIC 32 no es aplicable para determinar directamente el cambio del

valor justo que proviene de cambios del riesgo de crédito por parte de las entidades.

Compartiendo estos comentarios, el Comité enmendd esta exigencia para enfocarse
directamente en el objetivo de proporcionar la informaciéon sobre los efectos de los

cambios en los riesgos de crédito:

a) Permiti6 a entidades proporcionar una representacion mas fiel de la cantidad en
cambio del valor justo atribuible a cambios en el riesgo de crédito si ellos pudieran
hacerlo. Sin embargo, también se requiere que tales entidades revelen los métodos
usados y proporcionen su justificacion para concluir que aquellos métodos dan una

representacion mas fiel que los previstos explicitamente en la norma.

b) Enmendo las revelaciones en la cantidad del cambio del valor justo que no es
atribuible a cambios de las condiciones de mercado que dan lugar al riesgo de
mercado. Por ejemplo, algunas entidades pueden ser capaces de identificar parte
del cambio del valor justo de los pasivos como atribuible a un cambio de un indice.
En estos casos, una solucién de revelacion podria excluir la cantidad de cambio

atribuible a un cambio de un indice.
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El Comité decidié que cuando una entidad ha valuado un pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados, esta deberia revelar la diferencia entre el valor en
libros y la cantidad que contractualmente la entidad deberia pagar al vencimiento a los

tenedores del pasivo.

El valor justo puede diferenciarse considerablemente del valor a vencimiento, en
particular para los pasivos financieros a largo plazo, cuando una entidad ha
experimentado un deterioro significativo en la capacidad de pago desde su emision, el
conocimiento de esta diferencia es Util para los usuarios de los estados financieros, en

particular para los acreedores.

Reclasificacion

La NIC 32 requiere las revelaciones de las razones para reclasificar un activo financiero

valuado al costo o costo amortizado en lugar que al valor justo.

A través de la NIIF 7 se amplié esta exigencia incluyendo revelaciones de la razén para la
reclasificacion y los montos de las reclasificaciones para cada categoria. Se entiende que
tal informacion es util porque la clasificacion de un instrumento financiero tiene un efecto

significativo sobre su medicion.

Baja en Cuentas

Una entidad puede haber transferido el activo financiero de tal modo que una parte o todo
no cumpla las condiciones para darlo de baja en cuentas de acuerdo a NIC 39. Si la
entidad sigue reconociendo todo el activo o sigue reconociendo el activo al grado de su
participacion, la NIIF requiere revelar la naturaleza del activo financiero, el grado de
participacion que la entidad tiene sobre el activo, y cualquier responsabilidad asociada.
Tal revelacion ayuda a los usuarios de Estados Contables a evaluar la importancia de los

riesgos retenidos.
Garantias

Cuando una entidad obtiene una garantia sobre un pasivo financiero, la norma exige la
revelacion del importe en libros de dichas garantia y los plazos y condiciones

relacionados con la misma.
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A su vez se prevé que cuando la entidad obtenga una garantia y esté autorizada a
venderla se debera revelar el valor razonable de la misma, asi como los plazos y

condiciones asociados a su utilizacion

Durante el proceso de discusion de la norma, se solicitd una excepcion a esta revelacion
si es imposible obtener el valor justo de la garantia mantenida. Sin embargo, se concluyo
que es razonable de esperar que una entidad conociera el valor justo de la garantia que

esta mantiene y puede vender si no hay ninguna falta.

Cuenta correctora para pérdidas crediticias, impagos y otros incumplimientos

Cuando se utiliza una cuenta separada para registrar pérdidas por incobrables, se
requiere una reconciliacion de la misma para ser revelada. Analistas y otros usuarios
hicieron notar que esta informacion es util en la evaluacion de la suficiencia de la
prevision para pérdidas por incobrables facilitando la comparacién entre las entidades.
Sin embargo, el Comité decidié no especificar los componentes de la reconciliacion. Esto

le da a las entidades flexibilidad para adecuar el formato a sus necesidades.

A través de respuestas al ED 7 se sugiri6 al Comité requerir que las entidades
proporcionaran la informacion equivalente si no se usara una cuenta correctora. El IASB
decidi6 no afnadir esta revelacion en la NIIF. Esto concluyé que, todas las entidades

deban utilizar una cuenta correctora.

Por su parte también, se incluye la exigencia de revelar la informacion sobre el empleo de
ajustes directos sobre las cantidades de activo financiero, asi como los criterios para dar

de baja contra la cuenta correctora.

En lo referente a los impagos e incumplimientos de préstamos y otros contratos de
préstamos se requiere su revelacion, ya que la misma proporciona informacién relevante
sobre la capacidad de pago de la entidad y sus perspectivas de obtener futuros

préstamos.
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3.3.4.2. Ofra Informacion a Revelar
Politicas Contables

Se debera revelar en notas, las principales politicas contables, la base de medicion
utilizada al elaborar los estados financieros, asi como las demas politicas contables

empleadas que sean relevantes para la comprensién de los estados financieros.
Contabilidad de Cobertura

Se debe presentar informacién de cada tipo de cobertura (cobertura de valor razonable,
cobertura de flujos de efectivo y cobertura de la inversion neta de negocios en el
extranjero), detallando una descripcion cada una, de los instrumentos financiero
designados como instrumentos de cobertura, sus valores razonables y la naturaleza de

los riesgos que han sido cubiertos.

Valor Razonable

Salvo lo establecido especificamente en la norma, una entidad debera revelar el valor
razonable de los activos y pasivos financieros, de forma tal de poder compararlos con los
importes en libros. Para esto los activos y pasivos financieros seran agrupados por tipos

pero solo se podran compensar si los importes en el balance estan compensados.

En cuanto a la informacion a revelar referente al valor razonable, la norma prevé revelar

lo siguiente:

a) Métodos e hipétesis utilizadas;

b) Si se han utilizado mercados y precios de cotizacion.

c) Si los valores razonables reflejados se determinaron utilizando técnicas de medicion
basada en hipotesis que no estan sustentadas en precios de transacciones
observables y corrientes de mercado con el mismo instrumento y no se basan en los
datos de mercados observables que estén disponibles. Cualquier cambio que haya
en la valoracion de estos instrumentos, debera ser informada. Esta revelacion se
dara tanto cuando el cambio sea reflejado en el resultado del periodo como en el

patrimonio neto.

Cuando el activo financiero no tenga un mercado activo, se determinara el valor

razonable, utilizando alguna técnica de medicidon, sin embargo al momento del valor
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inicial, el monto que mejor muestre el valor sera el precio de adquisicion. Si existiese
alguna diferencia entre estos dos valores (valor de adquisicion y valor de mercado) la

entidad informara ese hecho.

En determinadas ocasiones, la revelacion del valor razonable no se requiere, estas son:

a) El importe en libros es una aproximacion al valor razonable, ejemplo cuentas por
pagar o cobrar.
b) Cuando el valor razonable de una inversién no puede ser medido con fiabilidad.

c) Contratos de participacion discrecional.

En los casos descritos en los literales b) y c) anteriormente mencionados, una entidad
suministrara informacion que ayude a los usuarios de los estados financieros a medir las
posibles diferencias entre el importe en libros de esos activos financieros o pasivos
financieros y su valor razonable, incluyendo:

a) el hecho de que no se ha revelado informacién sobre el valor razonable porque éste
no puede ser medido de forma fiable;

b) una descripciéon de los instrumentos financieros, su importe en libros y una
explicacion de la razén por la que el valor razonable no puede ser determinado de
forma fiable;

c¢) informacion acerca del mercado para los instrumentos;

d) informacion sobre si la entidad pretende enajenar o disponer por otra via de esos
instrumentos financieros, y como piensa hacerlo; y

e) cuando algunos instrumentos financieros, cuyo valor razonable no hubiera podido ser
estimado con fiabilidad previamente, hayan sido dados de baja en cuentas, informara
de este hecho junto con su importe en libros en el momento de la baja en cuentas y

el importe de la ganancia o pérdida reconocida.

El valor razonable es utilizado por las entidades en la informacién de uso interno para
determinar su situacién financiera total y en la toma de decisiones sobre instrumentos
financieros individuales. Es también relevante para la toma decisiones realizadas por los
usuarios de estados financieros porque esto refleja el juicio de los mercados financieros
sobre el valor presente de futuros flujos de caja esperados que se relacionan con un

instrumento.
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La informacion del valor razonable permite la comparacion de instrumentos financieros
que tienen las mismas caracteristicas econémicas, independientemente de por qué ellos
son mantenidos y cuando y por quien ellos fueron emitidos o adquiridos. Los valores
razonables proporcionan una base neutra para evaluar la administracion de la direccion
indicando los efectos de sus decisiones de comprar, vender o mantener el activo
financiero e incurrir, mantener o cancelar pasivos financieros. EI Comité decidié que
cuando una entidad no mide un activo financiero o pasivo financiero en su balance al
valore razonables, esta deberia revelar informacion sobre el mismo, ayudando al usuario

a comparar entidades con una base consistente.

3.3.4.3. Informaciones referentes a la revelacion de riesgos.

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros

El IASB decidi6 requerir la revelacion sobre los riesgos de instrumentos financieros,
basandose en dos objetivos:

a) Deberian aplicarse los mismos requerimientos a todas las entidades, para que los
usuarios reciban informaciéon comparable sobre los riesgos a que las mismas estan
expuestas.

b) Las revelaciones proporcionadas deberian depender del grado del empleo de
instrumentos financieros de una entidad y el grado al cual esta asume riesgos

asociados.

Muchas respuestas al ED 7 argumentaron que las revelaciones exigidas por la NIIF 7 en
cuanto a la naturaleza y alcance de los riesgos de instrumentos financieros no deberian

formar parte de los Estados Contables, por las siguientes razones:

a) la informacion seria dificil y costosa de auditar.
b) la informacion es diferente a la que generalmente es incluida en los estados
contables por ser subjetiva y basada en el juicio de la direccion. Asi, la informacion

no encuentra los criterios de comparabilidad, confiabilidad e integridad.

En respuesta a esto se considerd por parte del IASB que los estados financieros serian
incompletos y potencialmente erroneos sin revelaciones sobre riesgos que provienen de
instrumentos financieros.

El IASB también precis6 que algunas entidades podrian preferir presentar la informacion

requerida por la NIIF junto con material proporcionado por la direccién o un reporte de
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riesgo que no sea parte de los Estados Financiero. Asimismo, a algunas entidades se les
requiere por parte de autoridades reguladoras presentar por separado reportes de
informacion similares a los requeridos por esta NIIF. En consecuencia el Comité decidid
que esas revelaciones deberian formar parte de los estados contables o incorporarse a

través de referencias cruzadas con los reportes especificos.

Tipo de informacion a Revelar

La norma distingue dos tipos de informacion a revelar y determina exigencias diferentes
para cada uno de ellos, en primer lugar informacion de tipo cualitativa e informacion de

tipo cuantitativa.

Informacion Cualitativa

Se informara sobre la exposicion a cada tipo de riesgo y la forma en que estos surgen;
las politicas, objetivos y procesos para gestionar los mismos y los métodos utilizados

para medirlos.

Informacion Cuantitativa

El IASB establecié que se deberia revelar informacién sobre la exposicién de una entidad
a riesgos que provienen de instrumentos financieros, y deberian estar basados en como
la entidad mide y maneja sus riesgos, p. €j., usando la informacion proporcionada al
personal de direccioén clave. Esta revelacion:

a) proporciona una idea de como la entidad mide y maneja el riesgo;

b) tiene mas valor predictivo que la informacion basada en suposiciones y métodos que
la direccién no usa, por ejemplo, en la consideracion de la capacidad de la entidad de
reaccionar a situaciones adversas;

c) es mas eficaz en la adaptacién a cambios de la medida de riesgo y técnicas de
direccion y acontecimientos en el ambiente externo;

d) tiene ventajas practicas para quienes preparan los estados contables, porque esto

les permite usar los datos que ellos manejan sobre el riesgo directivo.

Lo anteriormente comentado, se recoge en la norma dado que para cada tipo de riesgo

que surja de los instrumentos financieros, una entidad debera informar:

a) Datos resumidos cuantitativos de la exposicion al riesgo en la fecha de presentacion.

b) Informacion sobre los diferentes riesgos (de crédito, de liquidez y de mercado)
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¢) En caso de no surgir de la informacion anterior, la concentracion de riesgo

La norma también requiere revelaciones de activos financieros sobre concentraciones por

sector y concentraciones geograficas.
Riesgo de Crédito

La norma requiere de revelaciones extensivas y detalladas sobre el riesgo de crédito,
siendo este uno de los de mayor relevancia para las instituciones financieras. Las
revelaciones de riesgo crédito no solamente se aplican a la cartera de préstamos sino

también a la cartera de inversiones, cuentas por cobrar y otros activos financieros.

Es necesario revelar los procedimientos establecidos para administrar, monitorear y

medir el riesgo de crédito.

Estas revelaciones deberian incluir: la formulacion de politicas de crédito; el
establecimiento de limites de autorizacion; de limites de concentracion y exposicion;
desarrollo y mantenimiento de evaluaciones de riesgo; y la revision de cumplimiento con

las politicas de crédito; entre otros.

El parrafo 36 (a) requiere la revelacion de la exposicion maxima de una entidad al riesgo
de crédito a fecha balance. Algunas respuestas al ED 7 marcaron que estas revelaciones
no proporcionarian la informacion util cuando no hay ningun problema identificado en una
cartera de préstamo, y no es probable que se haga uso de la garantia. Sin embargo, el

Comité no estuvo de acuerdo, porque esa informacion:

a) provee a los usuarios de los Estados Contables, una medida constante de la
exposicion de una entidad al riesgo de crédito; y
b) tiene en cuenta la posibilidad que la pérdida maxima por exposicion al riesgo de

credito difiera de la registrada en el balance.

Algunas respuestas al ED 7 cuestionaron si la exposicion maxima al riesgo de crédito
para un contrato derivado sea el valor corriente, porque el valor justo no siempre refleja la
futura exposicion potencial al riesgo de crédito. Sin embargo, el IASB marcé que el
parrafo 36 (a) requiere la revelacion de la cantidad que mejor representa la exposicion

maxima al riesgo de crédito en la fecha de balance, el cual es el valor corriente.
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36.- “Una entidad informara, para cada clase de instrumento financiero:

(a) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al
riesgo de crédito en la fecha de presentacion, sin tener en cuenta ninguna
garantia fomada ni ofras mejforas crediticias (por ejemplo, acuerdos de
liquidacion por el nefo que no cumplan las condiciones para su
compensacion de acuerdo con la NIC 32);”

Con respecto a las garantias tomadas y mejoras crediticias (previsto en los parrafos 36 b)
y 37 c)), el ED 7 propuso que, a no ser que sea indeterminable, la entidad debe revelar el
valor razonable de las mismas, y proporcionar informacion sobre la pérdida en que la
entidad incurriria ante un impago. Sin embargo, otras respuestas al mismo no estaban de
acuerdo con esta revelacion por un problema de costo/beneficio, indicaron que la

informacion sobre valor justo no es sencilla de obtener para:

a) pequenas entidades y entidades que no son bancos, que pueden entender costoso
obtener informacion sobre las garantias.

b) los bancos que recogen la informacién exacta sobre el valor de origen de la garantia,
para préstamos cuyos pagos son hechos a tiempo y por completo.

c) aquellas aseguradoras que mantienen la garantia.

El IASB estuvo de acuerdo en que lo importante es revelar la informacion sobre el riesgo
de crédito neto, y no el riesgo total para luego deducir las garantias.
Por lo tanto, se decidié no requerir la revelacion del valor justo de la garantia, pero si una

descripcion de la misma.

36(b).- “con respecto al importe revelado en 36(a), una descripcion de las
garantias tomadas y de otras mejoras crediticias;”

37(c).- ‘para los importes que se hayan revelado en 37(a) y 37(b), una
descripcion de las garantias tomadas por la entidad para asegurar el
cobro y de las otras mejoras crediticias, asi como una estimacion de su
valor razonable, a menos que ésta sea impracticable.”

Cuando una entidad obtiene garantias u otras mejoras crediticias, el parrafo 38 requiere
que la entidad revele la naturaleza y valor corriente de los activos obtenidos por tomar
posesion de la garantia. EI Comité concluyd que esta revelacion es util porque
proporciona informacién sobre la frecuencia de tales actividades y la capacidad de la

entidad de obtener y realizar el valor de la garantia.
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En cuanto a la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni hayan
deteriorado su valor (previsto en el parrafo 36 (c)) EI Comité observé que la informacion
sobre la calidad crediticia da una mayor idea del riesgo de crédito de un activo y ayuda a
usuarios a evaluar si el mismo se va a deteriorar en el futuro. Como esta informacion
variara entre entidades, se decidié que no se deberia especificar un método particular
para dar esta informacién, permitiendo a las entidades utilizar el método que crean
adecuado para la circunstancia.

36(c).- ‘informacion acerca de la caligad crediticia de los activos
financieros que no estén en mora ni hayan deteriorado su valor’

Por otra parte, para los activos financieros en mora o deteriorados (previsto en el parrafo
36d) 37)) se decidioé requerir revelaciones particulares para dar a los usuarios la mayor

informacion sobre la maxima exposicion al riesgo de crédito.

a) Un analisis de la antigliedad por tipo de activo financiero que esté atrasado o
moroso, pero que la entidad considere que no existe un deterioro a la fecha del
balance. Esta informacion le da a los usuarios una perspectiva del nivel de futuros
impagos.

b) Un analisis por tipo de activo financiero donde en forma individual se ha determinado
que existe un deterioro a la fecha de balance, incluyendo aquellos factores que la
entidad utilizé para determinar que el activo esta deteriorado.

c) El monto de aquellos activos financieros que no estan atrasados o morosos ni en
situacion de deterioro porque los términos del mismo han sido renegociados o

reestructurados.

Por ultimo las otras revelaciones que se venian incluyendo en los estados financieros con
relacion al riesgo de crédito no se ven afectadas, excepto por la revelacion relacionada
con las reservas de deterioro. La norma requiere separar las reservas especificas de las

reservas colectivas.

Riesgo de Liquidez

Se define como riesgo de liquidez, el riesgo de que una entidad encuentre dificultades
para obtener los fondos con los que cumplir compromisos asociados con los pasivos
financieros. Entre los tipos de dificultad que puede enfrentar una institucion se incluyen

entre otros, un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el
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deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién en el valor de las
inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a

largo plazo con pasivos a corto plazo.

El IASB decidié requerir la revelacion de un analisis de vencimientos de los pasivos
financieros mostrando los plazos contractuales de vencimientos remanentes, dado que
asi se muestra el peor escenario posible.

Como critica a lo anterior, respuestas al ED 7 expresaron que, un analisis basado
exclusivamente vencimientos contractuales, y no en vencimientos esperados de los
pasivos, puede no mostrar la situacion real de la empresa, y en ocasiones la brecha entre
ambas fechas puede ser significativa. Se sugirié que solo un analisis de vencimientos
contractual no provee la informacién sobre las condiciones esperadas en circunstancias
normales y como la entidad maneja desviaciones del vencimiento esperado. Como se
observa en la redaccion final de la norma (parrafo 39), las propuestas no fueron tenidas

en consideracion.

‘39.- Una entidad revelara:

un analisis de los vencimientos de los pasivos financieros que muestre
los plazos contractuales de vencimiento remanentes, y

una descripcion de como ella gestiona el riesgo de liquidez inherente en

@.”

Riesgo de Mercado

El Comité decidio requerir la revelacion de un analisis de sensibilidad para cada tipo de

riesgo de mercado porque:

a) los usuarios consistentemente han acentuado la importancia fundamental del analisis
de sensibilidad;

b) un analisis de sensibilidad puede ser revelado para todos los tipos de riesgo de
mercado y por todas las entidades, y es relativamente facil para entender y
calcular; y

c) es conveniente para todas las entidades - incluyendo entidades no financieras - que
tiene instrumentos financieros. Es apoyado por revelaciones de como la entidad
maneja el riesgo. Asi, esta es una revelacion mas simple y mas conveniente que
otras aproximaciones, incluyendo las revelaciones de términos y condiciones y el

analisis de riesgo de tasa de interés antes requerido por NIC 32.
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40.- “Salvo que la entidad realizara un analisis de sensibilidad que refleje
/a interdependencia entre las variables de riesgo (por efemplo, entre las
tasas de interés y de cambio) y lo utilizase para gestionar riesgos
financieros, se debera revelar lo siguiente:

un anadlisis de sensibilidad para cada tjpo de riesgo de mercado al que la
entidad esté expuesta en la fecha de presentacion, mostrando como
podria verse afectado el resultado del periodo y el patrimonio nefo debido
a cambios en la variable relevante de riesgo, que sean razonablemente
posibles en dicha fecha,

los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad; y

los cambios habidos desde el periodo anterior en los métodos e hipdtesis
utilizados, asi como las razones de tales cambios.”

41.- En caso que la enfidad haya realizado el anélisis de sensibilidad
previsto en el parrafo 40, se debera revelar la siguiente informacion en los
estados financieros:

una explicacion del méfodo utilizado al elaborar dicho analisis de
sensibilidad, asi como de /los principales pardmelros e hipofesis
subyacentes en los datos suministrados, y

una explicacion del objetivo del método utilizado, asi como de las
limitaciones que pudieran hacer que la informacion no reflejase
plenamente el valor razonable de los activos y pasivos implicados.

42.- Por dltimo, si la enfidad entiende que los andlisis de sensibilidad
previstos, no reflejan de manera fehaciente la exposicion al riesgo de
mercado de la entidad, la misma revelara este hecho e informara los
porque de que esos analisis no son representativos.”

El Comité not6 que la informacion proporcionada por un analisis de sensibilidad simple no
seria comparable a través de entidades. Esto es porque las metodologias utilizadas al
preparar el analisis de sensibilidad y los resultados de las revelaciones podrian variar

segun la naturaleza de la entidad y la complejidad de sus sistemas de gestion de riesgos.

El IASB reconocio que un analisis de sensibilidad simple que muestra un cambio de sélo
una variable tiene limitaciones. Por ejemplo, el andlisis no puede revelar cuando la
sensibilidad y los efectos de interdependencia entre variables no son lineales. Se decidio
requerir una revelacion adicional cuando el analisis de sensibilidad no es representativo
del riesgo inherente a los instrumentos financieros. El Comité noté que se podria requerir
un analisis mas completo que tenga las interdependencias en cuenta entre riesgos.
Aunque mas informativo, tal analisis seria también mas complejo y costoso de preparar.
En consecuencia se decidié no requerir tal analisis, pero permitir la revelacion como una

alternativa al requisito minimo cuando este es usado por la direccion.
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Respuestas al ED 7, marcaron que una cantidad de valor en riesgo no mostraria el efecto
sobre el beneficio o la pérdida en el patrimonio. Sin embargo, las entidades que manejan
el valor en riesgo, no querrian preparar un analisis de sensibilidad por separado
Unicamente para el objetivo de esta revelacion. El objetivo del IASB era requerir
revelaciones sobre la sensibilidad, imponer una forma particular de revelacion de
sensibilidad. Por lo tanto, el Comité decidié no requerir revelacion de los efectos sobre el
beneficio o la pérdida y el patrimonio si una revelacion alternativa de sensibilidad se ha

hecho.

Las respuestas al ED 7 solicitaron al Comité que proporcionara mas direccion y

clarificacion sobre el analisis de sensibilidad, en particular:

a) ¢cual es un cambio razonablemente posible de la variable de riesgo relevante?
b) ¢cual es el nivel apropiado de agregacion en las revelaciones?

c) ¢Cual metodologia deberia ser usada en la preparacion del analisis de sensibilidad?

El Comité concluyd que no seria posible proporcionar una guia sobre la metodologia para
ser usada en la preparacion del analisis de sensibilidad. Se marcé que la informacion
mas comparable seria obtenida si se impusieran exigencias especificas sobre las
entradas, el proceso y la metodologia del analisis. Sin embargo, el IASB resolvio en
contra de un requerimiento tan especifico, debido a cambios que hay entre una economia
y otra como ser inflacion, tasas de interés, etc. Ademas, el efecto de un cambio
razonablemente posible variara dependiendo de la exposicidn al riesgo de la entidad. Por
consiguiente, requieren que entidades juzguen aquellos cambios razonablemente
posibles.

El Comité ante las solicitudes antedichas, decidi6 clarificar sobre:

a) Una entidad no deberia agregar informacion sobre exposiciones a riesgos materiales
provenientes de ambientes econdmicos significativamente diferentes. Sin embargo,
si se estan expuesto sélo a un tipo de riesgo de mercado en s6lo un ambiente
economico, no se deberia mostrar informacion desagregada.

b) el analisis de sensibilidad no requiere determinar las pérdidas o ganancias que
diferentes riesgos relevantes hubieran tenido. El analisis de sensibilidad muestra el

efecto sobre el beneficio o la pérdida corriente y el patrimonio si un cambio
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razonablemente posible de la variable de riesgo relevante hubiera sido aplicado a las
exposiciones de riesgo existentes a fecha de balance.

c) un cambio razonablemente posible es juzgado en relacion con los ambientes
econémicos en los cuales la entidad funciona, y no incluye el “peor escenario” o
"pruebas de stress"

d) requieren que entidades revelen solo los efectos de cambios en los limites de los
limites razonablemente posibles de la variable de riesgo relevante

e) el plazo de tiempo para el cual las entidades deberian hacer una evaluacion sobre lo
que es razonablemente posible es un afo, o hasta que se presente la informacion

nuevamente.

Riesgo operativo

El IASB discutio si se deberia requerir revelar informacion sobre el riesgo operativo. Sin
embargo, observo que la definicion y las medidas de riesgo operativo no necesariamente
estan relacionadas con instrumentos financieros. Por lo tanto, se decidié aplazar esta

revelacion.
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3.4. Normativa Bancocentralista

Finalidades del Banco Central y de la Superintendencia de Servicios Financieros

El Banco Central del Uruguay es la Autoridad Monetaria y tiene como finalidades

primordiales:

a)

b)

La estabilidad de precios que contribuya con los objetivos de crecimiento y
empleo.
La regulacion del funcionamiento y la supervision del sistema de pagos y del

sistema financiero, promoviendo su solidez, solvencia, eficiencia y desarrollo.

Entre los cometidos principales del Banco Central, y que hacen referencia al presente

trabajo, encontramos el de regular normativamente y supervisar la ejecucion de aquellas

reglas por parte de entidades publicas y privadas que integran el sistema financiero. A tal

efecto, el BCU podra autorizar o prohibir, en todo o en parte, operaciones en general o en

particular, asi como fijar normas de prudencia, buena administraciéon o método de trabajo.

Por su parte, la Superintendencia de Servicios Financieros tendra, respecto de las

entidades supervisadas, diversas atribuciones, detallandose a continuacion las mas

relevantes:

Dictar normas generales de prudencia, asi como instrucciones particulares,
tendientes a promover la estabilidad, solvencia, transparencia y el funcionamiento
ordenado y competitivo de las entidades supervisadas y de los mercados en que
actuan, asi como para la proteccion de los consumidores de servicios financieros
y la prevencion y control del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo.
Requerir a las entidades supervisadas que le brinden informacién con la
periodicidad y bajo la forma que juzgue necesaria, asi como la exhibicion de
registros y documentos.

Establecer el régimen informativo contable al que deberan cefirse las entidades
supervisadas.

Evaluar periodicamente la situacion econdmico-financiera de las entidades
supervisadas, el permanente cumplimiento de las normas vigentes y la calidad de

la gestion de dichas entidades.

62



Capitulo 1l Normativa Bancocentralista

- Ejercer el control en base consolidada de las entidades supervisadas, teniendo en

cuenta su operativa en el pais y en el exterior.

Normas Contables dictadas por e/ BCU

Presentaremos la normativa contable exigida por el BCU para las Instituciones de
Intermediacion Financiera en cuanto al manejo y tratamiento del riesgo asociado a los

instrumentos financieros hasta la fecha de nuestro trabajo, 31 de marzo de 2009.

La normativa establecida por el BCU se compone de:

* “Recopilacion de Normas de regulacion y contralor del Sistema Bancario”

» Circulares

e Comunicaciones: Se componen de una secuencia de normas, las cuales se
presentan en forma numerada. Su cometido es reglamentar las circulares que se

emiten.

La normativa del Banco Central es especifica en cuanto a las disposiciones a cumplir y
los requerimientos de informacion a suministrar. Se emiten circulares que regulan los
limites de riesgo a que estan expuestos las entidades. Limites cuantitativos

fundamentalmente, pero también cualitativos en cuanto a informacién brindar.

Dentro de la normativa bancocentralistas, podemos encontrar referencias a los siguientes

tipos de riesgos:

- Riesgo de liquidez: Minimos de liquidez, encajes minimos a cubrir, seguro de
depositos.
- Riesgo de credito: Categoria de deudores, previsiones.

- Riesgo de mercado: Riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio
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3.4.1. Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de no disponer de fondos para cumplir con los compromisos financieros
contractuales asumidos con clientes u otros participantes en el mercado en sus

respectivos vencimientos.

Las exposiciones al riesgo de liquidez pueden originarse tanto en actividades de

financiamiento como de trading.

En el primer caso encontramos el riesgo de que los fondos no estén disponibles para

cumplir con las obligaciones financieras a su vencimiento.

En el segundo caso el riesgo implica la imposibilidad de liquidar en forma instantanea

posiciones con riesgo de precio, lo que puede deteriorar la liquidez de financiamiento.

Como forma de administrar estos riegos el banco central defini6 minimos de liquidez y
encajes a cubrir y confeccion6 un sistema de seguro de depésitos con un fondo de
garantia al ahorro bancario, este ultimo creado luego del afio 2002 y con el objetivo de

asegurar a los depositantes del sistema financiero la disponibilidad de sus ahorros.

Liquidez Minima

Segun el Art. 40 del Libro 1l de la Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del
Sistema Financiero (RNCSF) las instituciones de intermediacion financiera autorizadas a
recibir depdsitos, deberan mantener una liquidez minima sobre sus obligaciones de

acuerdo con el régimen establecido en los articulos 40.1 a 51.2 del citado Libro.

El Articulo 40.1 establece cuales son las obligaciones sujetas a Liquidez. Siendo las

mismas las siguientes:

1. Todas las sumas de dinero o valores publicos que reciban las instituciones de
intermediacion financiera a cualquier titulo de las que deriven derechos a favor de
terceros y constituyan un pasivo de la institucion. Quedan incluidas las obligaciones
originadas en contratos de cambio a término, cuya contrapartida sea una operacion al

contado.
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2. El monto de los compromisos asumidos en las operaciones de mediacion financiera,
no computandose los titulos de crédito que, contando con la garantia, el aval o la

aceptacion de la propia institucion, hayan sido descontados por ésta.

Por otra parte el articulo 40.2 fija las obligaciones exentas del régimen de liquidez.

1) Los recursos obtenidos de ofras instituciones de intermediacion financiera y los
originados en operaciones con el Banco Central del Uruguay.

2) Los certificados de depdsito a plazo fijo transferible, las obligaciones subordinadas y
las obligaciones negociables.

3) Las obligaciones afectadas en garantia de créditos otorgados por la propia institucion,

por la parte que cubre a los mismos.
En cuanto a la Liquidez Minima el BCU fija en los articulos 41 a 44.4 los porcentajes
minimos a aplicar, discriminandolos por plazo, por moneda y por tipo de Institucion, el

siguiente cuadro detalla las exigencias previstas.

Liquidez Minima en pesos uruguayos

PLAZO\ TIPO DE Bancos y Casas Bancos y Cooperativas

INSTITUCION Cooperativas Fianacieras Financieras con
Financieras con Habilitacién restringida
Habilitacion total

Oligaciones menores a 17% 17% 15%
30 dias
Oligaciones entre 30 y 9% 9% 9%
90 dias
Oligaciones entre 91 y 6% 6% 6%
180 dias
Oligaciones superiores a

4% 4% 4%
180 dias y menores a
367 dias
*) N/A 100% N/A

(*) el 100% de las sumas recibidas en forma transitoria 0 accidental vinculadas necesariamente a la
realizacion de alguna de las operaciones que les estan permitidas y de las que derivan derechos en moneda
nacional a favor de residentes o a favor de no residentes (excepto las sumas captadas a plazos)
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Liquidez Minima en moneda extranjera para Residentes

PLAZO\ TIPO DE
INSTITUCION

Bancos y Cooperativas Bancos y Cooperativas

Financieras con Financieras con

Habilitacion total

Obligaciones hasta
180 dias

Obligaciones
superiores a
180 dias

Habilitacién restringida

25% 10%

19% 4%

Liquidez Minima en moneda extranjera para No Residentes

PLAZO\ TIPO DE

INSTITUCION

Obligaciones hasta

367 dias

Obligaciones superiores a

367 dias
*)

Bancos y Cooperativas Casas

Financieras Financieras
30% 15%
30% N/A
N/A 100%

(*) el 100% de las sumas recibidas en forma transitoria 0 accidental vinculadas necesariamente a la
realizacion de alguna de las operaciones que les estan permitidas y de las que derivan derechos en moneda
nacional a favor de residentes o a favor de no residentes (excepto las sumas captadas a plazos)

Liquidez Real

Para hacer frente a las exigencias previstas por los articulos antedichos, el articulo 45

establece cuales seran los rubros que seran tomados en cuenta, es lo que se denomina

“Liquidez Real”, a continuacién se definen segun la moneda:

Liquidez Real en Moneda Nacional

1) Billetes y monedas nacionales en circulacion.

2) Depositos a la vista en moneda nacional constituidos en el Banco Central del

Uruguay.
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3) Depositos a plazo fijo en moneda nacional constituidos en el Banco Central del
Uruguay con plazo contractual menor a 30 dias.

4) Certificados de deposito a plazo fijo en moneda nacional emitidos por el Banco
Central del Uruguay con plazo contractual menor a 30 dias.

5) Letras de Regulaciéon Monetaria emitidas por el Banco Central del Uruguay.

6) Valores en Unidades Indexadas emitidos por el Banco Central del Uruguay.

Liquidez Real en Moneda Extranjera

1) Billetes y monedas extranjeros.

2) Depositos a la vista en moneda extranjera constituidos en el Banco Central del
Uruguay.

3) Depositos a plazo fijo en moneda extranjera constituidos en el Banco Central del
Uruguay con plazo contractual menor a 30 dias.

4) Colocaciones a la vista y a plazo menor a 30 dias, constituidos en bancos en el
exterior calificados en una categoria no inferior a BBB+ o equivalente.

5) Valores publicos del exterior calificados en una categoria no inferior a BBB+ o
equivalente, que coticen publicamente mediante una negociacién agil, profunda y

no influenciable por agentes privados individuales.

En cuanto a la liquidez minima de las Obligaciones en Moneda extranjera con No
Residentes se admitira que hasta el 50% de dicha exigencia se integre con los siguientes

instrumentos:

a) Colocaciones a plazo menor a 367 dias, constituidos en bancos en el exterior
calificados en una categoria no inferior a BBB+ o equivalente.

b) Valores privados del exterior, calificados en una categoria no inferior a BBB+ o
equivalente, que coticen publicamente mediante una negociacion agil, profunda y

no influenciable por agentes privados individuales.

La liquidez se integrara en la moneda de origen de las obligaciones de las instituciones
de intermediacion financiera o en doélares USA.

En cuanto a la forma de calculo de la liquidez real regira lo previsto por el articulo 48 en

donde se establece que la situacion de liquidez, tanto para moneda nacional como para
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moneda extranjera, se determinara segun el promedio diario durante el respectivo mes. A

estos efectos se computaran también los dias no habiles.

El excedente o déficit de liquidez estara determinado por la diferencia entre el promedio
diario de la liquidez real y el promedio diario de la liquidez minima. Para las cooperativas
de intermediacion financiera con habilitacion restringida el excedente o déficit de liquidez
estara determinado por la diferencia entre el promedio diario de la liquidez real y la suma

del promedio diario de la liquidez minima y el promedio diario de la liquidez marginal.

Se admitira la compensacion de excesos y déficit en relacién con los promedios antes
mencionados, siempre que en un mes que se registre un excedente promedio diario, los

dias habiles durante los cuales la institucidon estuvo en déficit no sean mas de cuatro.

En relacion con lo anterior la Superintendencia de Instituciones de Intermediacién
Financiera, exige que se presente mensualmente un cuadro detallando la liquidez diaria

tanto minima como real. El cuadro puede encontrarse en el anexo |l.

Encaje Bancario

Se entiende por Encaje Bancario aquel porcentaje que diariamente tienen obligacion de
depositar las entidades financieras en el banco central, el objetivo de este depdsito es

que el banco central pueda controlar la liquidez del sistema bancario.

Las entidades financieras cuando reciben un depésito tienen que dejar un porcentaje
encajado para atender posibles retiros de efectivo. Este porcentaje es precisamente el
encaje Bancario. El Banco Central determina dicho porcentaje, es decir, la proporcion de
los depositos del publico que las entidades financieras tienen que guardar en forma de

activos liquidos (efectivo en caja o reservas en el Banco Central).

Diferencias entre Encaje y Liquidez minima

En Moneda Nacional

- Para los calculos de encaje se utilizan los saldos promedios mensuales y no los

saldos diarios como fue visto para la liquidez minima.
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- Para el encaje real se consideran los mismos conceptos que los vistos para la
liquidez minima, excepto columnas 10, 11 y 12 del cuadro del Anexo ll; que
corresponden a “Certificados de deposito a plazo fijo en moneda nacional
emitidos por el Banco Central del Uruguay con plazo contractual menor a 30
dias”, “Letras de Regulacion Monetaria emitidas por el Banco Central del
Uruguay” y “Valores en Unidades Indexadas emitidos por el Banco Central del

Uruguay”

En Moneda extranjera

- Con residentes, en el caso del encaje real no se consideran los saldos de
“colocaciones a la vista y a plazo menor a 30 dias en bancos en el exterior con
calificacion no inferior a BBB+” y “saldos de valores publicos del exterior con

calificacion no inferiror a BBB+ que coticen”.

- Con No residentes las obligaciones sujetas a encaje surgen del neto entre
obligaciones con no residentes y activos en el exterior; en el caso de Liquidez

solo se consideran las obligaciones con no residentes.

- Los activos considerados para liquidez real con no residentes son distintos a los

activos considerados a efectos de encaje.

Seguro de Depdsito

A través de la Ley 17.613 se crea la Superintendencia de Proteccion del Ahorro Bancario,
como dependencia desconcentrada del Banco Central del Uruguay. Entre sus cometidos
se encuentran el de garantizar el reintegro de los depdsitos en Bancos y cooperativas de

intermediacion financiera.

Para el cumplimiento de sus cometidos, la Superintendencia podra:

1) Requerir a los intermediarios financieros, directamente o a través de la
Superintendencia de las Instituciones de Intermediacion Financiera del Banco
Central del Uruguay, toda la informacion que juzgue necesaria para cumplir sus
cometidos, con la periodicidad y bajo la forma que juzgue necesaria.

2) Administrar el Fondo de Garantia de Dep0ésitos
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3) Reglamentar los términos y condiciones en que se hara efectiva la garantia de
reintegro de los depdsitos en situaciones de crisis de instituciones de
intermediacion financiera depositarias.

4) Reintegrar los depdsitos garantizados.

5) Ejercer la facultad de disposicion sobre las acciones de las sociedades de
intermediacion financiera que hubieran incumplido los planes de saneamiento o
de recomposicion patrimonial exigidos por o presentados al Banco Central del

Uruguay

Por otra parte y con el mismo objetivo la citada Ley en el Art 45 dispone la creacién de un
Fondo de Garantia de Depdsitos Bancarios, que constituira un patrimonio de afectacion

independiente.

El Fondo de Garantia de Depositos Bancarios se constituira con los siguientes recursos:

1) El aporte que realizaran los Bancos y cooperativas de intermediacion financiera

2) Los frutos y reintegros de las colocaciones que realice la Superintendencia de
Proteccion del Ahorro Bancario en el cumplimiento de sus cometidos legales.

3) El producido de los préstamos o empréstitos que para el cumplimiento de sus
cometidos celebre la Superintendencia con recursos del Fondo o para
obtenerlos, con entidades financieras nacionales, extranjeras o internacionales.

4) Las utilidades liquidas de la Superintendencia de Protecciéon del Ahorro Bancario

en cada ejercicio anual.

En sintesis el Seguro de deposito es una forma indirecta en que el Banco Central controla
la liquidez de las instituciones; es decir su capacidad para hacer frente a sus
obligaciones; basicamente sus depdsitos. EI BCU a través de este fondo asegura a los
ahorristas un minimo de reintegro sobre sus depodsitos, mitigando asi posibles

incertidumbres que se generan.
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3.4.2. Riesgo de Crédito

Son los riesgos de que las obligaciones financieras a favor de una empresa no sean
pagas en tiempo y forma, de acuerdo a lo esperado o estipulado contractualmente,
resultando en una pérdida financiera para la compania. La magnitud del riesgo se
relaciona con el deudor porque depende de su voluntad y posibilidades, el cumplir con la

obligacion que contrajo.

Clasificacion de los Créditos

En cuanto al mercado al cual se dirige
- Banca Minorista

- Banca Mayorista

En cuanto al plazo
- Corto Plazo (menos de 1 afo)
- Mediano Plazo (de 1 a 3 afios)

- Largo Plazo (mas de 3 afos)

A continuacién mostramos un cuadro de resumen con ejemplos de créditos clasificados

segun el plazo.

Tipo de Plazo
crédito Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo

a) Descuentos de Préstamos de Fomento

Documentos (conformes, Empresarial, dado que

vales, cheques diferidos) ] es muy dificil que

) - a) Préstamos ] o
b) Préstamos a Plazo Fijo ] existan depdsitos de
_ Amortizables _ _
- c) Cauciones: son aquellos . L/P para financiar estos
Créditos o b) Préstamos a ]
. créditos que se dan con . préstamos, los Bancos

Comerciales . Plazo Fijo -

garantias de valores o de ) o utilizan fondos

o c) Operaciones . -
depositos. ) propios o utilizan
i i de Leasing o

Se da en situaciones donde la créditos baratos de

empresa en realidad lo que Organismos

esta obteniendo es liquidez, Internacionales.

no es que necesite los fondos
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a los efectos de desarrollar
una actividad, sino que lo que
esta necesitando es tener
liquidez. Si tengo un deposito
a PF que me vence dentro de
1 afo, pero necesito los
fondos hoy entonces
respaldado en ese PF el
Banco me adelanta fondos.
En cauciones la tasa de
interés que se cobra es muy
pequena.

d) Sobregiro en Cuenta

Corriente

- Préstamos
Créditos

Tarjetas de Crédito, Sobregiro | Préstamos Amortizables
personales

en Cuenta Corriente Amortizables (Hipotecarios

basicamente)

. 1. Apertura de Letra de
Comercio o Apertura de
. Crédito
Exterior Letra de
. Cobranzas Avaladas o
Credito

. Aceptaciones Bancarias

Operaciones de Cambio
; Futuros Financieros

Derivados .
Swaps bonos, acciones, etc

Forwards

OA N e

Opciones

Etapas del oforgamiento de un crédito

a) Presentacion de la propuesta crediticia

b) Analisis de la propuesta crediticia

c) Aprobacion del crédito. Para agilizar este tramite los Bancos muchas veces
establecen lineas de crédito.

d) Documentacion y contabilizacion.

e) Seguimiento del crédito (pedido de informes, visitas)
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f) Cobranza:
1° Via: el deudor paga

2° Via: se ejecuta la garantia

Entendemos que la etapa de mayor interes para el presente trabajo es la de “Analisis de

propuesta crediticia”, en tal sentido realizaremos una breve descripcion de la misma.

Para decidir sobre otorgar o no un crédito, las entidades financieras deben realizar un

adecuado analisis del riesgo implicado, que se basa en el analisis de 4 conceptos:

1) Administracion: se debe analizar la calidad de la administracién del deudor, hay
que ver quienes estan en la cabeza de la empresa, quienes gerencian el negocio,
verificar que se trate de personas calificadas, pues esas personas seran las que
gestionen el dinero del préstamo.

2) Situacion Econémica Financiera: a través de los Estados Financieros Historicos y
Proyectados del deudor y con la construccion de ratios se puede analizar la
evolucion pasada y esperada del deudor, y analizar si su situacion le va a permitir
cumplir con el pago de crédito. Resulta importante estudiar la razonabilidad de los

supuestos realizados por el deudor para preparar la informacion proyectada.

3) Situacion de la industria y del pais: se debe analizar la situacion general del pais y

de la rama en donde actta el deudor.

4) Garantias

Politicas de crédito

Es fundamental para la gestion del riesgo de crédito que las entidades establezcan una
correcta politica de otorgamiento de crédito, entendemos que una posible opcién de los

pasos a seguir para ello, seria la siguiente:

1) Definir el monto global de activos de riesgo
2) Determinar a que sectores de actividad econdmica se va a dirigir el crédito (esto
va a implicar un analisis del riesgo de cada deudor)

3) Calidad de los deudores — hay que definir a que tipo de clientes se va a prestar.
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4) Grado de concentracion del crédito (Pocos clientes y prestarles mucho a c/u, o
muchos clientes y prestarles poco o una situacion intermedia).

Mucha concentracion implica menos Rentabilidad, pero también menos costos
Administrativos. Hay que tener en cuenta también el tipo de actividad que realiza
el cliente. Mayor diversificacién es menor riesgo pero mayor costo.

5) Limites cuantitativos del crédito: Determinar lo maximo que se le presta a un
cliente. En Uruguay, el BCU establece que un banco le puede prestar a un cliente
hasta un maximo del 25% del patrimonio del Banco (de la Responsabilidad
Patrimonial Neta).

6) Determinar quiénes estan autorizados para resolver los créditos. Puede haber una
resolucion unipersonal, una resolucion colegiada (un comité de Crédito), o en
consulta.

7) Condiciones de los créditos (plazos, tasas, moneda, etc.)

Carpeta del Deudor

A través de la Comunicacién 2003/189 se obligd a las Entidades de Intermediacion

Financiera a que lleven una carpeta con la informaciéon de los deudores, asimismo se

establecio el contenido minimo de la citada carpeta que recogemos en el siguiente

cuadro:

Requisitos Generales

Datos Identificatorios de los | Actividad econdmica principal

titulares. Domicilio

Nombre o Denominacion

Tipificacion

Informacién sobre analisis Posicién General del Deudor

del riesgo Informe sobre el deudor

Informacién econémico total asumido por el titular de la carpeta en el

financiera sistema financiero.

Datos Minimos: Estados Contables, para PF

justificacion fehaciente de ingresos

Datos Adicionales: varian dependiendo del riesgo
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Requisitos Generales

Informacién sobre garantias

Correspondencia enviada y
recibida

Debera conservarse, por el término de dos afios, la
correspondencia enviada y recibida con relacién a
las operaciones del titular, ordenadas

cronoloégicamente.

Resoluciones de
operaciones acordadas

Deberan conservarse las copias de todas las
operaciones acordadas al cliente durante los ultimos

dos afos, archivadas por orden cronoldgico.

Créditos totalmente garantizados en efectivo,

valores publicos o metales preciosos

Excepciones (*)

Créditos menores al 0,2% de la RPBB.

Créditos al consumo y para la vivienda

(*) En estos casos NO es necesario presentar informacién econdmico-financiera.

Clasificacion de los deudores y prevision por incobrabilidad

Clasificacion Contable

El Banco Central del Uruguay realiza una clasificacion contable de los deudores y

dependiendo de la misma varia el tratamiento de los resultados que se obtengan en cada

caso.

El criterio para clasificar un deudor en uno u otro capitulo se basa unicamente en los dias

de atraso (se cuantifican dias corridos):

a) Créditos vigentes: Atraso menor a 60 dias.

b) Créditos vencidos: Atraso mayor a 60 dias y dentro de ésta encontramos la

siguiente clasificacion:

b.1) Colocacion Vencida: Atraso entre 60 y 120 dias.

b.2) Créditos en gestion: Atraso entre 120 y 180 dias.

b.3) Créditos Morosos: Atraso mayor o igual a 180 dias

En la categoria créditos morosos se permite tener al deudor hasta dos afios, luego hay

que reclasificarlo e incluirlo en cuentas de orden.
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Clasificacion de Riesgos y Previsiones por Incobrabilidad

La normativa bancocentralista prevé la clasificacion por categorias. Categorizar a un

deudor en una u otra categoria hara que la previsién que la entidad deba realizar para

amainar el riesgo de incobrabilidad, también varie.

En el siguiente cuadro, se muestra los porcentajes de prevision que las entidades regidas

por las normas bancocentralistas estan obligadas a crear dependiendo de la categoria en

que se encuentra cada deudor.

Clasificacion
Deudorno % DE
CATEGORIA Resident PREVISION
esidente
Criterio Objetivo Criterio Subjetivo
Categoria 1 A | Deudores con Garantias autoliquidables IDEM 0%
- Deudores con alta
probabilidad de cumplir .
Paises con
Operaciones vigentes o | con sus obligaciones . entre 0,5 % y
. . i categoria
Categoria 1 C | con menos de 10 dias en tiempo y forma. BBEB 3%
-0
de vencidas - Resultados positivos ]
_ superior
y un endeudamiento y
rentabilidad adecuados
) ) - Deudores con
- Operaciones vigentes .
. capacidad de pago
o con menos de 30 dias
] adecuada. Paises
de vencidas. ) ) ]
. - Se admiten pérdidas | categoria Entre 3 %y
Categoria 2 A | - Atraso en la .
. ocasionales que BBB- o 7%
presentacion de la _
_ _ puedan soportar una superior
informacion menor a 60 )
. devaluacion
dias. o
significativa
- Operaciones vigentes | - Deudores con
o con menos de 60 dias | capacidad de pago con ]
] ] Paises
de vencidas. problemas potenciales. .
. ) categoria Entre 7 %y
Categoria2 B | - Atraso en la - Endeudamiento y
B - B-o 20 %.
presentacion de la rentabilidad acorde, )
superior

informacion debe ser

menor a 90 dias.

que soporten

devaluacion.
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CATEGORIA

Clasificacion

Deudor no
Residente

% DE
PREVISION

Criterio Objetivo

- Operaciones vigentes

Criterio Subjetivo

- Deudores con

capacidad de pago

o0 con menos de 120 comprometida paises
. dias de vencido - Resultados negativos | categoria Entre 20 % y

Categoria 3

- Atraso para presentar | que afectan CCC-o 50 %.

la informacion deben sustancialmente el superiores

ser menores a 120 dias | patrimonio y no soporta

una leve devaluacion
) - Deudores con
- Operaciones con _
] capacidad de pago ]
menos de 180 dias de ) Paises
. muy comprometida .
. vencida categoria Entre 50 % y

Categoria 4 - Presentan resultados

- Atrasos para presentar ] CCo 100 %.

) . negativos que afectan |

informacion de hasta o inferior

. muy significativamente
120 dias ] )
su patrimonio.

Incumplimientos o

Categoria 5 atrasos mayores a 180 | Deudas irrecuperables 100 %

dias

Los deudores que no superen el 0,4 % de la RPBB con todo el sistema financiero,

pueden ser calificados solo por su vencimiento, sin hacer analisis subjetivos.

En los siguientes casos NO es necesario presentar informacion econémico-financiera:

- Créditos totalmente garantizados en efectivo, valores publicos o metales

preciosos.
- Créditos menores al 0,2 de la RPBB.

- RPBB y la amortizacion mensual mayor al 35% del ingreso familiar mensual, debe

clasificarse como Categoria 3

Estos créditos se clasifican por el atraso en las operaciones (criterio objetivo). Si el total

de este tipo de riesgos supera el 10% del riesgo total --- se deben realizar estudios
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estadisticos para determinar si la prevision a constituir no debiera ser superior a la que

surge de aplicar las normas BCU.

Diferencias enlre la clasificacion de riesgos y la clasificacion contable:

1) La clasificacion contable se basa exclusivamente en los dias de atraso (criterio
objetivo), en cambio, la clasificacion de riesgos se basa en CRITERIOS
OBJETIVOS Y SUBJETIVOS

2) La clasificacion contable es una clasificacion de “créditos”, en cambio esta otra es
una clasificacion de “riesgos”, esto quiere decir que clasifica a cada cliente (o sea,
cada riesgo) y no cada crédito. Entonces puede ocurrir que un crédito vigente y
una colocacion vencida que pertenecen a un mismo deudor tengan un % de

prevision del 50% porque el deudor es de categoria 4.

E/ % de PREVISION se aplica sobre:
Capital + Productos Financieros Devengados — Productos Financieros en Suspenso —

Garantias reales Computables

Capital: capital prestado al cliente todavia impago.

Productos financieros devengados: intereses o similares devengados impagos.

Productos financieros en suspenso: cuenta regularizadora del activo por intereses o
similares generados por los deudores clasificados en categoria 3, 4 y 5. No se permite el
reconocimiento como ganancia pues no hay seguridad respecto a su realizacion, quedan
“en suspenso”.

Garantias: se refiere a las garantias presentadas por el cliente como respaldo del
préstamo y dependiendo de que tipo de garantia sea, se considerara o no. Es por esto
que las mismas se clasifican en computables y no computables. Como ejemplo de
garantias computables tenemos prendas, hipotecas, fianzas; y como ejemplo de garantia
no computable, garantias de firma, prenda de vehiculos y descuento de la remuneracion

del deudor.

Sistema Central de riesgos del BCU

El Sistema de “Central de Riesgos” consolida la informacién que proporcionan las

entidades financieras locales y sus sucursales o subsidiarias en el exterior, con relacion a
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las operaciones crediticias concertadas con los sectores financiero, no financiero y

publico.

Las EIF pueden consultar en este sistema:

Informacion consolidada de riesgos de sus propios clientes.

- Informacion de Conjuntos Econdmicos.

- Deudores en Gestion.

- Consulta on-line de cualquier deudor con los datos contables consolidados asi

como la clasificacion de riesgo otorgada en el sistema financiero.

En la Comunicacién 2004/356 se fijan las instrucciones de caracter general que deberan
seguir las instituciones de intermediacion financiera para garantizar la uniformidad y

consistencia de la informacion.

Desde la 6ptica del Sistema Central de riesgos del BCU, se entiende por riesgo crediticio
la obligacién que guarda una persona fisica o juridica, residente o no residente, de
cualquiera de los sectores -financiero, no financiero o publico-, vinculada con una
operacion de crédito, ya sea en forma directa o contingente, como unico titular o

conjuntamente con otro u otros, o como garante.

A los efectos de proporcionar mas informacion, la Comunicacion establece que se debera

cumplir con los siguientes requisitos:

- ldentificacion del Deudor.

i. Pais del documento

i. Tipo de documento

iii. Swift (en caso de corresponder y ser persona juridica)

iv.  Si corresponde, identificacion laboral (por ej: BPS, INS, etc)
- Tipo de Persona (Fisica o Juridica)
- Residencia (Residente o No Residente)
- Sector de Actividad

- Datos de la Persona
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Asimismo segun la Comunicacion se debera informar sobre el tipo de crédito (segun el
rubro en que esté contabilizado), moneda, importe, destino del crédito y clasificacion del

riesgo por la institucion (categoria del deudor).

Posicion de operaciones activas y pasivas a plazos mayores a tres afios

Las empresas de intermediacion financiera no podran mantener una posicion activa a
plazos residuales mayores a tres afios, que supere su responsabilidad patrimonial

contable ajustada.

La posicion activa se define como la diferencia positiva entre los créditos y las
obligaciones, contabilizadas de conformidad con las normas y el plan de cuentas a que

refiere el articulo 22, arbitradas a moneda nacional.

Se entiende por responsabilidad patrimonial contable ajustada, la que resulte de deducir
a la responsabilidad patrimonial contable del ultimo dia del mes anterior, el saldo de los

capitulos "Inversiones", "Bienes de Uso" y "Cargos Diferidos" a la misma fecha.

Tope de riesgos crediticios con el Sector No Financiero Privado

El riesgo crediticio (créditos netos de previsiones) para una persona fisica o juridica o
Conjunto econémico no puede superar el 15% de la Responsabilidad Patrimonial Neta de

la Institucion.

El riesgo podra incrementarse hasta el 25% o 35% siempre que el incremento esté

cubierto por garantias.

Tope de riesgos crediticios con el Sector Financiero Privado

Las instituciones de intermediacion financiera podran asumir por cada institucion de
intermediacion financiera o por cada conjunto econémico, riesgos crediticios por hasta el

20% de su responsabilidad patrimonial neta cuantificada.

En el caso de riesgos asumidos con instituciones de intermediacion financiera calificadas
en una categoria no inferior a BBB+ o equivalente, el porcentaje sera de hasta el 35%. Si

se tratase de un conjunto econémico en el cual al menos un integrante del mismo esté
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calificado en una categoria no inferior a BBB+ o equivalente, el tope sera de hasta el
35%, debiéndose respetar los limites individuales para cada institucion que conforma el

conjunto.

Para riesgos asumidos por confirmaciones o compras sin recurso de créditos
documentarios irrevocables y letras de cambio avaladas correspondientes a
exportaciones cuyos embarques o servicios ya se hubieran cumplido que cuenten con
codigo de reembolso debidamente verificado a través de los convenios de pagos y
créditos reciprocos suscriptos por los Bancos Centrales de los paises miembros de Aladi,

Republica Dominicana y Cuba, el tope sera de hasta el 35%.

Los riesgos asumidos por orden de la casa matriz podran ser de hasta el 35% de la
responsabilidad patrimonial neta, siempre que el total del riesgo asumido con la
institucion a nivel consolidado esté adecuadamente estudiado y monitoreado por aquella
y encuadrado dentro de los limites fijados por su supervisor bancario, en relacion a su
patrimonio total. Se requerira una copia del estudio realizado en donde conste el
porcentaje que representan los riesgos asumidos con el cliente en relacion al patrimonio
total. La casa matriz debera estar calificada en una categoria no inferior a BBB+ o
equivalente. Si transcurridos 30 dias de vencida la operacion respectiva no se hubiera
efectivizado la recuperacion del crédito, la empresa de intermediacion financiera debera

encuadrarse de inmediato a los topes que corresponda.

Tope de riesgos crediticios con el Sector Publico Nacional

Las instituciones de intermediacién financiera podran asumir riesgos crediticios con el
sector publico nacional (financiero y no financiero), por hasta el 150% de su

responsabilidad patrimonial neta cuantificada

Asimismo, deberan respetarse los siguientes limites:

- Para los valores emitidos por el Gobierno Nacional: 150%,

- Para los riesgos crediticios directos asumidos con el Estado, considerado como persona
juridica: 50%,

- Para los riesgos crediticios asumidos con cada uno de los restantes integrantes del
sector publico: 15%. Dichos topes podran incrementarse hasta el 35%, siempre que el

incremento esté cubierto por alguna garantia.
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Tope de riesgos crediticios con el Sector Publico No Nacional

Las instituciones de intermediacion financiera podran asumir riesgos crediticios con
Estados extranjeros, considerados como persona juridica, de acuerdo con los siguientes
limites:

a) paises calificados en una categoria inferior a BBB- o equivalente: hasta el 20% de la
responsabilidad patrimonial neta.

b) paises calificados en una categoria BBB- y BBB o equivalente: hasta el 35% de la
responsabilidad patrimonial neta.

c) paises calificados en una categoria igual o superior a BBB+ pero inferior a AA-: hasta
el 50% de la responsabilidad patrimonial neta,

d) paises calificados en una categoria igual o superior a AA-: hasta 5 veces de la

responsabilidad patrimonial neta.

Para los riesgos crediticios asumidos con cada uno de los restantes integrantes del sector

publico de dichos paises, el tope sera del 15%.

Tope de riesgos crediticios con partes vinculadas

Las instituciones de intermediacion financiera trataran como un solo riesgo a la suma de

los asumidos con:

a) el personal superior y las personas fisicas y juridicas vinculadas al mismo,

conjuntamente consideradas

b) la casa matriz y sus dependencias o los accionistas cuya participacion individual
supere el 10% del capital integrado de la empresa de intermediacion financiera,
segun sea el caso, y las personas fisicas o juridicas que formen conjunto

econdémico con ellos,
c) las personas fisicas vinculadas a los mencionados accionistas.
El riesgo determinado podra ser de hasta el 15% de la responsabilidad patrimonial neta.

Si el conjunto estuviera integrado por alguna o algunas empresas pertenecientes al

sector financiero calificadas en una categoria no inferior a BBB+ o equivalente, el tope
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podra ser de hasta el 25%, pudiéndose acceder a dicho limite solamente por la suma de

los riesgos asumidos con las empresas que cuenten con tal calificacion.

Los riesgos asumidos por las operaciones y en las condiciones que a continuacion se
detallan, no seran tratados como un solo riesgo, pudiendo aplicarse los topes en forma

independiente segun corresponda, para cada institucion financiera vinculada:

a) Confirmaciones o compras sin recurso de créditos documentarios irrevocables y
letras de cambio avaladas correspondientes a exportaciones cuyos embarques o
servicios ya se hubieran cumplido, que cuenten con codigo de reembolso
debidamente verificado a través de los convenios de pagos y créditos reciprocos
suscritos por los Bancos Centrales de los paises miembros de Aladi, Republica

Dominicana y Cuba.

b) Confirmaciones o compras sin recurso de créditos documentarios irrevocables y
letras de cambio avaladas por bancos calificados en una categoria no inferior a
BBB+ o equivalente, correspondientes a exportaciones cuyos embarques o

servicios ya se hubieran cumplido.

c) Garantias recibidas que sean computables para incrementar los riesgos asumidos
con el sector no financiero, de acuerdo con lo establecido en el articulo 59. En
estos casos, la entidad controlante o la casa matriz debera estar calificada en una
categoria no inferior a BBB+ o equivalente, domiciliada en un pais con la misma

calificacion y sujeta a supervision consolidada.

Tope de exposicion al riesgo Pais

Las EIF podran realizar inversiones y colocaciones directas y contingentes en terceros

paises de acuerdo con los siguientes limites:

a) En paises calificados en una categoria inferior a BBB- o equivalentes hasta 1 vez
la Responsabilidad Patrimonial Neta.

b) En paises calificados en una categoria BBB- y BBB hasta 2 veces la
Responsabilidad Neta.

c) En paises calificados en una categoria igual o superior a BBB+ pero inferior a AA-

hasta 4 veces la responsabilidad Patrimonial Neta.
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d) En paises calificados en una categoria igual o superior a AA- hasta 10 veces la
Responsabilidad Patrimonial Neta.

Riesgos comprendidos en esta norma: saldos en cuenta corriente u otros depositos a la
vista 0 a plazo en el exterior y las colocaciones y contingencias cuyos deudores directos
sean personas domiciliadas en el exterior, incluso los otorgados a sucursales o
subsidiarias de la EIF; las inversiones en el exterior y cualquier otro activo o garantia

recibida cuya liquidacion esté sujeta a un retorno desde el extranjero.

Cuadro de resumen de riesgo crediticio

Riesgos con el sector no financiero privado

Tipo de Riesgo %
Tope General 15%
Personas juridicas calificadas en una categoria no

inferior a BBB+ o equivalente 25%
Riesgos asumidos por orden de la casa matriz 35%
Riesgos cubiertos con determinada(s) garantias (1) 25%
Riesgos cubiertos con determinada(s) garantias (2) 35%

Riesgos con el sector financiero

Tipo de Riesgo %
Tope General 20%

Riesgos con instituciones de intermediacién financiera

calificadas en una categoria no inferior a BBB+ o 35%
equivalente
Riesgos asumidos por orden de la casa matriz 35%

Riesgos asumidos por confirmaciones o compras sin

recurso de créditos documentarios irrevocables y

letras de cambio avaladas correspondientes a 359
exportaciones cuyos embarques o servicios ya se

hubieran cumplido, que cuenten con cédigo de

reembolso de Aladi
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Riesgos con el sector publico nacional

Tipo de Riesgo %
Tope General 150%

Existen ademas los siguientes sub-topes:

Valores emitidos por el Gobierno Nacional 150%
Riesgos crediticios directos asumidos con el 50%
Estado, considerado como persona juridica

Riesgos asumidos con cada unos de los restantes 15%
integrantes del sector publico (*)

(*) En caso de estar cubiertos con las garantias sefaladas para el sector no financiero

privado, el tope puede incrementarse hasta un 35%

Riesgos con el sector publico no nacional

Tipo de Riesgo %

Paises calificados en una categoria inferior a BBB- o equivalente 20%

Paises calificados en una categoria entre BBB- y BBB o

. 35%
equivalente

Paises calificados en una categoria igual o superior a BBB+ pero

0,
inferior a AA- 50%

Paises calificados en una categoria igual o superior a AA- 500%

Riesgos con partes vinculadas

Tipo de Riesgo %
Tope general 15%

Si el conjunto estuviera integrado por alguna o

algunas empresas pertenecientes al sector 259,
(o)

financiero calificadas en una categoria no inferior a

BBB+ o equivalente
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Riesgo pais

Tipo de Riesgo %

Paises calificados en una categoria inferior a BBB- 100%
0 equivalente

Paises calificados en una categoria entre BBB- y 200%
BBB o equivalente

Paises calificados en una categoria igual o superior 400%
a BBB+ pero inferior a AA-

Paises calificados en una categoria igual o superior 1000%
a AA-

Requerimientos de Capital por Riesgo de Crédito

El Banco Central en el articulo 14.1 del Libro | de la RNRCSF establece un minimo de

capital que los bancos deben mantener dependiendo de su cartera de activos.

Dicho requerimiento es equivalente al 8% de los activos y contingencias deudoras

ponderados por riesgo de crédito. Para determinar la exposicion al riesgo de crédito

global, la empresa pondera sus activos con porcentajes fijados por la propia norma. (el

articulo asi como las ponderaciones por activo pueden encontrarse en Anexo ).
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3.4.3. Riesgo de Mercado

Conocido también como riesgo no diversificable o riesgo sistematico, es el riesgo que no
se puede disminuir a través de la diversificacion. Esta vinculado al mercado en general, a

las condiciones generales de la economia, a la inflacion, a factores politicos, etc.

En cuanto al riesgo de mercado el banco central establece un requerimiento minimo de
capital, solicitando ademas variada informacion para evaluar la exposicién de la entidad

al mismo.

En primer lugar solicita informacion referente al riesgo de liquidez y de tasa de interés a
través de formularios en los cuales, dependiendo de la perspectiva que se esté utilizando

para dar la informacion, se divide el activo y el pasivo en bandas temporales.

También evalua el riesgo por tipo de cambio, a través de un informe en el cual se
solicitan las posiciones por moneda tanto activas como pasivas. En el mismo sentido,
otros informes relativos al riesgo de mercado solicitan las operaciones a liquidar y las

posiciones de valores.

Por ultimo consideramos oportuno hacer una breve menciéon a la Ley de Usura como
limite a los ingresos que las entidades pueden obtener a través de préstamos y la tasa de

interés.

Requerimiento de capital por riesgo de mercado

El requerimiento de capital por riesgo de mercado se determinara como la suma de los
requerimientos de capital por riesgo de tasa de interés y por riesgo de tipo de cambio.
Los mismos estan previstos en el articulo 14.3 y siguientes del Libro | del RNRCSF, el
BCU establece una forma de calculo de dichos riesgos. El analisis de los calculos excede
el proposito del presente trabajo. No obstante, consideramos oportuno incluir en el Anexo

IV el ejemplo manejado por el propio Banco Central.
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Pedido de informacion por parte del BCU relativa a Riesgo de lasa de interés y Riesgo de
liquidez

El objetivo de la solicitud es evaluar el riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés

estructural de las instituciones.

El riesgo de liquidez refiere a las dificultades que la entidad podria presentar para cumplir

con sus obligaciones y solventar sus negocios a un costo normal.

El riesgo de tasa de interés sera evaluado desde la perspectiva contable y la perspectiva
econdmica. La perspectiva contable evalla los efectos que los cambios en la tasa de
interés pueden tener sobre las ganancias reportadas por un banco. La perspectiva
econdmica considera el modo en que cambios en la tasa de interés pueden afectar el

valor econémico del patrimonio de la entidad.

Caracteristicas

A los efectos de evaluar los riesgos anteriormente mencionados, los saldos de los rubros
de activo y pasivo deberan ser distribuidos, atendiendo a sus plazos residuales y no a

plazos contractuales, en bandas temporales.

Las instituciones deberan enviar la informacién por “libros por monedas”, discriminando
las siguientes monedas: UYP, unidad indexada, unidad reajustable, EUR, USD vy el resto
de las monedas arbitradas a dolares USA. La informacién por rubro debera cerrar con los

datos contables.

Riesgo de liquidez: Perspectiva de liquidez. Criterios de sensibilidad y asignacion a

bandas temporales

Criterios generales

A los efectos de evaluar el riesgo de liquidez la distribucion en bandas temporales debera
ser efectuada de acuerdo al vencimiento de las operaciones, pudiendo en algunos casos
las instituciones considerar saldos estructurales, los cuales podran ser distribuidos en

forma diferente de lo indicado por su plazo residual.
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Las bandas definidas a los efectos de evaluar este riesgo son nueve, mas una banda
para no liquidez. Las bandas son las siguientes: 0 (no liquidez), menor a 7 dias, entre 7 y
14 dias, entre 15 y 30 dias, entre 31 y 59 dias, entre 60 y 90 dias, entre 91 y 179 dias,

entre 180 dias y 365 dias, entre 366 dias y 3 afios y mas de 3 afos.

Riesgo de tasa de interés. Perspectiva economica. Criterios de sensibilidad y asignacion

a bandas temporales

Criterios generales

A los efectos de evaluar el riesgo de tasa de interés los flujos remanentes deberan ser
distribuidos en bandas temporales de acuerdo a su vencimiento o repricing, segun que se

trate de instrumentos a tasa fija o variable.

Las bandas definidas para evaluar el riesgo de tasa de interés son trece mas una banda
para casos de insensibilidad a la tasa de interés. Las mismas son las siguientes: 0 (no
sensible), menor o igual a 1 mes, entre 1 y 3 meses, entre 3 y 6 meses, entre 6 meses y
1 afo, ente 1y 2 aios, entre 2 y 3 afnos, entre 3 y 4 afos, entre 4 y 5 afos, entre 5y 7

afos, entre 7 y 10 afos, entre 10 y 15 anos, entre 15y 20 afios, y mas de 20 afos.

Las instituciones deberan informar las tasas activas y pasivas promedio para cada uno de
los rubros contables.

Riesgo de tasa de interés.: Perspectiva contable. Criterios de sensibilidad y asignacion a

bandas temporales — Idem perspectiva economica.

Informe posiciones por moneda

El BCU en la comunicacion 2006/153 establece las caracteristicas de la informacién a

suministrar por parte de las entidades.

Se informaran las posiciones activas, pasivas y en opciones en cada moneda y oro,

identificando:

i) Moneda

ii) Total de activos expresado en la moneda de origen.
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iii) Total de pasivos expresado en la moneda de origen
iv) Posicion delta equivalente de opciones en moneda extranjera expresada en la
moneda de origen.
Se informara, asimismo, el total de las inmovilizaciones de gestion desagregado por

moneda.

Informacion sobre las posiciones en valores

Segun la comunicacion 2006/155, se informara la posicion por cada valor publico o
privado, considerando la posicion contado, a liquidar y en opciones. Indicando tipo de
posicion (valores para negociacion, valores disponibles para la venta, valores para
inversion a vencimiento, préstamos en valores, depodsitos en valores, operaciones a

liquidar, opciones), valor nominal, valor razonable entre otros.

Informacion sobre las operaciones a liquidar y opciones

La comunicacion 2006/154 establece que se debera informarse el inventario de contratos
a liquidar (opciones y operaciones a liquidar), en el mismo se indicara tipo de contrato,
tipo de instrumento (forwards, futuros, swaps, otros), fecha de concertacion del contrato a
liquidar, fecha de vencimiento de la operacién a liquidar, moneda, valor nocional del

contrato, tasa.

Ley de Usura

Entendemos necesario realizar un pequefio analisis de la Ley de Usura, entendiendo que
es un tope que deben cumplir las instituciones cuando realizan el estudio de las tasas

activas que pueden fijar.

La Ley N° 18.212 establece que estan comprendidas todas las operaciones de crédito o
asimiladas. Se entiende por operacion de crédito aquella en la que una parte entrega una
cantidad de dinero o se obliga a entregar bienes o servicios y la otra a pagarla en un

momento diferente de aquel en que se celebra la operacion.

Por su parte, operaciones asimiladas son las siguientes: a) El financiamiento de la venta
de bienes y servicios, otorgando crédito mediante el uso de tarjeta, érdenes de compra u

otras modalidades; b) Las operaciones con letras de cambio y con documentos
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representativos de obligaciones de crédito pagaderos a la vista, a cierto plazo desde la

vista, etc; ¢) El descuento de documentos representativos de dinero.

En cuanto a intereses usurarios la ley fija topes maximos de tasas de interés

diferenciales, atendiendo al monto del préstamo.

Se considerara usuraria aquella tasa de interés implicita, que supere la tasa media de

interés publicada por el BCU, por encima de los porcentajes establecidos:

Tope maximo sobre

PRESTAMO
Tasa media BCU

Inferior a 2.000.000 Ul (USD 158.000) 60 %
Inferior a 2.000.000 Ul (con intereses por 80%
mora)

Superior a 2.000.000 UI. 90 %
Superior a 2.000.000 UI (con intereses por 120%
mora)

Mediante esta Ley queda claro como el BCU limita a las Instituciones Financieras la tasa

de interés a fijar y por consiguiente los ingresos que genera.

Vale la pena aclarar que la variacion del tope es mensual y depende del monto del
préstamo, de la moneda en que se origind (moneda nacional o délares americanos) y del

destino del mismo; es decir si es para financiar una Empresa o una familia.
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CAPITULO IV - Analisis comparativo de los dos cuerpos normativos

Luego de haber analizado cada uno de los cuerpos normativos por separado,
procederemos a realizar un analisis capitulo a capitulo de las diferencias y similitudes de

los mismos.

Por ultimo, y finalizando el tema expondremos un cuadro comparativo a modo de sintesis

final.

Instrumentos Incluidos y clasificacion

La normativa del BCU define y clasifica taxativamente a los instrumentos financieros
(valores publicos, obligaciones negociables y certificados de depdsito). Segin como se

clasifiquen los mismos sera el criterio contable a adoptar.

Por otra parte, la definicion segun normas internacionales es considerablemente mas
amplia dando a los emisores de estados financieros una mayor flexibilidad al momento la

clasificacion.

Cabe aclarar, que clasificar un instrumento en una u otra categoria queda a criterio de la

empresa tanto para BCU como para NIIF's.
Como similitud en cuanto a la clasificacion, el Banco Central contempla en gran parte la
establecida por la NIC 39 con excepcién de los activos generados por la propia empresa.

Estos ultimos estan definidos en la NIC pero no en la normativa bancocentralista.

Definicion de las categorias

Como mencionamos anteriormente, las categorias utilizadas por uno y otra normativa son
similares, sin embargo existen diferencias en cuanto a las pautas que la entidad debe

considerar para su inclusién en una u otra.

Por ejemplo, si se clasifica un instrumento como disponible para negociacién, segun
Banco Central si a los 90 dias el mismo no se negocia se debe reclasificar, pasando al

capitulo disponibilidades para la venta.
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Por su parte, para clasificar un instrumento como disponible para negociacion, las normas
internacionales exigen que el mismo forme parte de una cartera en la que recientemente
hayan surgido ganancias de corto plazo. No permitiendo la transferencia desde este

capitulo.

Una segunda diferencia encontrada en cuanto a los instrumentos clasificados como
inversidon a vencimiento, es que la intencion de mantenerlos de acuerdo a NIC's debe ser
revisada no solo al momento de la adquisicidon del instrumento sino también a cada fecha
de balance.

Segun BCU, no es necesario realizar una revision a cada cierre de ejercicio.

Definicion de Costo Amortizado

De acuerdo a normas contables, se define como el importe al que fue medido
inicialmente el activo o el pasivo financiero, menos los reembolsos del principal, mas o
menos, segun el caso, la imputacion o amortizacion acumulada de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el momento del vencimiento,
considerando ademas, para el caso de los activos financieros, la posible minusvalia que
se pudiera derivar de la pérdida por deterioro del valor, o por la insolvencia del deudor

(reconocidas por rebaja directa del saldo o por una cuenta regularizadora del mismo).

De acuerdo a BCU, aunque no lo define se nombra al instruir sobre la valuaciéon de los

valores para inversion a vencimiento.

Por otra parte, el BCU indica amortizar linealmente, mientras que la NIC utiliza el método

de la tasa de interés efectiva, lo cual puede originar diferencias significativas.

Definicion de valor razonable

Segun la norma general 2.2. del BCU, el valor razonable de un titulo es la cantidad por la
cual éste puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente

informados, que realizan una transaccion libre.

La normativa internacional, incluye dentro de la definicion de valor razonable el concepto

de fiabilidad, estableciendo que el mismo sera fiable, si (a) la variabilidad en el rango
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posible de estimaciones del valor razonable no es significativa para el instrumento en
cuestion, o (b) si las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro del rango,

pueden ser evaluadas y usadas para el calculo del citado valor.

Deterioro de valor e incobrabilidad

La NIC distingue dos casos, si se valuan al costo amortizado o al valor razonable, por su

parte Banco Central solo lo considera si el instrumento no se registra al valor de mercado.

Individualidad en la prevision

Para el Banco Central, la prevision es estrictamente individual y por deudor. La normativa

internacional permite esto asi como la registracion de previsiones por cartera.

Riesgo de liquidez

Este capitulo es tratado por ambas normas con enfoques distintos, por un lado el Banco
Central como autoridad monetaria con un enfoque de control y regulacion, por el otro las
Normas Internacionales de Contabilidad, apuntan a otorgarle a los usuarios de los
estados contables mayor informacion acerca de cémo la entidad gestiona el riesgo.
Teniendo esto como consecuencia que el BCU establece determinados minimos de
liquidez y encajes a cubrir, requerimientos de caracter meramente cuantitativos; mientras
que la NIIF 7 exige la revelaciéon de un analisis de vencimientos y como la entidad

gestiona el riesgo, requerimientos estos de caracter cualitativo.

Riesgo de Crédifo

Para mitigar el riesgo de crédito, el BCU fija minimos y maximos de previsiones a aplicar
de acuerdo a la antigliedad del incumplimiento, asi como de diversos criterios subjetivos
como ser ramo de actividad del deudor, presentacion en fecha del balance, capacidad de

pago comprometida, etc.

En tanto la NIIF 7 deja a criterio de la empresa el reconocimiento de la prevision,
exigiendo si, la revelacion de un analisis de antigiedad de los activos en mora y los

factores que la entidad ha considerado para determinar su deterioro.
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Por otra parte y como diferencia principal, para el BCU los activos vigentes no deben ser
previsionados; no los considera riesgosos. En cambio segun la NIIF todos los activos son
riesgosos deben ser expuestos con su maximo nivel de exposicion al riesgo, con

independencia de si estan deteriorados o no.

Riesgo de Crédito — Topes

La Norma internacional, menciona en la Guia de Aplicacién la exigencia de revelar
informacion sobre concentraciones de crédito ya sea por sector de actividad como por

zonas geograficas.

La normativa del BCU al respecto especifica claramente los limites de crédito de las

instituciones financieras, fijando los siguientes:

e Tope General

e Tope al sector financiero

e Tope al sector no financiero privado
« Tope al sector publico

* Tope por Riesgo Pais

Riesgo de Crédifo — Garantias

Para el Banco Central las garantias se dividen en computables y no computables, es
decir en garantias que disminuyen el riesgo de crédito y aquellas que no. Como garantias
computables considera exclusivamente, prendas, hipotecas, fianzas y otras especificadas
anteriormente; como no computables, considera a modo de ejemplo; garantias de firma,

prenda de vehiculos y descuento de la remuneracion del deudor.

Por su parte la NIIF no distingue entre garantias computables y no computables, y
requiere Unicamente la revelacion de la naturaleza e importe de los activos obtenidos en
garantia y cuando los mismos no sean facilmente convertibles en efectivo, sus politicas

para realizarlos.
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Riesgo de Mercado

De acuerdo a lo dispuesto por la NIIF, se requiere un analisis de sensibilidad para cada
riesgo incluido en riesgo de mercado, es decir riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa
de interés.

En caso que la entidad entienda que dicho analisis no es representativo del riesgo de

mercado, se requiere la revelacion de este hecho asi como las causas que lo motivaron.

Por su parte, en la normativa del Banco Central no se hace referencia explicita a un
analisis de sensibilidad, sin embargo se solicita a las entidades financieras que en sus

estados contables presenten una nota acerca de cémo se gestiona el riesgo.
Siendo coherente con las exigencias previstas para los otros riesgos, se exige a las
empresas a mantener un capital minimo para mitigar dicho riesgo. En las NIIF no se hace

referencia alguna a este tipo de exigencias.

Cuadro comparativo de normativa BCU con normas internacionales

Tema Segln Normas BCU Segun NIIF 7 y NIC 39
Todos los activos y pasivos
Valores Publicos, , . . .
Instrumentos financieros, incluyendo también los
Obligaciones Negociables y . .
incluidos instrumentos derivados y los de

Certificados de dep0ositos cobertura

« Valores Financieros para Ademas de las tres categorias del

negociacion BCU, la NIC agrega los activos
_ ' « Valores Financieros originados por la empresa, y
Clasificacion _ _ . ] :
disponibles para la venta. distingue dos categorias de pasivos
« Valores Financieros para  financieros: para negociacion y
inversion a vencimiento. otros.
Reconocimiento y Define cuando se realiza una
cese del mismo en _ transferencia, si se debe dar de
; No lo menciona ) ) i i
una transferencia de baja o no el activo o pasivo cedido.
instrumentos.
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Tema

Definicién de la
categoria Valores
para la negociacion.

Definicion de la
categoria valores
para inversion a

vencimiento.

Definiciéon de costo
amortizado

Definicién de valor

razonable

Deterioro del valor e
incobrabilidad en
activos financieros.

Pautas para
determinar cuando
un activo esta
“deteriorado”

Segun Normas BCU

Pasados 90 dias, si no se
negocian se deben
transferir a disponibilidades
para la venta. Valuados a

valor de mercado.

La considera y si bien
requiere una decision
fundamentada del directorio
de la institucion o de la
maxima autoridad local, no
requiere expresamente su
reconsideracion en fecha

de cada balance.

No lo define.

Lo define.

Solo lo toma en cuenta
cuando un titulo no se
registra a valor de

mercado.

No menciona.

Segun NIIF 7 y NIC 39

No se permiten transferencias
desde esta categoria. Ademas de la
intencion, tienen que formar parte
de una cartera en la que
recientemente han surgido
ganancias a corto plazo. Valuados a

valor razonable.

La empresa evaluara su intencion y
habilidad para mantener la inversion
hasta el vencimiento, no solo en el
momento de la adquisicién, sino

también en cada fecha de balance.

Lo define.

Ademas de definirlo, precisa que el
valor debe ser determinable con
fiabilidad

Distingue 2 casos, si se contabiliza

a costo amortizado o a valor

razonable.

Se considera.
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Tema

Definicién de
importe recuperable

Individualidad en la

prevision.

Reversion del
deterioro.

Deterioro en activos
financieros llevados
a su valor razonable
con cambios
registrados en

patrimonio.

Segun Normas BCU

No lo define.

Se realizan individualmente

para cada valor.

No la considera.

No la considera.

Segun NIIF 7 y NIC 39

Valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original o de
mercado, dependiendo si son
llevados a Costo amortizado o Valor

Razonable respectivamente.

Pueden también ser objeto de
medicién y reconocimiento para
toda la cartera, distinguiendo entre
grupos de activos financieros

similares.

Si tal recuperacion puede
relacionarse de forma objetiva con
un suceso ocurrido tras el
reconocimiento contable del
deterioro (por ejemplo una mejora
en la clasificacion crediticia del
deudor), se debe corregir la cuenta
regularizadora (nunca se debe
exceder el costo amortizado antes
de la previsién) volcando
directamente a resultados del

periodo.

Si ha sido reconocida una pérdida
por deterioro directamente en el
patrimonio neto, existiendo
evidencia objetiva de que el activo
en cuestion ha visto deteriorado su
valor, debe ser retirada del

patrimonio y llevada a resultados.
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Tema

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Crédito

Riesgo de Crédito -

Previsiones

Riesgo de crédito —
Limites de crédito.

Riesgo de crédito -
Garantias

Segun Normas BCU

Se requieren ratios
minimos de liquidez que se
deben mantener. Encaje a
cubrir y Seguro de
depdsito. Requerimientos
todos que son de caracter

netamente cuantitativos.

Se exigen minimos de
prevision para el caso de
los créditos que estan en
mora. Los créditos vigentes
no se consideran

riesgosos.

Se definen minimos y
maximos dependiendo de
criterios objetivos (dias de
atraso), criterios subjetivos
(estudio del deudor) y pais
de residencia del deudor
(riesgo pais).
Requerimientos de caracter

netamente cuantitativos.

Establece diversos topes.

Se definen garantias
computables y no
computables, para las
primeras se establecen
plazos por el cual se

consideraran computables.

Segun NIIF 7 y NIC 39

Se requiere revelar una analisis de
vencimientos de los pasivos
financieros que muestre los plazos
contractuales de vencimiento
remanente; y una descripcion de
cémo la entidad gestiona el citado
riesgo. Requerimientos
fundamentalmente de caracter

cualitativo.

Los requerimientos de revelacion se
dividen para los casos de activos
financieros deteriorados y en mora
y los que no. Un activo vigente

también es riesgoso.

No se hace mencion.

Requiere revelaciones sobre
concentraciones por sector y

concentraciones geograficas.

Se revelara informacion sobre las
garantias y mejoras crediticias que
se han obtenido para cubrir el
riesgo. No distingue entre

computables y no computables.
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Tema Segun Normas BCU Segun NIIF 7 y NIC 39
Se requiere informacion

- Requiere un analisis de sensibilidad
sobre la posicion de la

Riesgo de Mercado  entidad por moneda y por
tasa de interés. Se requiere

para cada tipo de riesgo de
mercado (tasa de interés y tipo de

minimos de capital. cambio).

] o Si bien fue considerado en el ED 7,
Riesgo Operativo No hay referencia explicita. _
la Norma no trata este riesgo.
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CAPITULO VI - Conclusiones

Actualmente existe una tendencia internacional en la que los Bancos Centrales estan
buscando alinear sus normas con las NIIF’s. EI BCU no esta ajeno a estas tendencias, ya
que ha comenzado un proceso de adaptacién a dichas normas y podria tomar el proceso

que otros bancos centrales han comenzado como ejemplo a seguir.

Centrandonos en los requerimientos referidos al analisis, evolucién y cuantificacion de los
riesgos de instrumentos financieros, segun surge del capitulo 1V, las exigencias previstas
por la normativa del Banco Central se basa en requerimientos de caracter cuantitativo,
mientras que la NIIF 7 prevé la revelacion en notas lo que significa un requerimiento de

caracter cualitativo.

La diferencia marcada en el parrafo anterior esta sustentada en el objetivo que cada
cuerpo normativo tiene. Mientras las NIIF’s buscan informar a los terceros interesados en
los estados contables, la normativa bancocentralista busca controlar y regular la actividad

financiera.

El Banco Central como autoridad monetaria en el Uruguay tiene como uno de sus
principales cometidos el control y regulacion del sistema financiero. A través de ratios y
porcentajes especificos busca que las entidades hagan frente a los riesgos de la propia
actividad. Como ejemplo de esto, hemos desarrollado a través del presente trabajo,
previsiones especificas, topes de riesgo, encajes minimos, liquidez minima a mantener,

entre otros.

Por su parte el IASB difiere en sus objetivos con los del BCU, buscando principalmente
que las empresas brinden informacion en sus estados contables, la cual sea confiable,

comparable e integra.

Dada la realidad cambiante entre los diferentes paises es que la NIIF no establece
requerimientos especificos, ni ratios minimos para mitigar los riesgos. No prohibe la
aplicacion de los mismos, pero exige si la revelacion en notas de los métodos empleados.

Entendemos que es correcta la flexibilidad que el IASB mantiene sobre este punto.

En tal sentido, el IASB es consciente de los requerimientos exigidos por los Banco

Centrales y es por esto que hace mencion a los mismos en la norma, previendo que en
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algunos casos la informacion utilizada para presentar ante los Bancos Centrales pueda
formar parte de los Estados Contables emitidos segin Normas Internacionales.

Consideramos que, a pesar de las dificultades que plantea la adaptacidon a un nuevo
entorno contable, el alineamiento con las NIIF's facilitaria entre otros aspectos, la
preparacion, lectura e interpretacion de los estados contables, asi como su

comparabilidad internacional.
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Anexo | - Ejemplos

Ejemplo de Riesgo de Liquidez

El Banco XXX presenta en sus Estados Contables al 31/12/07 la siguiente nota

referente a los vencimientos de sus pasivos financieros:

Operaciones que vencen en un plazo:

Concepto Menoresa1 Entre 1 afioy Mas de 3 Total

afo 3 aiios afos
Obligaciones s. financiero | 392.098 - 1.011.951 1.404.049
Obligaciones s. no
financiero 17.855.132 96.602 137.982 18.089.716
Obligaciones op. a liquidar | - - - -
Total Obligaciones 18.247.230  96.602 1149.933  19.493.765

a)

Con esto se esta cumpliendo con lo exigido por el parrafo 39 a) de la NIIF 7.
Asimismo, el BCU controla mensualmente que la entidad esté cumpliendo con los

requisitos minimos de liquidez.

Posteriormente la institucion agrega la siguiente Nota referente al Sistema de Gestion
de Riesgo, cumpliendo con lo establecido por el parrafo 39 b) de la NIIF 7 en cuanto a
la gestion del riesgo de liquidez.

Las medidas para la gestion del riesgo de liquidez son el Gap de Liquidez y los ratios
de liquidez.

“Gap de liquidez

El gap de liquidez proporciona informacion sobre las entradas y salidas de caja
contractuales y esperadas para un periodo determinado, (en moneda nacional y
moneda extranjera). Mide la necesidad o el exceso nefo de fondos en una fecha y
refleja el nivel de liquidez mantenido en condiciones normales de mercado. Para la
elaboracion de este perfil de liquidez se consideran dos tipos de flujos: aquellos con

vencimiento contractual conocido y los flujos esperados. Para estos ultimos, el flujo
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de fondos se determina a través de estimaciones estadisticas basadas en

comportamientos historicos.

b) Limites de liquidez
Compara los activos liquidos disponibles para la venta (una vez aplicados los
descuentos y ajustes pertinentes) con el fotal de pasivos exigibles. Se establece que

el coeficiente debe ser mayor o jgual a 2%. "3

® Nota extraida del Balance del Banco Santandeeptago ante el BCU
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Efemplo de Riesgo de Crédito

El Banco XXX tiene la siguiente cartera de créditos clasificada segun el vencimiento

(para simplificar se supone que no hay garantias autoliquidables):

De acuerdo a normas de casa matriz:

1. Créditos con morosidad menor a 6 meses - $ 1.000.000
2. Créditos con morosidad entre 6 y 12 meses - $ 500.000
3. Créditos con morosidad entre 12 y 18 meses - $ 300.000
4. Creditos con morosidad entre 18 y 24 meses - $ 200.000
5. Créditos con morosidad mayor a 24 meses - $ 500.000
Total $ 2.500.000

De acuerdo a normas del BCU:

1. Créditos con morosidad menor a 10 dias (cat. 1 C) - $ 300.000

2. Créditos con morosidad entre 10 y 30 dias (cat. 2 A) - $ 200.000

3. Créditos con morosidad entre 30 y 60 dias (cat. 2 B) - $ 150.000

4. Créditos con morosidad entre 60 y 120 dias (cat. 3) - $ 50.000

5. Créditos con morosidad entre 120 y 180 dias (cat. 4) - $ 300.000

6. Créditos con morosidad mayor a 180 dias (cat.5) - $ 1.500.000
Total $ 2.500.000

Segun notas del Estado Consolidado de Casa Matriz, los criterios y porcentajes de

prevision a utilizar son los siguientes:

“El Grupo cuenta con politicas, méetodos y procedimientos para la cobertura de su riesgo
de crédito, tanto por la insolvencia atribuible a las conirapartes como por riesgo-pais.
Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la concesion, estudio y
documentacion de los instrumentos de

deuda, riesgos y compromisos contingentes, asi como en la identificacion de su deterioro

y en el cdlculo de los importes necesarios para la cobertura de su riesgo de crédito.
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Activos dudosos por razon de la morosidad de /a contraparte:

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que fengan
algun importe vencido con mas de tres meses de antigliedad son evaluados de forma
individualizada, teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion economica de la contraparte y de los garantes.

En el caso de operaciones sin garantia real y en funcion de la fecha de antigtiedad de/

impago, los porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

- Hasta 6 meses: entre e/ 4,5% y el 5,3%.

- Mas de 6 meses, sin exceder de 12: entre el 27,4% y el 27,8%

- Mas de 12 meses, sin exceder de 18: entre el 60,5% y el 65,1%
- Mas de 18 meses, sin exceder de 24: entre el 93,3% y el 95,8%
- Mas de 24 meses: 100%™

Cuadro comparativo con las correspondientes previsiones por incobrabilidad

Segun Casa Matriz (NIIF) Seguin Normas BCU (norma particular 3.12)
Plazo % Previsiéon | Plazo % Previsién
Previsién Previsién

< 6 meses 4,5 45,000 <10 dias 0,5 1,500

6 > y <12|274 137,000 |10dias>y<1|3 6,000

meses mes

12 > y <18|60,5 181,500 1>y<2meses |7 10,500

meses

18 > y <24|93,3 186,600 |2>y<4meses |20 10,000

meses

> 24 meses 100 500,000 4>y<6meses | 50 150,000
> 6 meses 100 1,500,000

Total 1,050,100 | Total 1,678,000

En el ejemplo se ve claramente como dependiendo del criterio a adoptar el efecto
cuantitativo en los Estados Contables es significativamente distinto. En este caso segun
normas BCU se esta castigando mas a la cartera de créditos. Esto no es generalizable y

dependera de cada empresa en particular.

* De acuerdo a Balance Consolidado del Grupo Saettan®1/12/07 — www.santander.com
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Lo importante es que tanto en uno u otro escenario, se esta reconociendo el riesgo de

crédito a través de la prevision por incobrabilidad.

Cabe sefalar que se esta cumpliendo con la NIIF 7 en cuanto a la revelacion en notas del

criterio adoptado para la cuantificacion del riesgo de crédito.
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Ejemplo de Riesgo de Mercado

El Banco XXX presenta segun Normas BCU en sus Estados Contables al 31/12/07 la

siguiente nota referente a la administracion del riesgo de mercado:

“En lo que tiene que ver con el riesgo de tasa de inferés, actualmente se frabaja con dos
modelos de medicion.

El primero de ellos mide el impacto en el margen financiero de variaciones en las lasas
de mercado. Se trabaja con una referencia del 1% de variacion.

El segundo de ellos mide el impacto en el valor econdmico de /a institucion financiera, de
/as citadas variaciones en las tasas de referencia. Se frabajo con fres segmentos
diferentes (moneda extranjera, unidad indexada, moneda nacional) y se ha fijado un
limite maximo a partir del cual e/ Comité de Activos y Pasivos deberia adoptar medidas
mitigadoras del riesgo. En ambos modelos se consideran las fechas de repacto de tasas
de los diferentes activos y pasivos sujetos a variaciones de tasas de interés, para los

casos de tasa variable, y los vencimientos efectivos para los de tasa fija.

En cuanto al riesgo de mercado de la posicion en moneda exiranjera, se efectuan
mediciones mediante la herramienfa VaR proporcionada por el Grupo, contemplando
periodos de un dia y diez dias. El comité de Activos y pasivos ha dispuesto un limife VaR
diario para una canasta diversificada de monedas y un limite VaR de diez dias para /a

posicion en dolares.”

Como se puede observar la institucién hace descripcién del método utilizado para mitigar
sus riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio. Con esto se cumpliendo con lo
establecido en el parrafo 41 de la NIIF 7. Por otra para la NIIF también exige se realice un
andlisis de sensibilidad mostrando los efectos de las variaciones en el patrimonio y en el

estado de resultado.

A continuacién se muestra un ejemplo de analisis de sensibilidad, extraido del Balance
Consolidado del Grupo Santander al 31/12/07.

“Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y del patrimonio nefo consolidado por las variaciones provocadas sobre los

instrumentos financieros del Grupo por variaciones porcentuales de un 1% de las
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distintas monedas extranjeras en las que el Grupo mantiene saldos de cardcter

significativo.

E/ efecto estimado sobre el pafrimonio del Grupo y sobre la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada al derivado de una apreciacion del 1% en el tipo de cambio del

euro con respecto a la divisa correspondiente se indica a continuacion.

Millones de Euros

Efecto en el Patrimonio Neto

Efecto en el Resultado

Consolidado
Divisa 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Ddlares - o1 (10,1) 20,1 302 18,7
Estadounidenses
Pesos chilenos (13,7) (9.8) (1,0) - 22 -
Libras esterlinas (4,3) (49,0) (32,6) 122 232 134
Pesos mexicanos | (16,3) (20,5) (19,5) - 52 1,9
Reales brasilefios | (68,5) (25,4) (27,5) - - -

De igual forma, el efecfo estimado sobre el patrimonio del Grupo y sobre la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada derivado de una depreciacion del 1% en el tipo de

cambio del euro con respecto a la divisa correspondiente se indica a continuacion.

Millones de Euros

Efecto en el Patrimonio Neto

Efecto en el Resultado

Consolidado
Divisa 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Ddlares - (0,1) 10,3 (20,5) (30,8) (19,1)
Estadounidenses
Pesos chilenos 14,5 10,9 1,0 - (6,0) -
Libras esterfinas 856 33,1 30,3 (12,5) (16,7) (0,5)
Pesos mexicanos | 16,5 24,7 18,3 - (7,3) (1,3)
Reales brasilefios | 69,4 26,0 28,0 - - o




Anexos

Capitulo VI

Anexo Il - Formularios de Liquidez y encaje

Formulario de Liquidez
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Formulario de Encaje

ARCCENTRAL DEL TRUGUAY
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Anexo Il — Articulo 14.1 del Libro | de la RNRCSF
“ARTICULO 14.1 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO DE CRED/TO).

E/ requerimiento de capital por riesgo de crédito es equivalente al 8% de los activos y
contingencias deudoras ponderados por riesgo de crédito. Para las cooperativas de
intermediacion financiera a que refiere el literal e.2) del articulo 1, el porcentaje sera del
12%.

Los activos y contingencias ponderados por riesgo de crédifo son aquellos activos y
contingencias deudoras -netos de previsiones- que surjan del estado de situacion
patrimonial confeccionado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22, excluidos el
capitulo "Cargos diferidos”, el grupo "Inversiones especiales” del capitulo "Inversiones"” y
los saldos con la casa matriz y las dependencias de ésta en el exterior que se deducen
para la determinacion de la responsabilidad patrimonial neta a que refiere el articulo 13.
Los instrumentos a que refiere el articulo 14.3, con excepcion de los crédifos en valores,
/as operaciones a liquidar y las opciones, no estaran sujetos a requerimientos de capital
por riesgo de crédifo. A efectos de la deferminacion de los activos y contingencias
ponderados por riesgo de credito, los activos y contingencias deudoras comprendidos se

computaran por los porcentajes que se indican a continuacion.

CONELO%

a) Caja y metales preciosos.

b) Activos con el Banco Central del Uruguay.

¢) Cheques y otros documentos para compensar.

d) Valores publicos nacionales emitidos por el Gobierno Nacional en moneda nacional.

e) Valores publicos no nacionales emitidos por gobiernos centrales, bancos centrales o

administraciones regionales calificados en una categoria igual o superior a AA- o

equivalente.
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f) Crédifos vigentes por intermediacion financiera y confingencias con gobiernos
centrales o administraciones regionales calificados en una categoria igual o superior a

AA- o equivalente.

g) Créditos vigentes por infermediacion financiera y contingencias -sector no financiero-
por la parte cubierta con garantia prendaria, constituida en forma expresa e frrevocable

en la propia empresa, sobre:

[) depdsitos de dinero en efectivo siempre que el crédito haya sido otorgado en /la
misma moneda excepto en los casos de créditos en moneda nacional con
depdsifos en monedas de paises con calificacion igual o superior a AA o en

Euros;

i) depdsitos de valores publicos siempre que el crédito haya sido otorgado en

valores de la misma especie.

h) Activos y contingencias con sucursales en el exterior de la institucion de

intermediacion financiera.
) Saldos de /as cuentas de pérdidas a devengar por operaciones a liquidar, de deudores
por valores vendidos con compra futura y de rentas y productos devengados de valores
vendidos con compra futura.
J) Saldo de la subcuenta "Bienes a dar - a consorcistas”.
k) Anticipos e importes a deducir de impuestos nacionales.
/) Contingencias correspondientes a garantias a favor de empresas de transporte
Internacional relacionadas con la legitima propiedad de mercaderias, importadas al

amparo de un crédifo documentario o de una cobranza avalada.

m) Contingencias correspondientes a la operativa de organizacion y administracion de

agrupamientos, circulos cerrados y consorcios.

CONEL 10 %

11
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a) Valores publicos nacionales emitidos por instituciones financieras publicas en moneda

nacional.

b) Saldos a la vista, créditos vigentes por intermediacion financiera y valores emitidos a
plazos inferiores a 181 dias, y contingencias con instifuciones de infermediacion

financiera del pais.

¢) Saldos a la vista, créditos vigentes por intermediacion financiera, valores emitidos, y
contingencias nominados en moneda nacional con el sector publico nacional no

financiero.

d) Saldos deudores de operaciones a liquidar -excluidos los saldos que se ponderan al

0%- y derechos conftingentes por opciones de compraventa.

CONEL 20 %

a) Valores publicos nacionales emitidos por el Gobierno Nacional en moneda extranjera.

b) Valores publicos nacionales emitidos por instituciones financieras publicas en moneda

extranjera.

¢) Crédifos vigentes por infermediacion financiera y valores emitidos a plazos de 1817 dias

0 superior con instituciones de intermediacion financiera del pais.

d) Valores publicos no nacionales emitidos por gobiernos centrales, bancos centrales o
administraciones regionales calificados en categorias comprendidas entre A+ y A- o

equivalente.

e) Crédiitos vigentes por intermediacion financiera y contingencias con gobiernos
centrales y administraciones regionales calificados en categorias comprendidas entre

A+ y A- o equivalente.

f) Saldos a la vista, créditos vigentes por intermediacion financiera, valores emitidos y
conftingencias con bancos del exterior calificados en una categoria igual o superior a

A- o equivalente.
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g) Saldos a la vista, crédifos vigentes por infermediacion financiera y valores emifidos a
plazos inferiores a 181 dias, y contingencias con bancos del exterior calificados en

categorias comprendidas entre BBB+ y BBB- o equivalente.

h) Crédifos vigentes por intermediacion financiera y contingencias -sector no financiero-
por la parte cublerta con garantia prendaria, constifuida en forma expresa e
irrevocable en la propia empresa, sobre:

[) depdsitos de metales preciosos;

[)depdsitos de valores publicos nacionales emitidos por el Banco Central del

Uruguay, Gobierno Nacional y empresas financieras publicas,

[) depdsitos de valores publicos nacionales emitidos en moneda nacional por los

restantes integrantes del sector publico nacional;
[)depdsitos de valores publicos no nacionales emitidos por gobiernos centrales,
bancos centrales o administraciones regionales calificados en una categoria

lgual o superior a A- o equivalente;

[)derechos crediticios por venta en moneda nacional de bienes o servicios al

Estado, con la conformidad de la auforidad competente.

Los valores deberan cotizar publicamente mediantfe una negociacion dgil, profunda y no

Influenciable por agentes privados individuales.

f) Contingencias correspondientes a créditos a utilizar mediante tarjetas de crédijto.

) Contingencias con bancos del exterior originadas en operaciones de comercio exterior.

CON EL 50 %

a) Valores publicos no nacionales emitidos por gobiernos centrales, bancos centrales o

administraciones regionales calificados en categorias comprendidas entre BBB+ y BBB- o

equivalente.
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b) Créeditos vigenfes por infermediacion financiera y confingencias con gobiernos
centrales o administraciones regionales calificados en categorias comprendidas entre
BBB+ y BBB- o equivalente.

¢) Créditos vigentes por intermediacion financiera y valores emitidos a plazos de 181 dias
0 superiores con bancos del exterior calificados en categorias comprendidas entre BBB+
y BBB- o equivalente.

d) Saldos a /a vista, crédifos vigentes por infermediacion financiera y valores emitidos a
plazos inferiores a 181 dias, y confingencias con bancos del exterior calificados en

categorias comprendidas enfre BB+ y B- o equivalente.

e) Saldos a la vista, crédifos vigentes por intermediacion financiera, valores emitidos y
contingencias nominados en moneda extranjera con el sector publico nacional no

financiero.

f) Crédifos vigentes por intermediacion financiera y contingencias -sector no financiero-
por la parte cubierta con garantia prendaria, constituida en forma expresa e irrevocable

en la propia empresa, sobre:

. depdsitos de valores publicos nacionales emitidos en moneda extranjera no
comprendidos en /a ponderacion del 20% establecida para los crédifos
garantizados con depdsifos de valores emitidos por el Banco Central del
Uruguay, Gobierno Nacional y empresas financieras publicas, de acuerdo con
el gparitado ii) del literal h).

Los valores deberdn cotizar publicamente mediante una negociacion agil, profunda y no

Influenciable por agentes privados individuales.

fi. derechos credificios por venta en moneda extranjera de bienes o servicios al

Estado, con /a conformidad de la auforidad compefente.

g) Contingencias originadas por la constitucion de garantias de mantenimiento de

propuesta y cumplimiento de licitaciones ante organismos publicos.
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CONEL75%

Créditos para la vivienda en moneda nacional. A estos efecfos, se considerard la
definicion de crédifos para la vivienda establecida en las Normas Contables y Plan de

Cuentas para las Empresas de Infermediacion Financiera.

CONEL 100 %

Acltivos y contingencias no mencionados en los restantes ponderadores.

CONEL 125 %

Créditos vigentes por intermediacion financiera, valores emitidos, crédifos diversos,
crédifos vencidos y contingencias en moneda extranjera con el sector no financiero.

A efectos de considerar las calificaciones de riesgo, seran de aplicacion las calificaciones
a que refiere el articulo 72.

En el caso de operaciones a liquidar y opciones, la Superintendencia de Instituciones de
Intermediacion Financiera podra establecer un requisito de capital por riesgo de crédito
distinto cuando la contraparte de la operacion y la volatilidad de las tasas y precios

subyacentes al tipo de operacion asi lo justifiquen’.
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Anexo IV - Ejemplo cuantificacién riesgo de mercado extraido de la pagina del BCU

EJEMPLO DE CALCULO DEL RIESGO DE TASA DE INTERES (Articulos 14.3 y

siguientes del Libro | RNRCSF)
Fecha de Cdlculo de los Requerimientos de Capital: 31 de mayo de 2005

Tipo de Cambio

Portafolio: Precio de Mercado Délares/Euros 1,23
Bono del Tesoro 2011 TV (cupdn 4,58%, préximo pago 20/8/2005) 200 USD Pesos/Ddlares 24,0
Bono Global 2011 TF (cupdn 7,25%, vencimiento 15/2/2011) 100 USD Pesos/Euros 29,54
Letras de Tesoreria en délares (vencimiento 27/4/2006) 200 USD
-Bono Cupén 0 EEUU (vencimiento 15/11/2016) 433,33 USD
Forward de Tipo de Cambio (compra Euros y vende Délares, vencimiento 15/4/2008)
compra Euros 323 EUR
vende Ddlares -400 USD
' Forward de Tipo de Cambio (compra Pesos y vende Ddlares, vencimiento 18/7/2005)
compra Pesos  12.050 $
vende Ddlares -500 USD
Forward de Tipo de Cambio (compra Délares y vende Euros, vencimiento 8/9/2005)
compra Délares 100 USD
vende Euros -80 EUR
Portafolio Délares Zona 1 Zona 2 Zona 3 Riesgo
31/05/2005 meses anos
C>=3%4 0-1 1-3 3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-7 7-10 | 10-15| 15-20] 20+
C<3% | 0-1 1-3 3-6 6-12 | 1-1,9 |1,9-2,8] 2,8-3,6 |3,6-4,3] 4,3-5,7]5,7-7,3] 7,3-9,3]9,3-10.4 10,6-12| 12-20| > 20
Ponderadores de Riesgo (PR) ,0% 0,20% 0,40% 0,70% 1,25% 1,75% 2,25% | 2,75% 3,25% 3,75% 4,50% 5,25% 6,0% 8,0% 12,5%
Bono del Tesoro 2011 TV 200
Bono Global 2011 TF 100
Letras de Tesoreria USD 200
Bono Cupén 0 EEUU 433,3
Forward c/Eur - VUSD -400
Forward c/Pesos - vV/USD -500
Forward c/USD - v/iEur 100
Pos. Activa (A) 0,00 200,00 100,00 200,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 10000 0,00 0,00 000 43333 000 0,00
Pos. Pasiva (P) 0,00 -500,00 000 000 | 000 0,00 -40000| 000 000 000 000 000 000 000 0,00
AxPR 0,00 040 040 1,40 | 0,00 0,00 0,00 000 325 000 000 000 2600 000 0,00
PxPR 000 -100 000 000 ] 000 0,00 -9,00 000 000 000 000 000 000 000 0,00
Riesgo Direccional =(A -P)xPR 000 -060 040 140 ] 0,00 0,00 -9,00 000 325 000 000 000 2600 000 0,00 21,45
Desajustes Verticales
(Riesgo de Base) 10%j| 0,00 0,04 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 000 000 000 000 000 000 0,00 0,00 0,04
Desajustes Horizontales (Riesgo de movs. no paralel  os en curva)
Intra-Zona + =~ Neto Minimo
Zona 1 40% 18 -060 120 0,60 0,24
Zona 2 30% 000 -900 -9,00 0,00 0,00
Zona 3 30% 2925 0,00 29,25 0,00 0,00
| 0,24
Entre-Zonas Residual Minimo
Zona 1&2 40% Zonald/ de1&2 0,00 Zona 1&2 1,20 0,48
Zona 2&3 40% Zona2d/ de 1&2 -7,80 Zona 2&3 7,80 3,12
Zona 1&3 100% Zona 3 d/ de 2&3 21,45 Zonal&3 0,00 0,00
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Portafolio Pesos Zona 1 Zona 2 Zona 3 Riesgo
31/05/2005 meses afios
C>=3% 0-1 1-3 36 6-12 1-2 2-3 34 4-5 57 7-10 10-15 | 1520 | 20+
C<3% | 01 1-3 36 6-12 | 1-19 |19-28] 2836 | 36-43| 4357 57-73| 7,393 |9,3-10,6| 10,6-12| 12-20| >20
Ponderadores de Riesgo (PR) ,1% 050% 0,75% 150% PO00%  2,75% 3,50% | 3,75% 4,50% 6,00% 800% 9,00% 10,0% 10,0% 10,0%
Forward c/Pesos - v/USD 12.050
Pos. Activa (A) 0,00 12.050,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000
Pos. Pasiva (P) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00
AXPR 0,00 6025 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00
PxPR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00
Riesgo Direccional =(A -P)xPR 0,00 60,25 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 60,25]
Desajustes Verticales
(Riesgo de Base) 10%| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00]
Desajustes Horizontales (Riesgo de movs. no paralel  os en curva)
Intra-Zona + - Neto Minimo
Zona 1 40% 60,25 0,00 60,25 0,00 0,00
Zona 2 30% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zona 3 30% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| 0,00
Entre-Zonas Residual Minimo
Zona 1&2 40% Zona 1 d/ de 18&2 60,25 Zona 1&2 0,00
Zona 283 40% Zona 2 d/ de 182 0,00} Zona 2&3 0,00
Zona 1&3 100% Zona 3 d/ de 2&3 0,00] Zona 1&3 0,00
Total =>
Portafolio Euros Zona 1 Zona 2 I Zona 3 Riesgo
31/05/2005 meses arios
C>=3% 0-1 1-3 36 6-12 1-2 2-3 34 4-5 57 7-10 10-15 | 1520 | 20+
C<3% | 01 1-3 3-6 6-12 | 1-1,9 |19-28] 28-36 | 3643] 4357 57-73] 7,393 |9,3-10,6} 10,&12' 12*20' >20
Ponderadores de Riesgo (PR) ,0% 0,20% 040% 0,70% [L25%  1,75% 225% | 2,75% 325% 3,75% 450% 525% 60% 80% 125%
Forward ¢/Eur - VUSD 323,0
Forward ¢/USD - V/Eur -80,0
Pos. Activa (A) 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 32300| 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000
Pos. Pasiva (P) 0,00 0,00 -80,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
AXPR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 727 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000
PxPR 0,00 0,00 -0,32 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 000
Riesgo Direccional =(A -P)xPR 0,00 0,00 -0,32 0,00 0,00 0,00 7,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 6,95|
Desajustes Verticales
(Riesgo de Base) 10%| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00]
Desajustes Horizontales (Riesgo de movs. no paralel  os en curva)
Intra-Zona + - Neto Minimo
Zona 1 40% 0,00 032 032 0,00 0,00
Zona 2 30% 727 0,00 727 0,00 0,00
Zona 3 30% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| 0,00
Entre-Zonas Residual _Minimo_
Zona 1&2 40% Zona 1 d/ de 182 0,00} Zona 1&2 0,32 0,13
Zona 2&3 40% Zona 2 d/ de 182 6,95} Zona 283 0,00 0,00
Zona 1&3 100% Zona 3 d/ de 283 0,00 Zonal&3 0,00 0,00
0,13
Total =>
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/. Cdlculo del Requerimiento de Capital por Riesgo Especifico

Segun la calificacion de riesgo del emisor de cada uno de estos valores, la moneda y e/
plazo residual, se calcula el requerimiento de capital por riesgo especifico sobre el valor
de mercado de cada uno de los instrumentos considerados. Para el portafolio objeto de
estudio, los Bonos del Tesoro 2011 TV (a tasa flotante), el Bono Global 2011 TF (a tasa
fija) y las Lefras de Tesoreria en dolares, al ser valores emitidos por el gobierno nacional
en moneda extranjera con un plazo residual mayor a 6 meses tienen un requerimiento de
capital de 0,8%. El Bono cupon 0 norteamericano, al tener categoria AAA no lleva cargo
por riesgo especifico y los forward de tipo de cambio tampoco, dado que “las
operaciones a liquidar cuyo subyacente no sea un valor publico o privado, estaran

exonerados” del requerimiento de capital por riesgo especifico.

En este gjemplo en particular, el requerimiento de capital por riesgo especifico es:

200x 0,8% + 100 x 0,8% + 200 x 0,8% = 4 dolares.

Expresado en pesos uruguayos. 4 x 24 = 96 pesos.

/l.Cdlculo del Requerimiento de Capital por Riesgo General

El requerimiento de capital por riesgo general debe calcularse por moneda. For lo tanto,
primero debe desglosarse el portafolio de acuerdo a la moneda de los instrumentos
involucrados. En el ejemplo, se tienen valores en ddlares y operaciones a liquidar que

implican infercambios a futuro entre pesos, ddlares y euros.

/1.1 Portafolio en dolares.

Se asignan primero los valores a /la bandas correspondientes, en funcion del plazo
residual hasta su fecha de vencimiento si son valores a tasa fjja o al plazo hasta la

proxima fecha de recalculo de tasas si son a tasa flotante.

E/ Bono del Tesoro 20117 por 200 USD es a tasa flotante y la proxima fecha de recalculo
de tasas es el 20 de agosto de 2005, dentro de 81 dias. El cupon que paga es mayor que
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3%, por tanfo se consideran las bandas de /a fila superior. Este bono va clasificado en /la
banda de 7 a 3 meses.

E/ Bono Global 2011 por 100 USD es a tasa fija y su fecha de vencimiento es el 15 de
febrero de 2011. Faltan 2.086 djas (5,8 arios), por lo que corresponde clasificarlo en la
banda de 5 a 7 arios (el cupon es 7,25%, por lo tanto se consideran las bandas de la fila

superior).

Las Letras de Tesoreria en ddlares por 200 USD vencen el 27 de abril de 2006, dentro de
331 dias. Como no tienen cupon, deben ser clasificadas en funcion de /as bandas

Inferiores (cupon menor al 3%). Van en la banda de 6 a 12 meses.

E/ Bono Cupdn cero norteamericano vence el 15 de noviembre de 2016, dentro de 4.186
dias (11,6 arfios). Como no fiene cupon, se consideran las bandas correspondientes a C <

3%, asignandose el mismo a la banda de 10,6 a 12 afios.

E/ Forward de tipo de cambio que vence el 15 de abril de 2008 compra 323 euros y vende
400 ddlares. Faltan 1.050 dias (2,9 afios) para su vencimiento, considerando las bandas
correspondientes a C < 3%, se realiza la asignacion del importe en ddlares a la banda de

2,8 a 3,6 afios como una posicion pasiva.

E/ Forward de tipo de cambio que vence el 18 de julio de 2005 compra 12.050 pesos y
vende 500 ddlares, como faltan 48 dias (1,6 meses) para su vencimiento, se asigna e/

importe en ddlares a la banda de 1 a 3 meses como unaposicion pasiva.

E/ Forward de tipo de cambio que vence el 8 de setiembre de 2005 compra 100 ddlares y
vende 80 euros, por lo cual se asigna la compra de ddlares en la banda de 3 a 6 meses

como una posicion activa.

Una vez que se tienen todos los valores y operaciones a liquidar asignados a las bandas
correspondientes se procedera a calcular el requerimiento de capital por riesgo general
de tasa de interés, a partir del calculo de sus tres componentes: riesgo direccional, riesgo

de base y riesgo de movimientos no paralelos en /la curva de tasas.
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/I.1.1. Calculo del Requerimiento de Capital por Riesgo Direccional

Una vez asignadas las posiciones activas y pasivas de los insfrumentos a las bandas
correspondientes considerando los criterios fijzados oportunamente, se suman, por un lado
los importes con signo positivo (Posicion Activa) por banda, y por otro lado se suman los
importes con signo negativo (Pos. Pasiva) por banda. A continuacion se defermina la
posicion ponderada por riesgo direccional como el neto de la posicion Activa multiplicada
por el coeficiente de riesqo direccional a y la posicion Pasiva multiplicada por el mismo

coeficiente.

E/ requerimiento de capital por riesgo direccional fotal es el valor absolufo de /la suma
algebraica de las posiciones ponderadas por riesgo direccional netas de cada una de las

bandas consideradas.

Por efemplo para la banda de 7-3 meses, la posicion ponderada por riesgo direccional es:
200 x 0,2% - 500 x 0,2% = -0,6 ddlares.

Haciendo lo mismo para cada banda y luego tomando el valor absoluto de la suma
algebraica de todas las posiciones ponderadas por riesgo direccional netas se llega al
requerimiento de capital por riesgo direccional total del portafolio en ddlares: 21,45

dolares.

/I.1.2.Célculo del Requerimiento de Capital por Riesgo de Base)

Se debe observar a nivel de cada banda como se llego a la posicion ponderada por
riesgo direccional. Si el resulfado fue el nefo de un valor positivo (A x - ) y de ofro
negativo (P x - ), se foma el minimo entre la posicion activa ponderada por riesgo
direccional (A x- - ) y el valor absoluto de la posicion pasiva ponderada por riesgo

direccional | (Pxa) | y se lo multiplica por el coeficiente de ajuste vertical - (10%).

Siguiendo el ejemplo, en la banda de 7-3 meses, se toma el minimo entre 0,4 (200 x
0.2%) y el valor absoluto de -1 (-500 x 0.2%), y se lo multiplica por el coeficiente de
ajuste vertical: 0,4 x 10% = 0,04.

Al igual que en el punto anterior, se sigue este procedimiento para cada banda.
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El requerimiento de capital por riesgo de base fotal es la suma algebraica de los

requerimientos de cada banda temporal; en el ejemplo, 0,04 dolares.

/1.1.3 Calculo del Riesgo de Movimientos no paralelos en la curva de tasas de inferés

a) Intra Zona

Para calcular el requerimiento de capital de la zona 1, se suman las posiciones
ponderadas por riesgo direccional netas activas de cada banda : 1,4 + 0,4 = 1,8 y se
considera el valor absoluto de la suma de las posiciones ponderadas por riesgo

direccional netas pasivas de cada banda.'|— 0.6 | . El requerimiento de capital por riesgo

Infrazona se determina a partir del minimo de los dos valores antes establecidos
multiplicado por el factor de ajuste horizontal intrazona: en este caso 0,6 x 40% = 0,24

dolares.

En la zona 2 las posiciones ponderadas por riesgo direccional son fodas pasivas, por lo

tanto, el requerimiento de capital intrazona es cero.

Lo mismo acontece en la zona 3. Las posiciones ponderadas por riesgo direccional son

todas activas, por lo tanto, el requerimiento de capital infrazona es cero.

Entonces, el requerimiento de capital por riesgo Infrazona total es 0,24 + 0 + 0 = 0,24

dolares.

b) Entre Zonas

En este gjemplo, debe calcularse el requerimiento de capital entre las zonas 1y 2, ya que
/as posiciones ponderadas por riesgo direccional de cada zona (las que surgen de la
suma algebraica de las posiciones ponderadas por riesgo direccional netas de las bandas

pertenecientes a cada zona) son de distinto signo:

Posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 1 =-0,6+0,4+1,4 = 1.2

Posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 2= -9+0+0 =-9
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El requerimiento de capital entre las zonas 1 y 2 se calcula como el minimo de los valores
absolutos de las posiciones ponderadas por riesgo direccional antes calculadas®,

multiplicado por el factor de ajuste entre las zonas 1y 2, esto es :
Min{[12;|-9}* 040=12* 04 =048

Debe calcularse ahora el requerimiento de capital entre las zonas 2 y 3, ya que los

posiciones ponderadas por riesgo direccional de cada zona son de djstinto signo.

Para calcular este requerimiento debe considerarse: a) la posicion ponderada por riesgo
direccional residual de /a zona 2 (luego del calculo del requerimiento de capital entre las

zonas 1 y 2 antes realizado) y b) la posicion ponderada por riesgo direccional de la zona
3.

- a) Posicion ponderada por riesgo direccional residual de la zona 2: Es la diferencia

entre el valor absolufo de la posicion ponderada por riesgo direccional de la zona
2( Abs{O +0- 9} =9) y el valor absolufo del desajuste horizontal de las zonas 1 y 2
antes calculado ( Minﬂ1.2|;|—9|}:1.2 ). En caso de no ser nula, debe preservar el
signo original de la posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 2 (signo

negativo en el ejemplo), entonces el resultado final es —7,8.

- b) La posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 3 es 29.25 (3,25 + 26 +

0).

E/ requerimiento de capital entre las zonas 2 y 3 se calcula como el minimo entre el valor
absoluto del item a) y el valor absoluto del ifem b) antes definidos® mulfiplicado por e/

factor de ajuste entre las zonas 2 y 3. en el ejemplo 7,8 x 40% = 3,12 ddlares .

En esfte caso, no debe calcularse el requerimiento de capital entre las zonas 1y 3, ya que
/as posiciones ponderadas por riesgo direccional de cada zona son de [gual signo. 1,2 y

29.25 respectivamente.

® A este minimo se le denomina ajuste horizontakdas zonas 1y 2.
® A este minimo se le denomina ajuste horizontakdas zonas 2 y 3.
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De todas formas se explicita como seria el procedimiento de calculo. Para calcular este

requerimiento se precisa.

a) posicion ponderada por riesgo direccional residual de la zona 1 (luego del
requerimienfo de capital entre las zonas 1 y 2), la cual se defermina como la
diferencia entre el valor absolufo de /la posicion ponderada por riesgo direccional de
la zona 1 (1.2) y el valor absoluto del desajuste horizontal entre las zonas 1 y 2
( Min{]l.2| -9 }=1.2 ). Esta posicion ponderada residual , en caso de no ser nula,
debe preservar el signo original de la posicion ponderada por riesgo direccional de la
zona 1. Por lo tanto, /a posicion ponderada por riesgo direccional residual de la zona
1es 0(1,2-12).

b) posicion ponderada por riesgo direccional residual de la zona 3 (luego del
requerimiento de capital entre las zonas 2 y 3), la cual se determina como /a
diferencia entre el valor absoluto de la posicion ponderada por riesgo direccional de
la zona 3 (29.25) y el valor absolufo del desajuste horizontal entre las zonas 2 y 3
ya calculado (7,8). En caso de no ser nula, debe preservar el signo original de /la
posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 3. Enfonces, la posicion
ponderada residual de la zona 3 es 21,45 (29,25 - 7,8).

El requerimiento de capital entre las zonas 1 y 3 resultaria entonces de considerar e/

minimo entre el valor absoluto del item a) (0) y el valor absoluto del item b) (21,45) antes

definidos 7 multiplicado por el factor de ajuste entre zonas 1 y 3, es decir 0*100%, lo que

arrofa un valor de 0. De todos modos, aun con un valor distinto de cero para el item a),

como ya se serialo, no hubiera habido requerimiento de capital por tener un mismo signo

los valores de las posiciones ponderadas por riesgo direccional de las zonas 1y 3.

E/ requerimiento de capital por riesgo entre zonas total es entonces: 0,48 + 3,12 + 0 =
3,60 dolares.

/1. 1.4 El requerimiento de capital por riesgo general del portafolio en dolares

E/ requerimiento de capital por riesgo general del portafolio en ddlares es la suma de los

tres componentes, a saber:

" A ese minimo se le denomina ajuste horizontakdas zonas 1y 3.
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Portafolio en Ddlares
Riesgo Requisito (USD Miles)
Direccional 21,45
De base 0,04
Movimientos en la curva 0.24 + 3.60
Total 25,33

1.2 Portafolio en pesos

En el portafolio en pesos hay que clasificar la operacion a liquidar que corresponde a /a
compra de pesos a futuro. Se coloca en la misma banda que su contraparte (venta de
ddlares), de 1 a 3 meses. Como el requerimiento por riesgo general se calcula por

moneda, se coloca la cifra en pesos en /a planilla de pesos.

Al considerarse solamente un instrumento (y también posiciones de un solo signo, esto
es, sOlo existe una posicion activa), unicamente existird requerimiento de capital por
riesgo direccional y no habra riesgo de base ) ni riesgo por movimientos no paralelos en

/a curva.

El requerimiento de capital por riesgo general del portafolio en pesos es de 60,25 pesos
uruguayos.
Nota: Si hubiera sido negativo (debido a una posicion pasiva) se tomaria el valor

absoluto.

/1.3 Portafolio en Euros

E/ portafolio en euros incluye dos operaciones a liquidar, una de compra y otra de venta
futura de euros. Se asignan en la misma banda que sus respectivas contrapartes. /a
primera operacion en la banda de 2,8 a 3,6 afios (confraparte de /a venta de ddlares) y la
segunda operacion en la banda de 3 a 6 meses (contraparte de la compra de ddlares).
Como el requerimiento por riesgo general se calcula por moneda, se colocan las cifras en

euros en la planifla de euros.

12¢



Capitulo VI Anexos

En esfe caso, existen posiciones activas y pasivas, pero no en la misma banda (no hay
riesgo de base) ni en la misma zona (no hay requerimientos de capital intra-zona). Si

existe el riesgo direccional y existira un requerimiento de capital entre las zonas 1y 2.

E/ requerimiento de capital por riesgo direccional surge de considerar el valor absoluto de

la suma algebraica de las posiciones ponderadas por riesgo direccional.

En este ejemplo:

Posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 1 =-0,32

Posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 2= 7.27

Posicion ponderada por riesgo direccional de la zona 3= 0

El requerimiento de capital es entonces 6.95 (-0.32+7.27+0)

E/ requerimiento de capital entre la zona 1 y 2 también debe calcularse, ya que las
posiciones ponderadas por riesgo direccional de cada zona son de distinfo signo.

E/ requerimiento de capital entre las zonas 1 y 2 se calcula como el minimo de los valores
absolutos de las posiciones ponderadas por riesgo direccional antes calculadas,
multiplicado por el factor de ajuste entre las zonas 1 y 2; esto es .

Min{- 032;| 727} 040= 013 euros.

El requerimiento de capital por riesgo general del portafolio en euros es, en este caso, la
suma del requerimiento de capital por riesgo direccional y del requerimiento de capital por

riesgo por movimientos no paralelos de la curva: 6,95 + 0,13 = 7,08 euros.

lll. Matriz resumen de los requerimientos por riesgo tasa de Interés

. Requisito (Moneda Requisito (Pesos)
Riesgo .
Origen)
U3s 8| EUR
Especifico 4 96
Direccional 2145 6025 6.95 780.35
De Base 0.04 0 0 0,96
General
Por movimientos en 3.84 0 0.13 %
curva
Total 25.33| 60.25 7.08 973.31
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