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Abstract

La globalizacién de los mercados hace necesariaanm@nizaciéon en la informacion
financiera emitida por las entidades para la tomdetisiones de sus inversores, analistas y
otros terceros interesados. En Uruguay la integnade las normas para la emision de
informacion financiera se ha gestado con la emid®rsucesivos decretos que han hecho

obligatoria la aplicacion de las Normas Internaalea de Contabilidad.

Nuestro trabajo pretende analizar los cambios datmrmativa vigente hasta el 31 de
diciembre de 2008 en Uruguay relativa a las noromemables a aplicar segun el decreto
162/04 y la normativa vigente a nivel internaciorgale es de aplicacion obligatoria en
Uruguay a partir del 1 de Enero de 2009 segun@ktle 266/07, centrandonos en aquellas

referentes a la valuacion de activos.

La conclusion general a la que llegamos es quecdmsbios introducidos repercutiran
positivamente en la valuacion de los activos, jafiéo mejor el valor justo de los mismos
y dejando de lado la concepcion del valor histériConsideramos que el cambio en

general no es radical y que sigue una linea defioacibnes que se viene adoptando.
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I Introduccion

Como parte del proceso de administracion y desardel cualquier entidad la informacién
contable constituye un elemento fundamental a lea hde evaluar y comparar la

performance y el futuro de una empresa en el mereact| cual se desarrolla.

Tal es asi que desde la aparicion de la Comisidwadsas Internacionales de Contabilidad
- Internacional Accounting Standard Comité (IAS@)dada el 29 de junio de 1973 a nivel
mundial, y desde la aparicion del decreto 103 exstna pais en el afio 1991, la normativa
contable a adquirido una importancia relevanteleta de preparar informacion sobre una

entidad.

En nuestro pais, en materia legal, el uso de lasmd® Contables Internacionales
basicamente se fue gestando a través de la emdgidsucesivos decretos que fueron

adaptando la normativa a las necesidades de ldadal

Esta evolucion es la que vamos a analizar en muéstbajo, haciendo hincapié en las
normas referidas especificamente a la valuacidactieos, y dentro de estos especialmente

a los bienes de cambio, bienes de uso e intangibles
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[l La Contabilidad como medio de Informacién

La informacion contable es util tanto para la difée de la empresa, (informacion de uso
interno), como para terceros interesados en la aigoe deben tomar decisiones en

funcion de ésta.

Este fendmeno de la elaboracion de informacion deghino es externo a la entidad que la
genera se ve fuertemente relacionado y potenciaddapcreciente globalizacion de los

usos y criterios contables en todo el mundo.

Algunos usuarios externos tienen el poder para mapoierto tipo de informacion. Es el
caso de los organismos internacionales de créd@i®, (Banco Mundial, etc.) por

operaciones muy importantes.

En otros casos cada interesado por si mismo ne fesibilidad de imponer ni el

contenido, ni la forma de la informacién que leregan.

Por lo tanto para que los estados contables cumpianfuncion atil es necesario que
guienes hagan uso de los mismos conozcan losi@sitsgguidos para su preparacion. Esto
altimo podria lograrse basicamente por dos camihagscribir en el cuerpo de los estados
los criterios utilizados en forma detallada, lo gulicaria para el usuario un importante
esfuerzo de lectura e interpretacidnestablecer un conjunto de normas que cuente con un
amplio consenso sobre los criterios a seguir yrhraterencia a las mismas en forma breve.
Este segundo camino es el que légicamente se siquajemos afirmar que la existencia

de normas contables es consecuencia de la necesidafbrmar a tercerds.

La regularizacion de los criterios para la presgatade la informacion se ha logrado a

través de la elaboracion de diferentes marcos rimosa creados con el fin de

! Miguel Larrimbe — Alvaro Scarpelli, Manual de Rregacion de Estados Contables
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homogeneizar la informacion a brindar con el finatear un “lenguaje comun” para todos

los usuarios.
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I Modelos contableg

Son convenciones y simplificaciones que se utiligara reflejar o representar la realidad
de la empresa. La elaboracion de un modelo contedstealmente se define sobre la base
de 4 conceptos basicos:

Unidad de medida

Capital a mantener

» Criterios de valuacion de activos y pasivos

Concepto de realizacion de la ganancia

A continuacién explicaremos cada uno de estos elgrmecon especial énfasis en los

criterios de valuacion de activos y pasivos.

[11.1 Unidad de medida

Es aquella en la cual se miden y se reflejan lashd® econémicos en los Estados
Contables. Normalmente es aquella en la cual laresapgenera y emplea sus recursos,
pero también debe cumplir con la caracteristicaeflejar adecuadamente la realidad y
facilitar la comparacion de realidades dentro dentgresa (en distintos ejercicios) y fuera

de la misma (con empresas competidoras).

Usualmente se utiliza como unidad de medida deais gmuella moneda de curso legal en
el mismo, esta se vuelve dificil de mantener frensituaciones inflacionarias. Es esencial
para cualquier unidad de medida que sea constart@adquier condicidn que se encuentre,

y en épocas de inflacion, el dinero como unidacthddida no permanece constante.

2 “Teorfa contable superior, repaso de conceptdsdsi§onzalo Lucas
“Contabilidad e inflacién. Modelos contables emacién de variacién de precios”. 32. Edicion.
M. Larrimbe, A. Pignatta, W. Rossi.

-10 -
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Raymond Barre sefiala tres funciones fundamentaledirtero:

1. es un instrumento para la medida del valor, perew@parar los valores de los
bienes;
2. es un medio de cambio;

3. es un depdsito de valor.

En condiciones de inflacion, al producirse un aeaeralizada de precios, esta alza no
puede asignarse a aumento de valor de los biepesifisos, sino a una disminucion del
elemento que se usa para medir su valor: el dinBro.caso de existir procesos
inflacionarios la moneda nominal no logra reflejas resultados de la empresa e
imposibilita la comparacion con ejercicios anteggor Esto lleva a afirmar que la moneda
no es constante y que por lo tanto deberia desecltamo unidad de medida en la

contabilidad.

Ventajas y desventajas del uso de moneda corriente:

Ventajas
1. Obijetividad formal, las operaciones estan respalslggbr comprobantes que son
procesados y transformados en los estados contdloléas las operaciones pueden
ser verificadas sin dificultad por cualquier pesamdependiente.
2. Economicidad, su aplicacién no requiere de esfigegamicionales.

Desventajas:
1. Los estados contables acumulan operaciones meskdas unidades de diferentes
valores;
la determinacion de las ganancias queda totalnuéstiersionada,
la comparacion de estados de diferentes épocaxedarhposible;
el andlisis de estados por comparacion de distalemaentos significativos de ellos,

se ve distorsionado.

-11 -
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Ventajas y desventajas del uso de moneda de podelaisitivo definido:

La forma mas adecuada de medir la variacién delr\d¢ la moneda seria determinar el
aumento de precios a nivel de la economia en sjuir@ony considerar que el inverso de

ese valor es el poder de compra del dinero.

Ventajas:

1. supera las desventajas planteadas para el usordgslencorriente.

Desventaja:
1. Dificultad para medir el poder de compra del dinero

2. Costo del procedimiento de ajuste.

La critica de la medicion del poder de compra @ésalel indice general de precios mas

exhaustivamente efectuada se encuentra en el ieafSendilands.

En dicho informe se establece que los cambiosreleigs pueden solo ser medidos con
referencia al patron de compra (canasta) de algiase de individuos o entidades y fuera
de ellos esa medicion no tiene sentido. La inflaci existe como un fenémeno

cuantificable independiente del movimiento de mean un grupo especifico de bienes y
servicios o del patron de gastos de algun grupecésm de individuos o entidades y no es
un fendbmeno posible de ser medido en forma indeeetedy objetiva, afectando a todos

los individuos y entidades de la misma forma. Isa t@e inflacion variaria para cada uno de
acuerdo con la canasta de bienes y servicios gee@spra.

El informe rechaza la posibilidad de que un aumel@@recio de un bien determinado

corresponda, en cierto monto a la inflacion y elarente, a otros factores.

-12 —
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Como consecuencia, los estados contables no depegsarse en términos de una moneda
de poder de compra uniforme y solo se admiten eguat la utilidad que reflejen los

aumentos de precios sufridos por la empresa.

[11.2 Capital a mantener

La seleccion del concepto adecuado de capital aibe ple la empresa debe basarse en las

necesidades de los usuarios de sus estados caentable

El concepto de capital a mantener proporcionalaekcerentre los conceptos de capital y los
conceptos de utilidad porque brinda el punto deregicia por medio del cual se miden las

utilidades.

Normalmente se manejan dos conceptos:

A) Capital financiero o monetarjcsolo se obtiene una utilidad si el monto finarie
(o dinero) del activo neto al final del periodo eae el monto financiero del activo
neto al comienzo del periodo una vez excluido tiyplo de distribucién entre los

propietarios y de aportes provenientes de los nssinoante el periodo.

B) Capital fisico o capacidad operativadlo se obtiene una utilidad si la capacidad
productiva (o0 capacidad operativa) de la emprestnal del periodo excede la
capacidad productiva fisica al comienzo del perioda vez excluido todo tipo de
distribucion entre los propietarios y de aportes/pnientes de los mismos durante

el periodo.

El concepto de mantenimiento de capital fisico igula base de medicion de costos
corrientes. La utilidad representa el aumento decapital durante el periodo; todos los
cambios de precios que afecten los activos y pagiola empresa se consideran como

variaciones en la medicion de la capacidad prodacfisica de la empresa, por

-13 -
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consiguiente son tratados como ajustes de mantmiondel capital, que forman parte del

patrimonio.

No obstante el concepto de mantenimiento de capit@ahciero no requiere el uso de una
base especial de medicion, el capital se definetéeminos de unidades monetarias
nominales. Asi los aumentos de precios que afe&téws activos que se mantuvieron

durante el periodo, son conceptualmente utilidades.

La seleccion de la base de medicion y el concemonthntenimiento del capital

determinaran el modelo contable utilizado en Iag@néacion de los estados contables.

[11.3 Criterios de valuaciéon de activos y pasivos:

Es la forma en que voy a valuar o medir los elepsente los estados contables de una

empresa.

Normalmente se manejan el criterio de valuaciorasto y el criterio de valuacion a
valores corrientes en sus distintas modalidadedor@s de entrada — costo de reposicion,

valores de salidas — valor neto de realizacion) etc

[11.3.1 Valoracion al costo:

Dentro del criterio de valuacion al costo el valerentrada al patrimonio es el esencial para

la determinacién de la valuacion.

Costos histéricos y costos historicos ajustadobase a indices generales de precios

Los activos son medidos en la cantidad de unidadesetarias que se desembolsaron para
su incorporacién en el patrimonio. En caso de gistainflacion pueden ser re-expresados
mediante el indice general de precios a efectagplesentar el mismo poder de compra

invertido originalmente.

-14 —
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Dichos modelos, en general, utilizan los valoresiestes como limites maximos para la

valuacion de activos o minimos para los pasivos.

[11.3.2 Valores corrientes:

El valor corriente es definido como el menor emteosto corriente de reemplazo y el
importe recuperable de un activo. El importe recaiple es el mayor entre el valor neto
realizable de un activo y el importe recuperablespouso posterior cuando es aplicable.
Dentro de los criterios de valuacion a valoresientes encontramos:

e Criterios basicos:

1. Costo de reposicigrel monto de dinero que deberiamos utilizar em@&inento de la

valuacion para incorporar un activo idéntico algids.

2. Costo corriente de reemplazes el monto de dinero o su equivalente que dmbes

pagar hoy para adquirir el mejor de los activos ppdriamos conseguir para realizar la
funcion del activo poseido.

3. Valor neto de realizacigres el monto de dinero o su equivalente en qespera habra

de convertirse el bien, menos los gastos directapie se incurra para su venta.

4. Valor actual neto del flujo de caja esperddalor en uso), los activos son valuados al

valor actual de los ingresos de caja que se esjiemer de los mismos en el curso
normal de los negocios, deduciendo el valor adiealos egresos de caja necesarios
para obtener aquellos ingresos.

5. Costo corrientees el costo corriente de reemplazo de un activmosg posea ajustado

por el valor de las eventuales ventajas y deswen@perativas del mismo. Tiene en
cuenta el costo del servicio potencial del active gosee la empresa, mientras que el
costo corriente de reemplazo puede ser el costndectivo diferente para el uso en

lugar del que se posee.

-15 —
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 Meétodos derivados

1. Importe recuperablees el valor neto de realizacion de un activo @gta proximo a ser

vendido o el valor en uso de un activo que no @stéimo a ser vendido.

2. Valor para la empresas el menor entre el costo corriente y el impaateiperable.

[11.3.3 Ventajas y desventajas de cada opcion.

Valores histéricos
1. Ventajas
a) Acostumbramiento, su uso continuado ha permitideninenamiento muy
amplio de todos los usuarios de la informacion @olet
b) Facil verificabilidad, al utilizar valores de erdea éstos estan siempre
referidos a transacciones que aparecen reflejadasmprobantes que fijan
la cantidad de dinero a que se ha valuado pordides la operacion.
2. Desventajas
a) Utilizacién de valores no actualizados, en épocaaiebios importantes en
los precios, el valor del pasado, aun corregidoresdd base del indice
general de precios, puede representar valores ifergmntes a los reales en

el momento presente.

Valores corrientes
1. Ventajas:
a) Permite considerar las variaciones de precios deblenes en todos los
casos, proporcionando asi valores presentes s kos bienes.
2. Desventajas:
a) La determinacion del valor presente no depende rde (mica fuente de

informacion, por lo que no es de facil verificacigor parte de los terceros.

-16 —
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[11.4 Criterio de realizacion de la ganancia

Es determinar en qué momento una ganancia delrecggrocida en los estados contables.
Tradicionalmente se utiliza como criterio la asoidia de la ganancia a la existencia de una

transaccion.

Este concepto ha ido cambiando y se empieza arhdblda existencia de un proceso
ganancial y que la ganancia se debe reconocer ecugnaroceso ganancial se encuentra

substancialmente concluido.

Con respecto a los aumentos de patrimonio prontzsede valuaciones de activos y
pasivos como resultado del ejercicio, la considéracomo ganancia de dicho incremento

dependeréa de la definicion o requerimiento questsbiezca para considerarla como tal.

-17 -
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IV Normas Contableg

V.1 Definicion

Los Pronunciamientos No. 4 y No. 10, del Colegio @Gentadores, Economistas y
Administradores del Uruguay definen como Normas t&ldes a“todos los criterios

técnicos utilizados como guia de las acciones gqueldmentan la presentacion de la
informacion contable y que tienen como finalidagamer en forma adecuada la situacion

patrimonial, econdmica y financiera de un ente”.

Las normas contables son criterios técnicos esfaole previamente y conocidos, en los
cuales se basa la elaboracion y preparacion deskaslos Contables que tienen como fin la
exposicion en forma adecuada de la situacion ecmadynfinanciera de una empresa, es
decir, nos muestran el patrimonio de una entidasha fecha determinada, asi como su
composicion y las razones por las cuales el patrionioa variado de un momento a otro en

el tiempo.

V.2 Clasificacion de normas contables

Las normas contables pueden clasificarse, comonminsobre la base de los temas

regulados y de su alcance.

IV.2.1 Segun los temas regulados

Dadas las 2 cuestiones mencionadas relacionadad obietivo de la contabilidad, suelen

denominarse:

% Miguel Larrimbe — Alvaro Scarpelli “Manual de pentacion de estados contables”.
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Normas de valuaciona las que reglan la medicion del patrimonio ywolweion, que
deben incluir definiciones sobre: a) el patrimonéo a mantener (fisico o financiero)
b) los criterios de medicion de las diversas pastic) la unidad de medida a utilizar
para aplicar los criterios de medicion.

Normas de exposicioma las que establecen el contenido y la forma des$bados

contables.

IV.2.2 Seguln su alcance

Normas contables profesionalesson las emitidas por organismos representativos de
la profesion contable. En nuestro pais, emitidas @o Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores de Uruguay de apbcageneralizada.

Normas contables legalesconstituidas por leyes, decretos, resolucionestgunen
relacién con aspectos contables, emitidas por tmefes Legislativo y Ejecutivo que
son de aplicacion generalizada en el pais. Suipahcaracteristica es la coercitividad
gue le otorga su fuerza legal.

Normas contables institucionales:emitidas por algunas instituciones, obligan a
aquellos que tienen un convenio acordado con lasas. Tal es el caso del Banco
Interamericano de Desarrollo, el Banco Mundial.p8acipal ventaja al igual que las
legales es su coercitividad para quienes cont@ana institucion.

Normas contables particularessson las establecidas por las propias empresas.

IV.3 Normas Internacionales de Contabilidad (NICs)

Las Normas Internacionales de Contabilidad congitwna categoria de normas contables

distinta; establecen pautas a tener en cuenta guacdnocemos, valuamos o medimos, y

exponemos partidas que integran los estados cestabl
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Los organismos emisores de normas, los profesignkde usuarios de la informacién y
demas agentes econdémicos involucrados en su dplicperciben la necesidad de que, a
nivel de cada pais en primera instancia, a nivgloral después y por ultimo a nivel
mundial, se procede a la armonizacion de los distircuerpos normativos contables
existentes a efectos de acompafiar los procesogdasdn territorial del comercio, de las

empresas y del fendmeno mundial de la globalizacion

IV.3.1 El Comité de Normas Internacionales de ContabilidadlASC)

Las NICs son emitidas por el Comité de Normas thaeionales de Contabilidad (IASC)
fundado en 1973. Dicho comité estad integrado enFdaeracion Internacional de

Contadores que agrupa a mas de cien organizacion&bles de mas de setenta paises.

A partir del 1° de Enero de 2001 se producen casnbistitucionales importantes. En
efecto la IFAC (Federacién Internacional de Conteslpque fue fundada en 1977, asume a
través de la Junta Internacional de Normas Corgdb%SB) el rol que antes tenia el IASC,
adopta todo el cuerpo normativo (MC, NIC, SIC) yngenza a emitir las NIIF.

IV.3.2 Objetivos del Comité

El objetivo basico del Comité es formular y difundormas contables para la presentacion
de los estados contables y promover su aceptactmyplimiento en todos los paises del

mundo.

El Comité se ha caracterizado por la emision denasramplias, flexibles, de forma que la
normativa de cada pais pueda adaptarse a las bl€sando facilitar la armonizacion de
las practicas contables.
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IV.3.3 Emisiones del IASC

1. Marco Conceptual para la preparacion y presentacion de los estadualdes.

2. Las Normas Internacionales de ContabilidadNIC) propiamente dichas y, ahora,

las Normas Internacionales de Informacion FinaadisiIF).

Hasta la fecha se han emitido 41 normas, fueromenadas desde la 1 a la 41 en funciéon

de su emisién, y las podemos clasificar concepteraiende la siguiente fornfa:

Relativas a la presentacion de estados contables.

Relativas al tratamiento contable de bienes, desdbbligaciones y contingencias,
y sus resultados relacionados.

Relativos al tratamiento contable de ingresos, osost gastos y sus efectos
patrimoniales relacionados.

Relativas al tratamiento contable de transaccideegrupos empresariales y afines.

Relativas al tratamiento contable de tematicasodfspes.

Las interpretaciones de las NICs y de las NIIF

I\V.3.4 Estructura de la normativa internacional emitida pa el IASC

Cada NIC consta de tres partes: Introduccion, Eapion y Norma.

Introduccidn: ubica con precision el tema objeto de la normaalaeido a que se refiere el

pronunciamiento y aquellos aspectos que no se debasiderar comprendidos. Se

incluyen las definiciones basicas necesarias péegoretar la norma.

Explicacion: se incluyen explicaciones para un adecuado emesatio de la norma. Por

ejemplo los distintos métodos para contabilizar ejmeracion.

* “Normas contables adecuadas. Decreto 164/04 yiitst &Young, Octubre 2004”.
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La Norma Internacional de Contabilidades la parte dispositiva, donde se describen las
politicas contables aceptadas, los requerimientosxgposicion y la fecha de entrada en

vigor.
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Vv

El Marco Conceptual

Emitido en 1989 por el IASC, a través del Consgjtegrado por representantes de

organizaciones de la profesién contable de divepsises, establece los conceptos que

subyacen en la preparacion y presentacion de estaddables para usuarios externos.

Los fines de este marco son:

asistir a la junta del IASC en el desarrollo deifas Normas Internacionales de
Contabilidad y en la revision de las NICs existente

asistir a la junta del IASC para promover la armacion de las
reglamentaciones, normas contables y procedimiergtacionados con la
presentacion de estados contables;

asistir a los organismos normativos nacionaleseledesarrollo de normas
nacionales;

ayudar a quienes preparan estados contablesjrgeraretacion y aplicacion de
las NICs y proporcionar elementos para la consail@nade los temas sobre los
gue aun no se han emitido NIC;

ayudar a los auditores en la formacion de una épiacerca de si los estados
contables se ajustan a las NICs;

ayudar a los usuarios de los estados contablesa eintdrpretacion de la
informacién contenida en los estados contablesapaelps de conformidad con
las NICs; y

proporcionar informacion a quienes estén interesatoel trabajo del IASC,

referente a la manera que éste formula las NICs.

El Marco Conceptual no es una norma contable,@qué no tiene poder derogatorio sobre

ninguna NIC, eso significa que ante el eventuabcas que se generara conflicto entre

ambos, las NIC prevalecera por sobre el Marco Gunaé Estos conflictos son cada vez

® Marco Conceptual para la Preparacion y PresemalgdEstados Contables.
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menores, ya que para la emisién de nuevas norsiasprao para la revision de las mismas

se toma como base el Marco Conceptual.

A continuacion desarrollaremos brevemente el Aleadel Marco Conceptual:
* objetivos de los estados contables
» caracteristicas cualitativas de la informacion abla
» definicion, reconocimiento y medicion de los eletosmue componen los estados
contables

» conceptos de capital y mantenimiento del mismo.

V.1 Obijetivos de los estados contables.

El objetivo de los estados contables es ofrecernmcion sobre la situacion financiera y
economica de una empresa, con la finalidad de mph@ ¢thformacion sea util para la toma

de decisiones.

El Marco reconoce que los estados contables pueadebrindar toda la informacién
necesaria para los usuarios por cuanto informarcipalmente sobre el efecto de sucesos
pasados y no necesariamente proporcionan informan® — patrimonial, es decir

informacién adicional a la que surge del propigipainio de la empresa.

Supuestos Fundamentaléss dos grandes principios que guian al Marco €ptual son:

el principio de lo devengado y el principio de eagaren marcha.

» Base de lo devengadios efectos de las operaciones y de otros hesghosconocen

cuando ocurren (se opone al criterio de lo peroibise contabilizan en los registros
contables y se informan en los estados contabldesdperiodos a los cuales se
refieren. Los estados contables preparados enegaldevengados informan al
usuario no solo las operaciones pasadas que coacial pago y cobro de efectivo,
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sino también de las obligaciones de pagar en efeeti el futuro y de los recursos

gue representan el efectivo a ser percibido eatetd.

Empresa en Marchasupone que la empresa estd en marcha y que seguira

actividad en el futuro previsible.

V.2 Caracteristicas Cualitativas de la Informacion Conable:

Son los atributos que hacen que la informaciénajtexen los estados contables sea util

para los usuarios.

Las cuatro principales caracteristicas son:

a)

b)

Comprensibilidad los Estados Contables deben ser faciimente coniplesspor

parte de los usuarios que posean los conocimiearosiables de los negocios y de
las actividades econdmicas asi como de contabjligague estén dispuestos a

estudiar la informacion con razonable diligencia.

Relevancia la informacion goza de relevancia cuando influglkre las decisiones
econdmicas de los usuaridsa relevancia de la informacidon se ve afectadaspor
naturaleza y materialidadla informacién es material si su omision o expdsici

erronea puede influir sobre las decisiones dedoanps.

Confiabilidad la informacién debe estar libre de errores mdexig vicios de

parcialidad, para ello debe cumplir con ciertasci@risticas:

1. Presentacion Fielse deben reflejar fielmente los hechos ocurridotaeampresa. La

mayor parte de la informacion contable corre umtaieesgo de no llegar a ser una

presentacion fiel por las dificultades inherentes al identificar las transacciones y

otros acontecimientos a medir, o al diseflar y aplitdcnicas de medicion y
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presentaciéon que transmiten mensajes que se ocomdep CON esas operaciones y

acontecimientos.

La sustancia antes que la fornsa trata de considerar la realidad econémica auikes

la realidad juridica. La sustancia de las tranga&s u otros acontecimientos no es
siempre consistente con lo que aparentan seria jpigsu forma legal o especialmente
concebida. Por ejemplo en el leasing la realidailiga es que el bien es del banco,
pero la realidad econdmica es que es de la empeespie ésta es quien asume los
riesgos y beneficios de ese bien. Siempre que sdapdiferenciar, es decir que no
coincida la realidad econdmica con la juridicatiesge en cuenta la realidad econdmica

antes que la juridica.

Neutralidad es decir, ser imparcial, no se deben incluir etgivas particulares que no

reflejen la realidad de la empresa.

Prudencia en el ejercicio de los juicios necesarios paraizar las estimaciones

requeridas bajo condiciones de incertidumbre.

Integridad la informacion de los estados contables deb@égsgra dentro de los limites

de su materialidad y costo.

d) Comparabilidad los Estados Contables deben permitir la comparawdolo en el

tiempo, sino también con otras empresas, es daeimq solo nos permita ver la
evolucion de los distintos rubros dentro de la espipara diferentes periodos, si no
gue nos dé la posibilidad de comparar con otrasafirque se dedican al mismo
rubro. Una implicancia importante, es que los usuariogrestformados acerca de
las politicas contables, de cualquier cambio ehadicpoliticas y de la clase de

dichos cambios.
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V.3 Elementos de los Estados Contables:

V.3.1 Clasificacion de los elementos de los estados cdiies

* Relacionados directamente con la medicion de la@aaibn patrimonial:
Activos, Pasivos y Patrimonio;

* Relacionados directamente con la gestion: Ingrg€aastos.
La presentacion de estos elementos en los estamtabtes implica un proceso de
subclasificacion segun su naturaleza o funcionlemegocio de la empresa, para que la

informacion pueda presentarse de la manera méa 08l usuarios.

Un Activo es un_recurso controladmor la empresa como resultado de acontecimientos

pasados y del cual se espera que la empresa begibécios econdmicos futuros.
Recurso controlado: una empresa utiliza sus acpaoa desarrollar bienes y servicios con
el objetivo de satisfacer las necesidades de srgtes, asi controla los beneficios que se

espera obtener de los mismos.

El beneficio econdmico futuro inherente a un acégasu potencial de contribuail flujo de

efectivo y equivalentes de efectivo hacia la engrekl potencial puede ser productivo
(constituye parte de las actividades operativa#lizado solo o en combinacion con otros
activos en la produccién de bienes o servicios lguempresa proyecte vender; o puede
aparecer bajo la forma de convertibilidad en efect en equivalente de efectivo o una

capacidad de reducir las salidas de efectivo.

Los activos de una empresa son el resultado deebmientos pasados, adquiridos de
diferentes formas ya sea comprados, producidos ejpmplo donados.
Hay una gran vinculacion entre incurrir en desesdml generar activos, el hecho de que

tenga un costo no genera un activo. Para podengeeo un activo debe cumplir con la
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definicién, es decir incurrir en un gasto no imaligue generard beneficios econémicos
futuros, como asi, no incurrir en gastos no sigaifqgue no se generaran beneficios

econdmicos futuros.

Un Pasivo es una obligacién actudle la empresa que surge a raiz de acontecimientos

pasados, cuya liquidacion se espera que resuli@ egreso de la empresa de recursos que
pueden proveer beneficios econémicos.

El Patrimonio es el interés residual en los activos de una esadteego de deducir todos

los pasivos.

Los Ingresosson los aumentos en los beneficios econdmicos tiurmeriodo contable
gue aparecen como entradas o aumentos de acteduociones de pasivo y que resultan

en incrementos en el patrimonio.

Los Gastosson las reducciones en los beneficios econOmicessg manifiestan como
salidas o agotamiento de activos o incrementosad/q y que resultan en reducciones en

el patrimonio.

V.3.2 Reconocimiento de los elementos de los Estados Casies.

Es el proceso de incorporar en el estado de sitwagatrimonial o en el estado de
resultados un item que cumpla con la definiciommelemento y que satisfaga los criterios
de reconocimiento establecidos. Para su reconatimige deben cumplir las siguientes

condiciones:

a) Es probable que fluya algin beneficio econémicoichdactivo) o de la (pasivo)

empresa,
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El concepto esta de acuerdo con la incertidumbeecgtacteriza el entorno en el que opera

una empresa.

b) El Costo o Valor se pueda medir confiablemente;

En muchos casos, se debe estimar el costo o ef, v&llaiso de célculos estimativos
razonables no va en desmedro de la confiabilidatbsleestados contables, de no poder
realizarse un calculo estimativo dicho rubro norpagconocerse en el estado de situacion

ni en el de resultados.

Si un item no pudo ser reconocido por no cumplir @lgunos de los criterios establecidos
en un determinado momento podr& ser reconocidodouse hallase en condiciones como

un acontecimiento de hechos pasados.

Si un item posee las caracteristicas esencialamdgemento pero no cumple con los
criterios de reconocimiento puede no obstante s@uesto en las notas, material
aclaratorio o en estados suplementarios, siempraando se considere relevante el
conocimiento de dicho rubro.

V.3.3 Medicion de los elementos de los estados contables

Es el proceso de determinar los montos monetaritzs a&uales se deben reconocer y

registrar los elementos de los estados contables.

Diferentes bases de medicion:

» Costo Historico Los activos se contabilizan al monto de efectivequivalentes de

efectivo pagado o al justo valor de la contrapm8taentregada en el momento de su
adquisicion. Los pasivos se contabilizan al momtdod importes recibidos a cambio de

la obligacién, o en algunos casos (por ejemplpuiestos a la renta), a los montos de
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efectivo o equivalentes de efectivo que se espEaa pagados para cancelar el pasivo

en el curso normal de los negocios.

Valor Justo: es el valor por el cual un compradenhbnformado y deseoso de comprar

enfrentado a un vendedor informado y deseoso de@eveastablecen como precio en libre

transaccién en libre competencia.

La medicién a costo histérico se basa en la coitiflad, dandole énfasis al resultado

realizado, no reconociendo la variacion de precio.

Costo Corrientel os activos se registran al monto de efectivguivalente de efectivo

gue deberia pagarse si los mismos o un activo algnite se adquirieran en el momento
de la valuacién. Los pasivos se registran al mardodescontado de efectivo o
equivalentes de efectivo que corrientemente seergfan para cumplir con la

obligacion.

Dicha medicién se basa en la relevancia, se tetmdnercado de entrada.

Valor de realizaciébn (de pago)os activos se registran al monto de efectivo o

equivalentes de efectivo que se podria obtenereatemente vendiendo el activo en
forma ordenada. Los pasivos se registran segumatoies de pago; o sea, los montos
no descontados de efectivo o equivalentes de edeqtie se espera se paguen para
cancelar los pasivos en el curso normal de losaiego

Valor actual Los activos se registran al valor actual desamtie las futuras entradas
netas de efectivo que se espera que el rubro genezkecurso normal de los negocios.
Los pasivos se registran al valor descontado adealas futuras salidas netas de

efectivo que se espera se requieran para los gasivel curso normal de los negocios.
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La base de medicibn mas comunmente adoptada pempeesas al preparar sus estados

contables es el costo historico.

Existen diferentes momentos de realizar la valumd®los elementos:

* Fin de ejercicio, que es el momento que toma etMa@onceptual,
e Liquidacion, desaparece el supuesto de empresarha)

* Venta total de la empresa,
* Venta o liquidacién parcial, (por ejemplo el derede receso en S.A.).

V.4 Concepto de capital a mantener

Es un concepto estrechamente vinculado a la detacdn de la ganancia. Ya fue

explicado anteriormente. (CAP 111.2)
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VI Las Normas Contables en el Uruguay

En este capitulo analizaremos la evolucién de lmativa uruguaya con respecto a la
emision de informes contables obligatorios y suingmasa miento con las normas vigentes

a nivel internacional.

V1.1 Antecedentes

» Decreto 827/76: Estados contables uniformes. Demgzor el decreto
103/91.

» Decreto 105/91: NICs obligatorias: 1 a 10, con prmnes, derogado por el
decreto 162/04.

* Decreto 200/93: NICs obligatorias: 11 a 18, conepxones, derogado por
el decreto 162/04.

e Pronunciamiento N°4 Agosto 1981 del CCEAU, derogagor el
pronunciamiento N°10.

» Circular 1070 (1981) del BCU, derogada.

V1.2 Normas Contables legales vigentes en 2008

* Ley 16060 arts. 87 y siguientes.

» Decreto 103/91: Estados Contables Uniformes.

» Decreto 162/04: Normas Contables Adecuadas en wuay, derogado a
partir del 1 de enero de 20009.

» Decreto 222/04: Complemento del anterior.

» Decreto 090/05: Normas Contables Adecuadas en dyugaplicacion por

primera vez del decreto 162/004.

® Normas contables en Uruguay relacionadas coréiaidas del poder adquisitivo de la moneda y Vafirac
de Activos. Catedra Contabilidad y Cambio de Prse2i@08.
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» Decreto 266/07: Normas Contables Adecuadas en dyugpartir del 1 de
enero de 2009.

VI.2.1 Ley 16.060 / 89

La ley 16.060, la cual se redact6 el 4 de Setierder£d89 y se promulgé en noviembre del
mismo afio, tiene como fin regular las disposiciolegmles relativas a las sociedades
comerciales, ya que hasta esa fecha las disposgcim remitian al Codigo de Comercio.

Con la promulgacién de la ley 16.060 se realizanegalacion mas profunda y especifica
en cuanto a documentacion y contabilidad dentrtosl@liversos aspectos tratados acerca
de las sociedades comerciales. El Cédigo de Compmniia énfasis en las registraciones
contables, mientras que la ley 16.060 lo hace ennfarmacion que surge de la

contabilidad.

Dentro de la seccién X “De la documentaciéon y latabilidad”, la norma detalla las
obligaciones que deben cumplir las sociedades aoaes para la emision de informacién

contable.

Articulo 87. (Estados contablesyBDentro de los cuatro meses de la fecha de cieré d

ejercicio econdmico, los administradores de la edad deberan formular como minimo:

» El inventario de los diversos elementos que integrkeactivo y pasivo social a
dicha fecha.

» El balance general (estado de situacién patrimoxide resultados).

» La propuesta de distribucion de utilidades, si tabiera.(Nétese que el articulo no
incluye el Estado de Evolucion del Patrimonio nikstado de Origen y Aplicacion de
Fondos. Ello no afecta su caracter de estados diesabasicos, en tanto la citada norma
legal establece que los administradores “deberamfdar como minimo”, los informes

gue enumera.)

" Cesar Cendoya “Contabilidad y sociedades comerc#a. Edicion”.
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Articulo 88. (Normas generalesl ejercicio econémico sera de un afio y su fecha de
cierre determinada por los administradores de laiedad. La duracion del ejercicio sélo
podra ser modificada excepcionalmente con aprobaaé la mayoria social o de la
asamblea en su caso y tratdndose de una sociedaciraa abierta, con la conformidad

del érgano estatal de control.

Los estados contables deberan ser confeccionadoscderdo a normas contables
adecuadas que sean apropiadas a cada caso, dedalque reflejen, con claridad y
razonabilidad, la situacion patrimonial de la sdai los beneficios obtenidos o las
pérdidas sufridas.

Para la elaboracion de los estados contables porrdientes a cada ejercicio, se seguiran
las mismas formas y los mismos métodos de avalmastdizados en los ejercicios
precedentes. Toda variacion en tal sentido, dedmréazonablemente fundada y aprobada

expresamente por la mayoria social o la asamblesueraso(Este ultimo inciso refiere a la

consistencia en la presentacion de los estadoaldest de forma de permitir a los usuarios la coaipidad

con los de ejercicios anteriores.)

Articulo 89. (Estado de situacion patrimohiaEl estado de situacion patrimonial deberéa
reflejar la situacion econdémica y financiera de $aciedad al cierre del ejercicio y
expondra las cuentas del activo, las del pasivasydel capital, reservas, previsiones y
resultados con un grado de detalle que sea sufieipara permitir formarse un juicio
sobre la composicién del patrimonio a dicha fechsolgre el valor de los elementos que lo
integran.

Deberan indicarse en notas, que formaran parte graete del estado de situacion
patrimonial los criterios empleados para la avali@cde los activos y pasivos y debera
aclararse expresamente si los mismos coinciden @arolos aplicados en el balance
inmediato anterior. En caso de cambio de critedeberé informarse la incidencia que los

mismos hayan tenido en el patrimonio y los resokad
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Las sociedades controlantes en virtud de partimpas sociales o accionarias deberan

presentar como informacion complementaria, estadotables anuales consolidados.

(Interesa destacar la referencia a las notas qlieaeel articulo, éstas deberan informar por Imosesobre
los criterios de valuacion empleados, la aplica@dmo de estos criterios en forma consistente otsp
ejercicio anterior y, en caso de cambios, deberélaese e informarse tal efecto en el patrimonienylos

resultados).

Articulo 90. (Estado de resultadosE} estado de resultados del ejercicio debera indica

por separado, los originados en la actividad ordiaade la sociedad y los provenientes de
operaciones extraordinarias, discriminando los robrpositivos y negativos en la medida
necesaria para permitir formarse un juicio clarabse el volumen y contenido de cada uno

de los rubros.

Articulo 91. (Norma especial.)- Laeglamentacion establecerda las normas contables
adecuadas a las que habran de ajustarse los estadosables de las sociedades

comerciales.

VI.2.2 Decreto 103/9%

Este decreto sustituye al decreto 827/76, el qegoude perder respaldo legal por las
derogaciones establecidas por la ley 16.060 hatddarsimplantado transitoriamente por

disposicion del articulo 7° del decreto 335/90 &éstaprobacién por el Poder Ejecutivo de
nuevas normas sobre la presentacion de estadabtEmtRecordemos que en el articulo
91 de la misma se indica que la reglamentaciorailestablecer cuales eran las normas

contables adecuadas para la presentacion de irdaomeables.

El decreto 103/91 se apoya fundamentalmente enatosas legales:

8 Monografia “Aplicacién de las NICs en las Pymebkldeiguay” Albarenga, Guerrero, De Siampis, 2007.
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- el articulo 115 de la ley n°12.802, (presentaci@n ebtados contables ante
organismos publicos).

- Elarticulo 91 de la ley 16.060, (emisién de nore@#tables adecuadas).

Veamos sus principales disposiciones:

Articulo 1: Las sociedades comerciales deberan formular saslestcontables de acuerdo
a las normas establecidas en este decreto, el apdo® modelos que se agregan y forman
parte del mismo.

El articulo en tal sentido establece que el decegtesi constituye una norma contable
adecuada en materia de exposicion con el respadidd diel articulo 91 de la ley 16.060. Se

establece que los estados contables uniformesitefalsiguiente estructura:

- Estado de situacion patrimonial

Segun el decreto, dentro del estado de situacidmimupaial van a existir tres grandes
grupos: el activo, el pasivo y el patrimonio. Aktiac y al pasivo lo vamos a dividir en

corriente y en no corriente, dependiendo de suafelehrealizacion (criterio que define el
decreto). También se instrumenta cuales son lastasiegjue componen el activo y el
pasivo, como se ordenan y se definen. Del mismoonuwdena y define las cuentas del

patrimonio.

- Estado de resultados

Dentro de este estado se clasifican los gastosisggtriterio de distribucién por funcion,
para el caso del costo de ventas; y también paritetio de funcion y naturaleza para los
otros capitulos del estado de resultados. Adicimeate debemos distinguir los resultados

ordinarios de los extraordinarios de acuerdo dddisiciones que da el decreto.
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- Anexos

Dentro de los anexos encontramos los siguientes:

1- Bienes de Uso, intangibles, inversiones en innageplamortizaciones.
2- Estado de evolucién del patrimonio.

3- Estado de origen y aplicacion de fondos.

- Notas a los estados contables

Dentro de las notas a los estados encontramos:
1- Informacion basica sobre la empresa
2- Principales politicas contables
3- Informacion referente a activos y pasivos
4- Hechos posteriores
5- Criterios aplicados para la determinacion del beigef

6- Bienes de terceros y contingencias

El decreto, en sus anexos, nos brinda ejemplosod® adebemos presentar los estados
contables. Incluye un ejemplo de estado de sitnggairimonial, un estado de resultados,
un estado de origen y aplicacion de fondos para cad de los conceptos por los cuales

permite realizarlo y un estado de evolucion delipanio.

VI1.2.3 Decreto 105/91 y decreto 200/93

Ambos decretos declararon obligatorias las NIC kd&imero 1 a la 18, con determinadas
excepciones. Durante la vigencia de estos decettl#sSC (ahora IASB) continud con la

emision de normas contables, asi como derog6 gdesli texto de otras. Pero como en
estos decretos se habia establecido la obligatatidd las normas segun el texto original

de las mismas y no segun la revision de los mistadsrecha entre las normas vigentes a
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nivel internacional y nacional se ampliaba cada we&&s. Esto provocd problemas de
comparabilidad entre los estados contables emitidgs las normas vigentes en Uruguay
con los emitidos bajo la orbita de las normas irateionales. No solo porque las normas
locales no contemplaban la totalidad de las nonm@snacionales sino porque tampoco

contemplaban las actualizaciones de estas.

VI.2.4 Decreto 162/04

Con este decreto se intento acompasar la normatighcon la emitida por el IASB. En él
se establecieron como normas obligatorias las @asigpor este organismo internacional y

vigentes a la fecha de publicacion del decretdees las vigentes al 19 de mayo del 2004.

VI.2.4.1 Ambito de aplicacion

En el “Visto” de este decreto se hace referenciaral9l de la Ley 16060, por lo cual sus
disposiciones resultaran aplicables a las empregpgadas por dicha ley: las sociedades

comerciales.

En consecuencia, este decreto no serd de aplicacignimportante nimero de agentes

econdmicos: empresas unipersonales, asociaciornks cetc.

VI.2.4.2 Vigencia

Art. 6. Sera de aplicacién para ejercicios inicea@opartir de la fecha de publicacién del
decreto (19 de mayo de 2004).

VI.2.4.3 Normas Contables Adecuadas en Uruguay

A dicha fecha el IASB habia publicado 41 NICs, ¢8ak cuales habian sido derogadas por
otras normas), y 33 SICs (17 de las cuales ya hahito reemplazadas.) Por otro lado
habia emitido a esa fecha 5 NIIFs (cuatro de ledes alun no estaban vigentes) y una

° Normas contables en Uruguay relacionadas coréiaidas del poder adquisitivo de la moneda y Vafirac
de Activos. Catedra Contabilidad y Cambio de Prse2i@08.
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norma interpretativa (IFRIC), a esa fecha ninguealias tenia una traduccion oficial al

espaiiol.

Sin embargo las NIIFs no estaban contempladaslpdecreto, esto se desprendia del
articulo 8 del mismo que diceCbmuniquese, publiquese e insértese el texto dmtazas
referidas en el articulo 2° en la pagina web dé\laitoria Interna de la Nacion”A dicha
fecha solo fueron publicadas las 41 NICs, las 33sS} el Marco Conceptual para la
preparacion y presentacion de los estados contabteslo cual las NIIFs no quedaban

contempladas dentro del decreto.

VI.2.4.4 Interpretacion

El articulo 4° establecgue en caso de dudas en la interpretacion de lasae contables,
se debera tener en cuenta lo dispuestogddriarco Conceptual aprobado por el IASB y las

interpretaciones emitidas por el Comité respedlizaicho organismo.

Vacio Normativo

El mismo articulo 4° establece quéuando sea necesario utilizar criterios contables e
aguellas situaciones no comprendidas dentro de Hasmas contables de aplicacion
obligatoria, se tendrd como referencia la doctrimas recibida, debiéndose aplicar
aquellos criterios que sean de uso mas generalizgdmejor se adecuan a las

circunstancias particulares del caso considerado”.

Como vemos en este articulo, este permite queguprallas situaciones no contempladas
en la norma, se debe considerar la doctrina méabidac por lo que quedarian aqui
incluidas, aquellas NICs que sean emitidas poA8BI, que no estaban contempladas por
el decreto, asi como las modificaciones a normageoapladas, las NIIFs y SICs

publicadas por el IASB.

Vigencia del Dec. 103/91
El decreto 162/04 deroga los decretos 105/91 y930(#| que se mantiene vigente es el
decreto 103/91, el cual prima por sobre las NIG#o Esta establecido en el articulo 5° que
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dice: “A efectos de dar cumplimiento a la presentacioestados contables comparativos
exigidos por la Normas Internacionales de Contalaitl, se mantendra la estructura de los
Estados contables establecida por el Decreto N799)3 del 27 de febrero de 1991.".

VI.2.5 Decreto 222/04

Este decreto sirvid para solucionar algunos proatede redaccion de los articulos 3ero y
4to del decreto 162/04.

En su primer articulo se aclara que en el casaleriagelaboracion del Estado de Origen y
Aplicacién de Fondos se utilice el concepto de fanigual a efectivo y equivalente sera de
aplicacion obligatoria la NIC 7, la cual solo a@epste concepto de fondos. Esta aclaracion
surge por el hecho de que el Decreto 162/04 petmi¢ilizacion de los dos conceptos de

fondos, el de fondos igual capital de trabajo desfondos igual a efectivo y equivalentes.

En el segundo articulo, se define que en caso dasden la interpretacién de las normas
contables, se debera tener en cuenta lo dispuesteelpMarco Conceptual para la

Preparacion y Presentacion de Estados Financignadado por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad y las Interpretaesode las Normas Internacionales de

Contabilidad emitidas por el Comité de Interpreines.

VI1.2.6 Decreto 90/05

Lo reglamentado por este decreto complementa losets 162/04 y 222/04. Se buscan

reducir y simplificar los requisitos al aplicar I48Cs por primera vez.

Este decreto dice que las Normas Internacionale€atgabilidad que se van a aplicar
obligatoriamente en Uruguay, de acuerdo a lo extatd por el decreto 162/04, debian
estar vigentes al 19 de mayo de 2004 (fecha decpohlin del dec. 162/04), traducidas

oficialmente al espafiol, aprobadas por el IASB yASC, publicadas por el Instituto
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Mexicano de Contadores Publicos e insertas endm@aveb de la Auditoria Interna de la

Nacion.

En cuanto a la presentacién de estados contablestablece que las empresas podran
optar, por no realizar una presentacion comparal@astado de resultados, del estado de
origen y aplicacion de fondos, de los anexos yadenbtas a los estados contables. Por lo
tanto, cada empresa podra decidir si presentaroguegpmpletos de informacion
comparativa, o si Unicamente presentara en fornmapamtiva las cifras del estado de

situacion patrimonial.

En cuanto al estado de situacion patrimonial, aiandel primer ejercicio en que se
presenta informacién comparativa, el decreto permftar por alguna de las siguientes

alternativas:

» que en el primer ejercicio contable en que sea@atdria la presentacion de estados
contables comparativos, los mismos puedan confease de acuerdo a la NIIF 1.

* en caso de no aplicar la NIIF 1 se deberdn aptioano minimo los siguientes
procedimientos:

1. ajustar segun las nuevas normas, los saldos de acpasivo a comienzo
del ejercicio y la diferencia que se genere en alripponio como
consecuencia de dichos ajustes, se expondra estagloede evolucion del
patrimonio, utilizandose la cuenta Ganancias Reétend Ajustes al
Patrimonio.

2. presentar una nota o anexo explicativo concilidaddliferencias existentes
entre los estados correspondientes al Ultimo ejerpresentado de acuerdo

a la normativa anterior y los preparados a efed¢bsomparativo.

La importancia de este decreto, radica en que efisedespecificamente cuales van a ser
las normas internacionales de contabilidad quenpasser obligatorias en Uruguay. Como

vemos, estas van a ser las traducidas oficialmenéepariol, aprobadas por el IASB y el
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IASC, publicadas por el Instituto Mexicano de Cdot&s Publicos e insertas en la pagina

web de la Auditoria Interna de la Nacién.

VI1.2.7 Decreto 266/07

Este decreto sigue la linea del los anteriores 0462222/04 y 90/05 en cuanto al
establecimiento de la obligatoriedad del uso dademas internacionales de contabilidad y

las normas internacionales de informacion finacgr nuestro pais.

En tal sentido el articulo 1° establece la obligattad de la aplicacién de las NIC y NIIF
adoptadas por el IASB a la fecha de publicacion didreto (31 de julio de 2007)
traducidas al idioma espafiol segun autorizacionreferido consejo y publicadas en la

pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion.

En el mismo articulo 1° se detallan el alcance aderlormas comprendidas, el articulo
refiere a las NIC, las NIIF y las SIC, mencionage también sera de aplicacion el Marco

Conceptual para la preparacion y presentaciontdd@scontables.

El articulo 2° establece textualmentéA ‘efectos de la presentacion de los estados
contables se seguird utilizando la estructura bagiel anexo y los modelos de estados
contables del Decreto 103/991 adaptando los misants presentacion de informacion

comparativa requerida por las normas referidas karéiculo 1° del presente decreto”.

Este articulo mantiene la vigencia del decreto9D®ara todo lo referido a la presentacién
de la informacion y establece el uso de las NICIfF Mon sus interpretaciones para la

presentacion de estados contables comparados.

El mismo decreto también establece los estadosloi@st basicos obligatorios, los mismos

son los siguientes:
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Estado de situacion patrimonial
Estado de resultados
Estado de origen y aplicacion de fondos

Estado de evolucion del patrimonio

® o 0 T 9

Notas a los estados contables

Se menciona también que en el caso de la elabardei@&Estado de origen y aplicacion de

fondos se debera aplicar lo establecido en la NiEstado de flujo de efectivo).

En el dltimo parrafo del articulo 2° se estableae tas Notas a los estados contables no
solo se deben regir por lo establecido en el Dect®3/991 sino también por lo que

establezcan las normas mencionadas en el artitulo 1

El articulo 3° establece la vigencia del Decrettal@eciendo la misma para los ejercicios
gue se inicien a partir del 1° de enero del 2008uAsez deja abierta la posibilidad para
gue los emisores de estados contables apliquenolasas establecidas en el presente

decreto para los ejercicios en curso antes de fecia.

V1.3 Normas Contables Profesionales

VI1.3.1 Normas Contables Profesionales — Nacionales

a) Pronunciamiento No. 10 del CCEAU, " Fuente de norngacontables

para la presentacion adecuada de los Estados Contaes’.

Fija basicamente los elementos a los que deberiseupara tomar decisiones en materia

contable y establece un orden de prelacion deiagds, sefialando que:

1. en primer lugar debe recurrirse a los pronunciatogedel Colegio. En la practica,

por distintas razones nuestro Colegio no emitidmasy, por lo que en todos los
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casos debe recurrirse a otras fuentes alternatigagendo el orden establecido en el
pronunciamiento.

2. Las NICs consideradas obligatorias.

3. La doctrina mas recibida, textos y tratados recioloscsobre el tema

4. Las NICs optativas.

b) Pronunciamiento No. 11 del CCEAU *“Normas Contables

Internacionales obligatorias y opcionales ~

Establece como de aplicacion obligatoria en nueptis las NIC No. 1 al 20, con

excepciones.

VI1.3.2 Normas Contables Profesionales — Internacionales

a) Marco Conceptual

Analizado en el capitulo V.
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VIl Andlisis comparativo de la Normativa Contable vigete a
nivel Internacional vs. Nacional

VII.1 Efectos de la introduccion del decreto 266/07

Como fue mencionado anteriormente en este tralgalisposiciones, tanto legales como
profesionales en materia contable en nuestro Ipainsintentado acompasar la evolucion de
la normativa contable a nivel nacional con la vigemnivel internacional, dictada, a traves
de la emision de las NICs, las NIIFs, y las SI@s,e) IASB.

Esta tarea, fue realizada fundamentalmente a trdeéta promulgacion de diferentes
decretos por parte del Poder Ejecutivo que hicietdigatoria la aplicacién de las normas
dictadas por el citado 6rgano internacional.

El dltimo decreto promulgado de estas caracteasstice el n° 266, dictado en 2007, y que
entrd en vigencia el 31 de julio del mismo afiohdidecreto hace obligatoria la aplicacion
de las NIC y NIIF adoptadas por el IASB a dichahtedraducidas al idioma espafiol segun
autorizacion del referido consejo y publicadasaepdgina web de la auditoria interna de la

nacion.

A raiz de esta norma, cabe analizar el impacto lgueisma tendra en los diferentes

elaboradores y usuarios de la informacion contajdeque, hasta la promulgacion del

decreto 266/07, en el Uruguay regia el decreto0¥64¢l cual se referia a las normas
contables internacionales aplicables en el Urugigsntes al 19 de Mayo del 2004. Con lo
cual, con la entrada en vigencia del nuevo decoetmjenzan también a ser vigentes todos
los cambios y evoluciones, que la normativa intgoral tuvo, entre el afio 2004 y el

2007.

Estos cambios vamos a analizarlos, acotando nuésib@jo, a aquellas normas y
disposiciones que se refieren especificamente \allzacion de los activos, enfocados
principalmente a los bienes de cambio, bienes de uistangibles.
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Es en este sentido que comenzamos nuestro ar@isi&s principales NICs vigentes al
respecto y sus diferencias con las que dejarorstde wegentes, a partir del 1° de Enero de
2009.

VII.2 Norma Internacional de Contabilidad N° 2 — Existen@s'®

Hasta la entrada en vigencia en Uruguay del dedWét@66/07, la versién vigente en

Uruguay es la del afio 1995. La ultima version, gexte en el pais para los ejercicios
economicos iniciados a partir del 1° de Enero d@d2@s la elaborada en diciembre de
2003 y con vigencia, a nivel internacional, pasdgercicios econdmicos iniciados a partir
del 1° de Enero de 2005.

VIl.2.1 Objetivo

“El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamio contable de los inventarios, dentro
del sistema de medicion del costo historico. Uratéimdamental en la contabilidad de los
inventarios es la cantidad de costo que debe acanseilen un activo, para diferirlo hasta
gue los ingresos correspondientes sean reconocilsea Norma suministra una guia
practica para la determinacion de tal costo, asincopara el subsecuente reconocimiento
coémo gasto del periodo, incluyendo también cualgdéterioro que rebaje el importe en
libros al valor neto realizable. También suministraa guia sobre las férmulas de costo

gue se usan para calcular los costos de los invearga

VIl.2.2 Alcance

La norma menciona gudebe ser aplicada, dentro de los estados finarasepreparados
en el contexto del sistema de costo histoérico, pargabilizar los inventarios que no sean:
- Obras en proceso, provenientes de contratos detremeson

10 NICs comentadas, version 2006, KPMG
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- instrumentos financieros e,

- inventarios procedentes de la produccion agricganadera y forestal y minas de
mineral, que estén en poder de los productoremmie que sean medidos al valor
neto realizable.

- Activos biolégicos relacionados con la produccid@mieola.”(parrafo 1)

En relacion al alcance existe una diferencia comdéama del 2005, vigente a partir del 1°
de Enero de 2009, dicha norma excluye también depleacion a las materias primas
cotizadas, siempre que sean medidas a su valona®e menos costos de venta. En el
caso de que esos inventarios se lleven al valoorrazle menos costos de venta, los
cambios en el importe se reconoceran en el resol@e periodo en que se produzcan

dichos cambiagparrafo 3)

Los inventarios a que se ha hecho referencia empatafo anterior se adquieren,

principalmente, con el proposito de venderlos erfutaro proximo, y generar ganancias
procedentes de las fluctuaciones en el precio, eonangen de comercializacion. Cuando
esos inventarios se contabilicen por su valor rad@ menos los costos de venta,
guedaran excluidos Unicamente de los requerimiedtsnedicion establecidos en esta

Norma(parrafo 4).

VIl.2.3 Definiciones

Luego continda definiendo lo que considera exiséanen una entidad econdmica.

Menciona quelas existencias soactivos:

» Mantenidos para ser vendidos en el curso normaladexplotacion, (haciendo
referencia a los productos terminados).

» En proceso de produccion para ser vendidos, (prtmuen proceso).
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« En forma de materiales o suministros, para ser aoamndos en el proceso de

produccion o en el suministro de servicios.

La norma define alalor neto realizableeomo ‘el precio estimado de venta de un activo en
el curso normal de la operacidn, menos los cosstisnados para terminar su produccion

y los necesarios para llevar a cabo la ven{parrafo 4.

VIl.2.4 Medicion

Segun la normis inventarios deben ser mediddsosto o al valor neto realizahlsegun

cual sea menor. (Parrafo 6)

La norma define que elcbsto de los inventarioslebe comprender todos los costos
derivados de ladquisicion y conversiome los mismos, asi como otros costos en los que

se ha incurrido para darles su condicion y ubicacattuales’(péarrafo 7)

A continuacion determina quel‘costo de adquisiciowomprendera el precio de compra,
incluyendo aranceles de importacion y otros impoegtjue no sean recuperables por la
empresa de las autoridades fiscales), los trangso®l almacenamiento y otros

costos directamente atribuibles a la adquisicibiademercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajatsas partidas similares se deduciran

al determinar el costo de adquisicién” (parrafo 8)

“El costo de adquisicidon puede incluir diferencids cambio que surjan directamente de la

compra reciente de inventarios facturados en unaeda extranjera(parrafo 9)

“Los costos de conversidde los inventarios comprenderan aquellos costoscthmente
relacionados con las unidades producidas, talesactanmano de obra directa. También
comprenderdn una porcion, calculada de forma siétesa, de los costos indirectos,

variables o fijos, en los que se ha incurrido pdransformar las materias primas en
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productos terminados{parrafo 10)

En relacion a otros costos que pueden o no forrage gle los inventarios la norma
especifica qué‘'se incluirdn otros costos, en el importe en librde los inventarios,

siempre que se hubieran incurrido para dar a losmos su condicidon y ubicacion
actuales”, (parrafo 13). También detalla los costos excluidelsimporte en libros de los

inventarios a los siguientes costos:

(a) las cantidades anormales de desperdicio de magtsjammano de obra u otros
costos de produccion;

(b) los costos de almacenamiento, a menos que taldsscesan necesarios en el
proceso productivo, previamente a un proceso deoescion ulterior;

(c) los costos indirectos de administracion que no hagantribuido a dar a los
inventarios su condicion y ubicacion actuales; y

(d) los costos de comercializaciqparrafo 14).

Una diferencia con la version de la noande 2005 que entra en vigencia el 1° de Enero
de 2009 en cuanto a la valuacion del inventario gase ésta Ultima considera los costos

financieros generados por la demora en el pago dg éxistencias, (intereses), fuera de
las condiciones normales de créditiJna entidad puede adquirir inventarios con pago
aplazado. Cuando el acuerdo contenga de hechoamegito de financiacién, como puede
ser, por ejemplo, la diferencia entre el precioatiuisicion en condiciones normales de
crédito y el importe pagado, este elemento se @A como gasto por intereses a lo
largo del periodo de financiacion{parrafo 18) Cuando estos son imputados, el costo de
las existencias deberia basarse en el precio comtaguivalente. En la practica el precio

de contado equivalente es el precio en condiciomesmales de crédito. Si no esta

disponible un precio de contado equivalente, eltoodebe determinarse descontando los

flujos de efectivo futuros a un interés determinada referencia a los tipos de mercado.

Segun esta norma el costo de los inventarios dabaeserminado usando las férmulas del
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sistema FIFO o el costo promedio ponderado, (ddratamiento por punto de referencia).
Y se admite, en el tratamiento alternativo perroitith utilizacién de las formulas del
sistema LIFO. (Parrafos 21 y 23).

FIFO (en inglés First In, First Out), las mercaderson valuadas al costo de la ultima
mercaderia ingresada al stock.

LIFO (Last In, First Out), las mercaderias son &dhs al costo de la primer mercaderia
ingresada al stock.

PPP (Precio Promedio Ponderado), las mercadeniagatgadas al precio promedio de las

mercaderias en stock ponderadas por cantidad.

Esto dltimo es una de las principales diferenciaencrespecto a la norma del 2005
vigente a partir del 1° de Enero de 2009, la cua permite la utilizacion del método de
costeo LIFO.

La norma también permite la utilizacion del méta@ocosteo estandar, en el cual el costo
de un producto se determina utilizando tasas peedétadas para los gastos de materias
primas, mano de obra y costos indirectos, sobréase de las especificaciones de
fabricacion. Y el método “de los minoristas”, med&el cual las existencias se registran
sobre la base de su precio de venta. El costosdexiatencias se obtiene deduciendo del

precio de venta el margen de ganancia.

La norma nueva, al igual que la anterior, tambiémmite la utilizacion del método del
costeo estandar o el método “de los minoristas”.

En el parrafo 25 de la nueva norma se estipula gtiea entidad utilizar4 la misma
formula de costo para todos los inventarios quegan una naturaleza y uso similares”.

Dicho extremo no se determinaba en la anterior iérs
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VII.2.5 Reconocimiento

Refiriéndose al reconocimiento del gasto por laaele los inventarios, la norma establece
gue al ser vendidos los inventari@s importe en libros de los mismos se reconoce@om
gasto del mismo periodo en el que se registracdosespondientes ingresos ordinarios. El
importe de cualquier rebaja, hasta el valor net@lizable, asi como todas las demas
pérdidas en los inventarios, deben ser reconocelol periodo en que tiene lugar la
depreciacion. El importe de cualquier reversionlde rebajas de valor por deterioro de
inventarios, tras un incremento en el valor netalimble, debe ser registrada como una
reduccion en el valor de los inventarios que haido geconocidos como gasto, en el

periodo en que la recuperacion del valor tenga tigg@arrafo 31).

Para el reconocimiento en libros la norma estabtpe las existencias se reconocen a
partir de la fecha en la que la entidad tiene ilesgos y ventajas inherentes a la propiedad

de las existencias.

El importe en libros de las existencias se recadcemo un gasto cuando se vendan
dichas existencias. Por ello, la baja en cuentpsrdte de la fecha en que se reconocen los

ingresos.

VIl.2.6 Informacion a revelar

En relacién a la informacion a revelar la normafi@ios siguientes puntos:

“(a) las politicas contables adoptadas para la riegzh de los inventarios, incluyendo
la formula de medicidn de los costos que se haliaado;

(b) el valor total en libros de los inventariosgsglosado en los importes parciales
segun la clasificacion que resulte apropiada pa&impresa;

(c) el importe en libros de los inventarios quehs@ medido utilizando su valor neto

realizable;
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(d) los importes de las reversiones, en las rebai@ valor anteriores para reflejar el
valor neto realizable...

(e) las circunstancias o eventos que han produd¢idoeversion de las rebajas de
valor;... y

(f) el importe en libros, si existiese, de logeintarios comprometidos como garantia
del cumplimiento de deudagbarrafo 34).

La norma, en otro péarrafo, también establece gutosrestados financieros se debe dar
informacién sobre uno de los dos siguientes extsemo
(a) el costo de los inventarios que se han recmimocomo gasto durante el periodo;
0 bien
(b) los costos de operacion, relacionados conitggesos ordinarios, reconocidos

como gastos durante el periodo, clasificados pduraeza” (parrafo 37).

VII.3 Norma Internacional de Contabilidad N° 16- Inmovilizado
material!

A partir de la entrada en vigencia del decreto &6/@7 quedo derogada la NIC 16
Propiedad, planta y equipo, revisada en 1998. lraive de esta norma que entré en
vigencia en el 2009 tuvo su revisibn mas recientelieiembre de 2003, fue modificada
tanto por la NIIF 5 Activos no corrientes mantls para la venta y actividades
interrumpidas en marzo del 2004, como por la NdIEXploracién y Evaluacion de

recursos minerales, en diciembre 2004.

VIL.3.1 Objetivo

“El objetivo de esta Norma es establecer el tratmw contable de las propiedades,

1 NICs comentadas, version 2006, KPMG
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planta y equipo. Los principales problemas que @nés la contabilidad de las
propiedades, planta y equipo son el momento devatin de las adquisiciones, la
determinacion del importe en libros y los cargos gepreciacion del mismo que deben ser

llevados a resultados.

Esta Norma exige que un elemento correspondiefds propiedades, planta y equipo sea
reconocido como un activo, cuando satisfaga lokegds de definicion y reconocimiento
de activos contenidos en el Marco Conceptual ParBreparacion y Presentacion de los

Estados Financieros”.

VII.3.2 Alcance

La norma anterior, aplicable para los ejerciciomenzados a partir del 1° de Enero de
1999, establece en el alcance qdebe ser aplicada en la contabilizacion de los eletos
de propiedades, planta y equipo, salvo cuando ntrana internacional de contabilidad

exija o permita un tratamiento de contabilidadedénte”, (parrafo 1)

“La norma no se aplica para los activos bioldgicd®IC 41), ni para inversiones en
derechos mineros, exploracion y extraccion de nailest petrdleo, gas natural u otros

recursos no renovables similarégparrafo 2).

En la nueva norma, vigente desde Enero 2009, tamisé excluye, ademés de los items

mencionados por su anterior version, los siguiensesivos:

- las propiedades, planta y equipo clasificadas comantenidas para la venta de
acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantetos para la Venta y

Operaciones Discontinuada.
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VII.3.3 Definiciones

La norma define a lgpfopiedad, planta y equipo como los activos taregldue:
- posee una entidad para su uso en la producciomursstro de bienes y servicios,
para arrendarlos a terceros o para propositos adstnativos,

- que se esperan usar durante un periodo superiar ajercicio”.

A continuacion se detallan una serie de definigoswbre los conceptos con los que trabaja
la norma, ellos son:
“ Depreciaciones la distribucion sistematica del importe depabte de un activo a lo
largo de su vida util.
Vida util es:
(a) el periodo durante el cual se espera utilizhactivo depreciable por parte de
la empresa; o bien
(b) el namero de unidades de produccién o sindlajae se espera obtener del
mismo por parte de la empresa.
Costoes el importe de efectivo o medios liquidos edgivas pagados, o bien el valor
razonable de la contraprestacién entregada, parmprar un activo en el momento de su

adquisicién o construccion por parte de la empresa.

Valor residuales el importe neto que la empresa espera obtemendctivo al final de su

vida util, después de haber deducido los eventuaistos derivados de la desapropiacion.
Valor razonablees el importe por el cual puede ser intercambiadoactivo, entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamemftermados, que realizan una

transaccion libre.

La pérdida por deteriorces la cantidad en que excede el importe en lidesin activo a

su importe recuperable.

El importe en librosde un activo es el importe por el que tal elemeaparece en el
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balance, una vez deducidas la depreciacion acunaubadas pérdidas de valor por

deterioro acumuladas que eventualmente le corredqoh(parrafo 6)

A las definiciones de los conceptos dados por lessidém de la norma de 1998, la horma

del 2003 agrega las siguientes:

“Importe depreciablees el costo de un activo, o el importe que lo heyatituido, menos

su valor residual.

Importe recuperablees el mayor entre el precio de venta neto de tivag su valor en

uso” (parrafo 6.

VIl.3.4 Reconocimiento

En relacion alreconocimientola norma establece que el inmovilizado material se
reconocera como activo si y solo si sea probabte lguentidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo y su caséel@ ser valorado con fiabilidad.
Inicialmente se reconocera el inmovilizado matalaloste.

Componentes del costo:

a) precio de adquisicionincluidos los aranceles de importacion y los iegias
indirectos no recuperables que recaigan sobre daisidion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja de precio;

b) costos directamenteelacionados con la ubicacion del activo en ebiug en las
condiciones necesarias para que pueda operarfderia prevista por la gerencia,
por ejemplo, costo de beneficios a los empleadastocde instalacion y montaje,
etc.

c) la estimacion inicialde los costos de desmantelamiento o retiro detesiéo, asi

como la rehabilitacién del lugar sobre el que senés.

El reconocimiento de los costos terminara cuandeleshento se encuentre en el lugar y

condiciones necesarias para operar de la formaspagyor la gerencia. No se incluird en el
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importe en libros de un elemento de propiedad,tplgnequipo las pérdidas operativas

iniciales, tales como las incurridas mientras sadella la demanda de los productos que
se elaboran con el elemento; costos de reubicamdétys de puesta en marcha una vez que
ya se encuentre en la forma prevista por la geaeocesté operando por debajo de su

capacidad plena.

Los ingresos y gastos asociados a estas operacionescesarias para colocar al elemento
en el lugar y condiciones establecidas por la gigese reconoceran en el resultado del

periodo.

Los desembolsos realizados posteriormente se reecarocomo parte de su costo siempre
y cuando cumplan con los criterios generales denamiento (es decir, si es probable
gue la entidad obtenga los beneficios econOmictusds derivados del mismo y el costo

del activo puede ser valorado con fiabilidad).

En la version propuesta a partir del 1° de Enero 2@09, a diferencia de la vigente hasta
dicho afio, los costos de administracion y los cestalirectos generales de la entidad no
se incluyen como costo aunque se atribuyen direcate a la adquisicion o a la puesta
en funcionamiento del activo. Esto se estableceeéparrafo 19 donde se describen los

costos que no forman parte del activo “propiedathrga y equipo”.

En referencia a los desembolsos posteriores sardbign una diferencia entre ambas
normas, & version de 1998 establece que se capitalizarathal desembolsos cuando
fuese probable que dieran lugar a beneficios ecomdws futuros superiores al
rendimiento establecido originalmente para el misma norma del 2003 no requiere
dicho extremo, se reconocen como parte de su cestio si cumplen el criterio de
reconocimiento general, es decir, si se espera gaeobtengan beneficios econémicos

futuros, y ademas si los costos pueden ser meditesfiabilidad.
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VII.3.5 Medicion

La norma permite utilizar los siguientes criterdes medicionde los activos incluidos en
propiedad, planta y equipo:

El tratamiento por punto de refereneistablece quedtben ser contabilizados a su costo

de adquisicibn menos la depreciacion acumulada fprada y el importe acumulado de
cualesquiera pérdidas por deterioro del valor q@sdn sufrido a lo largo de su vida atil”
(parrafo 28)

Por otro lado, el tratamiento alternatip@rmitido establece quecdn posterioridad al

reconocimiento inicial como activo, todo elemenelas propiedades, planta y equipo,
debe ser contabilizado a su valor revaluado, qea&idado por su valor razonable, en el
momento de la revaluacion, menos la depreciaciamadada practicada posteriormente y
el importe acumulado de las pérdidas por deterideovalor que haya sufrido el elemento.
Las revaluaciones deben ser hechas con suficiegelaridad, de manera que el importe
en libros, en todo momento, no difiera significathente del que podra determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del baleh(parrafo 29)

La norma especifica que cualquier aumento de vglar surja de la revalorizacion se
reconoce directamente en una reserva de reval@ngzaje figura en el patrimonio neto.
Cualquier perdida, se reconocera en el resultabm sn la medida que suponga una
reversion de las reservas de revalorizacion prelghsnismo activo, en cuyo caso se lleva

directamente a la reserva de revalorizacion.

La norma vigente hasta el 1° de Enero de 2009 elefinconcepto de depreciacion
explicando que:“La base depreciable de cualquier elemento comptmete las
propiedades, planta y equipo, debe ser distribudk,forma sistematica, sobre los afios
gue componen su vida atil. El método de depreamagado debe reflejar el patron de
consumo, por la parte de la empresa, de los bensfecondmicos que el activo incorpora.
El cargo por depreciacion de cada periodo deberseonocido como un gasto, a menos
gue dicho valor se incluya como componente del itagm libros de otro activo(parrafo
41).
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El cargo por depreciacion de cada periodo se reevaen el resultado del periodo, salvo
gue se haya incluido en el importe en libros de attivo, en ocasiones los beneficios

econdmicos futuros incorporados a un activo serpproan a la produccion de otro activo.

El importe depreciable de un activo es su costeosien valor residual. El valor residual es
el importe estimado que la entidad podria obtemtwaémente por desapropiarse del
activo, luego de deducir los costos estimados gdatdsapropiacion, una vez que el activo
hubiese alcanzado la antigiiedad y las demas condiiesperadas al término de su vida
atil.

El parrafo 51 de la norma vigente a partir del & Eshero de 2009 establece quet Valor
residual y la vida atil de un activo se revisar&mo minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las resitiones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimaciontaide, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimacionestabtes y Errores”’Esta revision
anual es una diferencia con la norma de 1998 quepone una revision periédica tanto
de la vida util como del método de depreciacidon Ide activos correspondientes a
propiedad, planta y equipo.

La version de 1998 distingue dos tratamientos, fmude referencia y otro alternativo
permitido, al costo y revaluacidn respectivamenddientras que la version de 2003
establece que la entidad podra optar por cualqaiede los dos criterios, costo o
revaluacion, (en este ultimo caso siempre que dbvaevaluado pueda medirse de forma
fiable), sin distinguir entre tratamiento por puntde referencia y tratamiento alternativo,
y aplicara esa politica a todos los elementos qoenpongan una clase de propiedad,
planta y equipo.

Sentencia la norma del 2003 en su parrafd’l38s elementos pertenecientes a una clase,

de las que componen las propiedades, planta y emuge revaluardn simultaneamente
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con el fin de evitar revaluaciones selectivas, yrgavitar la inclusién en los estados
financieros de partidas que serian una mezcla dstos y valores referidos a diferentes
fechas. No obstante, cada clase de activos puederseluada de forma periddica,

siempre que la revaluacion de esa clase se reaicain intervalo corto de tiempo y que

los valores se mantengan constantemente actualisddo

La version de 1998 de la NIC 16 no contiene diréms especificas sobre la inclusién o
no en el valor residual de la inflacion esperadaiclda definicién fue corregida en la
version propuesta realizada en 2Q03a cual expresa que, al igual que la vida utilute
activo, el valor residual debe ser revisado al nenoa vez en el ejercicio econémico, al
cierre del mismo, y cualquier cambio en el valob@eeflejarse como un cambio en una

estimacion contable.

La NIC 16 de 1998 requiere que los valores residagaho se cambien por incrementos
en los precios, salvo que el activo se revalorizaealizandose una nueva estimacion del
valor residual.

La version de 1998 de la NIC 16 exige que cuandoal@mento se retire de su uso activo
y se mantenga para la enajenacion, se detenga ladizacion y que el importe en libros
del activo se congele. No ofrece directrices adigiles respecto a cuando un elemento se
considera “mantenido para la venta”. La norma quatea en vigencia el 1° de Enero de
2009 indica que “la depreciacion de un activo ae% en la fecha méas temprana entre
aguella en que el activo se clasifique como mantEnpara la venta de acuerdo con la
NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja eneatas del mismo. Por tanto, la
depreciacion no cesara cuando el activo este sitizalr o se haya retirado del uso activo,
a menos que se encuentre depreciado por complatoeBibargo, si se utilizan métodos
de depreciacién en funcion del uso, el cargo popeziacion podria ser nulo cuando no

tenga lugar ninguna actividad de produccion.
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Cuando un elemento de propiedad, planta y equigmagna o se retira permanentemente
del uso, se reconoce una ganancia o una perdidia giierencia ente cualquier importe
neto recibido y el importe en libros del activo.

Amortizaciéon

El método de amortizacion reflejara el patrén emreglo al cual se espera que sean
consumidos, por parte de la entidad, los benef@tosnomicos futuros del activo.

Debera ser revisado como minimo al término de ¢emtepdo anual, de existir cambios

deberé contabilizarse el mismo como un cambio enastimacion contable, de acuerdo
con la NIC 8.

La entidad elegira el método que mas fielmenteejeeitl patron esperado de consumo de
los beneficios econdmicos futuros incorporadoscil@. Dicho método debera aplicarse

de forma uniforme en todos los periodos, a menessguhaya producido un cambio en el

patron esperado de consumo de los beneficios ecoo®futuros.

VII.3.6 Informacion a revelar

En cuanto a la informacion a revelar la norma déstabque En los estados financieros
debe revelarse, con respecto a cada clase de etemel® las propiedades, planta y
equipo, la siguiente informacion:

(a) las bases de medicion utilizadas para determinamgdorte en libros bruto v,
cuando hayan sido utilizadas varias, debe desgkesaal importe en libros bruto que
corresponde a cada base de medicion en cada claselaientos de las propiedades,
planta y equipo;

(b)los métodos de depreciacion utilizados;

(c) las vidas utiles o los porcentajes de depreciacitiiizados;

(d) el importe en libros bruto y la depreciacion acuadd (junto con el importe

acumulado de las pérdidas por deterioro del valaede correspondan), tanto al
principio como al final de cada periodo;
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(e) la conciliacién de los valores en libros al prinmpy fin del periodo,”(parrafo 60)

“Asimismo, en los estados financieros debe revetars

(a) la existencia, en su caso, y los valores corresmmtes a las restricciones de
titularidad, asi como los elementos de las propikxa planta y equipo que estan afectos
como garantia al cumplimiento de determinadas @lgiignes;

(b) las politicas contables seguidas para estimar lsnéuales costos de restauracion o
rehabilitacibn medioambiental derivados de los alatnos de las propiedades, planta y
equipo;

(c) el importe de los anticipos a cuenta sobre elensul® las propiedades, planta y
equipo en curso de construccion; y

(d) el importe de los compromisos de adquisicion dmeidos de las propiedades, planta
y equipo” (péarrafo 61)

“Cuando los elementos que componen las propiedadasta y equipo se contabilizan por
sus valores revaluados, debe revelarse la siguiehbemacion:

(&) las bases valorativas utilizadas para la revaluagio

(b) la fecha efectiva de la revaluacion;

(c) sise han utilizado los servicios de un tasadoepehdiente;

(d) la naturaleza de cualesquiera indices utilizadosapdeterminar los costos de
reposicion;

(e) el importe en libros de cada clase de elementossi@ropiedades, planta y equipo
que debieran haberse incluido en los estados fieaos confeccionados segun el
tratamiento por punto de referencia que se contemel parrafo 28; y

() el superavit de revaluacién, indicando los movirtdendel periodo, asi como
cualesquiera restricciones sobre la distribucion sie saldo a los propietarios{parrafo
64).
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VII.4 Norma Internacional de Contabilidad N° 36 — Deterioo del valor
de los activo%

Vil.4.1 Objetivo

El Objetivo de esta norma es:

» establecer los procedimientos que una empresaagdicar para asegurar que el valor
de sus activos (importe en libros) no supera elomepque puede recuperar de los
mismos (a través de su uso o de su venta);

» cuando la empresa debe proceder a revertir lagaeds valor por deterioro;

* revelacion de determinada informacion referenteos dctivos que hayan sufrido
deterioro.

Vil.4.2 Alcance

En base a la norma vigente hasta el 2009, (revisad®98), se debe aplicar la misma para
“la contabilizacion del deterioro de valor de cuakuclase de activos excepto los
siguientes

(a) inventarios;

(b) activos surgidos de los contratos de construccion;

(c) activos por impuesto diferido

(d) activos procedentes de costos de beneficios a adyse

(e) activos financieros; que se encuentren incluidoglesdcance de la NIC 3Rualquier
tipo de instrumento financiero excepto las invars®en subsidiarias, inversiones en empresas alEgidnversiones en

negocios conjuntos, planes de beneficios post-empulbligaciones de los empleadores por compra deoaes,
obligaciones surgidas en contratos de seguros).

(f) propiedades de inversion que se midan a su valpomable;

(g) activos biologicos relacionados con la actividadriagla que se miden a valor

12 «Njcs comentadas”, version 2006 KPMG.
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razonable menos los costos estimados hasta el penenta”(parrafo 1)

La norma establece que su aplicacion, siempre @ae p®sible, serd sobre activos
individuales. En caso de que esto no sea posiblegraprobara el deterioro del valor de los
activos en grupos denominados Unidades Generader&sectivo, (UGE). Este concepto

se utiliza para los activos a los cuales, constiteyandividualmente, no se les puede
determinar su deterioro, dado que solo generaosfldg efectivo cuando se combinan con

otro conjunto de activos.

En relacién al alcance, la norma vigente a partired 1° de Enero 2009 (revisada en
2004), agrega como excepcion a los activos no emtes clasificados como mantenidos

para la venta.

Vil.4.3 Definiciones

Luego se definen algunos conceptos que seradnaalilez en el desarrollo de la misma,

(vamos a transcribir los que no han sido expresadtEsiormente en nuestro trabajo.)

“Valor en uso de un activaes el valor presente de los flujos futuros estirsadi® efectivo
gue se esperan, tanto de su funcionamiento comtnea el tiempo, como de su eventual

desapropiacion al final de la vida util.

Precio de venta netde unactivo es el importe que se puede obtener por tdavdel
mismo en una transaccion libre, realizada entrecamprador y un vendedor interesados y

debidamente informados, una vez deducidos losscdstdesapropiacion.

Costos de desapropiaciéson los costos increméntales directamente atribsibh la
desapropiacion de un activo, excluyendo los gaBt@scieros y los impuestos sobre las

ganancias.

Pérdida por deteriorcesla cantidad en que excede el importe en libros mleactivo a su
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importe recuperable.

Unidad generadora de efectives el grupo identificable de activos mas pequeftoyo
funcionamiento continuado genera entradas de efect favor de la entidad que
son, en buena medida, independientes de los flig@fectivo derivados de otros activos

0 grupos de activos.

Activos comunes de la compafi&on los activosdiferentes de la plusvalia comprada,
gue contribuyen a la obtencion de flujos de efectiituros en la unidad generadora de

efectivo que se esta considerando y en las denidadas existentes en la empresa.

Mercado activoes un mercado en el que se dan las siguientesaonds:
(@) las partidas objeto de transaccion son homogéneas;
(b) siempre es posible encontrar compradores y venascgr

(c) los precios estan disponibles para el publiguirrafo 5)

En la norma a entrar en vigencia a partir del 1Edero de 2009 se definen, ademas de los

anteriores, los siguientes conceptos:

“Fecha del acuerdo en una combinacion de negocéssla fecha en que se alcanza un
acuerdo sustantivo entre las partes que participarla combinacion y, en el caso de las
entidades con cotizacion publica, es anunciadotddlipo. En el caso de una adquisicion
hostil, la fecha mas temprana en que se obtiengcurrdo sustantivo, entre las partes que
participan en la combinacion, es aquélla en que laaeptado la oferta de la entidad
adquirente un numero de propietarios de la adqairgue sea suficiente para obtener el

control sobre la misma.

Costos de venta o disposicidon por otra \@an los costos incrementales directamente
atribuibles a la venta o disposicién por otra via dn activo o unidad generadora de

efectivo, excluyendo los costos financieros yrgauiestos a las ganancias.
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Valor razonable menos los costos de veesael importe que se puede obtener por la venta
de un activo o unidad generadora de efectivo, enttamsaccion realizada en condiciones
de independencia mutua, entre partes interesaddsbydamente informadas, menos los

costos de venta o disposicion por otra (f@Errafo 6)

Vil.4.4 Identificacion de activos que pueden haber deteriado su valor

La norma requiere que se verifique el valor pagddivos solo de manera anual, con la
presentacion de los estados contables. Enumeraanigade indicios que determinarian la
obligacién de calcular, al cierre, el importe rezxgble de los activos en cuestion.

“En caso de no presentarse indicio alguno de unedig@ por deterioro potencial, esta
Norma no obliga a la empresa a que realice unanestion formal del importe

recuperable que podria corresponder a los activiggrrafo 7)

Para evaluar si existe algun indicio de deteriorelevalor de los activos la empresa debe tener
en cuenta, como minimo, las siguientes circunstanci

“Fuentes externas de informacion

(@ durante el periodo, el valor de mercadbaitivo ha disminuido significativamente
mas que lo que cabria esperar como consecuenciendal paso del tiempo o del uso

normal;

(b) durante el periodo han tenido lugar, o \&atener efecto en el futuro inmediato,
cambios significativos con una incidencia adversrs la empresa, referentes al
entorno legal, econémico, tecnolégico o de mercados que ésta opera, 0 bien

en el mercado al que esta vinculado el activo estodn;

(c) durante el periodo los tasas de interés decaum, u otras tasas de rendimiento
de mercado de inversiones, han sufrido incremeguesprobablemente afecten a la
tasa de descuento utilizada para calcular el valeruso del activo, de forma que

disminuyan su importe recuperable de forma sigatifva;
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(d) el importe en libros de los activos que lapeesa presenta, en sus estados

financieros, es mayor que su capitalizacion buksati

Fuentes internas de informaciéon

(e) se dispone de evidencia sobre la obsolescendeterioro fisico del activo;

(H durante el periodo han tenido lugar, o seexspque tengan lugar en el futuro
inmediato, cambios significativos en la forma o eranen que se usa 0 se espera
usar el activo, que afectardn desfavorablementeaaeinpresa; entre tales
cambios pueden encontrarse las planes de interémpoi reestructuracion de la
operacion a la que pertenece el activo, 0 que sa ltecidido la desapropiacion

del mismo antes de la fecha prevista; y

() se dispone de evidencia, procedente denrds internos, que indica que el
rendimiento econdmico del activo es, o va a sest gee el esperado.

La norma a entrar en vigencia establece, al iguallg establece su anterior version, que la
comprobacion del deterioro del valor debe realeans cada fecha de presentacion de los
estados financieros y para cualquier activo cudray@ indicios de un posible deterioro del
valor, (un suceso desencadenanteero, la norma de 2004 amplia el espectro
estableciendo que debe comprobarse también: “anuaite el deterioro del valor de cada
activo intangible con una vida atil indefinida, agiomo de los activos intangibles que adn
no estén disponibles para su uso, comparando sudrtg en libros con su importe
recuperable. Esta comprobacion del deterioro delovgpuede efectuarse en cualquier
momento dentro del periodo anual, siempre que sectfe en la misma fecha cada afio.
La comprobacion del deterioro del valor de los a&os intangibles diferentes puede
realizarse en distintas fechas. No obstante, siaativo intangible se hubiese reconocido
inicialmente durante el periodo anual corriente, ®®mprobaré el deterioro de su valor
antes de que finalice el mismdparrafo 10).
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La norma vigente hasta el 1 de enero de 2009 regrique se verifique el valor de
manera anual, con la presentacion de los estadostables, para fondos de comercio u
otros activos intangibles que tuviesen una vidal iperior a 20 afiosLa norma fue
modificada a fin de eliminar el requerimiento dectanprobacién anual del deterioro para
activos intangibles que tuviesen una vida Util sigpea 20 afios, y para exigir la
comprobacion anual del deterioro en el caso dealds/os intangibles con vida util

indefinida y los fondos de comercio adquiridos aa combinacion de negocios.

VIl.4.5 Medicién del importe recuperable

La norma luego da directivas para determinar elomep recuperable de un activo
cualquiera, (el importe mayor entre el precio detaaeto y el valor de uso). Para estimar
el precio de venta neto se menciona en el parrhigu2:”La mejor evidencia del precio de
venta neto la constituye la existencia de un pret@atro de un compromiso formal de venta, en
una transaccion libre, ajustado por los costos émsentales que pudieran ser directamente
atribuibles a la desapropiacién del activo”.

Luego, el parrafo siguiente establece q&&no existiera un compromiso formal de venta, pero
el activo tuviera un mercado activo de compravesitgrecio de venta neto estaria constituido
por el precio del activo en el mercado menos Iesosode desapropiacion”.

Los costos de venta son los costos incrementalestaimente atribuibles a la enajenacion o
disposicién por otra via de un activo, excluyeno® ¢ostos financieros y los gastos por

impuestos sobre las ganancias.

Por ultimo, en caso de no existir un precio deas@intun mercado activo, se establece que se

debe realizar la mejor estimacion con la informadiigponible.
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El valor de uso es el valor actual de los flujostietivo futuros que se espera se deriven
de un activo, tanto por su uso continuado comospognajenacion o disposicion por otra

via.

Para el célculo del valor de uso de un activo lanaoestablece que se deben tener en

cuenta consideraciones como las que siguen:

- Los flujos de efectivo futuros estimados que ladaat espera que genere el activo,

- Las posibles variaciones en el importe o distribademporal de dichos flujos de
efectivo futuros,

- El valor temporal del dinero, que es reflejadoizditdo un tipo de descuento que
refleje el tipo de interés de mercado sin riesgo,

- El precio por asumir riesgos por la incertidumlinigerente al activo, y

- Otros factores, como la iliquidez, que estarieejafla en la valoracion de los flujos

de efectivo futuros esperados del activo.

La version vigente (1998) de la NIC 36 requiere guinporte recuperable de un activo o
UGE sea el mayor entre su precio de venta netowakuw de uso. La norma a entrar en
vigencia a partir del 1° de Enero de 2009 reenmapéhzérmino “precio de venta neto” por
“valor razonable menos los costes de venta”.

El significado esencial no cambia.

La antigua norma no contenia directrices explicitasbre como realizar la comprobacion
del deterioro del valor cuando una determinada UGH#Staba compuesta por varios
activos con diferentes vidas Utiles. La nueva vénsestablece que es necesario acudir a
los activos mas significativos de la UGE para detérar el periodo més relevante sobre

el que realizar las proyecciones de los flujos decévo.

Ademas, la nueva version de la norma exige que leection de la empresa debe

demostrar la razonabilidad de sus proyeccionespastluye valorar la razonabilidad de

-68 —



Valuacion de Activos- Efectos de la aplicaciondiet. 266/07

las hipétesis utilizadas para sus proyecciones atgs de los flujos de efectivo,
analizando las causas de las diferencias entre fasyecciones pasadas de flujos de
efectivo y los flujos reales conseguidos. La vensanterior, sobre este punto no contenia

ningun requerimiento especifico.

VIl.4.6 Reconocimiento y medicion de la pérdida por deterio

En relacién al reconocimiento en los estados ctegalte una perdida por deterioro de un
activo la norma indica que la misma debe ser recidaanmediatamente como un gasto en
el estado de resultados, y, en caso de que ebagtuviera revaluado segun el tratamiento
alternativo de la NIC 16, se debe revertir primezate el importe en libros imputado a

revaluaciones reflejado en el patrimonio.

Las reversiones en las perdidas por deterioro sdgoudar, dice la norma, en las siguientes

situaciones tanto a nivel de mercado como a nivdh ghropia empresa:

“Fuentes externas de informacion

(@) durante el periodo, el valor de mercado del iact ha aumentado

significativamente;

(b) durante el periodo, han tenido, o van a tewgal en el futuro inmediato, cambios
significativos con un efecto favorable para la easgar, referentes al entorno legal,
econdmico, tecnoldgico o de mercado en los quedistea, o bien en el mercado
al que esta dedicado el activo en cuestion;

(c) durante el periodo, las tasas de interés utasas de rendimiento del mercado,
han experimentado decrementos que probablemertteafa la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activde forma que su importe

recuperable haya ascendido de forma significativa;
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Fuentes internas de informaciéon

(d) durante el periodo han tenido lugar, o spexa que tengan lugar en el futuro
inmediato, cambios significativos en la forma o Branen que se usa 0 se espera
usar el activo, con efecto favorable sobre la ersprentre tales cambios pueden
encontrarse los desembolsos de capital que mejordesarrollan el activo por
encima del nivel de rendimiento originalmente p&yio bien la existencia de un

compromiso para interrumpir o reestructurar la opeion a la queéstepertenece;

y

(e) se dispone de evidencia, procedente de informesnid, que indica que el
rendimiento econdmico del activo es, o0 va a sejpmtpie el esperado”(péarrafo
96).

La reversion de una perdida por deterioro debeesmmocida inmediatamente como un
ingreso en el estado de resultados a menos quetiwd gea contabilizado por su valor

revaluado, en cuyo caso primero debe tratarse comoevaluacion en el patrimonio.

VIl.4.7 Informacion a Revelar

En cuanto a la informacion a revelar se establaeesgra la siguiente:

“(a) el importe de las pérdidas por deterioro reconosidan el estado de resultados
durante el periodo, asi como la partida o partidas las que tales cargos estan

incluidos;
(b) el importe de las reversiones de anteriores pésligar deterioro que se han
reconocido en el estado de resultados durante dbg® asi como la partida o

partidas del estado de resultados en que talessievess estan incluidas;

(c) el importe de las pérdidas por deterioro reconosidiirectamente en las cuentas de
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patrimonio neto durante el periodo; y
(d) el importe de las reversiones de anteriores péslig@r deterioro reconocidas
directamente en las cuentas de patrimonio netordaral periodo’(parrafo 113)

La misma informacién se debe brindar por segmelgeegocio si se aplica la NIC 14.
Si la pérdida por deterioro o su reversion sonudtta para la empresa, esta debe revelar
también:
“(a) los sucesos y circunstancias que hevado al reconocimiento o a la reversion
de la pérdida por deterioro;

(b) elimporte de la pérdida por deteriogronocida o revertida,;

() paracada activo individual:

() la naturaleza del activo; y

(i) el segmento al que pertane.

(d) para cada unidad generadora de efectivo:

() una descripcion de la susbdi unidad generadora de efectivo

(i) el importe de lardida por deterioro reconocida o revertida en etipdo,
por cada clase de activos y por cada segmentofdiniacion,

(i) sila forma de agrupardactivos, para identificar la unidad generadora de
efectivo, ha cambiado desde la anterior estimaaéh importe recuperable de la
unidad, la empresa deberd incluir una descripciénla forma anterior y actual de
llevar a cabo la agrupacion, asi como las razores pnodificar la forma de identificar
la unidad en cuestion;

(e) si el importe recuperable del activo (oldeunidad generadora de efectivo) en
cuestion, esta constituido por su precio de veata a su valor en uso;

() en el caso de que el importe recuperabie e precio de venta neto, los criterios
utilizados para determinar este precio de venta jpor ejemplo por referencia a un
mercado activo o de otra manera); y
(g) en el caso de que el importe recuperalkdeetevalor en uso, la tasa o tasas de
descuento utilizadas en las estimaciones actuatgslgs efectuadas anteriormente, en
su caso”(parrafo 117)

71—



Valuacion de Activos- Efectos de la aplicaciondiet. 266/07

Ademas “Si el conjunto de todas las pérdidas por deterioeconocidas o revertidas,
durante el periodo, tuvieran importancia significat dentro de los estados financieros
globales de la empresa, ésta debera revelar e @lfmrmacion conteniendo una breve
descripcion de lo siguiente:
(@ las principales clases de activos afectgolor las pérdidas por deterioro, o en su
caso por las reversiones, para las cuales no s#alda informacion ...
(b) los principales sucesos y circunstancias lyan llevado al reconocimiento, o en
su caso a la reversion, de tales pérdidas por detempara las que no se ha dado

informacion ...”(parrafo 118)

VII.5 Norma Internacional de Contabilidad N° 38 — Activosintangibles"

VIL5.1 Objetivo

El objetivo de esta Norma es:

» prescribir el tratamiento contable de los activdangibles, que no estén contemplados
especificamente en otra Norma Internacional de abditad.

* reconocer un activo intangible si, y sélo si, seaplen ciertos criterios.

» especifica como determinar el importe en librosogdeactivos intangibles, y

» revelar ciertas informaciones complementarias,asmbtas a los estados financieros,

gue hagan referencia a estos elementos.

VII.5.2 Alcance

La Norma vigente hasta el 31 de diciembre de 2@@&kce que se aplicard a todas las

entidades al contabilizar los activos intangibéadyo:

R (a.) los activos intangibles que estén ti@da en otras Normas Internacionales de
Contabilidad,;

13 «NICs comentadas”, version 2006, KPMG
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(b) activos financieros, segun se han definido en i@ B2 Instrumentos Financieros:
Presentacién e Informacién a Revelar

(c) las concesiones sobre minas y yacimientos, asi domgastos de exploracion,
desarrollo y extraccibn de minerales, petroleo, gasural y otros recursos

naturales no renovables; y

(d) aquellos activos intangibles que aparecen en lampafiias de seguro, derivados

de las polizas de los asegurados.”

Este ultimo inciso no se establece en la Normaegtr® en vigor el 1° de Enero de 2009.

VII.5.3 Definiciones

. Activos Intangibles
La version vigente hasta el 2008 de la NIC 38 @eéintivo intangible como un activo no
monetario identificable, sin apariencia fisica, gidde para su uso en la produccion o

suministro de bienes o servicios, para alquilaraeso con propdésitos administrativos.

* Identificabilidad.
Para que un activo intangible sea reconocido debiglentificable. Un bien es identificable
si es separable o surge de derechos contractualesotros derechos legales. La version
vigente hasta el 1° de Enero de 2009 de la normaie® que, para que un activo
intangible sea reconocido como tal, debe ser iflesbie de forma que pueda ser
claramente distinguible del fondo de comercio, & enarco un bien es identificable si es
separable, estd protegido por derechos legaledemas la entidad pueda identificar los
beneficios econdmicos futuros que proporciona ehbincluso si estos beneficios se

derivan Unicamente de su combinacidn con otrosG:ti
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Es decir, un activo satisface el criterio de idargbilidad cuandd?®

a) Es separable, susceptible de ser separado o ekriddila entidad y vendido, cedido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiadeegaindividualmente o junto con el
contrato, activo o pasivo con los que guarde réfa@

b) Surge de derechos contractuales o de otros derégimises, con independencia de que
esos derechos sean transferibles, o separablea detilad o de otros derechos u

obligaciones

La separabilidad no es una condicion necesaria lpardentificabilidad, puesto que la
empresa puede ser capaz de identificar un activdigdimtas formas. Por ejemplo, si un
determinado activo intangible se adquiere conjuatdencon otros activos, la transaccion
puede suponer la transferencia de derechos leggiegermitan a la empresa identificar el

activo intangible en cuestion

* Control

La NIC 38 vigente desde el 1° de enero de 2009uepasrafo 13 establece que para
demostrar el control sobre el activo, una entidaebel tener el poder de obtener los
beneficios economicos futuros procedentes del eliemg ser capaz de restringir el acceso

a otros de esos beneficios.

El control puede demostrarse por medios difereatéss derechos legalmente exigibles, y

por tanto la exigibilidad legal no es una condicid@cesaria para el control.

La version anterior de la NIC 38 en el mismo paroal3 no permitia, por lo general, que
el control fuese demostrado por medios que no fuederechos exigibles legalmente, y

por ello generalmente la exigibilidad legal era urandicién necesaria para el control.

14 Recopilacion preparada por Ernst & Young de ld§ ldtloptadas por la Unién Europea.
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* Beneficios econémicos futuros.

Beneficios economicos futuros procedentes de uroagttangible incluye los ingresos

ordinarios procedentes de la venta de productosesiacios, los ahorros de coste y otros
rendimientos diferentes que se deriven del usoadelo por parte de la entidad. Por
ejemplo el uso de la propiedad intelectual, dedé&loproceso de produccién puede reducir

los costes de produccién futura, en lugar de avanéwe ingresos ordinarios futurbs.

VIlL.5.4 Reconocimiento y valoracion.

El reconocimiento de una partida como activo intalegexige, para la empresa, demostrar

gue el elemento en cuestion cumple tanto:

(a) la definicion de activo intangible; como

(b) los criterios para su reconocimiento establecidgiossta Norma.

“Un activo intangible debe ser objeto de reconoamueomo activo si, y solo si:

(a) es probable que los beneficios econdémicos futunessg han atribuido al mismo
lleguen a la empresa; y
(b) el costo del activo puede ser medido de formadiabl

Este requerimiento se aplicara para los costesddeisicion inicial como para aquellos
realizados posteriormente a su adquisicién conbgdtivo de afadir, sustituir partes del

activo intangible o realizar su mantenimiento.

Una aplicacion especifica del reconocimiento dev@stintangibles se da con las fases de

investigacion y desarrollo dentro de una entidad.

15 Recopilacion preparada por Ernst & Young de ld§ idtloptadas por la Unién Europea.

-75—



Valuacion de Activos- Efectos de la aplicaciondiet. 266/07

Ambas Normas definen lo que considera investiga@omo todo aquel estudio original y
planificado emprendido con la finalidad de obtenaevos conocimientos cientificos o
tecnologicos. También especifican que los costosndestigacion se reconocen como

gastos del periodo en el que se incurren.

Esta Norma toma la postura de que, en la fasewdstigacion de un proyecto, la empresa
no puede demostrar que exista activo alguno dectearntangible, que pueda generar
probables beneficios econdémicos en el futuro. Por tanto, los desembolsos
correspondientes se reconoceran siempre como gastosel momento en que se

produzcan.

También define el desarrollo como la aplicaciénageresultados de la investigacion, a un
plan de disefio en particular para la producciomdteriales, productos, métodos, procesos
0 sistemas nuevos, o sustancialmente mejoradoss det comienzo de su produccion o

utilizacién comercial.

“Un activo intangible, surgido del desarrollo (o tkefase de desarrollo en un proyecto
interno), debe ser reconocido como tal si, y séJdasempresa puede demostrar todos y

cada uno de los extremos siguientes:

(a) técnicamente, es posible completar la produccidradtvo intangible, de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion eeuta,;

(b) su intencién de completar el activo intangible erstion, para usarlo o venderlo;

(c) su capacidad de utilizar o vender el activo intdohgj

(d) la forma en que el activo intangible vaya a genempbables beneficios
econdmicos en el futuro. Entre otras cosas, la esgrdeberda demostrar la
existencia de un mercado para la produccion queegeml activo intangible, o
para el activo en si, 0, en el caso de que vayarauslizado internamente, la
utilidad del mismo para la entidad.

(e) la disponibilidad de los adecuados recursos téi¢dmancieros o de otro tipo,
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para completar el desarrollo y para usar o vendeaaivo intangible; y
(f) su capacidad para medir, de forma fiable, ese®bolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.”

“No deben ser reconocidos como activos intangibles marcas, las cabeceras de
periddicos o revistas, los sellos o denominaciaeditoriales, las listas de clientes u otras

partidas similares que se hayan generado interndenén

La norma que entro en vigor en el 2009 en los dagaiguientes menciona que si una
entidad adquiere “un proyecto de investigacion gateollo en curso”, de forma separada

0 en una combinacion de negocios, entonces lo te®oomo activo intangible siempre
gue cumpla la definicion de un activo intangiblswy valor razonable pueda ser medido

con fiabilidad.

Esto difiere de la norma anterior que en su pareab6 b) establece que, cuando una
entidad adquirida tuviese proyectos de investigacyjddesarrollo en curso, la adquirente
debia considerar si existia cualquier intangibleeidtificable que cumpliese los criterios
de reconocimiento relativos a los proyectos de stigacion y desarrollo en curso. Si este
no era el caso, los costos relativos a la adquéicse reconocian como parte del residuo,
(fondo de comercio), y no un gasto como parte, on@diatamente despueés, de la

adquisicion.

VIL5.5 Valoracion posterior al reconocimiento inicial.

Para el caso de los desembolsos posteriores la aumrma en su parrafo 18 establece
gue si estos son para afadir a, reemplazar partge @enantener un activo intangible se
reconocen como parte del coste de este activo mitda si la entidad puede demostrar
que los importes satisfechos o a satisfacer cummen la definicién de activo intangible

y con los criterios generales de reconocimientogarctivos intangibles.

-77 -



Valuacion de Activos- Efectos de la aplicaciondiet. 266/07

La norma derogada es mas estricta en este caso quieee que los desembolsos
incurridos con posterioridad a la finalizacion o adisiciéon de un activo intangible se
capitalicen solo cuando fuese probable que diesagal a beneficios econdmicos futuros
superiores a los inicialmente establecidos comaehivormal de rendimiento del activo, y
pudiesen ser medidos y atribuidos al activo corbfi@mad. Los desembolsos incurridos
Unicamente para recuperar o mantener el nivel de loeneficios econémicos futuros se

consideran gasto en el ejercicio en el que se imeat

VII.5.6 Clasificacion de los activos intangibles

Una de las principales diferencias entre ambas a®esta en la clasificacion de los activos
intangibles. La clasificacion de un activo intahgidepende de si su vida util es finita o
indefinida. Un activo intangible tiene una vidd idefinida cuando, a partir de un analisis
de todos los factores relevantes, no exista undiprievisible al periodo durante el cual se

espera que el activo genere entradas de flujos detefectivo para la entidad.

Anteriormente la NIC 38 establecia que no era pdsiidentificar un activo intangible
como de vida util indefinida, estableciendo una a&idtil maxima de 20 afias

Para el establecimiento de la vida Gtil es net@samsiderar varios factores internos y

externos.

Los externos incluyen:
Las condiciones de cualquier acuerdo existenteas aestricciones legales o contractuales
para el uso del activo.

- La estabilidad del sector de actividad.

- Laincidencia de la obsolescencia técnica, tecmodggomercial o de otro tipo.

Los factores internos incluyen:

- El uso esperado del activo y el mantenimiento redae
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- Dependencia de otros activos

- Ciclos tipicos de la vida del producto
Cuando el control de un activo intangible procede dérechos legales que han sido
concedidos por un periodo limitado de tiempo, tauvitil no puede exceder dicho periodo
salvo que:

- los derechos legales sean renovables

- existe evidencia justificativa de su renovacion.

En este punto la version vigente hasta el 1° de fengel 2009 en su péarrafo 85 era mas

estricta y establecia que la renovacion debia s@cpcamente segura.

La determinacion de si un activo intangible tiemgavitil indefinida no significa que esa
vida sea infinita. Por el contrario, aunque unvacintangible no tenga restricciones legales
0 contractuales sobre su uso, esto no significesammente que tiene una vida Uutil
indefinida. Que existan dificultades para determlaavida util no significa que un activo
intangible tenga una vida util indefinida, pero pamo significa que su vida sea corta de

forma poco realista.

La vida util de un activo intangible que no est&ndp amortizado debe ser revisada cada
ejercicio. Un cambio en la estimacion de la vida & contabiliza, de forma prospectiva,
como un cambio en la estimacion contable. Los casnbin la estimacion de la vida util de
un activo intangible de indefinida a finita es umlicador de que el activo puede haber
deteriorado su valor, por lo que la entidad deberddizar una comprobacion del deterioro

del valor cuando identifique dicho cambio.

La NIC 38 vigente establece que la vida util nodauexceder los 20 afios. Cuando se
utiliza una vida util mayor, la entidad debe revétdormacion sobre las razones de dicha
situacion, asi como los factores que juegan unlpaferante en la determinacion de la

vida util del activo.
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En el caso del valor residual de un activo intangghcon una vida util finita, la norma
gue entro vigencia en el 2009, establece que serdeha como el importe estimado que
podria obtener la entidad en el momento actual peenajenacion o disposicion por otra
via del activo, después de haber deducido los sos&iimados para su enajenacion o
disposicion. De acuerdo a la norma anterior el valoesidual se basa en activos
intangibles similares que hubieran alcanzado eldirde su vida util en la fecha en que se
hace la estimacion.

La consecuencia que se deriva de la aplicacioroslecriterios anteriores, que esta
establecida en el parrafo 101 de la norma en \dguartir del 1° de Enero de 2009, es que,
por lo general, en la practica el valor residualidectivo intangible con una vida util finita

se presume nula. Un valor residual distinto de cemlica que la entidad espera vender el

activo intangible antes de que termine su vida @coce.

Segun la nueva version de la norma el valor rekideiain activo intangible con una vida
finita se revisara al término de cada ejercicioahnUn cambio en el valor residual del
activo se contabilizara como un cambio en una esiiin contable. Si el valor residual de
un activo intangible se incrementa hasta un imggrtal o mayor que su importe en libros,
entonces la amortizacion se interrumpe hasta quealswn residual disminuya en fechas

posteriores hasta un importe inferior al importdileros del activo.

La version vigente hasta el 1° de Enero de 2009laéNIC 38 en su parrafo 63 no
requiere que el valor residual de un activo intabig sea revisado, como minimo, al final
de cada ejercicio, sino que, tras el reconocimiemeial, los valores residuales no son
modificados por incrementos en precios al menos alectivo fuese revalorizado, en

Cuyo caso se realiza una nueva estimacion del vaésidual.

La norma no exige un metodo especifico de amoi@imatanto el método de amortizacion

lineal, como el decreciente y el de unidades secioean como alternativas. En aquellos
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casos en los que no pueda determinarse el patréondemo de los beneficios econdmicos

del activo, se utilizara el método de amortizadideal.

La amortizacion de un activo intangible con unaawidil finita comienza cuando el activo
esta disponible para su uso. La misma finalizarfadacha mas préxima en que el activo

se encuentre como clasificado como mantenido pararita o dado de baja.

El requisito de que el activo intangible estuviedssponible para su uso fue clarificado
en la norma a entrar en vigor a partir del 1° den&o de 2009, incluyendo como criterio
adicional que el activo estuviese en la ubicacidogndicion necesaria para ser capaz de
operar de la forma pretendida por la gerencia. Ad&snla version anterior de la norma

no incluia directrices sobre cuando finalizaba larertizacion de un activo intangible.
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VIIl. Sintesis del analisis de las Normas Internacionalede
Contabilidad

Luego de analizadas las normas referentes a laacidhu de activos vamos a resefar

aquellas diferencias que consideramos principaes gnfocar nuestro trabajo de campo:

« NIC2

El principal cambio introducido en esta norma estacionado con la eliminacién del

tratamiento alternativo permitido. La NIC que ergrovigencia a partir de enero de 2009
elimina el método de costeo de ultima entrada parsealida (LIFO).

Otra modificacion de la nueva norma es que no perfaiinclusion como costo de los

inventarios a los intereses generados fuera dmladiciones normales de crédito.

Ademés se establece que se debe utilizar la migmmaufa de costeo para bienes de

naturaleza similar.

* NIC 16

En la versidn propuesta a partir del 1° de Enerd0f}®, a diferencia de la vigente hasta 31
de diciembre de 2008, los costos de administragitms costos indirectos generales de la
entidad no se incluyen como costo del activo fijoque sean directamente atribuibles a la

adquisicion o a la puesta en funcionamiento dévact

El valor residual y la vida atil de un activo sevisaran, como minimo segun la nueva
norma, al término de cada periodo anual y, si geetativas difieren de las estimaciones

previas, los cambios se contabilizardn como un @aetbuna estimacion contable.

La version de 1998 distingue dos tratamientostquie referencia y otro alternativo

permitido, al costo y revaluacion respectivameniientras que la version de 2003
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establece que la entidad podra optar por cuakydierdos dos criterios sin distinguir entre
tratamiento por punto de referencia y tratamielterraativo, y aplicara esa politica a todos

los elementos que compongan una clase de propipldada y equipo.

La nueva norma permite capitalizar los desembgbesseriores sobre los activos cuando
fuese probable que dieran lugar a beneficios ecmodnfuturos. La antigua norma ademas
requeria que dichos beneficios fueran superioréss astablecidos inicialmente para el
activo en cuestion. En ambos casos los desembdiwsn cumplir con el criterio del

reconocimiento general, es decir que los benefieamomicos futuros sean probables y

medibles con fiabilidad.

* NIC 36

La norma que entro en vigencia en 2009 estableeedghe comprobarse anualmente el
deterioro del valor de cada activo intangible coa wida til indefinida, asi como de los
activos intangibles que aun no estén disponiblea pa uso, comparando su importe en
libros con su importe recuperable. Esta comprolmaciél deterioro del valor puede
efectuarse en cualquier momento dentro del peradal, siempre que se efectle en la
misma fecha cada afio. La norma derogada estaljleeita comprobacion del deterioro se

realizara solo cuando existen indicios del mismo.

La nueva norma también brinda mayores directrieea [a comprobacion del deterioro de
los activos, "compromiso formal de venta”, “mercadwmtivo de cotizacion” o
“transacciones recientes con activos similares Brmismo sector industrial” para
determinar el precio de venta o “flujo de fondosadmtados” para determinar el valor de

uso.

A su vez también incrementa los requisitos de mémion para los elaboradores de los

estados contables estableciendo que debe la gereEm@r que examinar las causas de
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diferencias entre las proyecciones de flujos detieferealizadas en el pasado y las reales,

a fin de evaluar la razonabilidad de los supuasgtitizados.
 NIC 38

Referente a la vida util de los activos intangiltéesorma vigente a partir de 1° de enero de
2009 desarrolla dos formas posibles: finita e imidd®, la Gltima no se encuentra
contemplada en la norma anterior. Una caractegigtiportante de los activos que posean

una vida util indefinida es que no deberan ser tdramios.

La nueva version de la norma menciona que si utidaehadquiere “un proyecto de
investigacion y desarrollo en curso”, de forma saga 0 en una combinacion de negocios,
entonces lo reconoce como activo intangible siemgpeecumpla la definicion de un activo

intangible y su valor razonable pueda ser medidofiedilidad.

Esto difiere de la norma anterior, la cual estblgue, cuando una entidad adquirida
tuviese proyectos de investigacién y desarrollc@nso, la adquirente debia considerar si
existia cualquier intangible identificable que culiege los criterios de reconocimiento

relativos a los proyectos de investigacion y dedlaren curso. Si este no era el caso, los
costos relativos a la adquisicidon se reconociarogaante del residuo, (fondo de comercio),

Yy No un gasto como parte, o inmediatamente desgdada,adquisicion.
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IX. Trabajo de campo

Para arribar a una conclusion sobre los cambios mggstran las normas
internacionales de contabilidad analizadas, comsus a diferentes profesionales

en la materia para obtener su opinién acerca daiEsos.

Para llevar adelante el trabajo de campo confeaois un breve cuestionario
enfocado en las principales diferencias que detextan las normas analizadas.
Dicho cuestionario fue presentado a cada entrelMsta discutido de manera
conjunta con el fin de arribar a una conclusiorreaada uno de los puntos tratados

en el mismo.

El cuestionario esta dividido en dos partes, lmera de ellas se refiere al marco
normativo internacional en general y a su apliaa@d nuestro pais. La segunda y
Ultima parte se centra directamente en el andlesias diferencias que surgen de las
normas internacionales que dejaron de estar vigemtpartir del 1° de enero del

2009 y sus sucesoras.
Adicionalmente, realizamos un cuestionario enviagwofesionales extranjeros para
conocer su opinion sobre los cambios en las noamakizadas y sobre la aplicaciéon

de las mismas en su pais.

Entrevistamos a cuatro profesionales del ambitallgcun profesional paraguayo,

guienes se desarrollan en diferentes sectores.

Los entrevistados fueron los siguientes:
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Alexander Fry — Socio de auditoria de KPMG

Rodrigo Ribeiro — Socio del departamento de coosalide KPMG

Bruno Gili — Socio de consultoria financiera de OR&rere

Mario Amelotti — Socio de auditoria de KPMG

Sebastian Martin Origgi (Paraguay) — Expositor a&mlll Cumbre de las Américas

2008 sobre la Responsabilidad en el control ded@ade activos.

IX.1 Cuestionario a nivel local.

IX.1.1 Sobre los objetivos de las normas contables y la lagacion del marco
normativo.

» ¢Considera que con el cambio normativo que intredet decreto 266/07,
estableciendo la obligatoriedad de Normas Internaeles de Contabilidad y las
Normas Internacionales de Informacién Financiergerites al 1° de Julio de 2007
y publicadas en la pagina de la AIN, se esta alaadp el objetivo de reflejar
fielmente la informacion que surge de las diferergstidades que las aplican en el

Uruguay?

En general los entrevistados coinciden en que etomaormativo continla un proceso de
desarrollo de las normas en busca de mejorar idadatle la informacién contable bajo el
supuesto del paradigma de la utilidad (los usuandgan la necesidad de cambio en la
informacidn) es un proceso constante y necesaag.ddmbios que restringen alternativas,
intentan ser mas estrictos, se busca reflejar @nataridad el valor de los activos evitando
gue el mismo no supere su potencial econdmicoeifdido como el mayor valor entre el

valor de utilizacion econdmica y el valor neto dalizacion).

El gran cambio en la aplicacion de las normas sdypo con la entrada en vigencia del
decreto 162/04, con este decreto se comenz6 a asamip normativa local con la vigente
a nivel internacional, estableciendo la obligattaiz de las normas internacionales vigentes
y publicadas en la AIN al 19 de mayo del 2004. &drdto 266/07 continua la linea de su
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predecesor, mejorando la elaboracion de la infoldnacontable a revelar, profundizando
en la relevancia y estableciendo algunas particades que no tienen un efecto
significativo para nuestro pais en general. Padeedta mejora viene dada por la
introduccion de criterios de valuacion de corteaficiero en lugar de la utilizacion de

criterios historicos.

+ ¢Considera que el marco normativo desarrollado pbCComité Internacional de
Normas Contables es de aplicacion generalizada reiguhy?,
¢ Piensa que esta restringido a las entidades areti la obligacion de regirse por

dicho marco normativo?

Conceptualmente la informacion contable es de tagresas y la utilizan los usuarios,
ambos sujetos son los mas interesados en que existanjunto de normas claras y que
disminuyan las asimetrias de la informacion. Eprkectica en los mercados desarrollados
se producen debates entre ambos sujetos, las emprdses usuarios de la informacion
contable, pero al final es la profesion la que ils@ua construccion de las normas ya que

es la que tiene la teoria a utilizar para su ethon.

Para los entrevistados no existe a nivel emprésaraconciencia clara de la importancia
del valor de la informacidn contable. Si la infogiden contable expresa la realidad de la
empresa y los mercados sobre quién es y lo reftigherian disminuir los costos de

transaccion y las tasas de interés, facilitan@gxetso a los créditos financieros.

El sistema financiero ha progresado mucho en imdltiécada presionando a las normas,

son dos causas las que llevan a este progreso:

1. El BCU ha mejorado la regulacion y obligacion diimacion financiera
para la calificacion de riesgo de crédito porquetesionado a los bancos
para que difunda su informacion.

2. El mundo financiero se ha profesionalizado.
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En las empresas existe debilidad provocada paittade mayor difusién de la importancia
de la informacién contable, se debe intentar gaedmocimientos y la informacion no esté
tan concentrada en el Contador, dicha brecha aanceiainto mas chica es la empresa. La
conciencia de la aplicacion del marco normativoetiele del volumen de la empresa y de
la importancia que se le da a los terceros, pomadas empresas en Uruguay que tienen
interés en este aspecto. Aqui no existe un merdadwapitales importante para darle un

mayor valor al tema de la transparencia de lamémion contable.

En Uruguay no hay ningun organismo que controlplacacion del marco normativo, con

lo cual es un incentivo a que determinadas ent&laddo hagan correctamente.

La percepcion de los entrevistados en general sediee situacion es que se debe seguir
trabajando a nivel profesional para continuar deando una cultura de conocimiento y
utilizacion de las normas contables en nuestro.p8&s percibe, en general, un
desconocimiento de la normativa vigente y su atdiian se restringe, en muchos casos, a
las entidades que por diferentes circunstanci@s ediligadas a aplicarlas. Consideran que
se debe trabajar para culturizar tanto a los edmlmoes como a los usuarios de la
informacién contable con el objetivo de que pemilEn las normas contables una

herramienta util para la elaboracion de la inforidag no un problema o un mero tramite.

IX.1.2 Sobre las diferencias en las normas analizadas

IX.1.2.1 NIC 2, (Inventario)

* Enla nueva version de la norma que entra en vigenci2@d9 no se permite la
utilizacion del método de costeo LIFO (ultima edaaprimera salida).
¢Considera que la eliminacion de dicho criteriodenuna repercusion importante
en la valuacion de los inventarios de las empresgRi2nsa que dicho criterio se

encontraba en desuso?
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La elaboracion de las normas es un proceso técait@roceso de negociacion politica
entre los usuarios y los empresarios que buscampiima relacion costo-beneficio. El

objetivo de las normas es garantizar calidad, hemeidad y comparabilidad. Esta ultima
caracteristica supone la pérdida de la calidadiehgial, la informacion pierde valor para la
gestion interna ya que se busca estandarizar laaniejando de lado las particularidades
de cada industria y de cada empresa. La informamditable es un intercambio entre el
fiel reflejo de las empresas y la homogeneidadadafbrmacion que los usuarios quieren

comparar.

La opinién de los entrevistados en general se c@mntrel hecho de que el sistema de costeo
LIFO ya no es de aplicacion generalizada en nugstfe por lo cual su eliminacién no
genera un impacto significativo en el comun de datidades. A pesar de esto Mario
Amelotti considera que no es una buena soluciorlsninacion ya que restringe el
accionar de las empresas que lo utilizaban, mergree Bruno Gili considera que su
eliminacion es buena ya que, acotando las alteasatde costeo, se favorece la

comparacion de la informacion entre empresas.

Cabe destacar que la antigua version de la nortahlesia, para aquellas empresas que
utilizaran el método de costeo LIFO, que debiatejeaf la diferencia que este método
generaba con respecto al menor valor entre el do&td-O o el valor neto realizable, con

lo cual esto evitaria un problema de comparabilaath informacidn entre ejercicios.

También consultamos a los profesionales sobre isibopacerca del hecho de que la nueva
norma requiere que se utilice la misma formulaaiten para bienes de naturaleza similar.
Los profesionales consideran que, en la practicaeyeeflejaban los bienes de naturaleza
similares con el mismo sistema de costeo. Serimatgso muy particular en el cual éste
requisito impliqgue un cambio en el método de cosdeatilizar, es un extremo poco

probable en el campo de trabajo.

-89 —



Valuacion de Activos- Efectos de la aplicaciondiet. 266/07

IX.1.2.2 NIC 16, (Propiedad, planta y equipo)

* La nueva norma exige la revision anual de la vidayidel valor residual de los
elementos pertenecientes a la propiedad, plantaqyipe de las empresas.
¢ Considera usted que las empresas en general aeaticha revision en forma

pormenorizada y a conciencia?

En general la opinion de los entrevistados coidcaglie en la practica los empresarios y
profesionales en nuestro pais utilizan criteriosegg@imente aceptados que se mantienen
histéricamente. No existe un criterio critico dedlais de estos puntos que permita
determinar, para cada caso en particular, el pededvida util de los principales bienes de

las empresas.

Para el caso del valor residual sucede algo simitaique es de practica comin que este

tienda a ser cero en la mayoria de los bienesramitmtes a la propiedad, planta y equipo.

En referencia a lo expuesto anteriormente, lo®eistados consideran que es claro que la
realidad no se ve reflejada ya que, por ejemplelaaso de los inmuebles, en los cuales
en la practica en general se les otorga una vitddei60 afios y un valor residual nulo, la
realidad indica que en general su utilizacion es pgeyiodos muy superiores y que, en
muchos casos, luego pueden ser enajenados obtesécmh valor residual que no se
encontraba reflejado contablemente. Algo similazede con los muebles, utiles, y los
vehiculos aunque los profesionales entrevistadosideran que por su naturaleza estos
bienes no tienen un impacto tan significativo enddalances de las empresas por lo cual no

generan distorsiones importantes.

Es de destacar que de todas maneras existen empresdienen como practica habitual
tasar periddicamente sus principales bienes de amso lo cual pueden tener una

aproximacion mayor de la vida til y del valor cesil de estos.
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Lo que queda al descubierto segun los entrevistasi@s hecho de que muchas entidades,
en particulares aquellas en las cuales la magaipasada y las instalaciones forman parte
importante del activo, estan reflejando valores pueden estar alejados de la realidad, y
gue no hay un interés generalizado de modificanad&ituacion en la actualidad por los

responsables de las entidades.

En referencia a esta norma, y a los cambios qugeseraron con la introduccion de la

nueva version, consultamos a los profesionalesedabmodificacion que establece que los
costos de administracion y los costos indirectosegdes no pueden ser imputados al costo
de los bienes componentes de la propiedad, plaatgipo, mas alla que se relacionen con
el activo o los activos en cuestion. La opinion qb&uvimos fue que dichos costos no son
de una importancia significativa dentro de losvast de las empresas en general con lo

cual su no inclusiéon no generara un impacto coralidie en los estados contables.

IX.1.2.3 NIC 36 (Deterioro de activos)

* En relacion al reconocimiento y medicién del detssidel valor de los activos,
¢Considera que la norma establece directrices dgpara determinar el importe
recuperable de un activo cualquiera (el importe oragntre el precio de venta y el
valor de uso)? (Por ejemplo: “compromiso formal denta”, “mercado activo de
cotizacion”, “transacciones recientes con activasnigares en el mismo sector
industrial”, para el precio de venta o “flujos deridos descontados”, para el valor
de uso.) ¢Entiende que las mismas son suficierdds th inestabilidad del

escenario mundial en el cual se encuentran inmdesasempresas actualmente?

Los entrevistados coinciden en general en queifastdces que establece la norma son
suficientes y adecuadas. El inconveniente, paraguoias como la uruguaya, se encuentra
en que, por un tema de dimensién y del volumerratesacciones en el mercado, no se
cuenta en general con informacion suficiente almublico que facilite la aplicacion de las

técnicas establecidas en las normas.
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Toda valuacion tiene un componente subjetivo ingmiet. Cuando un especialista esta
realizando una valuacién tiene que analizar unuwrdajde elementos y factores los cuales
deben ser tomados en cuenta en mayor o menor medidédi donde juega la subjetividad
del valuador. Por ejemplo, para valuar un activdedge tomar en cuenta las caracteristicas
de la industria en la que estamos trabajando, &y g&to los pasos a seguir son diferentes en

cada sector, no se puede establecer un mecanisawoqiue sirva para todos los sectores.

Cabe destacar que las NIC se basan en principiestras que las US GAAP se basan en
reglas estructuradas paso a paso. Se ha comprghadas normas basadas en reglas han
sido las mas faciles de evadir, porque si yo curtgplegla, después, dentro de ella, puedo
manejarme como quiera mientras que la siga cunguie(Por ejemplo: Caso Enron, los
profesionales a cargo no violaron ninguna normalcermue tiene que ver con la
consolidaciéon con subsidiarias, todo el endeudamige la compafia matriz lo reflejaban
en las subsidiarias, las mismas fueron creadasrd&ftal que al momento de cumplir las
reglas de consolidacion de US GAAP estas empresesiagan excluidas de la
consolidacién, con lo cual el pasivo de la matra se reflejaba en los estados
consolidados.)

En el caso de los principios es muy dificil apagade estos, por ejemplo, si la filosofia es
gue “se refleje el importe que se puede recupeeplicaremos cualquier técnica, pero
siempre con el sentido de reflejar el importe recaple. Donde el analista se aparte del
principio de la norma, comete un error porque yéaresta cumpliendo.

Desde este punto de vista segun los entrevistaddkX 36 establece criterios de valuacion
adecuados, plantea directrices bien claras, qusonadaxativas, y que dan una pauta de
hacia donde debe dirigir su estudio el Contadol pr&fesional correspondiente que las
esté aplicando. Cuando el analista tiene dudasene tun principio a aplicar, puede
determinar cuél de los caminos posibles a seguatisea mas con el principio a cumplir.

Es necesario que la norma de criterios de calcpéwa determinar el “fair value” vy

-92 —



Valuacion de Activos- Efectos de la aplicaciondiet. 266/07

también de prioridades sobre los mismos, el tielamiara la razén o no, pero al momento

de realizar el analisis es mejor se determinemigéades.

Consideran los profesionales entrevistados que tkdlaliferencias existentes entre la
contabilidad historica y las valuaciones de mercadonecesario introducir factores
financieros en la contabilidad tradicional con lgjetivo de que la informacién que surge de
la misma sea confiable y util para la toma de deoes. Es decir, refleje los valores reales
de los activos de las entidades. Este enfoque dimian trae aparejado una serie de
inconvenientes relacionados con la obtencion devhderes de los activos y con la
incidencia del componente subjetivo del tasadorlaador en el célculo. La experiencia
empirica demostrara si este camino es el correleidpodos modos es un paso hacia la
mejora de la informacidén contable y las ventajas gsta mejora implica superan a las

dificultades para obtener la misma, con lo cualresambio positivo.

Por otro lado la nueva NIC incremento los requssiie informacion a revelar sobre los
flujos de efectivo. Los entrevistados, al respectasideran que es adecuado el incremento
de los requisitos que establecen que la gereedia émpresa debe examinar las causas de
las diferencias entre la proyecciones de flujofdet®/o realizadas en el pasado y los flujos
de efectivo reales, a fin de evaluar la razonadulide los supuestos en que estan basadas
las proyecciones actuales de los flujos de efedliasegurar que los supuestos sobre las
cuales estan basadas sus proyecciones de flufectere corrientes son coherentes con los
resultados reales obtenidos en el pasado. Parentoavistados toda informacion que le
aporte herramientas a los usuarios para la tontgecisiones y que le de transparencia a la
elaboracion de la informacién acota los margeneerdaes en la misma y permite la

consistencia de los informes en general.

» ¢Considera que el nuevo requerimiento de la nomuo®, pasa a estar vigente en
2009, sobre la comprobacion del deterioro de logvas intangibles con vida util
indefinida y para aquellos que adn no estan didplesi para su uso, es una medida
gue le generara a las empresas uruguayas un castaligcho estudio mayor al
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beneficio que le puede otorgar en relacion a lareota exposicion del valor de los

activos?

Los entrevistados consideran que en algunos caspsgliefias empresas el costo asociado
a la comprobacién del deterioro de los activosnigitzsles de manera anual sera mayor al

beneficio que ésta le otorgara.

De todas maneras el gran inconveniente para leagphn de este tipo de medidas son los
mismos elaboradores de la informacion, ya que téamesn muchos casos, actualizados con
los requerimientos de las normas o simplementeresacios a los cambios. Las empresas
no solo no son proactivas, sino que también, sh ke estd mejorando, hay un
desconocimiento de las normas en general, de céntalsaja con las normas. De todos
modos, la norma que dej0 de estar en vigencia &ambkigia la comprobacion del
deterioro para los activos tangibles siempre qusiesan indicios de deterioro. Por lo cual

el analisis ya se realizaba previamente para ipstelé¢ activos.

* ¢Qué opinion le merece el hecho de que los flup$oddos se extiendan por 5

afios teniendo en cuenta la inestabilidad econémmgadial de hoy en dia?

Para los entrevistados los inconvenientes apargjaddos calculos son inevitables ya que
estamos proyectando valores, dependera del elalyaladas proyecciones y la evoluciéon

de las variables que utilice el resultado al quarsbe.

Los flujos de fondos son los ingresos que la enapasendra en el futuro, segun el
horizonte de proyeccion que se planted, como coeseta del desarrollo de sus

actividades.

Los mismos se deben extender el tiempo que seaareseindependientemente de la
referencia que establece la norma, aunque estagumplen el caso de proyecciones

mayores a 5 afios, un impacto en desmedro de tiadale la informacion.
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Rodrigo Ribeiro no expresé que un negocio en naatigme una duracién indeterminada,
ya que la vida del negocio se espera se proyedm leh futuro sin un momento de
finalizaciébn. Debido a que no podemos trabajar poayecciones durante periodos

infinitos, es importante definir un horizonte deysccion.

El horizonte de proyeccion de una empresa es é@dmempara el cual se proyectaran los
flujos de fondos futuros de la empresa, y a paeircuya finalizacion se considerara un

valor terminal para dicha empresa.

Existen una serie de criterios para determinamoekbnte de proyeccién que se indican a

continuacion:

1. Criterio basado en la posibilidad de estimaciénconsiste en definir el
horizonte de proyeccion como el periodo durantecwdl el analista
considera que puede obtener proyecciones finasci&zonables. Es un

método que depende mucho de la subjetividad d& duiatiliza.

2. Criterio basado en la vida util del activo mas sigificativo, en los casos
de algunas empresas existe algun activo que agyestd principal activo de
la empresa. La vida util de dicho activo puede cgersiderada como un

punto de referencia a efectos de determinar etiote de proyeccion.

3. Criterio basado en la maduracion de la empresa o d& industria,
implica considerar como horizonte de proyecciomplazo necesario para
gue la empresa o la industria alcance su punto alduraz, es decir que

alcance su nivel normal de rentabilidad.

4. Criterio basado en el plazo de retornos sobrenorme§ consiste en
definir como horizonte de proyeccion el plazo dteasl cual la empresa

obtendrd retornos superiores a la tasa de retoegmerida por sus
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accionistas. El plazo durante el cual una empresaergra retornos
superiores a la tasa de retorno requerida o castpdrtunidad del capital
empleado serd aquel durante el cual la empresaengamtuna ventaja
competitiva que haga posible dicho retorno sobreabr Este criterio
supone que la competencia en los mercados vaaetsip paulatinamente
la ventaja competitiva de una empresa, y con gifggela empresa lograra
exclusivamente un retorno razonable o justo pasaniveles de riesgo

asumidos.

IX.1.2.4 NIC 38 (Activos intangibles)

» Enrelacion a los activos intangibles, una de lf@gsaciones que las empresas deben
demostrar para su reconocimiento es el hecho de ejuactivo intangible en
cuestion pueda generar beneficios econdémicos fatuggConoce usted algun
criterio que se utilice en la practica para la meidn de los beneficios econémicos

futuros de los activos intangibles?

Rodrigo Ribeiro nos comenté que existen algunosodo&t de valuacion de activos
comunmente utilizados en la practica, y que estosdgn ser clasificados segun

pertenezcan a alguno de los siguientes tres ersoque

a) Enfoque de ingresosconsidera que el valor de un activo intangibldeséva de los

ingresos futuros que el mismo generara para etsove

b) Enfoque de mercado considera que el valor de un activo intangiblpedele
también de lo que otros inversores pagan y handpagar activos con similar

utilidad econémica.

c) Enfoque de costosse basa en la premisa de que ningun inversomgaga un

activo intangible mas de lo que le costaria rearea similar.
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. ¢Es correcto, desde su punto de vista, que algaoigos intangibles posean vida
atil indefinida? ¢ Cudél es su opinidon acerca de limmaacion del tope de 20 afios de
vida util para los activos intangibles tal cual éstablecia la Norma Internacional de

Contabilidad que deja de estar vigente en 2009?

Con respecto a este tema se destacan dos purgosraeh cuenta, la vida atil del activo
intangible y la amortizacion del mismo. Los profesiles entienden que todos los activos
tienen vida util, todos se van deteriorando. Elbpma surge con respecto a la
amortizacion del activo intangible, el cual repéecen la emision de los estados contables,
ya que consideran que es un error amortizarlo daadineal. Con respecto a este tema
Alexander Fry considera que es mejor amortizarlanog definidos para cualquier tipo de
activo. En cambio Rodrigo Ribeiro expreso6 que ghia vida util indefinida es una buena

solucién ya que evita el efecto distorsionadoradanhortizacion en el estado de resultados.

Otra ventaja sefialada por los entrevistados es@da mas flexibilidad al no tener topes ni

limitaciones para poder obtener un reflejo masdedbs valores de los activos.

Para Mario Amelotti la posibilidad de tener activam vida util indefinida hace que la
preparacion de los estados contables sea mas gapmpdeque, en este caso, el resultado
alcanzado se va a regir por un valor de concepin@mciera y no histérica. El calculo
desde el lado financiero es mas acertado pargarefteéas fielmente la informacion, mas
alld de la complejidad que implique. Por su pantenB Gili est4 totalmente de acuerdo.
Los intangibles se deberian valuar a cada afo,dgasque no esta bien amortizarlos

linealmente porque no se comportan de esta manera.
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IX.2 Cuestionario a nivel Internacional

IX.2.1 Sobre los objetivos de las normas contables y la lagacion del marco
normativo.

+ ¢Considera que con la evolucion de las Normas mateipnales de Contabilidad y
con las Normas Internacionales de Informaciéon Friara se estd alcanzando el
objetivo de reflejar fielmente la informacion quege de las diferentes entidades

gue las aplican?

La respuesta del entrevistado destacd el hechoudela) aplicacion de las normas
internacionales de contabilidad le otorga mayongparencia a la informacion de las

empresas, generando un beneficio a los usuarilasrdisma.

Es importante para Paraguay que se genere unanoigcen los profesionales que permita
lograr un consenso nacional para establecer laatimana aplicar. Actualmente no existe
ningln marco normativo que prevalezca sobre otroula genera heterogeneidad en la
elaboracion y presentacion de la informacion cdaté®efalo también que en Paraguay no
existe ningln organismo que imponga la aplicaciénlas mismas haciendo dificil la

comparacion con los estados de empresas de ofsespa

En su pais,
» ¢Los criterios fiscales de presentacion de estamogables son diferentes a los
establecidos en las Normas Internacionales de Quiidad en referencia a las

NIC mencionadas anteriormente?

Hasta 1992, el criterio fiscal, diferente a losabktcidos en las NIIF, fueron aplicados. A
partir de la vigencia de la nueva ley tributaria, @ afio 1992, se establece que las
registraciones contables seran realizadas en bdes principios y normas contables

vigentes. Esta disposicion esta vigente, pero coonexiste un ente normativo que controle

su aplicacion, la ley esta pero no se da cumplitojesino parcialmente.
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IX.2.2 Sobre las diferencias en las normas analizadas

IX.2.2.1 Sobre la NIC 2 (Existencias) y su aplicacion

En la version de la norma vigente a nivel Internacional se permite la utilizacion del

método de costeo LIFO (Ultima entrada, primeradsg)i

+ ¢Considera que la eliminacion de dicho criterioydea una repercusion importante
en la valuacion de los inventarios de las empresgRi2nsa que dicho criterio se

encontraba en desuso?

El contador de una empresa deberia analizar ercylartla conveniencia o no de la
aplicacion de un método de valuacion de la exigeld cambio de método, naturalmente
debe afectar el resultado, dicha afectacién tendrémpacto mas o menos significativo

dependiendo de la naturaleza de la empresa.

Considera el entrevistado que es un método bastanes utilizado que, por ejemplo, el
método FIFO, por lo cual su eliminacion, en térreirgenerales, no generara un gran

cambio en la practica contable.

IX.2.2.2 Sobre la NIC 16 (Propiedad, planta y equipo) y sugicacion.

Actualmente la norma exige la revision anual devilda Gtil y del valor residual de los

elementos pertenecientes a la propiedad, planguype de las empresas.

» ¢Conoce que tipo de procedimiento utilizan alguaepresas para determinar la

vida util de sus bienes de uso y su valor residual?

En general en nuestro pais se utiliza el critéscaf, establecido en la misma legislacion

tributaria.
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» ¢En su pais es de comun utilizacion un indice palgara la simplificacion de la
utilizacion del criterio de revaluacion del actifip en lugar de realizar un estudio

mas profundo de cada activo en particular?

En Paraguay es de practica comun utilizar el indeeevalio anual, establecido por el
Ministerio de Hacienda, esta vinculado al IPC gst&al@ece anualmente el Banco Central

del Paraguay,
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X Conclusiones

X.1 Sintesis del trabajo realizado

Nuestra investigacion consistio primeramente enalisis de todo el marco normativo que
rige en Uruguay, analizamos las normas legaless \ptafesionales vigentes en nuestro
pais. Luego, centrandonos en las normas legalésablgls en Uruguay, realizamos un
estudio de las NIC, especificamente de las relad@as con la valuaciéon de bienes de

cambio, bienes de uso e intangibles.

Con este objetivo, trabajamos con las siguientenas
NIC 2-Inventarios

NIC 16-Propiedad, planta y equipo

NIC 36-Deterioro del valor de los activos

NIC 38-Activos intangibles

Luego de estudiar las NIC vigentes hasta dicierder@008 y las propuestas que entraron
en vigencia en 2009, continuamos el andlisis enfimdos en nuestro objetivo central,
analizar las diferencias entre las mismas.

En nuestra investigacion encontramos una seriefdeendcias de distinta indole, algunas
referidas a la exposicion, a la valuacién, referer la informacion a revelar, referidas al
alcance de la norma. Luego de analizar las misoragarhos aquellas que consideramos
mas importantes o que podrian tener a nuestrajuitimayor impacto en la practica y en
funcion de ellas elaboramos un breve cuestionaa pbtener opiniones de varios

profesionales entendidos en la materia en el arfdmtd e internacional.

En base a las opiniones recabadas y de nuestrsisindd las normas llegamos a las

conclusiones finales del trabajo.
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X.2 Sintesis del analisis de las normas internacionalde contabilidad

NIC 2, (Inventario)

En esta norma la diferencia fundamental que enaaus es la eliminacion del tratamiento

alternativo permitido para la valuacion del inveiatael método LIFO.

De las consultas realizadas concluimos que estebioamo provocarda un impacto
importante ya que es un método utilizado por pecagresas en la actualidad. En cuanto al
efecto que pudiera provocar en las empresas quélikaban, este puede ser importante
pero de todas maneras la norma anterior ya estaplex la seccion de informacion a
revelar, que al utilizar dicho método la empreshialeeflejar la diferencia que generaba
con respecto al menor valor entre el método FIFE walor neto realizable, con lo cual

esto evitaria un problema de comparabilidad deftarmacion entre ejercicios.

Otra diferencia analizada es que la nueva normgeeaxiie los inventarios de naturaleza y
uso similares tengan la misma férmula de costeaadiestriccion no se encontraba en la
anterior version. Los entrevistados consideranos este cambio no tiene una influencia
significativa ya que es poco habitual que las esgweutilicen férmulas de costeo

diferentes para activos similares.

NIC 16, (Propiedad, planta y equipo)

Con respecto al reconocimiento encontramos difésren cuanto a que la nueva norma
no permite la inclusion como parte componente dpipdad, planta y equipo a los costos
de administracion y los costos indirectos generaléas alld de que se relacionen con el
activo en cuestion.

Consideramos, en funcidn de las respuestas obgergda los mismos son generalmente
residuales en el total del activo fijo con lo celatambio no provocara mayores diferencias

en la valuaciéon de los mismos.
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Con respecto a la medicién, la nueva norma estliae las empresas deben realizar la
revision anual de la vida util y el valor residu#¢ sus bienes de activo fijo. Este
requerimiento es, segun los entrevistados, difleilverificar en la realidad. Existe en
nuestro pais una cultura, mas alla de las exceggigue se puedan encontrar en la practica,
de aplicar a los bienes del activo fijo una vidd géneralizada. Nos explicaron que
practicamente todas las empresas repiten susagitemtre ejercicios sin tener una actitud
critica sobre los valores y las estimaciones gquexpenen en los estados contables, a pesar
de que mediante la revision de estas estimacioneales se obtendrian valores mas

aproximados al valor real de los bienes.

Consideran que el analisis a conciencia de estiasaesones, tanto de la vida atil como del
valor residual afio a afio, no es una preocupacigaipal para los emisores de informacion
contable y que ademas la aceptacion general pte garlos usuarios de la informacién

contable, provoca que se mantengan dichos cstedn el paso del tiempo.

Por lo tanto este cambio mejorara la informacioe ga genera sobre los activos fijos,
siempre que se aplique, ya que con dicha revigduesmite ajustar el valor del activo fijo

a valores mas reales.

NIC 36, (Deterioro del valor de los activos)

La nueva norma tiene su diferencia fundamental ea gmplia el requerimiento de
comprobacion del deterioro de los activos estadhetn la obligatoriedad de evaluar el
deterioro, al menos anualmente, de aquellos adtitasgibles con vida Gtil indefinida y de
los activos intangibles que aun no estén dispamilplara su uso. Los entrevistados
coinciden en que con esta modificacion se increméntcomplejidad del trabajo de los
elaboradores de la informacion y en que el efea® guede generar en las empresas de
nuestro pais no deberia ser significativo. Estareiséndonos a bienes que no son los
principales en nuestro mercado y que en genefasw en el total de los activos fijos no es

significativo.
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También hay diferencias en la nueva norma referetdas directrices para la determinacion
del deterioro de valor de los activos. Se expliciteejor los métodos para la determinacion
del precio de venta y para el valor de uso, dandextdices para determinar los mismos
como por ejemplo "compromiso formal de venta’, “oa&lo activo de cotizacién” o
"transacciones recientes con activos similares lkermismo sector industrial" para
determinar el precio de venta o "flujos de fondesadntados” para determinar el valor de

uso.

A su vez también se incrementan los requerimiedéomformacion para los elaboradores

de la misma. La version vigente anteriormente miegda ningun requerimiento especifico

para la gerencia de tener que examinar las caesdsgedencias entre las proyecciones de
flujos de efectivo realizadas en el pasado y lop$l de efectivo reales, a fin de evaluar la
razonabilidad de los supuestos en que estaban dsasas proyecciones actuales de los
flujos de efectivo, o asegurar que los supuestdsestos cuales estan basadas sus
proyecciones de flujos de efectivo corrientes sohetentes con los resultados reales

obtenidos en el pasado.

Segun la opinion de los profesionales todas estadidas, al igual que la de la
comprobacion del deterioro de manera anual paraadtisos con vida Util indefinida
descripta anteriormente, repercuten en beneficana [@s usuarios ya que al estar mejor
valuados los activos reflejan mejor el potenciainémico del mismo en el futuro. Y el
beneficio para la empresa es que mejora la caligath informacion para los terceros
interesados en la misma, (por ejemplo los invessoracreedores financieros), la norma
busca que se reflejen los valores justos de logebjalicho objetivo mejora la confiabilidad

de la informacién contable.

NIC 38, (Activos intangibles)

El gran cambio que introduce la nueva norma esofabpidad que brinda de reconocer

activos con vida util indefinida, (en concordanctm esto también elimina el tope de 20
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afios de vida util que establecia la anterior narRaya los entrevistados el principal
cambio que trae aparejada dicha modificacion esliminaciéon del efecto de la
amortizacion del estado de resultados para aqueltbsyos intangibles que por su
naturaleza no tienen un valor que pueda medirgalhmente y castigarse de la misma
manera. Entienden que dicha medida aportara uribiltzsl para el analisis y la mejor
valuacion de los intangibles de las entidadesejefdo mejor sus valores y repercutiendo

positivamente en la calidad de la informacion coletalaborada.

X.3 Conclusion final

Luego del andlisis realizado y la consulta con @sfistas en la materia creemos que la
modificacion del marco normativo es una medida tader ya que las nuevas normas
contienen directrices que, en general, mejoranalddad de la informacion contable,

logrando que sea mas relevante y confiable parasugsios de la misma.

No creemos que el cambio implique un problema egol@paracion con los pasados
ejercicios ya que las modificaciones introducidassan radicales y ademas, contindan un
proceso de cambio ya expresado en antiguas vess@nel cual se intenta cada vez mas
reflejar el justo valor de los bienes y dejar d#ol#éa concepcidn del valor historico de la

contabilidad que en muchos casos es irrelevangelpaoma de decisiones de los usuarios.

La aplicacion de este nuevo marco normativo puedeemr alguna dificultad de

interpretacion y de implementacién tanto para lab@adores como para los usuarios de la
misma. Algunas disposiciones son de dificil apli@aen nuestro mercado. Esta dificultad
debe ser superada intentando aplicar, de la megrera posible, las herramientas e

instrumentos disponibles a los efectos de evolagien la elaboracion de la informacion.
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